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P A S I V O N O C O R R I E N T E 

Obíigaciones a l a r g o p l a z o 

T o t a l p a s i v o n o c o r r i e n t e 

T O T A L P A S I V O 

P A T R I M O N I O 

C a p i t a l S o c i a l 

A p o n e s p a r a f u t u r a capitalización 

R e s e r v a s 

R e s u l t a d o s a c u m u l a d o s 

R e s u l t a o o d e l e j e r c i c i o 

T O T A L P A T R I M O N I O 

T O T A L P A S I V O Y P A T R I M O N I O 

N o t a 2 0 1 5 2 0 1 4 

5 1 4 3 . 4 3 2 . 7 5 1 0 2 , 7 3 7 0 7 

6 2 5 , 3 2 5 3 2 5 9 . 2 0 1 9 0 
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1. I NFORMACI ÓN GENERAL 

L a Compañía C O M B I N E D I N T E R M E D I A R I O D E R E A S E G U R O S S . A . , f u e c o n s t i t u i d a e n l a 
República d e l E c u a d o r m e d i a n t e e s c r i t u r a pública c e l e b r a d a e l c i n c o ( 0 5 ) d e o c t u b r e d e l año d o s 
m i l s i e t e ( 2 0 0 7 ) , a n t e e l N o t a r i o Público Trigésimo Séptimo d e l cantón Q u i t o D o c t o r F a u s t o 
M a u r i c i o Ramírez M o l i n a e i n s c r i t a e n e l R e g i s t r o M e r c a n t i l d e l cantón Q u i t o e l v e i n t i n u e v e ( 2 9 ) 
d e d i c i e m b r e d e l año d o s m i l s i e t e ( 2 0 0 7 ) . E l c a p i t a l s o c i a l e s d e U S $ 1 2 0 . 0 0 0 , 0 0 , d i v i d i d o e n 1 2 0 
0 0 0 a c c i o n e s c o n u nzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA VSÜOÍ n o m i n a l d e U S $ 1 , 0 0 c a d a u n a . 

L a compañía t i e n e c o m o única a c t i v i d a d p r o f e s i o n a l l a d e g e s t i o n a r y  c o l o c a r r e a s e g u r o s y 
r e t r o c e s i o n e s d e n t r o y  f u C T a d e l territOTÍo E c u a t o r i a n o p a r a u n a o v a r i a s e m p r e s a s d e s e g u r o s o 
compañías d e r e a s e g u r o s l e g a l m e n t e e s t a b l e c i d a s e n e l país o e n e l e x t e r i o r . L a compañía podrá 
e j e r c e r l a representación d e p e r s o n a s n a t u r a l e s y  p e r s o n a s jurídicas q u e s e a n i n t e r m e d i a r i o s d e 
r e a s e g u r o s i n t e r n a c i o n a l e s . 

P a r a e l d e s a r r o l l o d e s u o b j e t o s o c i a l o p e r a e n Q u i t o d o n d e s e g e n e r a n l a s t r a n s a c c i o n e s 
c o m e r c i a l e s y  a d m i n i s t r a t i v a s . 

Asuntos macroeconómicos • . i r ̂ ; . 

D u r a n t e e l s e g u n d o s e m e s t r e d e l año 2 0 1 5 , e n e l país h a n i n ^ e r a d o c i e r t a s c o n d i c i o n e s a d v e r s a s 
e n l a economía n a c i o n a l , c o n d i c i o n e s i n f l u e n c i a d a s p o r l a reducción drástica d e l o s p r e c i o s d e 
exportación d e l petróleo a n i v e l m u n d i a l , c o n l u i a caída e n más d e l 5 0 % d e l p r e c i o i n t e r n a c i o n a l 
d e l c r u d o d i u ^ t e e l último año; y l a aí^eciación d e l dólar, q u e h a e n c a r e c i d o l o s p r o d u c t o s 
e c u a t o r i a n o s frente a l o s d e c o m p e t i d o r e s c o m o C o l o m b i a y Perú. E s t o s e v e n t o s h a n g e n e r a d o 
q u e e l país t e n g a m e n o r l i q u i d e z e n e l m e r c a d o y l a c o n s i g u i e n t e disminución d e l a s a c t i v i d a d e s 
económicas d e l a s e m p r e s a s e n e l país. 

E l G o b i e r n o E c u a t ( M ' i a n o s e e n c u e n t r a diseñando c i e r t a s e s t r a t e g i a s p a r a p o d e r c u b r i r l o s e f e c t o s 
g e n e r a d o s p o r l o s a s u n t o s m e n c i o n a d o s p r e c e d e n t e m e n t e , e n t r e l a s c u a l e s , c o n s t a n r e a j u s t e s a l 
p r e s u p u e s t o G e n e r a l d e l E s t a d o , f m a n c i a m i e n t o d e l déficit fiscal a través d e créditos e x t e m o s , 
disminución p a u l a t i n a d e s a l v a g u a r d a s , restricción d e importación d e a l g u n o s p r o d u c t o s y 
optimización e n recaudación t r i b u t a r i a . 

A l a f e c h a d e emisión d e l o s e s t a d o s f m a n c i e r o s , n o e s f a c t i b l e d e t e r m i n a r l a s p o s i b l e s 
i m p l i c a c i o n e s q u e tendrán l a s r e f e r i d a s c o n d i c i o n e s s o b r e e l c o m p o r t a m i e n t o f u t u r o d e l a 
economía n a c i o n a l y , p r i n c i p a l m e n t e , s o b r e l a posición financiera y  r e s u l t a d o s f u t u r o s d e 
operación d e l a e n t i d a d . E n t a l v i r t u d , l o s e s t a d o s financieros a d j u n t o s d e b e n s e r leídos y 
a n a l i z a d o s c o n s i d e r a n d o l o s a c o n t e c i m i e n t o s a n t e s m e n c i o n a d o s . 

• > . * , ••• • ' 

2. ADMI NI STRACI ÓN DE RI ESGOS 

Zl^dminisíración de riesgos financieros . - ) 

L a s a c t i v i d a d e s d e l a Compañía t a e x p o n e n a u n a v a r i e d a d d e riesgos f m a n c i e r o s : 
riesgos d e m e r c a d o ( r i e s g o d e t i p o d e c a m b i o y  riesgo d e p r e c i o ) , riesgo d e crédito y 
riesgo d e l i q u i d e z . E l p r o g r a m a g e n e r a l d e administración d e riesgos d e l a Compañía s e 
c o n c e n t r a ¡MÍncipalmente e n l o i m p r e d e c i b l e d e l o s m e r c a d o s financieros y  t r a t a d e 
m i n i m i z a r p o t e n c i a l e s e f e c t o s a d v e r s o s e n e l desempeño financiero d e l a Compañía. 
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L a Administración t i e n e a s u c a r g o l a administración d e riesgos. L a Administración 
identiñca, evalúa y c u b r e l o s riesgos f i n a n c i e r o s e n e s t r e c h a cooperación c o n l a s 
u n i d a d e s o p e r a t i v a s . " >zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA - i / J t . :zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA -'\>f"' > • - i zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

2.1.L Riesgo de Mercado • T ... 

Riesgo de Tipo de Cambio í> i ^' ^ 

L a s a c t i v i d a d e s d e l a Compañía, s e l a s r e a l i z a e n U . S . dólares, q u e e s l a 
m o n e d a o f i c i a l d e l E c u a d c o ' . P o r l o t a n t o , n o está e x p u e s t a a l riesgo d e 
f l u c t u a c i o n e s e n l o s t i p o s d e c a m b i o d e l dólar d e l o s E s t a d o s U n i d o s d e 
América. 

Riesgo de Variaciones en los Precios de sus Inversiones ^ !. . . . •  í 

y...: L a Compañía está e x p u e s t a a l riesgo d e pérdida a n t e m o v i m i e n t o s a d v e r s o s 
f u t u r o s e n l o s p r e c i o s d e l o s i n s t r u m e n t o s f i n a n c i e r o s d e inversión q u e 
a d q u i e r e . S i n e m b a r g o , e s t e riesgo está c u b i e r t o p o r l a metodología e m p l e a d a 
e n s u m o n i t o r e o c o n s t a n t e , y l a a d e c u a d a valuación r e a l i z a d a pCH* l a 
Administración e n l o s e s t a d o s financieros, q u e p e r m i t e o b s e r v a r c u a l q u i e r 
variaciói a d v e r s a d e m a n e r a o p t H t u n a . 

Riesgo en las Tasta de ínterÁ ' ' " ' " 

^' L o s i n g r e s o s y l o s flujos d e c a j a o p e r a t i v o s d e l a Compañía s o n r e l a t i v a m e n t e 
i n d e p e n d i e n t e s d e l o s c a m b i o s e n l a s t a s a s d e interés d e l m e r c a d o n a c i o n a l . L a 
Compañía n o t i e n e a c t i v o s s i g n i f i c a t i v o s q u e d e v e n g u e n i n t e r e s e s a t a s a s d e 
interés v a r i a b l e s y l a s t a s a s q u e m a n t i e n e e n l o s p a s i v o s p o r l o s c u a l e s h a y q u e 
r e c o n o c e r i n t e r e s e s s o n prácticamente fijas. 

2,L2. Riesgo de crédito - . ... , ...^-.--^ . i -

£1 riesgo d e crédito s e r e f i e r e a l riesgo d e q u e i m a d e l a s p a r t e s i n c u m p l a c o n 
s u s o b l i g a c i o n e s c o n t r a c t u a l e s r e s u l t a n d o e n u n a pérdida financiera p a r a l a 

" ' Compañía. L a Compañía n o tiene riesgos a l t o s p o r e s t e c o n c e p t o , d e b i d o a q u e 
J - i tiene c o m o política l a precalificación d e l c l i e n t e , o t o r g a n d o H m i t e s d e crédito y 

r e a l i z a n d o u n a supervisión c o n s t a n t e a l o s v a l o r e s i m p a g o s a fin d e d i s m i n u i r 
s u s l i m i t e s o c o r a r e l crédito a algún c l i e n t e , s i es n e c e s a r i o . 

2 . LX Riesgo de liquidez 

L a Administración tiene l a r e s p o n s a b i l i d a d final p o r l a gestión d e U q u i d e z , 
m i s m a q u e h a e s t a b l e c i d o u n m a r c o d e t r a b a j o a p r o p i a d o p a r a l a gestión d e 
l i q u i d e z d e m a n e r a q u e l a g e r e n c i a p u e d a m a n e j a r l o s r e q u e r i m i e n t o s d e 
financiamiento a c o r t o , m e d i a n o y l a r g o p l a z o . L a Compañía m a n e j a e l riesgo 
d e l i q u i d e z m a n t e n i e n d o r e s e r v a s , i n v e r s i o n e s y f o n d o s d i s p o n i b l e s , 

V . m o n i t o r e a n d o c o n t i n u a m e n t e l o s flujos e f e c t i v o s p r o y e c t a d o s y r e a l e s y 
c o n c i l l a n d o l o s p e r f i l e s d e v e n c i m i e n t o d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s f i n a n c i e r o s . 
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3. POLÍ TI CAS CONTABLES SI GNI FI CATI VAS . r  ; zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.1. Moneda de presentación 

L a s p a r t i d a s i n c l u i d a s e n l o s e s t a d o s f m a n c i e r o s s e v a l o r a n u t i l i z a n d o l a m o n e d a d e l 

e n t o r n o económico p r i n c i p a l e n q u e l a Compañía o p e r a ( m o n e d a fimcional). P o r l o 

t a n t o l o s e s t a d o s f m a n c i e r o s s e p r e s e n t a n e n dólares d e E s t a d o s U n i d o s , q u e e s l a 

m o n e d a f u n c i o n a l y d e presentación d e l a Con^añía.,.jb rzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA .-.ib n q 

3 . 2 . Declaración de cumplimiento ^ : .o j » j 

L o s e s t a d o s f i n a n c i e r o s h a n s i d o p r e p a r a d o s d e c o n f o r m i d a d c o n l a s N o r m a s 
I n t O T i a c i o n a l e s d e Información F i n a n c i e r a p a r a Pequeñas y M e d i a n a s E n t i d a d e s ( N l l F 
p a r a P y m e s ) . 

E s t o s e s t a d o s financieros p r e s e n t a n r a z c m a b l e m e n t e l a posición f m a n c i e r a d e l a 
compañía. A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 , e l r e s u l t a d o d e l a s o p e r a c i o n e s y s u s flujos d e 
e f e c t i v o p o r e l año t e r m i n a d o e n e s a f e c h a . 

3 3 . Bases de preparación 

L ( K e s t a d o s financieros h a n s i d o p r e p a r a d o s s o b r e l a s b a s e s d e l c o s t o histórico e x c e p t o 
p o r c i e r t a s p r o p i e d a d e s e i n s t r u m e n t o s financieros q u e s o n m e d i d o s a s u s v a l o r e s 
r a z o n a b l e s , t a l c o m o s e e x p l i c a e n l a s políticas c o n t a b l e s i n c l u i d a s más a b a j o . E l c o s t o 
histórico está b a s a d o g e n e r a l m e n t e e n e l v a l o r r a z o n a b l e d e l a contraprestación 
e n t r e g a d a a c a m b i o d e b i e n e s y s e r v i c i o s . 

E l v a l o r r a z o n a b l e e s e l p r e c i o q u e s e recibiría p o r v e n d e r u n a c t i v o o e l v a l o r p a g a d o 
p a r a t r a n s f e r i r u n p a s i v o e n t r e p a r t i c i p a n t e s d e u n m e r c a d o e n l a f e c h a d e valoración, 
i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e s i e s e p r e c i o e s d i r e c t a m e n t e o b s e r v a b l e o e s t i m a d o u t i l i z a n d o 
o t r a técnica d e valoración. A l e s t i m a r e l v a l o r r a z o n a b l e d e u n a c t i v o o u n p a s i v o , l a 
Compañía t i e n e e n c u e n t a l a s características d e l a c t i v o o p a s i v o q u e l o s p a r t i c i p a n t e s 
d e l m e r c a d o tomarían e n c u e n t a a l fijar e l p r e c i o d e l a c t i v o o p a s i v o a l a f e c h a d e 
medicióiL ^ ^ . 

3.4. Efectivo y Equivalentes de ^ectivo 

I n c l u y e n a q u e l l o s a c t i v o s f m a n c i e r o s líquidos, depósitos a l a v i s t a o i n v e r s i o n e s 
financieras U q u i d a s ; a l t a m e n t e U q u i d a s q u e s e p u e d e n t r a n s f o r m a r e n e f e c t i v o e n u n 
p l a z o i n f e r i o r a t r e s m e s e s . L o s s o b r e g i r o s b a n c a r i o s s o n p r e s e n t a d o s c o m o p a s i v o s 
c o r r i e n t e s e n e l e s t a d o d e situación financiera. 

3.5. Propiedad, planta y equipos 

L a s p a r t i d a s d e p r c ^ i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s a d q u i r i d a s d e f o r m a s e p a r a d a s e r e c o n o c e n 
y v a l o r a n i n i c i a l m e n t e p o r s u c o s t o . 

Página 3 d e 1 6 



C O M B I N E D I N T E R M E D I A R I O D E R E A S E G U R O S S . A . 
N O T A S E X P U C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 T 2 0 1 4 

( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , l a s p r o p i e d a d e s , p l a n t a y e q u i p o s s o n v a l o r a d o s a l 

c o s t o m e n o s l a depreciación a c u m u l a d a y e l i m p o r t e a c u m u l a d o d e l a s pérdidas d e 

d e t e r i o r o d e v a l o r . 

£1 c o s t o d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s i n c l u y e t o d o s l o s c o s t o s d e adquisición más 

t o d o s l o s c o s t o s i n c u r r i d o s p a r a l a ubicación y p u e s t a e n c o n d i c i o n e s d e fimcionamiento 

d e l a c t i v o . L o s c o s t o s p o r préstamos d e l a financiación d i r e c t a m e n t e a t r i b u i b l e s a l a 

adquisición o construcción d e a c t i v o s c a l i f i c a d o s ( a c t i v o s c u y a construcción o 

producción d e m a n d a u n p o i o d o s u b s t a n c i a l d e tiempo) s o n c a p i t a l i z a d o s c o m o p a r t e 

d e l c o ^ o d e l a c t i v o .zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Sen r e c < H i o c i d a s l a s p a r t i d a s d e p r q ^ i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s c u y o 

c o s t o s u p e r a a a q u e l e s t i m a d o c o m o b a s e d e capitalización, d e a c u e r d o a l a política 

i n t o n a d e l a Compañía l o s c r i t e r i o s p a r a e l r e c o n o c i m i e n t o d e u n a c t i v o s o n : 

• M u e b l e s y E n s e r e s y E q u i p o s d e o f i c i n a : U S D $ 5 0 0 , 0 0 

• E q u i p o s d e Computación: U S D $ 2 0 0 , 0 0 

• M a q u i n a r i a : U S D S 5 0 0 , 0 0 

• E n e l c a s o d e vehículos s e deberá c a p i t a l i z a r e n t o d o s l o s c a s o s i i u l e p e n d i e n t e s 

' d e s u v a l O T . 

L a depreciación es c a l c u l a d a e n b a s e a l a v i d a útil e s t i m a d a d e l a s d i v e r s a s c l a s e s d e 

p a r t i d a s d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s d e a c u e r d o c o n e l método d e línea r e c t a . L a 

v i d a útil e s t i m a d a , v a l o r r e s i d u a l y método d e depreciación s o n r e v i s a d o s a l final áe 

c a d a año. A m e n o s q u e s e r e v i s e n d e b i d o a c a m b i o s específicos e n l a v i d a útil 

e s t i m a d a , l a v i d a útil y v a l o r e s r e s i d u a l e s e s t i m a d o s d e l o s e l e m e n t o s s o n c o m o s i g u e : 

ítem V i d a útil 
M a q u i n a r i a y E q u i p o ' 1 0 años 

M u e b l e s y e n s e r e s 1 0 años 
E q u i p o d e computación 3 años 

Vehículos ' S a n o s 

C u a n d o e l v a l o r d e u n a c t i v o e s s u p e r i o r a s u i m p o r t e r e c u p e r a b l e e s t i m a d o , s u v a l o r s e 

r e d u c e d e fixma i i u n e d i a t a h a s t a s u imp(»te r e c u p e r a b l e . 

L o s g a s t o s d e r e p a r a c i o n e s y m a n t e n i m i e n t o s e r e g i s t r a n a r e s u l t a d o s e n e l período e n 

q u e s e p r o d u c e n ; m i e n t r a s q u e l o s d e s e m b o l s o s p o r r e n o v a c i o n e s y m e j o r a s , q u e 

resultarán e n b e n e f i c i o s económicos ñituros, s e cí̂ )italizan c u a n d o s ( x i i m p c H t a n t e s . 

L a s pérdidas y g a n a n c i a s p o r l a v e n t a d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s ; s e c a l c u l a n 

c o m p a r a n d o l o s i n g r e s o s o b t e n i d o s c o n e l v a l o r e n l i b r o s y s e i n c l u y e n e n e l e s t a d o d e 

r e s u l t a d o s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

3.6. Costos por préstamos 

L o s c o s t o s p o r i n t ^ ' ^ e s i n c u r r i d o s p a r a t a construcción d e c u a l q u i o * a c t i v o c a l i f i c a d o 
s e c a p i t a l i z a n d u r a n t e e l p e r i o d o d e tiempo q u e es n e c e s a r i o p a r a c o m p l e t a r y p r e p a r a r 
e l a c t i v o p a r a e l u s o q u e s e p r e t e n d e . O t r o s c o s t o s p o r i n t e r e s e s s e r e g i s t r a n e n 
r e s u l t a d o s . 
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3.7. Activos financieros 

T o d o s l o s a c t i v o s financieros s e r e c o n o c e n y d a n d e b a j a a l a f e c h a d e negociación, y 
s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a l v a l O T r a z o n a b l e , más l o s c o s t o s d e l a transacción, e x c e p t o 
p o r a q u e l l o s a c t i v o s f m a n c i e r o s c l a s i f i c a d o s a l v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n 
r e s u l t a d o s , l o s c u a l e s s o n i n i c i a l m e n t e m e d i d o s a l v a l o r r a z c m a b l e y c u y o s c o s t o s d e l a 
transacción s e r ^ o n o c e n e n r e s u l t a d o s . 

T o d o s l o s a c t i v o s f m a n c i e r o s r e c o n o c i d o s , s o n p o s t e n o r m e n t e m e d i d o s e n s u t o t a l i d a d 

a l c o s t o a m o r t i z a d o o a l v a l o r r a z o n a b l e . , i ^ .: j . 

L a Compañia c l a s i f i c a s u s a c t i v o s f m a n c i e r o s e n l a s s i g u i e n t e s categorías: a \fú<x 
r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n r e s u l t a d o s , a c t i v o s financieros m a n t e n i d o s h a s t a s u 
v e n c i m i e n t o , préstamos y c u e n t a s p o r c o b r a r y a c t i v o s financieros d i s p o n i b l e s p a r a l a 
v e n t a . L a clasificación d e p e n d e d e l prí^ósito p a r a e l c u a l s e a d q u i r i e r o n l o s a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s . L a Administración d e t e r m i n a l a clasificación d e s u s a c t i v o s financieros a 
l a f e c h a d e s u r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l . 

3.7.1. Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

L o s a c t i v o s financieros a l v a l o r r a z o n a b l e c o n c a m b i o s e n l o s r e s u l t a d o s s o n 
i n s t r u m e n t o s f m a n c i e r o s m a n t e n i d o s p a r a n e g o c i a r o d e s i g n a d o s a v a l o r 
r a z o n a b l e e n e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l p o r l a Administración d e l a Compañia. 

U n i n s t r u m e n t o financiero s e c l a s i f i c a e n e s t a categoría s i s e a d q u i e r e 
p r i n c i p a l m e n t e c o n e l propósito d e v e n d e r s e e n e l c o r t o p l a z o o e n e l 
r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l f o r m a n p a r t e d e u n p o r t a f o h o d e idénticos i n s t r u m e n t o s 
financieros q u e l a Compañia a d m i n i s t r a e n f o r m a c o n j u n t a y q u e h a t e n i d o u n 
patrón r e c i e n t e d e t o m a d e b e n e f i c i o s e n e l c o r t o p l a z o . 

L o s i n s t r u m e n t o s d e e s t a categoría s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s y l o s 
c a m b i o s e n s u v a l o r r a z o n a b l e s e r e g i s t r a n e n r e s u l t a d o s . 

3.7.2. Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 

L o s a c t i v o s financieros m a n t e n i d o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o s o n a c t i v o s 
f i n a n c i e r o s n o d e r i v a d o s c o n p a g o s fijos o d e t e r m i n a b l e s y v e n c i m i e n t o fijo, 
q u e l a Administración d e l a Con^añia t i e n e l a intención y l a c a p a c i d a d d e 
m a n t e n e r h a s t a s u v e n c i m i e n t o . S i l a Compañía v e n d i e s e u n i m p o r t e 
s i g n i f i c a t i v o d e l o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s m a n t e n i d o s h a s t a s u v e n c i m i e n t o , l a 
categoría c o m p l e t a s e reclasificaría c o m o d i s p o n i b l e p a r a l a v e n t a . 

E s t o s a c t i v o s f i n a n c i e r o s s o n m e d i d o s i n i c i a l m e n t e a l v a l o r r a ^ n a b l e más l o s 
c o s t o s d e t r a n s a c c i i t e . P o s t e r i o r m e n t e , s o n m e d i d o s a l c o s t o a m o r t i z a d o 
u t i l i z a n d o e l método d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a m e n o s c u a l q u i e r d e t e r i o r o , 
r e c o n o c i e n d o l o s i n g r e s o s p o r i n t e r e s e s s o b r e u n a b a s e d e acumulación e f e c t i v a 
e n l o s i n g r e s o s p cff i n v e r s i o n e s . 
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E s t o s a c t i v o s financieros s e c l a s i f i c a n e n a c t i v o s n o c c a r i e n t e s , e x c e p t o 

a q u e l l o s c o n v e n c i m i e n t o s o r i g i n a l e s i n f e r i o r e s a 1 2 m e s e s a p a r t i r d e l a f e c h a 

' •' d e l e s t a d o d e situación f m a n c i e r a , q u e s e c l a s i f i c a n c o m o a c t i v o s c o r r i e n t e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

' 3.7.3. Cuentas por  cobrar comerciaies ' ' "^'í 

L a s c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r c o b r a r y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r s o n a c t i v o s 
financieros n o d e r i v a d o s c o n p a g o s fijos o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o c o t i z a n e n u n 
m e r c a d o a c t i v o . S u r g e n c u a n d o l a Compafíía p r o v e e d i n e r o , b i e n e s o s e r v i c i o s 
d i r e c t a m e n t e a u n d e u d o r s i n intención d e n e g o c i a r l a c u e n t a p o r c o b r a r . 

L a s v e n t a s s e r e a l i z a n c o n c o n d i c i o n e s d e crédito n o r m a l e s , y l o s i m p C M t e s d e 
l a s c u e n t a s p o r c o b r a r n o t i e n e n i n t e r e s e s . '• ' - ' 

S e r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r n o m i n a l , d e b i d o a q u e n o e x i s t e n 
' d i f e r e n c i a s m a t e r i a l e s r e s p e c t o d e s u v a l o r r a z o n a b l e . P o s t e r i o r m e n t e , s e 

m i d e n a l c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l método d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a , 
m e n o s l a provisión p o r pérdidas p o r d e t e r i o r o d e v a l o r , l a c u a l s e e s t a b l e c e 

• c u a n d o e x i s t e e v i d e n c i a o b j e t i v a d e í^e l a Compañía n o será c a p a z d e c o b r a r 

t o d o s l o s i m p o r t e s q u e s e l e a d e u d a n d e a c u e r d o c o n l o s términos o r i g i n a l e s d e 
l a s c u e n t a s p o r c o b r a r . E l i m p o r t e d e l a provisión e s l a d i f e r e n c i a e n t r e e l 
i m p o r t e e n l i b r o s d e l a c t i v o y e l v a l o r a c t u a l d e l o s flujos f u t u r o s d e e f e c t i v o 

^ e s t i m a d o s , d e s c o n t a d o s a l a t a s a d e intCTés e f e c t i v a o r i g i n a l . E l i m p o r t e e n 
übros d e l a c t i v o s e r e d u c e a m e d i d a q u e s e u t i l i z a l a c u e n t a d e provisión y l a 
pérdida s e r e c o n o c e e n e l e s t a d o d e r e s u l t a d o s . C u a n d o u n a c u e n t a p o r c o b r a r 
es c a s t i g a d a , s e r e g u l a r i z a c o n t r a l a c u e n t a d e provisión p a r a l a s c u e n t a s p o r 

' c o b r a r . E l i n g r e s o p o r i n t e r e s e s ( i n c l u y e n d o l o s i n t a e s e s implícitos) s e 
t M t e c o n o c e c o m o i n g r e s o s d e i n v e r s i o n e s y s e c a l c u l a n u t i l i z a n d o l a t a s a d e 

interés e f e c t i v a , e x c e p t o p a r a l a s c u e n t a s p o r c o b r a r a c o r t o p l a z o c u a n d o e l 
r e c o n o c i m i e n t o d e l interés r e s u l t a r e i m n a t e r i a l . 

L a s c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r c o b r a r y o t r a s c u e n t a s p o r c o b r a r s e c l a s i f i c a n e n 
a c t i v o s c o r r i e n t e s , e x c e p t o l o s v e n c i m i e n t o s s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s d e s d e l a 
f e c h a d e l e s t a d o d e situación financiera, q u e s e c l a s i f i c a n c o m ozyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA act i vos  n o 
c o r r i e n t e s . • ' ' ' -

3.7.4. Activos financiaos disponibles para la venta 

L o s a c t i v o s f m a n c i e r o s d i s p o n i b l e s p a r a l a v e n t a s o n a c t i v o s n o d e r i v a d o s q u e 
' s e d e s i g n a n e n e s t a c a t e g f x i a o n o s e c l a s i f i c a n e n n i n g u n a d e o t r a s categorías. 

E s t o s a c t i v o s s e m i d e n i n i c i a l m e n t e a l v a l o r r a z o n a b l e más l o s c o s t o s d e l a 
transacción. P o s t e r i o r m e n t e s e m i d e n a l v a l o r r a z o n a b l e y l a s g a n a n c i a s y 
pérdidas d e l o s c a m b i o s e n e l v a l o r r a z o n a b l e s o n r e c o n o c i d o s e n o t r o 
r e s u l t a d o i n t e g r a l y a c u m u l a d o e n l a r e s e r v a d e revaluación d e i n v e r s i o n e s . A l 
m o m e n t o d e d i s p o n e r d e l a c t i v o , l a g a n a n c i a o pérdida p r e v i a m e n t e a c u m u l a d a 
e n l a r e s e r v a d e revaluación d e i n v e r s i c m e s e s r e c l a s i f i c a d a a r e s u l t a d o s d e l 
período. 
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S e i n c l u y e n e n a c t i v o s n o c o r r i e n t e s a m e n o s q u e l a Administración p r e t e n d a 
e n a j e n a r l a inversión e n l o s 1 2 m e s e s s i g u i e n t e s a l a f e c h a d e l e s t a d o d e 
situación f i n a n c i e r a . ;, .,i , - , 

3.8, Préstamos 

R e p r e s e n t a n p a s i v o s f m a n c i e r o s q u e s e r e c m i o c e n i n i c i a l m e n t e a s u v a l w r a z o n a b l e , 
n e t o d e l o s c o s t o s d e l a transacción i n c u r r i d o s . E s t o s préstamos s e r e g i s t r a n 
s u b s e c u e n t e m e n t e a s u c o s t o a m o r t i z a d o ; c u a l q u i e r d i f e r e n c i a e n t r e l o s f o n d o s 
r e c i b i d o s ( n e t o d e l o s c o s t o s d e transacción) y e l v a l o r d e r e e m b o l s o s e r e c o n o c e e n e l 
e s t a d o d e r e s u l t a d o s d u r a n t e e l período d e l préstamo u s a n d o e l método d e interés 
e f e c t i v o . 

L o s préstamos s e c l a s i f i c a n c o m o p a s i v o c o r r i e n t e a m e n o s q u e l a Compañía t e n g a 
d e r e c h o i n c o n d i c i o n a l d e d i f e r i r e l p a g o d e l a obligación p o r l o m e n o s 1 2 m e s e s 
después d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e situación financiera. 

3.9. Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 

L a s c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r p a g a r y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r s o n p a s i v o s f m a n c i e r o s , n o 
d e r i v a d o s coa p a g o s fijos o d e t e r m i n a b l e s , q u e n o c o t i z a n e n u n m o ' c a d o a c t i v o . 
S u r g e n c u a n d o l a Compañía r e c i b e d i n e r o , b i e n e s o s e r v i c i o s d i r e c t a m e n t e d e u n 
a c r e e d o r . 

S e r e c o n o c e n i n i c i a l m e n t e a s u v a l o r n o m i n a l , q u e es s i m i l a r a s u v a l o r r a z o n a b l e p o r 
t e n e r v e n c i m i e n t o s e n e l c o r t o p l a z o . Después d e l r e c o n o c i m i e n t o i n i c i a l , s e m i d e n a l 
c o s t o a m o r t i z a d o u t i l i z a n d o e l método d e l a t a s a d e interés e f e c t i v a , m e n o s c u a l q u i e r 
d e t e r i o r o . E l g a s t o p o r i n t e r e s e s ( i n c l u y e n d o l o s i n t e r e s e s i m p H c i t o s ) s e r e c o n o c e c o m o 
c o s t o s financieros y s e c a l c u l a n u t i l i z a n d o l a t a s a d e interés e f e c t i v a , e x c e p t o p a r a l a s 
c u e n t a s p o r p a g a r a c o r t o p l a z o c u a n d o e l r e c o n o c i m i e n t o d e l interés r e s u l t a r e 
i n m a t e r i a l . .¡, , ,. 

Las c u e n t a s c o m e r c i a l e s p o r p a g a r y o t r a s c u e n t a s p o r p a g a r s e c l a s i f i c a n e n p a s i v o s 
c w r i e n t e s , e x c e p t o l o s v e n c i m i e n t o s s u p e r i o r e s a 1 2 m e s e s d e s d e l a f e c h a d e l e s t a d o d e 
situación f i n a n c i e r a , q u e s e c l a s i f i c a n c o m o p a s i v o s n o c o r r i e n t e s . 

3.10. Impuestos 

E l g a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a r e p r e s e n t a l a s u m a d e l i m p u e s t o a l a r e n t a p o r p a g a r 
c c H r i e n t e y e l i m p u e s t o d i f e r i d o . 

, 3.10.1. I m p u r o corriente , i i; !- f i;.' 

E l i m p u e s t o p o r p a g a r C O T r i e n t e s e b a s a e n l a u t i l i d a d g r a v a b l e ( t r i b u t a r i a ) 
r e g i s t r a d a d u r a n t e e l año. L a u t i l i d a d g r a v a b l e d i f i e r e d e l a u t i l i d a d c o n t a b l e , 
d e b i d o a l a s p a r t i d a s d e i n g r e s o s e x e n t a s o g a s t o s n o d e d u c i b l e s . E l p a s i v o d e 
l a CompaíUa p o r c o n c e p t o d e l i m p u e s t o c o r r i e n t e s e c a l c u l a u t i l i z a n d o l a s t a s a s 
fiscales a p r o b a d a s a l final d e c a d a período. 
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3.10,2. Impuestos diferidoszyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA i 

S e r e c o n o c e s o b r e l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e t e r m i n a d a s e n t r e e l v a l o r e n 
l i b r o s d e l o s a c t i v o s y p a s i v o s i n c l u i d o s e n l o s e s t a d o s financieros y s u s b a s e s 
fiscales. U n p a s i v o p o r i m p u e s t o d i f e r i d o s e r e c o n o c e g e n e r a l m e n t e p a r a t o d a s 
l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s i m p o n i b l e s . U n a c t i v o p o r i m p u e s t o d i f e r i d o s e 
r e c o n o c e p o r t o d a s l a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s , e n l a m e d i d a e n q u e 

' r e s u l t e p r o b a b l e q u e l a Compañía d i s p o n g a d e u t i l i d a d e s g r a v a b l e s f u t u r a s 
c o n t r a l a s q u e s e p o d r i a c a r g a r e s a s d i f e r e n c i a s t e m p o r a r i a s d e d u c i b l e s . 

E l i m p O T t e e n l i b r o s d e u n a c t i v o p w i m p u e s t o s d i f e r i d o s d e b e s o m e t e r s e a 
revisión a l final d e c a d a p e r i o d o s o b r e e l q u e s e i n f o r m e y s e d e b e r e d u c i r , e n 
l a m e d i d a q u e e s t i m e p r o b a b l e q u e n o dispondrá d e s u f i c i e n t e u t i l i d a d g r a v a b l e 
( t r i b u t a r i a ) , e n e l fiituro, c o m o p a r a p e r m i t i r q u e s e r e c u p e r e l a t o t a l i d a d o u n a 
p a r t e d e l a c t i v o . 

L o s a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s s e m i d e n e m p l e a n d o l a s t a s a s 
fiscales q u e s e e s p e r a s e a n d e aplicación e n e l período e n e l q u e e l a c t i v o s e 
r e a l i c e o e l p a s i v o s e c a n c e l e . . . . . > . 

L a Compañía c o m p e n s a a c t i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s c o n p a s i v o s p o r 
i m p u e s t o s d i f e r i d o s s i , y s o l o sí tiene r e c o n o c i d o l e g a l m e n t e e l d e r e c h o d e 
c o m p e n s a r l o s , fi-ente a l a m i s m a a u t o r i d a d fiscal, l o s i m p o r t e s r e c o n o c i d o s e n 
e s a s p a r t i d a s y l a Compañia tiene l a intención d e l i q u i d a r s u s a c t i v o s y p a s i v o s 
c o m o n e t o s . 

3.10.3, Impuestos corrientes y diferidos ••- -J-

S e r e c o n o c e n c o m o i n g r e s o o g a s t o , y s o n i n c l u i d o s e n e l r e s u U a d o , e x c e p t o e n 
l a m e d i d a e n q u e h a y a n s u r g i d o d e u n a transacción o s u c e s o q u e s e r e c o n o c e 
fiiera d e l r e s u l t a d o y a s e a e n Í ^ ^ O r e s u l t a d o i n t e g r a l o d i r e c t a m e n t e e n e l 
patrim<»iio, e n c u y o c a s o e l i m p u e s t o también s e r e c o n o c e fiiCTa d e l r e s u l t a d o ; 
o c u a n d o s u r g e n d e l r e g i s t r o i n i c i a l d e u n a combinación d e n e g o c i o s . 

3.11, Provisiones • , " 

L a s p r o v i s i o n e s s e r e c o n o c e n c u a n d o l a Compañia tiene u n a obligación préseme, y a s e a 
l e g a l o implícita, c o m o r e s u l t a d o d e u n s u c e s o p a s a d o ; es p r o b a b l e q u e l a Compañía 
t e n g a u n a s a h d a n e c e s a r i a d e r e c u r s o s p a r a h q u i d a r l a obhgación; y e l i m p o r t e s e p u e d e 
e s t i m a r d e m a n e r a c o n f i a b l e . 

L a s ^ o v i s i o n e s s e m i d e n p O T e l v a l o r p r e s e n t e d e l o s d e s e m b o l s o s q u e s e e s p e r a s e a n 
n e c e s a r i o s p a r a h q u i d a r l a obhgación u s a n d o u n a t a s a a n t e s d e i m p u e s t o q u e r e f l e j e l a s 
e v a l u a c i o n e s d e l m e r c a d o a c t u a l d e l v a l o r t e m p o r a l d e l d i n e r o y l o s riesgos e 
i n c e r t i d u m b r e s específicos d e l a obligación. E l i n c r e m e n t o e n l a iwovisión c o m o 
m o t i v o d e l p a s o d e l tiempo s e r e c o n o c e c o m o u n g a s t o p o r i n t e r e s e s . 

- • 'jj • zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
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3.12. Reconocimiento de ingresos - C \ / i u > ; i S 5 

L o s i n g r e s o s s e r e g i s t r a n a l v a l o r r a z ( H i a b I e d e l a contraprestación c o b r a d a o por 

c o b r a r , t e n i e n d o e n c u e n t a e l i m p o r t e e s t i m a d o d e c u a l q u i e r d e s c u e n t o , bonificación o 
r e b a j a c o m e r c i a l q u e l a Compañia p u e d a o t o r g a r . 

i . 111. Prestación de Serñcios Profesionales 

L a compañía c o m e r c i a l i z a s u s s e r v i c i o s p r o f e s i o n a l e s g e s t i o n a n d o y c o l o c a n d o 
r e a s e g u r o s y r e t r o c e s i o n e s d e n t r o y f u e r a d e l t e r r i t o r i o E c u a t o r i a n o p a r a u n a o 
v a r i a s e m p r e s a s d e s e g u r o s o compañías d e r e a s e g u r o s l e g a l m e n t e e s t a b l e c i d a s 
e n e l país o e n e l e x t e r i o r . 

3.13. Costos y Gastos 

L o s c o s t o s y g a s t o s s e r e g i s t r a n a l c o s t o histórico. L o s c o s t o s y g a s t o s s e r e c o n o c e n a 
m e d i d a q u e s o n i n c u r r i d o s , i n d e p e n d i e n t e m e n t e d e l a f e c h a e n q u e s e h a y a r e a U z a d o e ! 
p a g o , y s e r e g i s t r a n e n e l período más c e r c a n o e n e l q u e s e c o n o c e n . 

3.24. Beneficios a los empleados 

3.14.1. Beneficios s o c i a l ^ 

L a Compañía r e c o n o c e e l g a s t o p o r b e n e f i c i o s s o c i a l e s e n b a s e a l método d e l 
d e v e n g a d o . 

3.14.2. Participación a trabajadores: 

L a Compañia r e c o n o c e u n p a s i v o y i m g a s t o p o r l a participación d e l o s t r a b a j a d o r e s e n 
l a s u t i l i d a d e s d e l a Compañía. E s t e b e n e f i c i o s e c a l c u l a a l a t a s a d e l 1 5 % d e l a s 
u t i l i d a d e s l i q u i d a s d e a c u e r d o c o n d i s p o s i c i o n e s l e g a l e s . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

4 . ESTI MACI ONES Y JUI CI OS CONTABLES CRI TI COS 

L a preparación d e l o s p r e s e n t e s e s t a d o s f i n a n c i e r o s e n c o n f o r m i d a d c o n N I I F , r e q u i s e 
q u e l a Administración r e a l i c e c i e r t a s e s t i m a c i o n e s y e s t a b l e z c a a l g u n o s s u p u e s t o s 
iiüiCTentes a l a e n t i d a d eccmómica d e l a Compañía, c o n e l propósito d e d e t e r m i n a r l a 
valuación y presentación d e a l g u n a s p a r t i d a s q u e f o r m a n p a r t e d e l o s e s t a d o s financieros. 
E n opinión d e l a Administración, t a l e s e s t i m a c i o n e s y s u p u e s t o s e s t u v i e r o n b a s a d o s e n l a 
m e j o r utihzación d e l a información d i s p o n i b l e a l m o m e n t o , l a s c u a l e s podrían l l e g a r a 
d i f e r i r d e s u s e f e c t o s finales. 
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N O T A S E X P U C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S ' 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 T 2 0 1 4 
( E x p r e s a K J o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

5. EFECTI VO Y EQUI VALENTES DE EFECTI VO zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

U n r e s u m e n d e e f e c t i v o y e q u i v a l e n t e s d e e f e c t i v o e s c o m o s i g u e : 

C a j a C h i c a 

B a n c o s l o c a l e s 

B a n c o s E x t r a n j e r o s 
i !• 

T o t a l 

... D i c i e m b r e 3 1 , . . . 

2 0 1 5 2 0 1 4 

( e n U . S . dólares) 

3 0 0 

1 4 3 . 1 3 3 

1 4 3 . 4 3 3 

3 0 0 

1 6 . 9 7 5 

8 5 . 4 6 2 

1 0 2 . 7 3 7 

6. PRESTAMOS Y PARTI DAS POR COBRAR 

U n r e s u m e n d e préstamos y p a r t i d a s p o r c o b r a r e s c o m o s i g u e : zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Cuentas por  cobrar comerciales: 

C h e n t e s e n e l e x t e r i o r 

Provisión C u e n t a s i n c o b r a b l e s ( I ) 

S u b t o t a l 

... D i c i e m b r e 3 1 , . . . 

2 0 1 5 2 0 1 4 

( e n U . S . dólares) 

2 5 , 3 2 5 5 9 , 2 0 2 

5 9 . 2 0 2 

Gastos anticipados v otras cuentas por  cobrar: 

A n t i c i p o P r o v e e d o r e s 

A n t i c i p o e m p l e a d o s 

Crédito t r i b u t a r i o I V A 

R e t e n c i o n e s e n l a f u e n t e 

r : ^ y i c . . L j A M i T £ d 

2 , 5 0 0 

2 1 , 0 2 8 

4 0 0 

2 2 , 2 3 3 

S u b t o t a l 2 3 . 5 2 8 2 2 . 6 3 3 

T o t a l 4 8 . 8 5 3 . S l - 8 3 5 

( I ) Provisión por  deterioro de cuentas por  cobrar.- C o n s t i t u y e l a estimación r e a l i z a d a p o r l a 

Administración d e l a compañía s o b r e l a s c u e n t a s p o r c o b r a r c o n recuperación i n c i e r t a , b a s a d o s e n 

u n análisis i n d i v i d u a l s o b r e c a d a c l i e n t e . L a con^añía c o n s i d e r a q u e n o r e q u i e r e u n v a l o r p o r 

provisión. 
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C O M B I N E D I N T E R M E D U I R I O D E R E A S E G i m O S S J l . 
N O T A S E X P L I C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 T 2 0 1 4 , ,zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ío^d^s\. if-^ zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n a e s ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

7. PROPI EDAD, PLANTA Y EQUI POS , , : (^ Ô  ^ a^ 10X3A^ XJaO 

U n r e s u m e n d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s es c o m o s i g u e : 

... D i c i e m b r e 3 1 , . . . 

2 0 1 5 2 0 1 4 

( e n U . S . dólares) 

C o s t o o valuación 

Depreciación a c u m u l a d a 

T o t a l 

3 2 , 3 8 2 , 3 3 , 3 9 7 

( 2 0 , 4 2 9 ) ( 1 7 . 6 5 3 ) 

1 1 . 9 5 3 1 5 - 7 4 5 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Clasificación: 

E q u i p o s d e O f i c i n a 

M u e b l e s y E n s e r e s . i - .•• . \ 

E q u i p o d e Computación 

T o t a l = 

7 4 5 8 8 6 

8 , 7 8 2 i \. 1 0 , 7 9 3 

2 . 4 2 6 4 . 0 6 6 

1 1 . 9 5 3 1 5 . 7 4 5 

L o s m o v i m i e n t o s d e p r o p i e d a d , p l a n t a y e q u i p o s s o n c o m o s i g u e : 

S a l d o s a l c o m i e n z o d e l año 

A d i c i o n e s 

Depreciación 

S a l d o s a l fin d e l año 

8. PRESTAMOS Y PARTI DAS POR PAGAR 

U n r e s u m e n d e préstamos y p a r t i d a s p t f f p a g a r e s c o m o s i g u e : 

O t r a s c u e n t a s p o r p a g a r : 

P r o v e e d O T e s 

C o n l a administración t r i b u t a r i a 

C o n l a S u p e r i n t e n d o K i a d e B a n c o s 

C o n e l l E S S 

B e n e f i c i o s d e l e y a e m p l e a d o s 

Participación a e m p l e a d o s 

1 5 , 7 4 5 

8 2 7 

( 4 . 6 1 8 ^ 

1 9 , 6 9 8 

1 , 0 0 9 

( 4 . 9 6 2 ^ 

1 1 - 9 5 3 1 5 . 7 4 5 

... D i c i e m b r e 3 1 , . . . 

2 0 1 5 2 0 1 4 

( e n U . S . dólares) 

2 9 , 1 4 8 

6 , 8 5 4 

1 , 2 1 6 

8 6 0 

1 . 6 1 2 

4 5 , 7 5 9 

8 , 3 3 5 

1 6 1 

8 2 9 

2 , 3 2 4 

2 . 8 6 3 

T o t a l 3 9 . 6 9 0 6 0 . 2 7 0 
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N O T A S E X P U C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 T 2 0 1 4 
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

9 . OBLI GACI ONES CON I NSTI TUCI ONES FI NANCI ERAS A O a X zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA' s O > * < 3 . V 

' ' ' ' ' *' ... D i c i e m b r e S l , . . . 

2 0 1 5 2 0 1 4 

( a i U . S . dólares) 

T a r j e t a d e crédito c o r p o r a t i v a 5 9 5 1 , 6 4 4 

S o b r e g j r o c o n t a b l e 2 0 . 8 6 5 : 

T o t a l 2 1 . 4 6 0 1 . 6 4 4 

10. I MPUESTOS 

izyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 10. J. Impuesto a la renta reconocido en los resultados 

U n a reconciliación e n t r e l a u t i l i d a d según e s t a d o s financieros y l a u t i l i d a d g r a v a b l e , e s 
c o m o s i g u e : 

... D i c i e m b r e S l , . . . 

2 0 1 5 2 0 1 4 

( e n U . S . dólares) 

R e s u l t a d o a n t e s d e i m p u e s t o a l a r e n t a 

Más G a s t o s n o d e d u c i b l e s 

M o i o s Amortización Pérdidas T r i b u t a r i a s 

U t i l i d a d g r a v a b l e 

I m p u e s t o a l a r e n t a c a u s a d o ( 1 ) ^ . 

A n t i c i p o c a l c u l a d o (2) 

G a s t o p o r i m p u e s t o a l a r e n t a c o r r i e n t e 

5ÍA' 

9 , 1 3 3 

1 1 , 0 7 6 

2 0 . 2 0 9 

1 6 , 2 2 3 

8 , 4 4 4 

2 4 . 6 6 7 

4 , 4 4 6 , v s . . : 5 , 4 2 7 

2 , 7 9 1 3 . 3 9 2 

r.í i i :.. uf 

10.2. Aspectos tributarios 

Lev Oreánica de Incentivos a la Producción v Prevención del  Fraude Fiscal zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
1- ' v . - j : r. j , r 

I m p u e s t o a l a R e n t a 
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C O M B I N E D I N T E R M E D I A R I O D E R E A S E G U R O S S ^ 
N O T A S E X P U C A T I V A S A L O S E S T A D O S F I N A N C I E R O S 
A L 3 1 D E D I C I E M B R E D E L 2 0 1 5 T 2 0 1 4 .̂) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n f l e s ) 

> I n g r e s o s G r a v a d o s • 

S e c o n s i d e r a c o m o i n g r e s o s d e f u e n t e e c u a t t ^ i a n a , y g r a v a d o s c o n e l I m p u e s t o a l a R e n t a , l a 

g a n a n c i a p r o v e n i e n t e d e l a enajenación d e a c c i o n e s , p a r t i c i p a c i o n e s , y d e r e c h o s d e c a p i t a l . D e l a 

m i s m a m a n e r a s e c o n s i d e r a i n g r e s o g r a v a d o e l i n c r e m e n t o p a t r i m o n i a l n o j u s t i f i c a d o . 

> E x e n c i o n e s 

> S e e s t a b l e c e u n a limitación a l a exención c o r r e s p o n d i e n t e a d i v i d e n d o s y u t i l i d a d e s , 

d e t e r m i n a n d o q u e s i e l b e n e f i c i a r i o e f e c t i v o d e l a s u t i l i d a d e s q u e p e r c i b a n l a s s o c i e d a d e s o 

p e r s o n a s n a t u r a l e s es u n a p e r s o n a n a t u r a l r e s i d e n t e e n e l E c u a d o r , l a exención d e l i m p u e s t o a l a 

r e n t a n o será a p l i c a b l e . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
, , -. -. : •  i i -.• í>--íírit,'4 

: i- •  i.::,' ízyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA í, -i' \,. ÍVliA ',1 

> S e e l i m i n a l a exoneración p a r a l a g a n a n c i a o c a s i o n a l p r o v e n i e n t e d e l a enajenación d e 

a c c i o n e s o p a r t i c i p a c i o n e s . L a s s o c i e d a d e s debían i n f o r m a r e s t e t i p o d e t r a n s a c c i o n e s a l a 

A u t o r i d a d F i s c a l , s u i n c u m p l i m i e n t o será s a n c i o n a d o c o n u n a m u l t a d e l 5 % d e l v a l o r r e a l d e l a 

transacción. 

> S e e l i m i n a l a exención p o r depósitos a p l a z o fijo a l a s s o c i e d a d e s e i n s t i t u c i o n e s d e l s i s t e m a 

financiero, así c o m o a l a s i n v e r s i o n e s e n v a l o r e s d e r e n t a fija p a r a l a s s o c i e d a d e s . 

D e d u c i b i l i d a d d e G a s t o s . . ^ , 

E n e l c a s o d e a c t i v o s r e v a l u a d o s , e l g a s t o p o r depreciación d e a c t i v o s r e v a l u a d o s n o será d e d u c i b l e . 

> S e e l i m i n a n l a s c o n d i c i o n e s q u e a c t u a l m e n t e d i s p o n e l a L e y d e Régimen T r i b u t a r i o I n t e r n o 

p a r a l a eliminación d e l o s créditos i n c o b r a b l e s y s e e s t a b l e q u e l a s m i s m a s s e d e t e r m i n a r a n vía 

R e g l a m e n t o 

> Vía r e g l a m e n t o s e establecerán l o s límites p a r a l a d e d u c i b i l i d a d d e g a s t o s d e regalías, 

s e r v i c i o s técnicos, a d m i n i s t r a t i v o s y d e consultoría e n g e n e r a l , e f e c t u a d o e n t r e p a r t e s 

r e l a c i o n a d a s . , , . . . . i 

> S e p e r m i t e e l r e c o n o c i m i e n t o d e a c t i v o s y p a s i v o s p o r i m p u e s t o s d i f e r i d o s , d e t e r m i n a n d o 

e l R e g l a m e n t o establecerá l o s c a s o s y c o n d i c i o n e s . L a s n o r m a s t r i b u t a r i a s prevalecerán s o b r e 

l a s c o n t a b l e s y financieras. ' " ' ' 

> N o s e a c e p t a r a l a deducción p o r pérdidas e n l a enajenación o c a s i o n a l d e a c c i o n e s , 
p a r t i c i p a c i o n e s o d e r e c h o s d e c a p i t a l q u e s e d e n e n t r e p a r t e s r e l a c i o n a d a s . 

U t i l i d a d e n l a Enajenación d e A c c i o n e s ^ ' ' 

> S e d e f i n e e l cálculo d e l a u t i l i d a d g r a v a b l e e n l a enajenación d e a c c i o n e s , p a r t i c i p a c i o n e s u 
o t r o s d e r e c h o s d e c a p i t a l : 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) 

E l i n g r e s o g r a v a b l e será e l v a l o r r e a l d e l a enajenación ' ' -zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA ' — 'i¿i0.i ^ 

E l c o s t o d e d u c i b l e será e l v a l o r n o m i n a l , e l v a l o r d e l a adquisición o e l v a l o r p a t r i m o n i a l 

p r o p o r c i o n a l d e l a s a c c i o n e s d e a c u e r d o c o n l a técnica f m a n c i e r a . 

También serán d e d u c i b l e s l o s g a s t o s d i r e c t a m e n t e r e l a c i o n a d o s c o n l a enajenación. 

, . . . . , • 1 
T a r i f a s d e I m p u e s t o a l a R e n t a 

> S e i n t r o d u c e n r e f o r m a s a l a t a r i f a d e l I m p u e s t o a l a R e n t a p a r a s o c i e d a d e s , e s t a b l e c i e n d o 

c o m o t a r i f a g e n e r a l d e l I m p u e s t o a l a R e n t a e l 2 2 % , n o o b s t a n t e l a t a r i f a i m p o s i t i v a s e 

: i n c r e m e n t a a l 2 5 % s o b r e l a proporción d e h b a s e i m p o n i b l e q u e c o r r e s p o n d a a l a participación 

d i r e c t a o i n d i r e c t a d e s o c i o s , a c c i o n i s t a s , b e n e f i c i a r i o s o s i m i l a r e s , q u e s e a n r e s i d e n t e s e n 

paraísos fiscales o regímenes d e m e n o r imposición. S i d i c h a participación e x c e d e e l 5 0 % s o b r e 

l a t a r i f a a p U c a b l e p a r a l a s o c i e d a d será d e l 2 5 % . 

> L o s b e n e f i c i a r i o s d e u t i l i d a d e s o d i v i d e n d o s q u e s e p a g u e n , o a c r e d i t e n a l e x t e r i o r p a g a r a n l a 

t a r i f a g e n e r a l p r e v i s t a p a r a s o c i e d a d e s p r e v i a l a deducción d e l o s créditos t r i b u t a r i o s a l o s q u e 

t e n g a d e r e c h o . 

> E l i n g r e s o g r a v a b l e q u e o b t e n g a u n a s o c i e d a d o p e r s o n a n a t u r a l n o r e s i d e n t e e n e l E c u a d o r p o r 

l a enajenación d e a c c i o n e s , p a r t i c i p a c i o n e s u o t r o s d e r e c h o s d e c a p i t a l pagará l a t a r i f a g e n e r a l 

i m p u e s t a p a r a l a s s o c i e d a d e s , d e b i e n d o l a s o c i e d a d r e c e p t o r a d e l a invo^sión a c t u a r c ( H n o 

" s u s t i t u t o " d e l c o n t r i b u y e n t e y e f e c t u a r l a retención d e l i m p u e s t o . 

A n t i c i p o d e I m p u e s t o a l a R e n t a . ' - i ^ - -

> P a r a e f e c t o s d e l cálculo d e l A n t i c i p o d e I m p u e s t o a l a R e n t a , n o s e deberá i n c l u i r e n l a 

f w m u l a e l v a l o r d e l revalúo d e l o s a c t i v o szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA pot aphcación d e l a s N i l F , t a n t o p a r a e l r u b r o d e l 

a c t i v o y d e l p a t r i m o n i o . 

> S e excluirá d e l cálculo d e l A n t i c i p o d e I m p u e s t o a l azyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA Renta l o s m o n t o s r e f e r i d o s a g a s t o s 

increméntales p o r l a generación d e n u e v o e m p l e o , adquisición d e n u e v o s a c t i v o s d e s t i n a d o s a 

• • l a m e j o r a d e l a p r o d u c t i v i d a d e innovación tecnológica y a q u e l l a s i n v e r s i o n e s n u e v a s y 
p r o d u c t i v a s y g a s t o s e f e c t i v a m e n t e r e a l i z a d o s q u e s e r e l a c i < m e n c o n l o s b e n e f i c i o s t r i b u t a r i o s 
p a r a e l p a g o d e l I m p u e s t o a l a R e n t a q u e r e c o n o c e e l Código d e l a Producción 

,p . ... . . . . . . . . . . . , A 
; i-, 

R e f o r m a s a l Código Orgánico d e l a Producción C o m e r c i o E I n v e r s i o n e s 

• S e i n c l u y e n n u e v a s n o r m a s p a r a l o s i n c e n t i v o s d e e s t a b i l i d a d t r i b u t a r i a , e s t a b l e c i d o s e n l o s 

c o n t r a t o s d e inversión y e n g e n e r a l s o b r e l a v i g e n c i a , a l c a n c e y pérdida d e estíB i n c e n t i v o s 

s i e n d o l a s p r i n c i p a l e s l a s s i g u i e n t e s : 

o E f e c t u a r u n a inversión d e U S $ 1 0 0 , 0 0 0 , 0 0 0 ' ' • Í ^ L L IzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA->Í'Í.̂  1 « • J Í'K!̂ :UJ 1 

o C o n t a r c o n u n i n f o r m e técnico d e l M i n i s t e r i o d e l R a m o 

: O I n f c M T n e d e l P r o c u r a d o r G e n C T a l d e l E s t a d o ; i !•  . 

o Autorización d e l P r e s i d e n t e d e l a República h ( , ; - . . . r *  ^ rUí 
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N o p u e d e n a c c e d e r a e s t e b e n e f i c i o l o s a d m i n i s t r a d o r e s y o p e r a d o r e s d e l a s Z E D E S . 

• P a r a l o s i n c e n t i v o s c l a s i f i c a d o s c o m o s e c t w i a l e s s e i n c l u y e l a excaiCTación p r e v i s t a p a r a 

l a s i n d u s t r i a s básicas y l a deducción d e l 1 0 0 % a d i c i o n a l d e l c o s t o o g a s t o d e depreciación 

a n u a l . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Reformas a la Lev de Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador 

I m p u e s t o a l o s A c t i v o s e n e l E x t e r i o r • i 

• L a r e f O T m a e s t a b l e c e c o m o h e c h o g e n e r a d o r d e e s t e i m p u e s t o a l a " t e n e n c i a d e i n v e r s i o n e s e n 

e l e x t e r i o r " . 

I m p u e s t o a l a S a l i d a d e D i v i s a s 

> L o s p a g o s e f e c t u a d o s a l e x t e r i o r p o r crédito o b t e n i d o s p o r e n t i d a d e s e c u a t o r i a n a s , estarán 
e x e n t o s únicamente r e s p e c t o d e a q u e l l o s créditos p a r a f m a n c i a r s e g m e n t o s d e f i n i d o s p o r e l 
Comité d e Política T r i b u t a r i a . 

> S e e s t a b l e c e e l h e c h o g e n e r a d o r d e l I S D cualqui«- m e c a n i s m o d e extinción d e o b l i g a c i o n e s 
c u a n d o l a s o p e r a c i o n e s s e r e a l i c e n h a c i a e l e x t e r i o r . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

11 . PATRI MONI O 

I L l Capital social 

E l c a p i t a l s o c i a l a u t o r i z a d o c o n s i s t e d e 1 2 0 0 0 0 p a r t i c i p a c i o n e s d e U S $ 1 , 0 0 v a l o r n o m i n a l 

u n i t a r i o . 

1L2 Reserva Legal 

L a L e y d e Conqjañías r e q u i e r e q u e p O T l o m e n o s e l 1 0 % d e l a u t i l i d a d a n u a l s e a a p r o p i a d a 
c o m o r e s e r v a l e g a l h a s t a q u e ésta c o m o mínimo a l c a n c e e l 5 0 % d e l c a p i t a l s o c i a l . E s t a 
r e s e r v a n o e s d i s p o n i b l e p a r a e l p a g o d e d i v i d e n d o s e n e f e c t i v o p e r o p u e d e s e r c a p i t a l i z a d a 
e n s u t o t a U d a d . 

12. CONTI NGENTES 

A l 3 1 d e d i c i e m b r e d e 2 0 1 5 , a c r i t e r i o d e l a Administración d e l a Compañía n o m a n t i e n e v i g e n t e s 

d e m a n d a s l a b o r a l e s o d e o t r a índole s i g n i f i c a t i v a q u e d e b a n s e r c o n s i d e r a d a s c o m o i m a c t i v o o 

p a s i v o c o n t i n g e n t e . 

13 . HECHOS OCURRI DOS DESPUÉS DEL PERÍ ODO SOBRE EL QUE SE 
I NFORMA 

E n t r e e l 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 y l a f e c h a d e emisión d e l o s e s t a d o s financieros ( 0 4 d e m a r z o 
d e l 2 0 1 6 ) n o s e p r o d u j e r o n e v e n t o s q u e e n opinión d e l a Administración p u d i e r a n t e n e r u n e f e c t o 
impíMtante s o b r e l o s e s t a d o s financiaos a d j u n t o s . 
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( E x p r e s a d o e n dólares e s t a d o u n i d e n s e s ) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

14. APROBACI ÓN DE LOS ESTADOS FI NANCI EROS 

l o s e s t a d o s financieros p o r e l año t e m i i n a d o eí 3 1 d e d i c i e m b r e d e l 2 0 1 5 h a n s i d o aprt»bados p o r 
l a t i e r e n c i a d e l a C oinpañia v p o r l o s A c c i o n i s t a s d e l a C ompañia s i n m o d i f i c a c i o n e s . 
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