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1. DENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA DE LA EMPRESA:

1.1. Base Legal

La Empresa Eléctrica Azogues C. A., fue constituida en la ciudad de Azogues, Republica del Ecuador
como Compaiiia Anénima con un capital inicial de 7 500 000,00 sucres, mediante escritura publica de
techa 27 de febrero de 1972, e inscrita en el registro mercantil el 24 de marzo de 1972, con un plazo
de duracién de 50 afios. Mediante escritura pablica No. 1635, de 15 de julio de 2011, e inscrita en el
registro mercantil bajo el nimero 25, elevé su capital a 20 742 093,60 USD.

La empresa esta regulada por la Ley Organica de Empresas Publicas en los aspectos tributario, fiscal,
laboral, contractual, de control y funcionamiente. Ley Organica del Sector publico, disposiciones del
Ministerio de Electricidad y Energia Renovable (principal accionista), Ley Organica del Sistema
Nacional de Contratacién publica, Ley de Compadias, Codigo de Trabajo, Cddigo de Comercio, Ley
Organica del Servicio Publico de Energia Eléctrica, Codigo Civil; y demas leyes Ecuatorianas, asi como
también por su Estatuto Social.

Como organismos de regulacién, supervision y control: Sus operaciones estan sometidas al control y
vigilancia de la Contraloria General del Estado, en el ambito societario, continua sujeta al control de la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, hasta que se expida el nuevo marco juridico para
las empresas publicas, Ministerio de Electricidad y Energia Renovable, CENACE (Centro Nacional de
Control de Energia), que es el encargado de la operacién del sistema eléctrico, liquidaciones
econdmicas por venta de energia, etc.; y, la ARCONEL (Agencia de Regulacién y Control de
Electricidad), que es el organismo regulador del sistermna eléctrico que a través de sus reglamentos y
regulaciones establece los precios de venta de la energia producida.

La Empresa se encuentra ubicada en la Provincia del Cafar, ciudad de Azogues, calles Bolivar y
Aurelio Jaramillo esquina.

La empresa tiene como objetivo distribuir y comercializar la energia eléctrica a todos los clientes de
acuerdo a lo estipulado en la Ley de Régimen del Sector Eléctrico, actividades autorizadas por el
ARCONEL con caracter de exclusividad regulada en las respectivas areas geograficas, conforme lo
estipulado en el contrato de concesién.

1.2. Estructura Orgdnica
De acuerdo al Art. 6 del Estatuto Social, la Empresa esta gobernada por la Junta General de
Accionistas y administrada por el Directorio, el Presidente del Directerio y el Gerente General, quienes

tendran las atribuciones, derechos y obligaciones que les compete segun la Ley y el Estatuto.



1.3. Objetivos de la Empresa
El Art.2 del Estatuto Social sefiaia lo siguiente:
« La presentacion del servicio publico de electricidad en su area de concesion, mediante la
compra, intercambio, distribucién y comercializacién de energia eléctrica;
¢ Laincorporacion al servicio eléctrico de nuevos abonados urbanos y rurales, de acuerdo a los
programas establecidos y a la disposicion de recursos; y,
+ El mejoramiento de las condiciones técnicas y econémicas del servicio eléctrico a sus

— abonados.

Actualmente, la Empresa cuenta con 2 subestaciones ubicadas en la ciudad de Azogues como sigue:
Una en el sector Tabacay de la parroquia Guapan, y la segunda en el sector Virgen Pamba de la
parroquia Azogues, sirviendo aproximadamente a 37029 abonados en un area de conhcesion
aproximada de 1 187km2, distribuidos en el Cantén Azogues y sus parroquias: Cojitambo, Guapan,
Borrero, Javier Loyola, Bayas, Luis Cordero, Taday, Pindilig, Rivera, San Miguel de Porotos y el cantdn

Déleg con su parroquia Solano; asi también la parroquia Sageo del Cantén Biblian.
1.4. Financiamiento de las operaciones

Durante el Ejercicio fiscal 2017:

~ Detalle Valor USD

- Venta de energia con tarifa 0% 10.497.493,98
Otras ventas con tarifa 0% 26.308,05

a Ventas con tarifa 12% (no incluye venta de energia) 298.335,00

- Otros ingresos de actividades ordinarias 260.577,93

- Intereses Ganados 18.361,41

- Total 11.101.076,37

2. REGULACION OPERATIVA Y NORMAS LEGALES QUE AFECTAN A LAS ACTIVIDADES DEL
SECTOR ELECTRICO:

- CONSTITUCION POLITICA DEL ECUADOR. - PLAN NACIONAL DEL BUEN VIVIR. -
Art. 8.6. Garantizar la sustentabilidad del patrimonio natural mediante el uso racional y responsable

- de los recursos naturales renovables y no renovables.

~ LEY ORGANICA DEL SERVICIO PUBLICO DE ENERGIA ELECTRICA
- Mandatos Constituyentes No 9y No. 15
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3. BASES DE PRESENTACION DE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS, PRINCIPIOS Y PRACTICAS
CONTABLES:

a)

b)

c)

d)

Bases de presentacion de los Estados Financieros:

Declaracion de cumplimiento:

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con la Disposicidon General
Quinta y Disposicion General segunda , numeral 2.2.1.4 y 2.2.1.5 de la Ley Organica de
Empresas Publicas, en concordancia con las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF), también se consideraron las disposiciones emitidas por el Ministerio de Electricidad y
Energia Renovable (MEER) establecidas en el “Manual de Contabilidad para Empresas de
Distribucién Eléctrica y Otros Servicios” (MACEDEL).

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emisién por la Administracion de
la Empresa, y segun las exigencias estatutarias seran sometidos a la aprobacién de la Junta
General de Accionistas.

Bases de medicién:

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del método del costo (costo
histérico modificade). Estas bases de medicion se fundamentan en NIIF emitidas por
International Accounting Standars Board, (IASB).

Moneda funcional y de presentacion:

Para determinar la meneda funcional, se considerd que el principal ambiente econémice en el
cual opera la Empresa es el mercado nacional. En consecuencia, los estados financieros al 31
de diciembre de 2017 estan presentados en délares de los Estados Unidos de América, moneda
funcional de la Empresa, de curso legal y de unidad de cuenta dei Ecuador.

Uso de estimados y juicios:

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere gue la administracion
de la Empresa efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan Ia aplicacién de
politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los

resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.



Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son
revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre
los montos reconocidos en los estados financieros se describe en las siguientes notas.

e} Periodo Contable:

El periodoe contable comprende desde el 01 de enero al 31 de diciembre de cada ano.
f) Ciasificacién de saidos corrientes y no corrientes:

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se clasifican
en funcidn de su vencimiento, es decir, como corrientes aguellos con vencimiento igual o inferior
a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Empresa, y como no

corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

3.2. Resumen de la descripcion de los principios y practicas contables significativas aplicadas:

Las siguientes son las politicas contables significativas aplicadas por la Compafiia en la preparacion
de sus estados financieros, las mismas que se publican en las presentes notas:

3.2.1. Efectivo y Equivalentes de Efectivo:

El efective comprende tanto el dinero en efectivo en caja como los depdsitos bancarios a la vista, los
equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez que son faciimente convertibles
en importes determinados en efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor.

Los equivalentes al efectivo se tienen, mas que para propdsitos de inversion o similares, para cumplir

los compromisos de pago a corto plazo.

3.2.2. Activo Financiero:

Se considera activo financiero a cualquier activo que es: (a) Efectivo; (b) Un instrumento de patrimonio
de otra entidad; (c) Un derecho contractual: (i) a recibir efectivo u otro activo financiero de otra entidad;

o (i) a intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones que sean
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potencialmente favorables para la entidad; o (d) un contrato que seré o podra ser liquidado utilizando

instrumentos de patrimonio propio de la entidad.

3.2.3. Inventarios:

Representa el valor de los activos poseidos para ser vendidos en el curso normal de operacion; en
proceso de produccién con vistas a esa venta; o en forma de materiales o suministros, para ser
consumidos en el proceso de produccidn, o en la prestacion de servicios. Tratandose de los repuestos
que se vayan a consumir durante mas de un ejercicio o si sélo pueden ser utilizados conjuntamente

con un elemento de propiedades, planta y equipo no deben considerarse como inventario.

Se considerara como costo de los materiales que integran los inventarios los siguientes:
a) El costo de adquisicion

b) El transporte

¢) Impuestos relacionados y no reembolsables

Se utiliza el método de valoracion del costo promedio ponderado.
Para determinar la obsolescencia y el valor neto de realizacion de los materiales es necesario que las
areas respectivas realicen la evaluacién que corresponda.

3.2.4. Gastos Pagados por Anticipado:

Comprende los importes pagados por anticipado, que se devenga mensualmente o de acuerdo a los
plazos contractuales y consumo o que corresponden a saldos de ejercicios anteriores o importes
entregadaos dentro del ejercicio econdmico.

3.2.5. Activos No Corrientes Disponibles para la Venta y Operaciones Discontinuas:

Esta cuenta comprende el importe de los activos no corrientes de una operacion discontinua y que han
sido dispuestos o clasificados como mantenidos para la venta.

Los activos que cumplan los requisitos para ser clasificados como mantenidos para la venta, son
valorados al menor valor entre su importe en libros y su valor razonable menos los costes de venta,
asi como el cese de la amortizacion de dichos activos; y que los resultados de las actividades
interrumpidas se presenten por separado en la cuenta de resultados.



3.2.6. Otros Activos Corrientes:

En este grupo se ciasifica como otros activos corrientes siempre y cuando no se hayan considerado

en las cuentas especificas y el resto se clasifica como no corrientes.
3.2.7. Propiedad, Planta y Equipo:

Representa los activos tangibles que: a) Posee para su uso en desarrollo de su objeto social bien sea
para prestacion dei servicio de energia eléctrica o para el suministro de bienes y otros servicios, parar
arrendarlos a terceros o para propositos administrativos; y b) se esperan usar durante méas de un

periodo.

Después de! recongcimiento como activo, un elemento de propiedad, planta y equipo cuyo valor
razonable pueda medirse con fiabilidad, se contabiliza por su importe revaluado, siendo este su valor
razonable en la fecha de la revaluacion menos cualquier depreciacidn acumulada y pérdida por
deterioro acumulado subsiguiente. La revaluacién se realizard por lo menos cada 5 ahos.

Si se revalia un elemento de propiedad, planta y equipo, se revalian también todes los elementos que
pertenezcan a la misma clase de activos. Una clase de elementos pertenecientes a propiedad, planta

¥ equipo es un conjunto de activos de similar naturaleza y uso.

3.2.7.1. Depreciacién de Propiedad, Planta y Equipo:

El importe depreciable de un activo de propiedades planta y equipo se distribuira de forma sistematica
a lo largo de su vida dtif.

Cada parte de un elemento de propiedades planta y equipo que tenga un costo significativo con
relacion al costo total y que la naturaleza de su vida util de los elementos se han distintas deberd

depreciarse en forma separada.

E! valor residual y la vida Uiil de un activo debe ser revisado, como minimo, al término de cada periodo
anual, v si las expectativas difieren de las estimaciones previas, los cambios deben ser contabilizados
como un cambio en una estimacién contable de acuerdo con la NIC N° 8 Politicas Contables, Cambios

en las Estimaciones Contables y errores.

Ei cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en el resultado salvo que esta pueda ser

incluida en el valor de ofro active.
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La depreciacién anual se reconoce como costo o gasto y se determinan siguiendo en método de linea
recta en base a la vida util estmada de los activos representada por tasa de depreciaciones
equivalentes considerando los siguientes porcentajes para los diversos rubros:

%
Cuenta contable NOMBRE ANQS | DEPRECIACION
Centrales de Generacién Hidroeléctricas
Centrales de Generacién a Combustién Interna
Centrales de Generacién Fotovoltdicas
Lineas y Subestaciones de Sub-transmision

1.2.1.03.03 Edificios y Estructuras 50 2,00
1.2.1.03.04 Equipos de Subestaciones 35 2,86
1.2.1.03.04 Postes, Torres y Accesorios 35 2,86
1.2.1.03.04 Conductores y Accesorios Aéreos de Subtransmision 35 2,86

Sistema de Distribucién

1.2.1.03.04 Ductos y Pozos de Revision 25 4,00
1.2.1.03.04 Postes, Torres y Accesorios 25 4,00
1.2.1.03.04 Conductores Aéreos y Accesorios 25 4,00
1.2.1.03.04 Transformadores de Distribucién y Accesorios 15 6,67

Sistema de Alumbrado Piiblico General
1.2.1.03.04 Alumbrado Publico 15 6,67

Comercializacidn (Instalaciones a Consumidores)
1.21.03.04 Acometidas para los consumidores 15 6,67
1.2.1.03.04 Medidores 15 6,67

Administracion

1.2.1.03.03 Edificios y Estructuras 50 2,00
1.2.1.03.05 Mobiliario, Equipo de Oficina y Bodegas 10 10,00 .
1.2.1.03.06 Equipos de Laboratorio e Ingenieria 10 10,00
1.2.1.03.06 Equipos de Bodega 10 10,00
1.2,1.03.06 Equipos de Construccion y Mantenimiento 10 10,00
1.2.1.03.06 Magquinarias 10 10,00
1.2.1.03.07 Naves, aeronaves, barcazas y similares 20 5,00
1.2.1.03.08 Equipos de Computacion {Hardware) 3 33,33
1.2.1.03.09 Vehiculos 5 20,00
1.21.03.10 Herramientas, Equipo de Taller y Garaje 10 10,00
1.2.1.03.11 Equipos de Comunicaciones 5 20,00
1.2.1.03.11 Equipos de Telecomunicaciones 3 33,33
1.2.1.03.11 Redes de Datos 10 10,00
1.2.1.03.12 Equipos diversos 10 10,00

Las estimaciones sobre la vida Util, valores residuales, de ser el caso, y el método de depreciacion se
revisan peridédicamente para asegurar que sean consistentes con el patrén previsto de beneficios
econdmicos.

3.2.7.2. Deterioro Acumulado de Propiedad, Planta y Equipo:

La entidad evalua, al cierre del balance, si existe algun indicio de deterioro del valor de sus activos,
con el fin de determinar los importes recuperables y por consiguiente el monto del deterioro.

El importe del deterioro se registra como gasto del ejercicio 0 como reversién de un reevallio anterior.



3.2.8. Activos Intangibles:

Los activos intangibles con vida Utiles finitas se registran a! costo de adquisicion y estan presentados
netos de amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro.

La amortizacién se recanoce como gasto y se determina siguiendo el método de linea recta en base a
la vida Util estimada.

Las estimaciones sobre la vida (til y el método de amortizacién se revisan peridédicamente para
asegurar que el método y el periodo de amortizacidén sean consistentes con el patrén previsto de

beneficios econdmicos de dichos activos.

3.2.9. Activos Impuesto Diferido:

Los activos por impuestos a la renta diferidos se originan por las diferencias temporarias entre la base
contable de un activo y pasivo ¥ su base tributaria.
Las pérdidas de ejercicios anteriores que se amortizaran en el futuro también originan activos por

impuestos diferidos.

3.2.10. Activos Financieros No Corrientes:

En este grupo se registraran las siguientes partidas: inversiones mantenidas hasta su vencimiento,
cuentas por cobrar en proceso de coactiva, documentos por cobrar, estimacién por deterioro para
activos financieros no corrientes que por su naturaleza su realizacion va mas alla de un €jercicio

econdmico.

3.2.11. Otros Activos No Corrientes:

Esta cuenta registra las inversiones que se realicen en compafifas en las que la empresa tiene en
control (subsidiaria) asi como también en aquellas en aguellas en la que tiene influencia significativa
(asociada).

De igual forma las inversiones en negocios controlados conjuntamente.

3.2,12. Documentos y Cuentas por Pagar:
Esta cuenta comprendera el valor nominal de las obligaciones, documentos, cartas de crédito y otras
semejantes de endeudamiento (pagarés, letras de cambio, etc.) pagadero a la vista o dentro del ciclo

de operaciones.
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3.2.13. Obligaciones con Instituciones Financieras:

En esta cuenta se registran las obligaciones con bancos y ofras instituciones financieras, con plazos
de vencimiento corriente, vy llevados al costo amortizado, utilizando tasas efectivas. Se incluiran los
sobregiros bancarios.

3.2.14. Provisiones por Beneficios a Empleados:

Se reconoce una provision por una obligacion legal o implicita surgida de un suceso pasado, si es
probable que haya flujo de salida de recursos y el importe puede ser estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por la mejor estimacion de los futuros desembolsos y no por el importe
mayor.

3.2.15. Otras Provisiones:

Esta cuenta registra la porcion corriente de las provisiones que la empresa debe efectuar para la
remocion y remediacion de las propiedades, planta y equipo. Las provisiones para la remocién se
refieren a los importes que la empresa tendria que incurrir al término de la vida atil de un bien y que
debe ser removido del sitioc en donde se encuentra. La provision para remediacidn se refiere a la
estimacion que debe hacer la empresa para remediar el dafio que se haya causado al medio ambiente.
También se contabilizan ia porcién corriente de las provisiones por litigios judiciales que la empresa
estd levando adelante sea esta en el campo laboral, tributario, societario, etc.

3.2.16. Otras Obligaciones Corrientes:

En este grupo se acumularan todos los importes derivados como agentes de retencion que han sido
efectuadas a los distintos proveedores de hienes, servicios y empleados como también de montos
acumulados como agentes de percepcion y otros impuestos.

3.2.17. Otros Pasivos Corrientes:

Esta cuenta comprendera valores por recaudar y recaudados a los abonados, correspondientes a
terceros, tales como: municipios, contribucién de bomberos, tasas de recoleccion de basura y otros.

3.2.18. Pasivos No Corrientes:

Los pasivos no corrientes son todos aquellos que no califican como corrientes.



3.2.19. Capital:
Esta cuenta corresponde el valor nominal de las acciones suscritas y pagadas.

3.2.20. Aportes para Futura Capitalizacién:

Esta cuenta comprende los valores aportados en efectivo, compensaciones de acreencias y bienes
muebles e inmuebles recibidos de accionistas, hasta que se cumplan los requisitos para la respectiva
emision de las acciones y se haya celebrado la correspondiente escritura de aumento de capital.

3.2.21. Reservas:

Reserva Legal: Esta cuenta representa el porcentaje de las utilidades que la entidad ha destinado en
funcién de las disposiciones legales y estatutos de la empresa.

Reserva Facultativa y Estatutaria: Esta cuenta representa el porcentaje de las utilidades que la
entidad ha destinado en funcion de las disposiciones de la Ley y Estatutos de la Empresa.

Otras Reservas: Cualquiera otra distinta de las anteriores, asi como también se deberan transferir los

valores registrados en otras cuentas tales como reserva donaciones, etc.

3.2.22. Otros resultados Integrales:

Los otros resultados integrales de una entidad durante un periodo praceden de transacclones, sucesos
y circunstancias distintos de aquellos derivados de transacciones con los propietarios, cuando actuan
coma tales.

El otro resultado integral se refiere a ingresos y gastos que segun las NIiF estan excluidos del resultado
del gjsrcicio.

Esta cuenta comprende fundamentalmente io siguiente: cambios en el superavit de revaluacion,
ganancias y pérdidas actuariales en planes de beneficios definidos, ganancias y pérdidas productivas
por la conversion de los estados financieros de un negocio en el extranjero, ganancias y pérdidas
procedentes de cambios en el valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, la parte
efectiva de ganancias y pérdidas en instrumentos financieros en una cobertura de flujo de efectivo,

componentes de resultado después de impuestos de operaciones discontinuas.

+ Direccion:: Bolivar y Aurelio Jaramillo Esq. - PBX: (593 7) 224 0377 - (593 7) 224 3278 - Fax: (07) 224 0942
» Casilla: 03-01-784 - E-mail: info@eea.gob.ec - Azogues - Ecuador



3.2.23. Resultados Acumulados:

Esta cuenta representa los resultados de ejercicio anteriores, asi como también los efectos de la

aplicacién de las NIIF por primera vez y de la reserva de capital por la revaluacion de Propiedad, Planta

y Equipo.

3.2.24. Resultados del Ejercicio:

En estas cuentas se registra los efectos provenientes de los ingresos y los gastos del ejercicio y que
posteriormente se transferiran a las utilidades o perdidas acumuladas.

3.2.25. Reconocimiento de Ingresos, Costos y Gastos:

Los servicios de energia eléctrica se facturan mensualmente en base a lecturas ciclicas y son
reconocidos como un ingreso en el periodo en que se efectian la lectura. El ingreso por energia
entregada y no facturada, se incluye en la facturacion del mes siguiente.

Los costos de distribucion de energia son reconocidos cuando se devengan; los intereses por mora
calculados sobre la facturacién vencida son reconocidos como ingresos en proporcion al tiempo

transcurrido.

Los demas ingresos y gastos son reconocidos cuando se devengan.

3.2.26. Subvenciones del Gobierno:

En esta cuenta se registran los importes correspondientes al déficit tarifario que el Gobierno Nacional
asume.

3.3. Revelaciones:

La Empresa Eléctrica Azogues C. A. revela la siguiente informacion en sus estados financieros;

aplicando las siguientes politicas contables adoptadas para el reconocimiento:
3.3.1. Reconocimiento de Activos:

Un activo es reconocido en el Estado de Situacion Financiera cuando es probable que se obtengan
beneficios economicos futuros del mismo para la empresa, y ademas el activo tenga un costo o valor
que puede ser medido con fiabilidad.



Un activo no es objeto de reconocimiento en el Estado de Situacion Financiera cuando se considera
improbable que, del desembolso correspondiente, se vayan a obtener beneficios econdmicos en el

futuro.
En lugar de ello, tal transaccion se reconace como un gasto en el estade de resultados integral.

3.3.2. Reconocimiento de Pasivos:

Reconocen un pasivo, en el Estado de Situacidn Financiera, cuando la obligacién ha sido generada
por eventos pasados y es probable que, del pago de esa obligacion presente, se derive la salida de
recursos que lleven incorporados beneficios economicos, y la cuantia del desembolse a realizar pueda

ser medido con fiabilidad.

Las obligaciones derivadas de contratos, en la parte proporcional todavia no cumplida de los mismos,
No Se reconocen como pasivos en los estadoes financieros. No obstante, cuando tales deudas cumplan
la definicién de pasivos y satisfacen las condiciones para ser reconocidas en sus circunstancias
particulares, y de esta manera quedan cualificadas para su reconacimiento en los estados financieros,
se incluyen en los estados financieros, 1o cual implica reconocer también los activos o gastos
correspondientes.

El pasivo diferido por subsidio eruzado en el consumo de energia eléctrica, que ei Gobierno Nacional
subsidia en favor de los consumidores menores, se reconocera en el momento de la facturacion del
subsidio a los consumidores mayores, mismo que serd distribuido y afectado el pasivo.

Los costos y gastos se reconocen en el estado de resultados independientemente de la asociacion
directa entre los costos incurridos y la obtencidn de partidas especificas de ingresos, dando cabal

cumplimiente a las condiciones primordiales de reconocimiento de activos y pasivos.

» Direccién:: Bolivar y Aurelio Jaramillo Esq. » PBX: (593 7) 224 G377 - (593 7} 224 3278 « Fax: {07) 224 0942
- Casilla: 03-01-784 . E-mail: info@eea.gob.ec « Azogues - Ecuador



4. NOTAS EXPLICATIVAS A LAS CUENTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:



EMPRESA ELECYRICA

AZOGUES ca,
ACTIVOS

EMPRESA ELECTRICA AZOGUES C.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA COMPARATIVO

0 #* PATR O O

Efectiva ¥ Eq de Eecthm X 5.136.425,82
Agtivos Finandlerds "- _ 2 5.287.129,22 |~ .7.082.057,00
Adtivos Finandienos a valor bie con combios en H
Activos Finanderos disponibles para ia venta
i i hasta su vendmiento
Estimoaddn paro di de inversiones
Documentios por cobrar 20.911 85 532,589,836
Cuernles por cobrar dientes 1.247.496,32 1.1959.070,78
Estimadion de deterior para Cuentas y doa tos por cobrar {7.221,92) {493.448,99)
Cuenios por Cobror & do Eléctrico Mayorista 10.524,96 78.440,22
Otras aientas por cobrar 4.015.388,01 5.765.405,13
Inventarios 3 1.422.995,75 1.553.575,15
_{Gastos pagados por antidpad 34.068,35 23.776,83
Actives por imp Corri
Activos no oorrlentes disponibles para la venta y operadones
discontinuadas
Otros Activas Corrientes
Acvo G- 3. 84 8 0.03%9 2
Propiedad planta y equipo 4 33.681621,21 29.894.147,44
Propiedades de inversién
Activos Intangibles 4 907.617,50 144.969,45
Activo Impuestos Diferidos
Activos Financieros no corrientes
Otros Activos no Corrientes
PA 9 3.0 59,76 0.40
PA O CORR 0520474 6: 2078 9
Documentos y Cuentas por Pagar 5 1.969.026,30 4.647.528,80
Doarmentos por Pagar
Cuentos por Pagar Empleados y P d 67143749 475.192,09
Cuentas por Pagar Mercado Eléclrico Mayorista 1.297.588,81 4.172.336,71
CHras cuentas por Pagor
Obligach «on Institudones Finanderas
Provisi por Benefidos a Emplead 6 186.380,34 159.296,72
Olras Provisi
Otras Obligadones Corrientes 7 362.161,42 366.362,91
Cuentas por pagar diversas / reladonad B 413.795,09 413.795,09
Antidpo de dientes
Pasivos directamente asocdiad es con los activos no corrientes y
Otros Pasivas Corrientes L] 574.041,59 620.880,77
Pasivos diferidos
") (3 £y BRRA &) 4 } 0
Documentos y Cuentas por Pagar
Obligacionss con Instituciones Financieras
Cuentas por pagar diversas / relacionadas
Provisiones por Bengficios a Empleados 10 2.312.564,21 2.189.291,38
Ofras provisicnes 12 192.282,08
Pasivos Diferidas
Otros Pasivos no Corrientes. 11 2.044.318,73 2.003.878,04
PATR DNIO .881.749 433.817,9
Capital 200742.003,60 20.742.093,60
Aportes para futura capitalizacién 17.892.418,31 17.388.460,81
Reservas 448 656,22 379.437,70
Otros resultados integrales 3.925.844,00
Resultados Ac lad (5.145.392,65) {4.919.427,64)
Resultados del Ejercicio 2.018.129,79 {156.746,49)
47.936.119,0 43.834.851,69

« Direccion:: Bolivar y Aurelio Jaramillo Esq. « PBX: (593 7) 224 0377 - (593 7) 224 3278 « Fax; (07) 224 0942
- Casilta: 03-01-784 - E-mail: info@eea.gob.ec « Azogues - Ecuador



EMPRESA ELECTRICA AZDGUES C.A.
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO

10.617.098,15
Venta de energla con tarifo 0% 10.497.493,98 10, 244.940,01
Vento de Energlo o Consumidores 9.460,231,55 9.221,990,30
Restdencial 3.453.578,37 3.425.602,78
Comercial 990.058,63 938.823,35
Industrial 4.682.972,60 4.495.407,97
Ouras 333.621,95 312.156,20
Venia de Energla Generoda
Venta de Energa Sistema de Alumbrado P 1.037.262,43 1.022.949,71
Otras ventas con tarifa 0% 26.308,05 60.451,88
ventas con tarifa 12% (o incluye venta de energia} 298.335,00 14932?-55&-;

1.748.808,03 4,65(.855,28
Costos de Venta de Energia 15 1.748.808,03 4,650,855, 28
Castos de Generacién de Energia - .
Mano de Obra
Servicios
Materiales
Otros Costos
AD BR q q A3R 79
OTA ASTOS DE OPERACIO 6 b 4 68,30
- Gasto de'Ventas " a6 e L RITS3967 | 2.592.897,39
Mano de obra 2.282.086,91 2.157.160,26
Serddos 234.244,75 185.551,61
Materiales 219.021,00 212.624,80
Gasto servidos de comerdallzadén 22.932,04 34.530,20
Otros, Gastos ©9.254, 97 3.030,52
Gastos Administrativos 16 | . L824.702,47 ] 1.741.568,91
Mano de obra 1.340.366,33 1.319.206,01
Serddos 397.596,28 344.134,35
Materiales 45.352,31 40.241,12
Otros Gastos 41 387,55 37.987,43
BITDA 4.681.66 a9
Total Gastos Amortizacién, Depreciacion y Deterioro 16 2.671.428,16 1.787.213,97
Gasto Amortizacion, Depreciacidn, Deterioro {Generacion)
Gasto Amortizacion, Depreciacion, Deterioro (G. Ventas) 2.200.574,38 1.402.272,64
Gasto Amortizacion, Depreciacion, Deterioro {G. Administracidn) 470.853,78 384.941,33
0 DAD OF 0 3 9,241,438
Otros Ingresos No Operativos
Otros Gastos No Operativos
|Intereses Ganados 14 18.361,41 23.804,08
Gastos Financieros (10.468,25) {1.309,09}

... Resultado de Actividades Ordinarias

2.018.129,79

(156.746,49})

OTROS RESULTADOS INTEGRALES 3.982.498,14 -

Componentes del otro resuitado integral

Utilidad o pérdida por Revaluacién de Propiedad, Planta y K

17

3.982.498,14

Ganancias {Pérdidas) Actuariales por planes de beneficios {
Resultado Integral

17

{56.654,14)
5.943.973,79

{156.746,49)




EMPRESA ELECTRICA AZDGUES CA

EMPRESA EECTHCA
AZOGUES s

Description

ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR 1OS ANOS TERMINADGS EL 32 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 20165

ARD ACTUAL
- aANO 2017

ARG ANTERIOR
ANO 2016

Iy o

9.989.613,92

12.700.061,01
Otros ingresos operacionales 54.273,97 42.245,53
Efectivo recibido por déficit tar{fario - -
Aurmentn/ T 14n de Activos Impuestos Diferidos e -
Efectivo pagada a proveedores de energfa, trabajadores y otras 8.859.999,48)| (8.859.471,87)

1.172.387,58

Ty

para la venta

Aumento/Disminucién de Axtivos Financieros disg

Aumento/DIsminucidn de Activos Financieros a valor razonable can cambios en resultados

Aumentn/Disminucién de Propiedad, planta y equipo (320.577,22)|  (215.764,99)
fDisminucidn de Propiedades de Inversidn - -
Aumento/Disminucién de activos intangibles {R19.458,33) {13.443,18)
Aunmento/Disminucién de Activos Financieros na Corrientes ~ -
Aumenio/Disminucién de Otros Activos no coerientes 1.832.436,96)| (2.954.426,74)
Aumento/Disminucion Inversiones Mantenidas hasta su ~ -
Efectivo utliicado por actividades de kwersién 2.972.472.51)| (3.183.634,91)

FLUI0 D CAVA POR ACTIVIDADES DE FINAREIAMIENTC
Aumento/Disminucién de Capital ~ -
Aumento/Dsminucidn de Aportes Futura Caplializacién 503.957,50 | 5.148.200,84
Aumentn/disminucidn otras actividades de financiamineto 40.440,69 224.309,R2
Efectivo provisto por actividades de financiamiento 544.398,19 | 5.372.510,66
Aumento neio de efective 1.466.261,18 | 3.361.253,33
Efectivo al Iniclo del afio 5.136.425,82 | 1.775.162,49
Efectivo al finan del ano 6.602.687,00 | 5.136.425,82

DAD g G49
A PARA €O AR LA DADHPERDIDA) CO

o D PRO 0 POR A DADES DF OPERACIO

Transacciones que no originan desembolsos a ingresos en efectivo:
|Ingreso por déficit tarifario, pendiente de cobro - -
Depreclationes y amoriizaciones 2.566.889,98 | 1.487.264,50
Bajas y ajustes de activos fijos - -
Provisién de beneficios sociales - -
Provisidn para jubilacidn patronal y desahudo 395.085,56 306.821,08
Otros ajustes {3.070,80) 203.616,43

o4,

A Dk de Dk por Cobrar 25.420,94 {38.790,33)
Aumento/Disminuciom en Cuentas por Cobrar Clentes 89.424,37 171.742,92
Aumento/Disminucion de Cuentas pos Cobrar Mercado Eléctrico Mayorista 67.915,26 43.680,43
Aumento/Disminucivn Otras Coentas por Cobrar 1.676.802,00 {504.463,65)
A IESTRERKEN de I i 17.184,75 {7.863,61)
A inugion Pagos anticipads 71.780,07 {58.6513,45)
A YLk on de Actives por brpuestos comentes - -
A ucin Actives L isponibles. para ta venta y discontiuadas - B
Aumento/Dismminucion de Qo Activos G ~ -
A inucion D y Cuentas por Pagar {2.678.502,50) 240.102,79
A Dismamscion Oblinack con e 3 Fi - -
Aumentor 1n de Provisiones por Beneficios a Ep {302.243,91)|  (301.821,50)
AL micin de Otras Provisk - -
Aumento/Disminucion de oiras obligach {3.650,83}]  (41.466,49)
A 0y on de Quentas por pagar di f - -
Aumentoll i de anlicipo de clent - -
AumenioTksminucion de Pasivos asociados con los activos no corientes ¥ operaciones discontinuadas - -
AumentoDsrinucion de Oros Pasivos Cominies (46.839,18)|  (161.075,05}

Sabtotal

= Direccion: Bolivar y Aurelio Jaramillo Esq. - FBX; (593 7] 224 0377+ (583 7} 224 3278 « Fax: (07) 224 0942
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OPERACIONES

Mediante contrato firmado el 10 de diciembre de 1999, la distribucion y comercializacion de energia
eléctrica fue concesionada por el CONECEL ahora ARCONEL a la Empresa Elécirica Azogues C. A.,
por &l plazo de 30 afos. El area concesionada es de 1 187 km2, concentrados en los cantones Azogues
y Déleg.

La potencia y energia eléctrica que la Empresa recibe fue suministrada durante e! afo 2017 por

contratos principaimente de las generadoras de la CELEC EP.

Precios de venta de energia. - EL ARCONEL es el organismo encargado de establecer las tarifas
eléctricas; el organismo de control dispuso la aplicacién de la tarifa Unica que es cumplida por la
Empresa desde agosto de 2008, y a partir del 01 de junio de 2014 con la aplicacion del pliego tarifario
aprobado por el directorio del ARCONEL con resolucion No. 041/14, del 30 de abril del 2014.

Déficit tarifario. - En los afos 2017 y 2016 son registrados como ingresos exentos en el estado de
resultados, contabilizados en base a lo indicado en el Art. 3 del Acuerdo Ministerial No. 353 del 28 de
diciembre de 2001, (R.O. No. 484 del 31 de diciembre, 2001}, y Mandato Constituyente No. 15. Para
el afio 2017 no existen ingresos por este concepto.

Tarifa dignidad. - Mediante Decreto Ejecutivo No. 451-A del 30 de junio de 2007, se establece el
subsidio a los usuarios residenciales del pais con consumos mensuales de hasta 110 KW, en ia regidn
sierra y 130 Kw en las regiones costa, oriente e insular. En lo relativo al pago del subsidio, el Decreto
dispone que el Ministerio de Economia y Finanzas en un plazo no mayor a quince dias, acredite los
valores correspondientes al subsidio, la acreditacién se realizara a favor de las empresas eléctricas de
distribucion mediante el mecanismo de pago establecido en los fideicomisos correspondientes, como
subsidio a los consumidores residenciales de escasos recursos. La tarifa dignidad de 0,04 centavos

de dolar esta vigente desde el 1 de julio de 2007.

1. EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se presentan como sigue:

(En dolares de los Estados Unidos de América)

Efectivo y Equivalentes de Efectivo @) 6.602.687,00 5.136.425,82

- Direccion:: Bolivar y Aurelio Jaramiilo Esq. « PBX: (593 7) 224 0377 - (593 7) 224 3278 « Fax; (07) 224 0942
- Casilla: 03-01-784 « E-mail: info@eea.gob.ec - Azogues - Ecuador




(@) Al 31 de diciembre de 2017, corresponde a saldos en cuentas corrientes del Banco
Central del Ecuador, Banco del Pacifico S. A, y Banecuador.

2. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2017 y diciembre 2016, se presentan como sigue:

(En délares de los Estados Unidos de América

| Activos Financieras | ta) 5.287.129,22 7.082.057,00
(a) Los Activos Financieros comprenden las siguientes cuentas:
{En délares de los Estados Unidos de América

T AT 7618 |

Otras cuentas por cobrar 1 4.015.388,01 5.765.405,13

Cuentas por cobror clientes 2 1.247.496,32 1.195.070,78

Documentos por cobrar 3 20.941,85 532.589,86

Cuentas por Cobrar Mercado Eléctrico

Mayorista 4 10,524,96 78.440,22
Estimacion de deterioro para Cuentas y

documentos por cobrar 5 (7.221,92} (493.448,99)

Total 5.287.129,22 7.082.057,00

(1) Otras cuentas por cobrar, principalmente se encuentran las Cuentas por Cobrar al

Ministerio de Finanzas, conforme el siguiente detalle:

(En délares de los Estados Unidos de América)

1

Déficit Tarifario 1.597.644,70 3.667.566,89
Tarifa Dignidad 1.370.910,70 1.362.621,31
Ley def Ancigno 558.019,56 512.882,00
Cuentos por Cobrar IVA 304.502,81 304.502,81
Ley de Personas con Discapacidad 108.922,47 71.118,35
Crisis Eléctrica Decreto 242-M. Finanzas 72.487,48 72.487,48
Otras Cuentas por Cobrar 121.063,19 20.868,74

Estimacion de deterioro para Cuentas y
dacumentos por cobrar {118.162,90} {246.642,45)
Total 4.015.388,01 5.765.405,13

(2) Cuentas por cobrar clientes, Representa las planillas pendientes de cobro vy

principalmente los valores por consumo de energia de los abonados al mes de diciembre,

en base a las lecturas registradas que son facturados en el siguiente afio:



{En ddlares de los Estados Unidos de América)

2
Abonados/Consumidores (Valores Propios) 1.074.268,83 901.199,01
Cuentas por Cobrar a Favor de Terceros - 132.033,90
Otros Servicios 173.227,49 165.837,87
Total 1.247.496,32 1.199.070,78

La cuenta otros servicios comprende los créditos otorgados por la direccidn de

comercializacién: Plan Renova, Cocinas de Induccion, Circuitos Expresos vy otros.

{3) Documentos por cobrar. Durante el afio 2016 los dos certificados de depdsito y dos
cuenias corrientes emitidos por el Banco de los Andes previo al cierre de sus operaciones
(diciembre de 2006}); alcanza el monto de $486.227,07 USD no tuvieron movimiento al
término del ejercicio fiscal 2017 encontrandose deteriorada en su totalidad. La Junta
General de Accionistas mediante Resolucion N° 011-2018, aprueba el Informe del

Comisario de Ja Empresa digponiendo el cumplimiento de recomendaciones; razén por la

cual se procede a la baja definitiva de esta cuenta.

(4) Cuentas por Cobrar Mercado Eléctrico Mayorista. Corresponde las cuentas por cobrar
a las Empresas generadoras y distribuidoras del pais conforme ios reportes presentados en

el SIMEM Cenace, y facturas emitidas,

(5) Estimacion de deterioro para Cuentas y documentos por cobrar. La estimacion se la

realiza en base al analisis de antigliedad de saldos y pérdidas histéricas que ha tenido la

Empresa, para el afio 2017 disminuye en razén de la baja definitiva de los documentos por

cobrar al Banco de los Andes.

3. INVENTARIOS

Llnventarios

l {a)

1.422.995,75

1.553.575

15

Al 31 de diciembre de 2017 y diciembre 2016, estan conformados como sigue:

« Direccidn: Bolivar y Aurelio Jaramillo Esq. » PBX: (593 7) 224 0377 - (593 7} 224 3278 « Fax: (07) 224 0942
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{En délares de los Estados Unidos de América)

Bodegas de Materiales y Repuestos 1.321.044,04 1.377.353,28
Estadiodegas de Materiales Obsoletos y en Mal 89.494,45 52.013,27
Estimacion de Deterioro para Inventarios {a) {55.020,50) {25.340,75)
Anticipo para Adguisiciones 67.477,76 149.549,35
Total 1.422.995,75 1,553.575,15

(a) La estimacion de deterioro de inventarios esta dado por la Jefatura de Inventarios y Avaluos, de

acuerdo al analisis de su valor neto de realizacion.

4. PROPIEDAD. PLANTA Y EQUIPO E INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2017 y diciembre 2016, estan conformados como sigue:

{En ddlares de los Estados Unidos de América)

Propiedad Planta y Equipo No Depreciable (a) 5.965.621,15 6.540.041,14
Propiedad Planta y Equipo Depreciable {o) 30.146.654,42 38.521.733,83

{:) Depreciacidon Acumuloda de Propiedad Planta (2.430.654,36) (15.167.627,53)

y Equipo

Subtotal 33.681.621,21 29.894.147,44

Activos Intangibles (b) 1.091.822,14 272.363,81
Amortizacién de Activos intangibles (184.204,64) {127.394,36)
Subtotal 907.617,50 144.969,45

Total 34.589.238,71 30.039.116,89

(a) Contiene las siguientes cuentas:

{En délares de los Estados Unidos de América)

Terrenos 673.155,83 589.455,70
Obras en construccion ] 4.566.562,51 4.457.387,67
Anticipo a Contratistas 725.902,81 1.464.217,74
Propiedad, Planta y Equipo, para la Baja - 28.980,03

Total 5.965.621,15 6.540.041,14

("} Las Obras en construccién principalmente corresponden a los proyectos de Reforzamiento del

Sistema Nacional de Distribuciéon con cargo al programa PMD (Plan de Mejoramiento de la

Distribucién) financiados con recursos del BID, CAF y AFD.

(b} El detalle de movimientos de la cuenta Propiedad Planta y Equipo Depreciable e Intangibles, es

como sigue:
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5. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2017 y diciembre 2016, estan conformados como sigue:

{En ddlares de los Estados Unidos de América

l Documentos y Cuentas por Pagar

|!al B

1.069.026,30

4.647.528,80

{En délares de fos Estados Unidos de América)

{a) ; ,
Cuentas por Pagar Mercado Eléctrico Mayorista | {*} 1.297.588,81 4.172.336,71
Cuentas por Pagar Empleados y Proveedores {**) 671.437,49 475.192,09
Total 1.969.026,30 4.647.528,80

(*) Las Cuentas por Pagar Energia MEM no generan intereses y sus vencimientos
son de aproximadamente 30 dias, los principales proveedores de energia son los

siguientes:
(En délares de los Estados Unidos de América) .

CELEC Electroguayas 339.427,37 1.487.059,11
CELEC Termoesmeraldas 212.701,89 820.592,47
CELEC Termogasmachala 206.201,74 604.004,02
CELEC Termopichincha 202.046,67 710.360,77
ELECAUSTRO S.A. 119.643,85 127.918,56
INTERVISATRADE S.A. 55.441,57 59.227,24
Empresa Eléctrica Quito 51.769,86 68.309,43
OTRAS GENERADCRAS 110.355,86 294.865,11

Total 1.297.588,81 4,172.336,71

(**) A diciembre 2017 y 2016 la cuenta Proveedores y Empleados esta conformada
principalmente por los préstamos de materiales de las Empresas Eléctricas del pais,
Comprobantes de Pago emitidos y no acreditados al término del ejercicio fiscal; y, las

cuentas por pagar a los Empleados por liquidaciones de contratos de trabajo con
presupuesto 2017:



6. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre de 2017 y diciembre 2016, comprende las provisiones al IESS, XIV y Xlil
remuneracién, y porcion corriente para el pago de pensiones por Jubilacion Patronal:

(En ddlares de los Estado

159.396,72

- Provisiones por Beneficios a Empleados | 186.180,341‘

- 7. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

- (En dolares de los Estados Unidos de América)

366.362.91

L Otras Obligaciones Corrientes T(a) 362.161,42

T () Contiene las siguientes cuentas:

(En délares de los Estados Unidos de América)

B Dividendos por Pagor (*) 283.528,58 283.528,58
- Con la Administracion Tributaria 37.702,37 47.013,83
_ Retenciones Laborales a favor de Terceros 21.862,27 18.891,50

Contribuciones por Pagar 19.068,20 16.929,00
- Total 362.161,42 366.362,91

- () Al 31 diciembre 2017 y 2016, corresponden a dividendos declarados de los ejercicios

-~ econdmicos 2007 y 2008, como se detalla:

B (En délares de los Estados Unidos de América)

~ MUNICIPIO DE AZOGUES 47.127,15 47.127,15
GOBIERNO PROVINCIAL DEL CARAR 236.401,43 236.401,43
; Total 283.528,58 283.528,58
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8. CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS
Al diciembre 2017 Y 2016 La cuenta por pagar relacionadas, corresponde a la asignacién por

parte del Ministerio de Electricidad para financiar el Proyecto emblematico de coccién eficiente
PEC mismo que es reembolsable:

(En délares de los Estados Unidos de América)

Cuentas por pagar diversas / relacionadas 413.795,09 413.795,09

5. OTROS PASIVOS CORRIENTES

Esta cuenta al 31 de diciembre de 2017 y diciembre 2016, contiene los valores facturados
pendientes de recaudacion y los valores recaudados pendientes de transferir a las entidades
beneficiarias de: Tasa de recoleccidon basura, Cuerpo de Bomberos, Renova; Cocinas de

Induccidn, circuitos expresos, y otros depdsitos de terceros:

{En ddlares de los Estados Unidos de América)

Otros Pasivos Corrientes | 574.041,59 620.880,77

10. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS, NO CORRIENTE

La Provision para Jubilacién Patronal y Desahucio por el ejercicio econémico 2017 ha sido
actualizada en base al estudio actuarial calculado por un perito independiente debidamente
registrado (RISKO Velez y Velez Enterprise Risk Management S.A.); E! movimiento de estas
cuentas, durante los aftos 2017 y 2016 fue como sigue:

{En ddlares de los Estados Unidos de América)

[ Provisiones por Beneficios a Empleados I 2.312.564,21 2.189.291,38




{En délares de los Estados Unidos de América)

B PASIVO NO CORRIENTE 311212017 P. Corriente Ajustes 31122016

- Provision Indemnizacion por jubilacion 1.344.863,68 - 315.973,14 1.028.890,54
- Provision Pensidn jubilacién patronal 635.619,18|  (104.055,12 58.805,13 680.769,17
- Provision Indemnizacién por desahucio 332.081.35 (224.421,75) 76.871,43 470.631 67
j (a) TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 2,312.564,21 | (328.476,87) 451.749,70 2.189.291,38
- PASIVO CORRIENTE 3122017 P. L. Plazo Pagos 31122016
— Provision Indemnizacion por jubilacion ) 208.152,00 (208.152,00) )
- Provision Pension jubilacion patronal 99.454,06 104.055,12  (83210,06 78.609,00
- Provisién Indemnizacion por desahucio ) 16.269,75  (16.269,75 )
B {b) TOTAL PASIVO CORRIENTE 99.454,06 328.476,87 {307.631,81} 78.609,00
— Estudio Actuarial al 31 de diciembre 2017 {a+b) 2.412.018,27

1i. OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017 y diciembre 2016, corresponden a depésitos realizados por los
abonados al momento de recibir el servicio por primera vez, valores que garantizan ademas del

servicio el uso de acometidas y medidores.

~ {En ddlares de los Estados Unidos de América)

Otros Pasivos no Corrientes | 2.044.318,73 2.003.878,04

12. OTRAS PROVISIONES NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2017, se regisira la provisién para desmantelamiento, demolicién,
transporte, desaiojo, etc, y remediacidon ambiental, al término de la vida dtil de Propiedad
Planta y Equipo, de acuerdo al estudio de “valoracion de propiedad Planta y Equipo,
provision por desmantelamiento” realizado por la Firma independiente debidamente registrada

- (Acurio y Asociados).

o (En détares de ios Estados Unidos de América)
: o

1 192.282,08

r Dtras provisiones
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13. PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2017 y diciembre de 2016, el Patrimonio se encuentra conformado por
las siguientes cuentas:

{En délares de los Estados Unidos de América

Capital 20.742.093,60 20.742.093,60

Aportes para futura capitalizacién 17.892.418,31 17.388.460,81

Reservas 448.656,22 379.437,70

Otros resultados integrales 3.925.844,00

Resultados Acumulados (5.145.392,65) (4.919.427,64)

Resultados del Fjercicio 2.018.129,79 {156.746,49)
Total 39.881.749,27 33.433.817,98

(a)

(b)

()

Capital social: Al 31 de diciembre de 2017 y diciembre de 2016, el capital social suscrito y
pagado de la Empresa es US$ 20.742.093,60 conformade por acciones ordinarias y normativas
de 0,40 USD cada una.

Aportes para Futura Capitalizacion: Comprende los valores aportados en efectivo, basicamente
por el Ministerio de Electricidad y Energia Renovable, hasta que se cumplan los requisitos para
la respectiva emision de las acciones y se haya celebrado la correspondiente escritura de
aumento de capital.

Reservas: La Junta General de Accionistas Mediante Resolucion 011-2018, establece el 10 por
ciento de Reserva Legal de conformidad a lo dispuesto en el Art. 297 de la Ley de Compafiias;
con relacion a la utilidad registrada en el ejercicio econdmico del afio 2015.

Otros resultados Integrales: Corresponde a los cambios en el patrimonio por el superavit de
revaluacion de Propiedad, Planta y Equipo; y la pérdida por valuacién actuarial de beneficios
por jubilacién patronal y desahucio.

14. INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la prestacion de servicios comprende la venta de energia

principaimente a los sectores residencia, comercial, industrial, alumbrado publico y otros sectores,

asi también la venta de servicios relacionados con la energia.

{En ddlares de los Estados Unidos de América)

Prestacién de servicios I 10.822.137;03

10.454.715,52




Adicionalmente los ingresos por otros conceptos e intereses se registraron como sigue:

(En délares de los Estados Unidos de América)

- Otros ingresos de actividades ordinarias 260.577,93 138.578,55
intereses Ganados 18.361,41 23.804,08
Total 278.939,34 162.382,63

N 15. COSTOS DE VENTAS

- Durante los afios 2017 y 2016, el costo de venta por compra de energia fue causado como sigue:

- (En délares de los Estados Unidos de
’ 201

América)

2016

[ Costos de Venta de Energia T

1.748.808,03

4.650.855,28

16. GASTOS DE VENTAS, ADMINISTRACION, DEPRECIACION Y FINANCIEROS

Durante los afios 2017 y 2016, los gastos de Administracion y Ventas se generaron como sigue, a

la vez que se detalla el gasto de depreciacion y otros:

- (En ddlares de los Estados Unidos de América)

Gasto de Ventas

2.758.284,70

2.589.866,87

— Otros Gastos

Gastos Administrativos 1.783.314,92 1.703.581,48
Gastos Amortizacidn, Depreciacion y Deterioro 2.671.428,16 1.787.213,97
110.642,52 41.017,95

Gastos Financieros 10.468,25 1.309,09
Total 7.334.138,55 6.122.989,36

17. OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre de 2017, representa el importe de la revaluacién efectuada a Propi_edad, Planta
y Equipo, realizado por la Firma Acurio y Asociados; y, el registro de la pérdida actuarial conforme

el Estudio realizado por la Empresa Risko.

{En ddlares de los Estados Unidos de América)

. Utilidad o pérdida por Revaluacidn de Propiedad,

" beneficios definidos

Planta y Equipo 3.982.498,57
Ganancias (Pérdidas) Actuariales por planes de
{56.654,14)
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18. GESTION DE RIESGO

La Compaiiia esta expuesta a varios riesgos en relacion a les instrumentos financieres; si bien no
actia en los mercados de inversiones especulativas, los principales son el riesgo de mercado, el
riesgo de crédito y el riesgo de liquidez. La Administracion de la Compaiiia revela que los riesgos
anteriormente citados son bajos por estar debidamente controlados y en otros casos por no ser
aplicables en su totalidad como se indica a continuacion:

Riesqo de mercado. - Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado, Los precios de
mercado involucran los siguientes tipos de riesgo:

Riesqo de la tasa de interés. - La Compaiiia no tiene activos que generen intereses, los ingresos

y los flujos de efectivo operativos son sustancialmente independientes de los cambios en las tasas
de interés en el mercado, Los principales pasivos financieros que mantiene la Compahfa son a
proveedores los cuales no causan interés.

Riesqo del tipo de cambio. - La Compaiiia no mantiene transacciones comerciales, activos y
pasivos en moneda diferente al dolar de los Estados Unidos de Norteamérica (USD), por lo tanto,
no esta expuesta al riesgo de cambio resultante de la exposicidon de varias monedas,

Riesgo de precios. - Los precios de los inventarios se han mantenidos estables durante los dltimos
afos y no se espera incrementos significativos durante el préximo ano,

Riesqo de crédito. - Es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en virtud de
un instrumenta financiero o contrato comercial, produciéndose una pérdida financiera,

Riesgo de liguidez. - Es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de capitales
hagan que la Compafiia no pueda financiar los compromisos adquiridos, tanto por inversién a largo
plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de mercado razonables, o de que la

Comparifa no pueda llevar a cabo sus planes de negocio como fuentes de financiamiento estables.
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