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1. IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA DE LA EMPRESA:

La Empresa Eléctrica Azogues C. A, es una distribuidora de energia eléctrica que fue constituida en la
ciudad de Azogues, Republica del Ecuador segln escritura pUblica de fecha 25 de febrero de 1972, su
actividad principal es “prestar servicio piiblico de electricidad mediante la compra, distribucién
y comercializacién”. La empresa se encuentra ubicada en la ciudad de Azogues en la direccidn Bolivar y
Aurelio Jaramillo; v sus operaciones estadn sometidas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compafifas, Ministerio de Electricidad y Energia Renovable, CONELEC, CENACE, entre otros.

La empresa tiene como objetivo distribuir y comercializar la energia eléctrica a todos los clientes de acuerdo
a lo estipulado en la Ley de Régimen del sector eléctrico, actividades autorizadas por el ARCONEL con
caracter de exclusividad regulada en las respectivas areas geograficas, conforme lo estipulado en el
contrato de concesion.

2. REGULACION OPERATIVA Y NORMAS LEGALES QUE AFECTAN A LAS ACTIVIDADES DEL
SECTOR ELECTRICO:
LEY ORGANICA DEL SERVICIO PUBLICO DE ENERGIA ELECTRICA
Mandatos Constituyentes No 2 y No. 15
CONSTITUCION POLITICA DEL ECUADOR.- PLAN NACIONAL DEL BUEN VIVIR.-

Art. 8.6.Garantizar |la sustentabilidad de| patrimonio natural mediante el uso racional y responsable
de los recursos naturales rencovables y no renovables.

3. BASES DE PRESENTACION, PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES:

3.1. Bases de presentacidn:

a) Declaracién de cumplimiento:

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la Gerencia de la Empresa al 31 de
ditiembre de 2015.

b) Bases de medicion:

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del métode del costo {costo historico
modificado). Estas bases de medicidon se fundamentan en NIIF emitidas por International Accounting
Standars Board, (IASB).



¢) Moneda funcional y de presentacion:

Para determinar !a monheda funcional, se considerd que el principal ambiente econémico en el cual opera
la Empresa es el mercade nacional. En consecuencia los estados financieros al 31 de diciembre de 2015
estdn presentados en délares de |os Estados Unidos de América, moneda funcional de la Empresa, de curso
legal y de unidad de cuenta del Ecuador,

d) Uso de estimados y juicios:

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la administracion de la Empresa
efectle ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los
montos reportados de actives, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier
periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacidn de politicas de contabilidad, y sobre supuestos e
incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos reconocidos
en los estados financieros se describe en las siguientes notas.

e) Periodo Contable:

El periodo contable comprende desde el 01 de enero al 31 de diciembre de cada afio.

f) Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes:

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en funcién de
su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que
estdn dentro del ciclo normal de la operacién de la Empresa, y como no corrientes, los de vencimiento
superior a dicho periodo.

3.2, Resumen de la descripcidn de los principios y practicas contables significativas aplicadas:

Las siguientes son las politicas contables significativas aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus
estados financieros, las mismas que se publican en las presentes notas.

3.2.1. Efectivo y Equivalentes de Efectivo:

El efectivo comprende tanto el dinero en efective en caja como los depdsitos bancarios a la vista, los
equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez que son facilmente convertibles en
importes determinados en efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Los eguivalentes al efectivo se tienen, mas que para propositos de inversidn o similares, para cumplir los
compromisos de pago a corto plazo.
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3.2.2. Activo Financiero:

Se considera activo financiero a cualquier activo que es: (a) Efectivo; (b) Un instrumento de patrimonioc de
otra entidad; {c} Un derecho contractual: {i) a recibir efectivo u otro activo financierc de otra entidad; o (ii)
a intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones que sean
potencialmente favorables para la entidad; o (d) un contrato que serd o podra ser liquidado utilizande
instrumentos de patrimonio propio de la entidad.

3.2.3. Inventarios:

Representa el valor de los activos poseidos para ser vendidos en el curso normal de operacién; en proceso
de produccidn con vistas a esa venta; o en forma de materiales o suministros, para ser consumidos en el
proceso de produccion, o en la prestacion de servicios. Tratdndose de los repuestos que se vayan a
consumir durante mas de un efercicio o si sélo pueden ser utilizados conjuntamente con un elemento de
propiedades, planta y equipo no deben considerarse comeo inventario.

Se considerara como costo de los materiales que integran los inventarios los siguientes:

a) El costo de adquisicidn
b} El transpaorte
¢) Impuestos relacionados y no reembolsables

Se utiliza el método de valoracion del costo promedio ponderado.
Para determinar la obsolescencia y el valor neto de realizacién de los materiales es necesario que las areas
respectivas realice la evaluacidn que corresponda

3.2.4. Gastos Pagados por Anticipado:

Comprende los importes pagados por anticipade, que se devengan mensualmente o de acuerdo a los plazos
contractuales y consume o que corresponden a saldos de ejercicios anteriores o importes entregados
dentro del ejercicio econdmico.

3.2.5. Activos No Corrientes Disponibles para la Venta y Operaciones Discontinuas:

Esta cuenta comprende el importe de los activos no corrientes de una operacién discontinuada y que han
sido dispuestos o clasificados como mantenidos para la venta.

Los activos que cumplan los requisitos para ser clasificados como mantenidos para la venta, son valorados
al menor valor entre su importe en libros v su valor razonable menos los costes de venta, asi como el cese
de la amortizacion de dichos activos; y que los resultados de las actividades interrumpidas se presenten por
separado en la cuenta de resultados.

3.2.6. Otros Activos Corrientes:



En este grupo se clasifica como otros activos corrientes siempre y cuando no se hayan considerado en las
cuentas especificas y el resto se clasifica como no corrientes.

3.2.7. Propiedad, Planta y Equipo:

Representa los activos tangibles que: a) Posee para su uso en desarrollo de su objeto social bien sea para
prestacidn del servicio de energia eléctrica o para el suministro de bienes y otros servicios, para arrendarlos
a terceros o para propdsitos administrativos; y b) se esperan usar durante mas de un periodo.

Después del reconocimiento como activo, un elemento de prapiedad, planta y equipo cuyo valor razonable
pueda medirse con fiabilidad, se contabiliza por su importe revaluado, siendo este su valor razonable en la
fecha de la revaluacién menos cualquier depreciacién acumulada vy pérdida por deterioro acumulado
subsiguiente. La revaluacidn se realizara por lo rmenos cada 5 afios.

Si se revalla un elemento de propiedad, planta y equipa, se revaldan también todos los elementos que
pertenezcan a la misma clase de activos. Una clase de elementos pertenecientes a propiedad, planta y
equipo es un conjunto de activos de similar naturaleza y uso.

3.2.7.1. Depreciacion de Propiedad, Planta y Equipo:

El importe depreciable de un activo de propiedades planta y equipo se distribuira de forma sistematica a lo
largo de su vida Gtil.

Cada parte de un elemento de propiedades planta y equipo que tenga un costo significativo con relacidn al
costo total y que la naturaleza de su vida (til de los elementos se han distintas deberd depreciarse en forma
separada,

El valor residual y la vida atil de un activo debe ser revisado, como minimo, al término de cada periodo
anual, v si las expectativas difieren de las estimaciones previas, los cambios deben ser contabilizados como
un cambio en una estimacidén contable de acuerdo con la NIC N° 8 Politicas Contables Cambios en
estimaciones y errores.

El cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en el resultado salvo que esta pueda ser incluida en
el vafor de otro activo,

La depreciacion anual se reconoce como gasto vy se determinan siguiendo en método de linea recta en base
a [a vida (til estimada de los activos representada por tasa de depreciaciones eguivalentes considerando
los siguientes porcentajes para los diversos rubros:
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Cuenta contable NOMBRE ANDS | % DEPRECIACION
Centrales de Generacidn Hidroeléctricas
Centrales de Genheracién a Combustion Interna
Centrales de Generacién Fotovoltiicas
Lineas y Subestaciones de Sub-transmisién

1.2.1.03.03 Edificios y Estructuras 50 2,00

1.2.1.03.04 Equipes de Subestaciones 35 2,86

1.2.1.03.04 Postes, Torres y Accescrios 35 2,86

1.2.1.03.04 Conductores y Accesorios Adreas de Subtransmisidn 35 2,86

Sistema de Distribucién

1.2.1.03.04 Ductos y Pozos de Revision 25 4,00

1.2.1.03.04 Postes, Torres y Accesorios 25 4,00

1.2,1.03.04 Conductores Aéreos y Accesorios 25 4,00

1.2.1.03.04 Transformadores de Distribucién y Accesarios 15 6,67

Sistema de Alurnbrado Pablico General
1.2.1.03.04 Alumbrado Piblice 15 6,67
Comercializacion (Instalaciones a Consumidores)
1.2.1.03.04 Acometidas para los consumidcres 15 6,67
1.2.1.03.04 Medidores 15 6,67
Administracién

1.2.1.03.03 Edificios y Estructuras 50 2,00

1.2.1.03.0% Mabiliario, Equipo de Oficinay Bodegas 10 10,00

1.2.1.03.06 Equipos de Laboratorio e Ingenieria 10 10,00

1.2.1.03.06 Equipos de Bodega 10 10,60

1.2.1.03.06 Equipos de Construccién y Mantenimiento 10 10,00

1.2.1.03.06 Maquinarias ¢ 10,00

1.2.1.03.07 Naves, aeronaves, barcazas y similares 20 5,00

1.2.1.03.08 Equinos de Computacidn (Hardware) 3 33,33

1.2.1.03.09 Vehiculos 5 20,00

1.2.1.03.10 Herramientas, Equipo de Taller y Garaje 10 10,00

1.2.1.03.11 Equipos de Comunicaciones 5 20,00

1.2.1.03.11 Equipos de Telecomunicaciones 3 33,33

1.2.1.03.11 Redes de Datos 10 10,00
|1.2.1.03.12 Equipos diversos 10 10,00

Las estimaciones sobre Ia vida Util, valores residuales, de ser el caso, y el método de depreciacion se revisan
periodicamente para asegurar gue sean consistentes con el patrén previsto de beneficios econdmicos.

3.2.7.2. Deterioro Acumulado de Propiedad, Planta y Equipo:

La entidad evalda, af cierre del balance, si existe algin indicio de deterioro del valor de sus activas, con el

fin de determinar los importes recuperables y por consiguiente el monte del deterioro.

El importe del deterioro se registra como gasto del ejercicio o como reversion de un reevallo anterior.

3.2.8.Activos Intangibles:

Los activos intangibles con vida (tiles finitas se registran al costo de adquisicion y estan presentados netos
de amortizacién acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro. La amortizacidn se reconoce

como gasto y se determina siguiendo el método de linea recta en base a la vida Gtil estimada.




Las estimaciones sobre |3 vida util y el método de amortizacion se revisan periddicamente para asegurar
gue el método y el periodo de amortizacidn sean consistentes con el patrén previsto de beneficios
econdmicos de dichos activos.

3.2.9, Activos Impuesto Diferido:

Lo activos por impuestos a la renta diferidos se originan por las diferencias temporarias entre la base
contable de un activo y pasivo y su base tributaria.

Las pérdidas de ejercicios anteriores que se amortizaran en el future también originan activos por
impuestos diferidos.

3.2.10. Activos Financieros No Corrientes:

En este grupo se registraran las siguientes partidas: inversiones mantenidas hasta su vencimiento, cuentas
por cobrar en proceso de coactiva, documentos por cobrar, estimacion por deterioro para activos
financieros no corrientes que por su naturaleza su realizacién va mas alld de un ejercicio econémico.
3.2.11. Otros Actives No Corrientes:

Esta cuenta registra las inversiones que se realicen en compafiias en las que la empresa tiene el control

(subsidiaria} asi como también en agquellas en la que tiene influencia significativa (asociada).
De igual forma las inversiones en negocios controlados conjuntamente.

3.2.12. Documentos y Cuentas por Pagar:

Esta cuenta comprendera el valor nominal de las obligaciones, documentos, cartas de crédito y otras
semejantes de endeudamiento (pagares, letras de cambio, etc.) pagadero a [a vista o dentro del ciclo de
operaciones.

3.2.13. Obligaciones con Instituciones Financieras:

En esta cuenta se registran las obligaciones con bancos y otras instituciones financieras, con plazos de
vencimiento corriente, y llevados al costo amortizado utilizando tasas efectivas. Se incluiran los sobregiros
bancarios.

3.2.14. Provisiones por Beneficios a Empleados:

Se reconoce una provision por una obligacion legal o implicita surgida de un suceso pasado, si es probable
que haya flujo de salida de recursos y el importe puede ser estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por la mejor estimacion de los futuros desembolsos y no por el importe mayor.
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3.2.15. Otras Provisiones:

Esta cuenta registra la porcion corriente de las provisiones que la empresa debe efectuar para la remocién
y remediacién de las propiedades, planta y equipo. Las provisiones para la remocién se refieren a los
importes gue la empresa tendria que incurrir al término de la vida Util de un bien y que debe ser removido

del sitio en donde se encuentra. La provisidn para remediacién se refiere a la estimacion que debe hacer la
empresa para remediar el dafic que se haya causado al medio ambiente.

También se contabilizan la porcidn corriente de las provisiones por litigios judiciales que la empresa estd
llevando adelante sea esta en el campo iaboral, tributario, societario, etc.

3.2.16. Otras Obligaciones Corrientes:

En este grupo se acumularan todos {os importes derivados como agente de retencidn que han sido
efectuadas a los distintos proveedores de bienes, servicios y empleados como también de montos

acumulados como agentes de percepcidn, el impuesto a la renta generade en el respectivo ejercicio
economico y otros impuestos.

3.2.17. Otros Pasivos Corrientes:

Esta cuenta comprenderd los importes facturados pendientes de recaudar a los abonados,
correspondientes a terceros tales como; municipios, bomberos, tasas de recoleccion de basura y otros.

3.2.18. Pasivos No Corrientes:
Los pasivos no corrientes son todos aquellos que no califican como corrientes.
3.2.19. Capital:

Esta cuenta comprende el valor nominal de |as acciones suscritas y pagadas.

3.2.20. Aportes para Futura Capitalizacién:

Esta cuenta comprende los valores aportados en efectivo, compensaciones de acreencias y bienes muebfes
e inmuebles recibidos de accionistas, hasta que se cumplan los requisitos para la respectiva emisién de las
acciones y se haya celebrado la correspondiente escritura de aumento de capital.

3.2.21. Reservas:

Reserva Legal: £sta cuenta representa el porcentaje de las utitidades gue la entided ha destinado en
funcidn de las disposiciones legales.

Reserva Facultativa Y Estatutaria: Esta cuenta representa el porcentaje de las utilidades gue la entidad
ha destinado en funcién de las disposiciones de los accionistas.

Otras Reservas: Cualquiera otra distinta de las anteriores asi como también se deberin transferir los
valores registrados en otras cuentas tales como reserva de donaciones, etc.



3.2.22, Otros resultados Integrales:

Los otros resultados integrales de una entidad durante un periodo proceden de transacciones, sucesos y
circunstancias distintos de aquellos derivados de transacciones con los propietarios, cuando actian como
tales.

El otro resultado integral se refiere a ingresos y gastos gue segun las NIIF estdn excluidos del resultado del
ejercicio.

Esta cuenta comprende fundamentalmente lo siguiente: cambios en el superavit de revaluacién, ganancias
y pérdidas actuariales en planes de beneficio definidos, ganancias y pérdidas producidas por la conversidn
de los estados financieros de un negocio en el extranjero, ganancias y pérdidas procedentes de cambios en
el valor razonable de activos financieros disponibles para Ia venta, la parte efectiva de ganancias vy pérdidas
en instrumentos de cobertura en una cobertura de fiujo de efective, componentes de resultado después
de impuestos de operaciones discontinuadas; todo lo antericr se debe mastrar con el impuesto a la renta
gue corresponda

3.2.23. Resultados Acumulados:

Esta cuenta representa los resultados d ejercicic anteriores asi como también los efectos de la aplicacion
de las NIIF por primera vez y de 1a reserva de capital por la revaluacidn de los activos fijos.

3.2.24. Resultados del Ejercicio:

En estas cuentas se registra los efectos provenientes de los ingresos v los gastos del ejercicio y que
postericrmente se transferirdn a las utilidades o pérdidas acumuladas.

3.2.25. Reconocimiento de Ingresos, Costos y Gastos:

Los servicios de energia eléctrica se facturan mensualmente en base a lecturas ciclicas y son reconocidos
como un ingresc en el periodo en que se efectdan la lectura. El ingreso por entregada y no facturada se
incluye en la facturacién del mes siguientes.

Los costos de distribucion de energia son reconocidos cuando se devengan; los intereses por mora
calculados sobre la facturacidn vencida son reconocidos como ingresos en proporcién al tiempo

transcurrido,

Los demas ingresos y gastos son reconocidos cuando se devengan.

3.2.26. Subvenciones del Gobierno:
En esta cuenta seregistra los importes correspondientes al déficit tarifario que el Gobierno Nacional asume.
3.2.32. Otros Resultados Integrales:

Estas partidas se van acumutando en el patrimonio y su presentacion debera hacerse dentro del estado de
resultados integrales.
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3.3. Revelaciones:

La Empresa Eléctrica Azogues C. A. revela la siguiente informacién en sus estados financieros; las politicas
contables adoptadas para el reconocimiento:

3.3.1. Reconocimiento de Activos:

Un activo en el Estado de $ituacion Financiera cuando es probable gue se obtengan beneficios econdmicos
futuros del mismeo para [a empresa, v ademas el activo tenga un costo o valor gue puede ser medido con
fiabilidad.

Un activo no es objeto de reconocimiente en el Estade de Situacidon Financiera cuando se considera
improhable que del desembolso correspondiente, se vayan a obtener beneficios econdmicos en e} futurc.
En lugar de ello, tal transaccidn se reconoce comao un gasto en el estado de resultados integrales.

3.3.2. Reconocimiento de Pasivos:

Reconocen un pasivo, en el Estado de Situacidn Financiera, cuando la obligacién ha sido generada por
eventos pasados y es probable gue, del pago de esa obligacion presente, se derive |a salida de recursos que
lleven incorporados beneficios econdmicos, y ademas la cuantfa del desembolso a realizar pueda ser
medido con fiabilidad.

Las obligaciones derivadas de contratos, en la parte proporcional tedavia nc cumplida de los mismos, no se
reconocen como pasivos en los estados financieros. No obstante, cuando tales deudas cumplan [a definicion
de pasivos y satisfacen las condiciones para ser reconocidas en sus circunstancias particulares, y de esta
manera quedan cualificadas para su reconacimiento en los estados financieros, se inciuyen en los estados
financieros lo cual, implica reconocer también los activos © gastos correspondientes.

El pasive diferido por subsidio cruzado en el consumo de energia eléctrica, que el Gobierno Nacional
subsidia en favor de los consumidores menores, se reconoceré en el momento de la facturacion del subsidio
a los consumidores mayores, misma que sera distribuido y afectado el pasivo.

Los costos vy gastos se reconocen en el estado de resultados independientemente de la asociacién directa
entre los costos incurridos y la obtencion de partidas especificas de ingresos, dando cabal cumplimiento a
las condiciones primordiales de reconocimiento de activos y pasivos.



4. NOTAS EXPLICATIVAS A LAS CUENTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:
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EMPRESA ELECTRICA AZOGUES C.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
AN T A A B BB ER
odigo Do o ota
A 8 0 A 8, 014
1 ACTIVOS
11 Activos Corrientes
1|1 1 {Efective y Equivalentes de Efective 1 1775162,49 1802230,69
1|1) 2 |Activos Financieros 2 6937192,57 6753413,55
1|1/ 3 |Inventarios 3 1484198,64 1620797, 24
1|1} 4 |Gastos pagados por anticipado 7396,18 7180,83
1|1] 5 [Activos por Impuestos Corrientes Q O
1i1| & lActivos no corrientes disponibles paralaventay op 0 O
1|1] 7 tOtros Activos Corrientes | 0 0
TOTAL ACTIVO CORRIENTE - 10203949,88| 10183622,31
11|12 ACTIVO NOQ CORRIENTE
1|/2| 1 |Propiedad plantay equipc 4 2865586926 25680657,01
1{2]| 2 |Propiedades de inversion 0
1/2} 3 |Activos Intangibles 4 56464, 77 87260,21
1|2[ 4 [Activo Impuestos Diferidos it o)
1]|2| 5 |Activos Finandieros no cofrientes a G
1]2| 6 |Otros Activos no Corrientes 0 o)
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE. = Lol 17 28712334,030 25667917,22)
2 PASIVO
2|1 PASIVO CORRIENTE
2[1§ 1 |Cocumentoes y Cuentas por Pagar 5 4407426,01 5216866,22)
2[1| 2 |Obligaciones con Instituciones Financieras 0 8}
2|1| 3 |Provisiones por Beneficies a Empleados 5 200058,48 209872,08)
2{1| 4 10tras Provisicnes 0 0
211| 5 Otras Obligacicnes Corrientes 5 404833,6 360746,32
2| 1| & |Cuentas por pagar diversas / relacionadas 5 238175,41 O
2|1] 7 |Anticipo de clientes 0 Q
2|1| 8 |Pasives directamente asotiados con los activos no g 0 0
2|1] 9 |Otros Pasivos Corrientes 2] 781955,82 A70230,08
_2_ 1 lOIPasWos diferidos 9] 3323,96
TOTAL PASIVO CORRIENTE 6032449,33 £261138,64
2|2 PASIVO NO CORRIENTE
2[2| 1 |Documentos y Cuentas por Pagar 0 Q
2|2| 2 |Obligaciones con Instituciones Financieras 0 8
2{2| 3 ICuentas por pagar diversas / relacionadas O 0
2[2]| 4 [Provisiones por Beneficios a Empieados 8 2165968,61 2132685,15
2[2| 5 |Otras provisiches ¢
212} 6 jPasivos Diferidos (v] o
2|2] 7 |Otros Pasivos ne Corrientes 7 1955187,5 1894429,02
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE .. 4121155i51 4027114,17)
3 PATRIMONIQ
3|1 Patrimanio
3|1] 1 |capital g 20742093, 6) 207420936
3|1| 2 |Aportes para futura capitalizacion 9 12240259,97 10053368,27]
3|1| 3 {Reservas 3794377 379437,7
3[1] 4 |Otros resultados integrales ¢ 0
3|1] 5 |Resultados Acumulados -5611612,85 -4554935, 06|
3|1} 6 |Resultados del Ejercicio 1012499,65 -1056677,79)




EMPRESA ELECTRICA AZOGUES C.A.
ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO DIRECTO
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DECIEMBRE DEL 2015 Y 2014

FLUIO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION: .
Efectivo recibide por abonados ; 11.882.508 | 10.706.087
Otros ingresos operacionales 162.628 | 294,327
Efectiva recibido por déficit tarifario ' .
Aumento/Disminucién de Activos Impuestos Diferidas - -

Efectivo pagado a proveedores de energia, trabajadores y otros {10.552.858} | (8.424.520)
Efective provisto por actividadas de operacion : 1.452.078 ‘ 2.575.895

FLUJ0 DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION i i -
Aumento/Disminucign de Actives Financteros disponibles parala venta : - -
Aumento/Disminucidn de Activos Financieros a vaior razonable con combios en resultados : -
Aumento/Disminucién de Propiedad, planta y equine {48 296,66)% {183.389)
Aumento/Disminucidn de Propiedades de Inversion - :

Aumento/Disminucién de activos intangibles . - -
Aumento/Disminucion de Activos Financieros no Corrientas )
Aumento/Disminucisn de Dtros Activos no corrientes

Aumento/Disminucion Inversiones Mantenidas hasta su vencimiento -
efectivo utilizado por actividades de inversion i {3.766.797), (4.978.414)

| (3.718.492,86) (4.795.024)

FLUJO DECAJAPOR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO - - R P I T
Aumento/Disminucion de Capital : -
Aumento/Disminucidn de Aportes Futura Capitalizacién : 2.247.651 3.727.602

Aumento/disminucién de las Reservas - -

Efectivo proviste por actividades de financiamiento 2.747.651 3.727.602
Aumento neto de efective ] 127.068} 1.325.083
Efective al inicio del afio i 1.802.231 477.148
Efective 2l finan del afio 1.775.162 1.802.231
UMUDADNETA: - T i : 1012500 |  (1.056.678)

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTFLIDAD]PEHD!DA[ CON EL
EFECTVO NETD PROVISTO PORACTIVIDADES DE OPERAGON
Transacciones que no originan desembolses o ingresos en efectivo:
Ingreso por déficit tarifario, pendiente de cobro ! - -
Depreciaciones y amaortizaciones J 722.380 | 1.662.899
Bajas y ajustes de activos fijos i - -
Provisién de beneficios sogiales -
Provisidn para jubilaci6n patronal v desahucio 275.216 439.039

Otros ajustes (58.130) I 165.939
Subtotal 1.951,965 1.211.198

CAMBIOS ENACHIVOSY PASIVOS OPERATIVOS 5o 7 i o min o fo o o I R s :
Aumento/Disminucion de Documentos por Cobrar (362.277) 7.605
AumentofBisminucion en Cuenlas por Cobrar Giientes ; 79,564 . {1.082.377)
Aumento/Disminucion de Cuentas por Cobrar Mercado Eléctrico Mayorista : - , -

Aumento/Disminucion Otras Cuentas por Cobrar - -
Aurmento/ Disminucion de Inentaros 81.608 : 151.657
Aurnentof Disminucién Pagos anticipados 48,291 . 1.332.907
Aumanto/Disminucion de Activos por Impuestos conientes - -
Aumnente/Disminucion Actives no comientes disponibles para la venta y operaciones discontinuadas - -
Aumente/Disminucion de Otros Activos Comientes - 388.918
Auvmente/ Disminueion Decumento y Cuentas por Fagar {235.353) 809.085
AumentoiDisminucion Obligaci con Instituei Financieras - -
Avmento/ Disminugion de Provisiones por Beneficios a Empleades 14.681 | {16.438)
Aumentof Disminucion de Otras Provisicnes - -
AumentofDisminucion de olras obligaciones comentes (8.017); 15.204
Aumente/Disminucion de Cuentas por pagar diversas ! relacionadas - : -
Aumento/Disminucién de anticipe de clientes - -
Aumentol Disminucion de Pasives directaments asociados <on 108 actives no comentes y operaciones discontinuad| - " -
AumentolBisminucién de Clros Pasivos Comientes (78.385) (241.313)
Subtotal {459.857) 1.364.696
IQ’ECI‘IVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 1.492.078 2,575.895
[cuaDaa : i ) i - e




EMPRESA ELECTRICA AZOGUES C.A,
ESTADC DE RESULTADOS INTEGRALES COMPARATIVOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

D' ACTUAL ANO ANTERIOR

ANO 2015 ANO2014°
4 INGRESOS

41| |ingresos de Actividades Ordinarias

4 |1|1|Prestacion de servicios 10| 10195167,67 9053050,02
4(112Subvenciones del Gobiernc 10 2036408,33 1648042,11
4 11| 3{Intereses Ganados 10 13208,73 12121,84
411{4{0tros ingrescs de actividades ordinarias 0 0
TOTAL INGRESOS ACTIVIDADES ORDINARIAS -] -12244784,7) 10713213,97
412| 1Otrosingresos

4|211|0tros Ingrescs 10 544823,5 279595,42
TOTAL CTROS INGRESOS ' - ] 5448295 - 279595,32

COSTOS Y GASTOS
S|1| |Costes
5 1!Costos de venias y produccion 11 5781580,33[ 5857432,83
TOTAL COSTOS - {.5781580,33] = 585743283
5|2 2ctos
5[2{1!Ge=to de Ventas 12[ 3757537,23 3736770,38
512|21Gastos Administrativos 12 2235693,24 2453807,55]
51213|Gastes Financieros 12 3,78 1476,42
TOTAL GASTOS 7R AT R wEE Figggntis as) . 6192054,35

L g Pt < .
! [ .

RESL_IL'I:_ADO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 1012500 -1056678

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Coonponantas del otrg resultado integral

tidad o pé-dida de z2ctives financieros disponibles parala
Urilidad o pérdidz por Revaluacién de Propiedad, Planta y Ed
Utilidad o pérdida por Revaluacidn de Activos intangibles
Cifzrencia en cambio por conversion

Ganeancias (Pérdidas) Actuariales por planes de beneficios d
Reversion del Deteriorn {Pérdida por detericro) de un Activ
Sarticipacion de ofro resultado integral de asociadas |
1|8|impoussto sobre ias ganancias relativo a otro resultado integ
TOTAL CORMPONENTES DE RESULTADOSNTEGRAL .00 Fioie o
X ADO RA OD1A 0 D0 D566

aolojo|ojo|o|e|oie [T
Rlpleirkr]r|rir

[e<m S R AV, I P REVR R ]

ojelololalelele
olololololalolalo
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EMPRESA ELECTRICA AZOGUES C.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

0 P Otro
Ne O r O da v C OTA

Saldoal 1 deenerode 2004 ] 4.11.249.767,54)

Capital

Aportes pare futura capitalizacién 4,544.444,13

Reservas -870.329,84 -870.329,84
QOtros resultadoes integrales 0,00 0,00
Resuitados Acumulados -1.982.644,09 -1.982.644,09
Resultados del Ejercicio 925.966,30 925.966,30
Saldo al 31 diciembre de 2014 - - 7| 20i742:083,6016:053:358 27 ),00 7 | 584 935,06 | :L.056.677,79 |25.563:286,72
@ital 0,00 0,00
Aportes para futura capitalizacidn 2.186.851,70 2.186.891,70
Reservas Q0,00 o000 |
Otros resultados integrales 0,00 0,00
Resultados Acumulados -1.056.677,79 -1.056.677,79
Resultados del Ejercicio 2.069.177,44 | 2.069.177,44
Saldo al 31 diciembre de 2015 20.742.093,60} 12.240.259,97 | 379.437,70.1. .. 0,00 :  .]-5:611.612,85]-1.012.499,65 | 28.762.678,07
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QPERACIONES

Mediante contrato firmado el 10 de diciembre de 1999, la distribucién y comercializacion
de energia eléctrica fue concesicnada por el CONELEC ahora ARCONEL a Empresa
Eléctrica Azogues C. A, por el plazo de 30 afios. El area concesionada es de 8073
km?Z, concentrados en los cantones Azogues y Déleg,

La potencia y energfa eléctrica que la Empresa recibe fue suministrada durante el aiio
2015 por contratos principalmente con las siguientes empresas generadoras de la Celec
EP.

Precios de venta de energia.- El ARCONEL es el organismo encargado de establecer
las tarifas eléctricas; el organismo de control dispuso la aplicacién de la tarifa tnica
que es cumplida por la Empresa desde agosto de 2008, y a partir del 01 de junio de 2014
con la aplicacion del pliego tarifario aprobado por el directorio del ARCONEL con
resolucién No. 041/14.

Déficit tarifario.- en los afios 2015 y 2014 son registrados como ingresos exentos en
el estado de resultados, contabilizados en base a lo indicado en el art. 3 del Acuerdo
Ministerial No. 353 del 28 de diciembre de 2001, (R.O. No. 484 del 31 de diciembre,
2001), y Mandate Constituyente No.

15.

Tarifa dignidad.- mediante Decreto Ejecutive No. 451-A del 30 de junio de 2007, se
establece el subsidio a los usuarios residenciales del pafs con consumos mensuales de
hasta 110 KW, en la region sierra y 130 Kw en las regiones costa, oriente e insular. En
lo relativo al pago del subsidio, el Decreto dispone que el Ministeric de Economia y
Finanzas en un plazo no mayor a quince dias, acredite los valores correspondientes al
subsidio, la acreditacion se realizara a favor de las empresas eléctricas de distribucidon
mediante el mecanismoe de pago establecido en los fideicomisos correspondientes, como
subsidio a los consumidores residenciales de escasos recursos. La tarifa dignidad de
0,04 centavos de déblar estd vigente desde el 1 de julio de 2007.

1. EFECTIV IVALENTES

Al 31 de diciembre de 2015 y diciembre de 2014, se presentan como sigue:

2015 2014
{US Ddlares)
1.1.1.002 FONDOQ DE CAJA CHICA 2.040 2.040
1.1.1.003 BANCOS {a) 1.773.122 1.800.190

(a} Al 31dediciembrede 2015 y diciembre 2014, corresponde a saldos en
cuentas corrientes mantenidas en el Banco Central del Ecuador, Banco del Pacifico S. A. y
Banco Nacional de Fomento.



2. VOSF CIEROS

Al 31 de diciembre de 2015 y diciembre 2014, se presentan coma sigue:

2015 2014
{US Délares)
1.1.2.005 DOCUMENTOS POR COBRAR (a} 493,800 486.227
1.1.2.006 CUENTAS POR COBRAR CLIENTES {b} 1,370,814 1.008.536
1.1.2.007 ESTIMACION DE DETERIORO CY D XC {c) -489,213 -390.280
1.1.2.008 CUENTAS POR COBRAR MEM {d) 54,209 114.520
1.1.2.009 OTRAS CUENTAS POR COBRAR {e} 5.507.584 5.534.410

(a) Corresponde a dos certificados de depésito y dos cuentas corrientes emitidos por
el Banco previo al cierre de sus operaciones (diciembre de 2006); para el cobro de
los valores debe considerarse el orden de prelacién previsto en la Ley General de
Instituciones Financieras:

2015 2014
{US Ddlares)
BANCO DE LOS ANDES 41.212 41.212
BANCO DE LOS ANDES 445,015 445.015

(b} Representa las planillas pendientes de cobro y principalmente los
valores por consumo de energia de los abonados al mes de diciembre,
en base a las lecturas registradas que son facturados en el siguiente afio:

{US Délares)
ABONADOS / CONSUMIDORES (VALORES PROPIOS) 827,691
CUENTAS POR COBRAR A FAVOR DE TERCEROS 126,082
OTROS SERVICIOS 417,040

La cuenta otros servicios comprende los créditos otorgados por la direccién de
comercializacién: Plan Renova, Cocinas de Induccién, Circuitos expresos, otros

{c} La estimacion de deterioro de documentos y cuentas por cobrar, se la realiza en
base al andlisis de antigliedad de saldos y pérdidas histdricas que ha tenido la
Empresa.

(d) Corresponde las cuentas por cobrar a las Empresas generadoras y distribuidoras
del pais conforme los reportes presentados en el SIMEM, Cenace
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(e} Principalmente se encuentran registradas las Cuentas por Cobrar al Ministerio de
Finanzas, conforme el siguiente detalle:

2015 2014
{US Délares)
TARIFA DIGNIDAD 930,941 434,139
LEY DEL ANCIANO 468,748 434,406
DEFICIT TARIFARIO 3,667,567 4,235,167
LEY PERSONAS CON DISCAPACIDAD 39,863 17,262
CRISIS ELECTRICA DECRETOQ 242-M FINANZAS 72,487 72,487

3. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2015 y diciembre 2014, estan conformados como sigue:

2015 2014
(Us Ddlares)
1.1.3.001 BODEGAS DE MATERIALES Y REPUESTOS 1.336.975 1.351.914
1.1.3.002 BODEGAS DE MATERIALES OBSOLETOS Y EN MAL 54.676 45.529
1.1.3.003 ESTIMACION DE DETERIORO PARA INVENTARIOS (a) -8,569 -2.085
1.1.3.005 COMPRAS EN TRANSITO 3.799 79.616
1.1.3.006 ANTICIPO PARA ADQUISICIONES 97.317 145.822

(a) La estimacion de deterioro de inventarios es dado por la Jefatura de Inventarios y
Avalios, de acuerdo al anilisis de bodega

4. PR D, PLANTA Y EQUIP

Al 31 de diciembre de 2015 y diciembre 2014, estan conformades come sigue:

2015 2014
{US Délares)
PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO NO DEPRECIABLE (a} 5,078,612 7,909,047
PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO DEPRECIABLE (b} 37,882,388 31,285,157
(-)DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDAD PLAN -14,305,131 -13,613,547
SOFTWARE, MARCAS, PATENTES, DERECHOS DE 133,964 133,964

AMORTIZACION ACUMULADA DE ACTIVOS INTANG -77,4589 -46,704



{(a) Contiene las siguientes cuentas:

2015 2014
(US Délares)
TERRENOS 589,456 589,456
OBRAS EN CONSTRUCCION (*} 3,509,506 6,030,966
ANTICIPO A CONTRATISTAS 950,671 1,259,645

(*} Las Obras en construccién principalmente corresponden a los proyectos de
Reforzamiento del Sistema Nacional de Distribucién con cargo al programa PMD
(Plan de Mejoramiento de la Distribucién) financiados con recursos del BID, CAFy
Presupuesto General del Estado, asi como también la implementacién de sistemas
con cargo al proyecto SIGDE.

(b) Ei detalle de movimientos de la cuenta Propiedad Planta y Equipo Depreciable, es

como sigue:
TR. Obr.

31/12/2014 Adiciones Construc. Retiros 31/12/2015

EDIFICIOS 995,020 6,638 999,746 2,001,404
INSTALACIONES 27,827,222 5,563,630 -248,860 33,141,991
M. ENSERES Y EQ. OFICINA 121,129 3,658 -24 124,763
MAQUINARIAY EQUIPO 235,245 103,416 -542 338,119
EQUIPO DE COMPUTACION 689,188 28,634 43,675 -1,310 760,187
VEHICULOS 789,717 -11,201 778,516
HERRAMIENTAS 133,717 12,030 -1,668 144,080
£Q DE COM. TELEC. REDES 493,920 17,503 36,972 -5,168 593,327
SUMA 31,285,157 37,882,388

5. DOCUMENTOS Y CUENTAS PORPAGAR

Al 31 de diciembre de 2015 y diciembre 2014, estan conformados como sigue:

2015 2014
{US Délares}
2.1.1.002 CUENTAS PCOR PAGAR (a} 639,567 189.267
2.1.1.003 CUENTAS POR PAGAR POR COMPRA DE ENERGIA  (b) 3,767,860 5.027.699
2.1.3.001 CON ELIESS 85,505 110.000
2.1.3.002 POR BENEFICIOS DE LEY A EMPLEADQS 29.959 29.799
2.1.3.003 PROVISIONES PARA RETIRO Y JUBILACION 84.594 70.073
2.1.5.001 CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA 43.329 26.851
2.1.5.003 DIVIDENDOGS PCR PAGAR {c) 283.529 283.529
2.1.5.004 RETENCIONES LABORALES A FAVOR DE TERCERO 14,156 15.071
2.1.5.005 CONTRIBUCIONES POR PAGAR 63.820 31.296

2.1.6.001 CUENTAS POR PAGAR ENTRE EMPRESAS RELACIO  (d) 238,175 -
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(a) A diciembre 2015 y 2014 las cuentas por pagar Empleados y Proveedores, registran
los valores pendientes de pago con carge al presupueste 2015:

2015 2014
{US Délares)
EMPLEADOS 43.474 7,812
PROVEEDORES {*) 596,092 72,304

(*) La cuenta Proveedores afio 2015 estd conformada principalmente por la
impertacion de medidores desde China, préstamos de materiales de las
empresas eléctricas del pafs, otros:

HEXING ELECTRICAL IMPORTACION 220,000
MEDIDORES

ELECTRICA CNEL 146,811
ELECTRICA DE QUITC 57,581
ELECTRICA PUBLICA DE GUAYAQUIL 30,771
ELECTRICA CENTRG SUR 16,934
OTROS PROVEEDORES 123,995

(b) Las cuentas por pagar energia no generan intereses y sus vencimientos son de
aproximadamente 30 dias, los principales proveedores de energia son los siguientes:

2015 2014
{Us Délares)
CELEC ELECTROGUAYAS 1,170,265 1,715,290
CELEC TERMOESMERALDAS 603,189 784,284
CELEC TERMOPICHINCHA 540,533 648,161
CELEC TERMOGAS MACHALA 411,058 514,851
ELECTROQUIL S,A, 205,452 168,740
TERMOGUAYAS GENERATICN 150,839 166,903
ELECAUSTRO 5,A, 133,246 129,270
INTERVISATRADE §,A, 108,896 97,531
CELEC TRANSELECTRIC 64,859 58,619
EMPRESA ELECTICA QUITO 59,533 121,317
CELEC HIDROPAUTE 40,220 204,134
CELEC HIDRONACION 31,087 82,824
CENACE 30,763 0
CELEC HIDROAGOYAN 28,670 102,601
GENERADORA ROCAFUERTE 25,758 29,288
SOCIEDAD AGRIC, E IND, SAN CARLOS 20,090 28,292

OTRAS GENERADORAS 143,351 175,585



(c) Al 31 de diciembre de 2015 y diciembre 2014, corresponde a dividendos
declarados de los ejercicios econémicos 2007 y 2008, como se detalla:

2015 2014
{US Délares)
MUNICIPIO DE AZOGUES 47,127 47,127
GOBIERNO PROVINCIAL DEL CANAR 236,401 236,401

(d) Al 31 de diciembre de 2015 La cuenta por pagar relacionadas, corresponde a la
asignacidn por parte del Ministerio de Electricidad para financiar el Proyecto
emblematico de coccion eficiente PEC mismo que es reembolsable; asi como también
las transferencias recibidas del Plan Renova para ser ejecutado en el afio 2016.

6. OTROS PASIVOSC ENTES

Esta cuenta al 31 de diciembre de 2015 y diciembre 2014, contiene los valores por el
servicio de recaudacion de: Tasa de recoleccién basura, Cuerpo de Bomberos, Renova;
Cocinas de Induccidn, A la vez que se encuentran valores por depdsitos pendientes de
identificar recibidos a las cuentas bancarias de 1a Empresa,

2015 2014
{US Délares)
2,1,8,001 VALORES A TERCEROS POR RECAUDAR 592,154 430,022
2,1,8,002 VALORES A TERCEROS RECAUDADOS 151,294
2,1,8,005 DEPOSITOS PENDIENTES DE INDENTIFICAR 38,507 43,532

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTE

- Depdsitos en Garantias, Valor del depésito

Al 31 de diciembre de 2015 y diciembre 2014, corresponden a depdsitos
realizados por los abonados al momento de recibir el servicio por primera vez,
valores que garantizan ademas del servicio el uso de acometidas y medidores.

8. PROVISIONES POR BENEFICIOS DE EMPLEADOS NO CORRIENTE

La provision para jubilacion patronal y desahucio por el ejercicio econémico 2015 ha
sido registrada en base al estudio actuarial calculado por un perito independiente
debidamente calificado (LOGARITMO CIA. LTDA); El movimiento de estas cuentas, durante
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los afios 2015 y 2014 fue como sigue:

2015 2014
US Délares
2,2,4,001 PROVISIONES PARA RETIRO Y JUBILACION 2.165.969 2.132.685
Resumen de movimientos:
DETALLE 31/1212014 PAGOS AJUSTES 31/12/2015
Provisién Indemnizacion por jubilacion 1.220.385 (148.680) (135.124) 936.581
Provisian Pensién jubilacion patronal 583.068 268.832 774.416
Provision Indemnizacién por desahucic 328.332 (14.888) 141,508 454,972
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 2.132.685 {163.548) 275.216 2.165.96%
Provisién Pension jubilacion patronal
Corriente 70.073 (78.680) 86.992 78.384
SUMA CALCULO ACTUARIAL 2.202.758 2.244.353
9. PATRIMONIO
2015 2014
{US Délares)
3,1,1,001 CAPITAL PAGADO (3) 20,742,094 20,742,024

3,1,2,001 APOQRTES PARA FUTURA CAPITALIZACION (b} 12,240,260 10,053,368

3,1,3,001 RESERVA LEGAL

3,1,3,003 OTRAS RESERVAS

3,1,5,002 (-} PERDIDAS ACUMULADAS

3,1,5,003 RESULTADOS ACUMULADOS PROV. 1 NIFF

192,365 192,365

187,072 187,072
-4,603,837 -3,547,159
-1,007,776 -1,007,776

{a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2015 y diciembre de 2014, el capital social suscrito y pagado
de la Empresa es US$ 20,742,094, conformado por acciones ordinarias y nominativas de
US$ 0,40 cada una,

(b) Aportes para Futura Capitalizacidn:

Comprende los valores aportados en efectivo, basicamente por el Ministerio de
Electricidad y Energia Renovable, hasta que se cumplan los requisitos para la respectiva
emision de las acciones y se haya celebrade la correspondiente escritura de aumento de
capital.



10. INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, a venta de energia fue realizada a los siguientes

sectores:
2015 014
{US Dédlares)
PRESTACION DE SERVICIOS 10.195.168 9.053.050
SUBVENCIONES DEL GOBIERNC (a} 2.036.408 1.648.042

{a) El déficit tarifario estd determinado en el Mandato Constituyente No, 15
mediante el cual se estabiecié el precio medio de venta del kilovatio hora, v el
diferencial que corresponde a la tarifa real es cubierto a través del déficit

tarifario el mismo que es determinado por el organismo regulador ARCONEL
(antes CONELEC);

Adicionalmente los ingresos por ¢tros conceptos se registraron como sigue:

2015 2014
{US Délares)

INTERESES GANADOS 13,209 12,122

OTROS INGRESQOS {*) 544,830 279,595

(*) Para el afio 2015, corresponde principalmente al ingreso por reversién parcial
de la depreciacién acumuladza, por cambio de las estimaciones sobre la vida ttil y
valores residuales; asi como también multas a contratistas por retrasos.

11. COSTOS DE VENTAS

Durante los afios 2015 y 2014, el coste de venta por compra de energia fue causado como
sigue:
2015 2014

{Us Délares)

COSTOS DE VENTAS 5,781,580 5,857,433
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12. GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACIGN

Durante los afios 2015y 2014, los gastos de Administracién y Ventas se generaron
como sigue, a la vez que se detalla el gasto de denreciacién y otros:

2015 2014
{US Dolares)
GASTOS DE VENTAS 2.622.855 2.067.024
GASTOS ADMINISTRATIVOS 2.051.679 2.311.086
GASTO DEPRECIACION PPE 1.284.206 1.669.746
OTROS GASTOS 36.794 144,198
13. GESTION DE RIESGOQ
La Compafifa estd expuesta a varios riesgos :5 recion a los instrumentos financieros;

si bien no actiia en los mercados de inversicries especulativas, los principales son el
riesgo de mercado, el riesgo de crédito y el rizsgo de liquidez,

La Administracién de la Compaijiia revela cue s riesgos anteriormente citados son
bajos por estar debidamente controlados y o 2iros casos por no ser aplicables en su
totalidad como se indica a continuacion:

Riesgo de mercado,- es el riesgo de que el vaiur razonable o los flujos futuros del efectivo
de un instrumento financiero fluctlen debi.iv @ ics cambios en los precios de mercado,
Los precios de mercado involucran los siguizntes tipos de riesgo:

Riesgo de la tasa de interés,- la Compafiia no tiene activos que generen intereses, los
ingresos y los fiyjos de efectivo operativos sou sustancialmente independientes de los
cambios en las tasas de interés en el merczcc, Los principales pasivos financieros que
mantiene la Compafiia son a proveedores los cuales no causan interés,

Riesgo del tipo de cambio,- la Compafiia no mantiene transacciones comerciales, activos
y pasivos en moneda diferente al délar de los Estados Unidos de Norteamérica (US$), por
lo tanto no esta expuesta al riesgo de cambic resultante de la exposicién de varias
monedas,



Riesgo de precios,- los precios a¢ ios inventarios se han mantenido estables durante los
tiltimos afios y no se espera incren -2 os significativos durante el proximo afio,

Riesgo de crédito,- es el riesge ¢: <.z una contraparte no cumpla sus obligaciones en
virtud de un instumento financies: © contrato comercial, produciéndose una pérdida
financiera,

Riesgo de liguidez,- es la posiviidss de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Com=2f7 2o -ceda financiar los compromisos adquiridos, tanto
por inversién a largo plaze coive oo necesidades de capital de trabajo, a precios de
mercado razonables, o de que Iz Zowoziia no pueda llevar a cabo sus planes de negocio
con fuentes de financiamiento es:

Principales ratios financieras z
2014:

.05 al 31 de diclembre de 2015, y diciembre

Liquidez y Solvencia

[ ANO 2015 ANO 2014
1 | Corriente | Activo Cov o ate/ ! 1,69 veces 1,63 veces
| Pasive Covolonte
2 | Capital Neto  Activs O oricae (5) $4,171,500 $3,922,484
de Trabajo . Pasivo Zor. .z te
Actividad
_ ANO 2015 ANO 2014
1 | Rotacién  de Zomes de 0,36 veces 0,35 veces
hienes de larga G
duracién
2 | Rotacién = > Total 0,26 veces 0,25 veces
Activo Total )
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Rentabilidad

ANG 2915 ANO 2014
1 | Margen de | Resultado/Ventas 10% -12%
Superavit
2 | Rendimiento Resultado/Active 37 -3%
dela Inversién | Total -
Apalancamiento L
- 4NC 2015 ANO 2014
1 | Endeudamiento | Pasivos  Totaies” 26% 29%
Activos Totales

Azogues, 7de Marzo de 2916

JEFE DE CONTABILIDAD EEA,



