1. IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA DE LA EMPRESA:

La Empresa Eléctrica Azogues C. A., es una distribuidora de energia eléctrica que fue constituida en la
ciudad de Azogues, Republica del Ecuador segin escritura publica de fecha 25 de febrero de 1972, su
actividad principal es “prestar servicio publico de electricidad mediante la compra, distribucion
y comercializacion”. La empresa se encuentra ubicada en la ciudad de Azogues en la direccién Bolivar y
Aurelio Jaramillo; y sus operaciones estdn sometidas al control y vigilancia de la Superintendencia de
Compaiiias, Ministerio de Electricidad y Energia Renovable, CONELEC, CENACE, entre otros.

La empresa tiene como objetivo distribuir y comercializar la energia eléctrica a todos los clientes de
acuerdo a lo estipulado en la Ley de Régimen del sector eléctrico, actividades autorizadas por el CONELEC
con caracter de exclusividad regulada en las respectivas dreas geograficas, conforme lo estipulado en el
contrate de concesidn.

2. REGULACION OPERATIVA Y NORMAS LEGALES QUE AFECTAN A LAS
ACTIVIDADES DEL SECTOR ELECTRICO:

LEY DE REGIMEN DEL SECTOR ELECTRICO

Capitulo |

DISPOSICIONES FUNDAMENTALES.- Art. 1, 2, 3

Capitulo il

DISPOSICIONES GENERALES.- Art. 5

Capituio Il

ESTRUCTURA DEL SECTOR ELECTRICO.- Art. 11

Capitulo IV

CONSEJO NACIONAL DE ELECTRICIDAD, CONELEC.- Art. 13
Capitulo V

CENTRO NACIONAL DE CONTROL DE ENERGIA CENACE .- Art. 23
Capitulo VI

DE LAS EMPRESAS DE GENERACION, TRANSMISION Y DISTRIBUCION.- Art. 26

CONSTITUCION POLITICA DEL ECUADOR.- PLAN NACIONAL DEL BUEN VIVIR.-
Art. 8.6.Garantizar la sustentabilidad del patrimonio natural mediante el uso racional y responsable
de los recursos naturales renovables y no renovables.
3. BASES DE PRESENTACION, PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES:
3.1. Bases de presentacion:
a) Declaracion de cumplimiento:
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de

Informacion Financiera {NIIF}.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisidn por la Gerencia de la Empresa el 31 de
diciembre de 2013, segun las exigencias estatutarias correspondientes,

b) Bases de medicion:

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del método del costo (costo histdrico
modificado). Estas bases de medicién se fundamentan en NIIF emitidas por International Accounting

Standars Board, (1ASB).




¢) Moneda funcional y de presentacion:

Para determinar la moneda funcional, se cansiderd que el principal ambiente economico en el cual opera la
Empresa es el mercado nacional. En consecuencia los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 estan
presentados en ddlares de los Estados Unidos de América, moneda funcional de la Empresa, de curso legal
y de unidad de cuenta del Ecuador.

d) Uso de estimados y juicios:

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la administracion de la Empresa
efectue ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los
montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier
periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad, y sobre supuestos e
incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un efecto significativo sobre los montos reconocidos en
ios estados financieros se describe en las siguientes notas.

e) Periodo Contable:

El periodo contable comprende desde el 01 de enero al 31 de diciembre de cada afio.
f) Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes:

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se clasifican en funcion de
su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual ¢ inferior a 12 meses, los que
estan dentro del ciclo normal de la operacion de la Empresa, y como no corrientes, los de vencimiento
superior a dicho periodo.

3.2. Resumen de la descripcion de los principios y practicas contables significativas
aplicadas:

Las siguientes son las politicas contables significativas aplicadas por la Compafiia en la preparacion de sus
estados financieros, las mismas que se publican en las presentes notas.

3.2.1. Efectivo y Equivalentes de Efectivo:

El efectivo comprende tanto el dinero en efectivo en caja como los depositos bancarios a la vista, los
equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de gran liquidez que son facilmente convertibles en
importes determinados en efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Los equivalentes al efectivo se tienen, mas que para propdsitos de inversion o similares, para cumplir los
compromisos de pago a corto plazo.

3.2.2. Activo Financiero:

Se considera activo financiero a cualquier activo que es:
(a) Efectivo; (b} Un instrumento de patrimonio de otra entidad; (c) Un derecho contractual: (i) a recibir |,
efectivo u otro activo financiero de otra entidad; o (ii} a intercambiar activos financieros o pasivos 2
financieros con otra entidad, en condiciones que sean potencialmente favorables para la entidad; o (d) un
contrato que sera o podra ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio propio de la entidad.




3.2.3. Inventarios:

Representa el valor de los activos poseidos para ser vendidos en el curso normal de operacién; en proceso
de produccién con vistas a esa venta; o en forma de materiales o suministros, para ser consumidos en el
proceso de produccion, o en la prestacién de servicios. Tratdndose de los repuestos que se vayan a
consumir durante mas de un ejercicio o si sélo pueden ser utilizados conjuntamente con un elemento de
propiedades, planta y equipo no deben considerarse como inventario.

Se considerara como costo de los materiales que integran los inventarios los siguientes:

a} El costo de adquisicion
b} El transporte
c) Impuestos relacionados y no reembolsables

Se utiliza el método de valoracion del costo promedio ponderado.
Para determinar la obsclescencia y el valor neto de realizacion de los materiales es necesario que las dreas
respectivas realice la evaluacién que corresponda

3.2.4. Gastos Pagados por Anticipado:

Comprende los importes pagados por anticipado, que se devengan mensualmente o de acuerdo a los plazos
contractuales y consumo o que corresponden a saldos de ejercicios anteriores o importes entregados
dentro del ejercicio econdmico.

3.2.5. Activos No Corrientes Disponibles para la Venta y Operaciones Discontinuas:

Esta cuenta comprende el importe de los activos no corrientes de una operacién discontinuada y que han
sido dispuestos o clasificados como mantenidos para la venta.

Los activos que cumplan los requisitos para ser clasificados como mantenidos para la venta, son valorados
al menor valor entre su importe en libros y su valor razonable menos los costes de venta, asi como el cese
de la amortizacién de dichos activos; y que los resultados de las actividades interrumpidas se presenten por
separado en la cuenta de resultados.

3.2.6. Otros Activos Corrientes:
En este grupo se clasifica como otros activos corrientes siempre y cuando no se hayan considerado en las
cuentas especificas y el resto se clasifica como no corrientes.

3.2.7. Propiedad, Planta y Equipo:

Representa los activos tangibles que: a) Posee para su uso en desarrollo de su objeto social bien sea para
prestacion del servicio de energia eléctrica 0 para el suministro de bienes y otros servicios, para arrendarlos
a terceros o para propositos administrativos; y b) se esperan usar durante mds de un periodo.

Después del reconocimiento como activo, un elemento de propiedad, planta y equipo cuyo valor razonable
pueda medirse con fiabilidad, se contabiliza por su importe revaluado, siendo este su valor razonable en la
fecha de la revaluacién menos cualquier depreciacion acumulada y pérdida por deterioro acumulado
subsiguiente. La revaluacién se realizara por lo menos cada 5 afios.

Si se revallia un elemento de propiedad, planta y equipo, se revalian también todos los elementos que
pertenezcan a la misma clase de activos. Una clase de elementos pertenecientes a propiedad, planta y
equipo es un conjunto de activos de similar naturaleza y uso.




3.2.7.1. Depreciacién de Propiedad, Planta y Equipo:

El importe depreciable de un activo de propiedades planta y equipo se distribuird de forma sistematica a lo
largo de su vida util.

Cada parte de un elemento de propiedades planta y equipo que tenga un costo significativo con relacion al
costo total y que la naturaleza de su vida Gtil de los elementos se han distintas debera depreciarse en forma
separada.

El valor residual y la vida util de un activo debe ser revisado, como minimo, al término de cada periodo
anual, y si las expectativas difieren de las estimaciones previas, los cambios deben ser contabilizados como
un cambio en una estimacién contable de acuerdo con la NIC N° 8 Politicas Contables Cambios en
estimaciones y errores.

El cargo por depreciacion de cada periodo se reconoce en el resultado salvo que esta pueda ser incluida en
el valor de otro activo.

La depreciacion anual se reconoce como gasto y se determinan siguiendo en método de linea recta en base
a la vida util estimada de los activos representada por tasa de depreciaciones equivalentes considerando los
siguientes porcentajes para los diversos rubros:

Afios de vida (til

Activos estimada Tasas (%)
Edificios y estructuras (sist. distribucion) 30 3,33
Sistemas de subtransmisidn 30y25 3,33y4,00
Equipos de subestacion 25 4
Postes, torres y accesorios 25 4
Conductores aéreos y acceso 25 4
Instalaciones de edificios 33 3
Equipo de computacion 5 20
Equipo de transporte 5 20
Equipo de bodega 10 10
Herramientas y equipos 10 10
Equipo de laboratorio 10 10
Equipo de comunicaciones 10 10
Equipos diversos 10 10

Las estimaciones sobre la vida atil, valores residuales, de ser el caso, y el método de depreciacidn se revisan
periddicamente para asegurar que sean consistentes con el patrén previsto de beneficios econémicos.
3.2.7.2. Deterioro Acumulado de Propiedad, Planta y Equipo:

La entidad evalda, a! cierre del balance, si existe algun indicio de deterioro del valor de sus activos, con el
fin de determinar los importes recuperables y por consiguiente el monto del deterioro.

El importe del deterioro se registra como gasto del ejercicio 0 como reversién de un reeval(o anterior.
3.2.8.Activos Intangibles:
Los activos intangibles con vida ttiles finitas se registran al costo de adquisicién y estan presentados netos

de amortizacién acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro. La amortizacién se reconoce
como gasto y se determina siguiendo el método de linea recta en base a la vida (til estimada.
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Las estimaciones sobre la vida Gtil y el método de amortizacidn se revisan periddicamente para asegurar
que el método y el periodo de amortizacion sean consistentes con el patron previsto de beneficios
econdmicos de dichos activos.

3.2.9. Activos Impuesto Diferido:

Lo activos por impuestos a la renta diferidos se originan por las diferencias temporarias entre la base
contable de un activo y pasivo y su base tributaria.

Las pérdidas de ejercicios anteriores que se amortizaran en el futuro también originan activos por
impuestos diferidos.

3.2.10. Activos Financieros No Corrientes;

En este grupo se registraran las siguientes partidas: inversiones mantenidas hasta su vencimiento, cuentas
por cobrar en proceso de coactiva, documentos por cobrar, estimacién por deterioro para activos
financieros no corrientes que por su naturaleza su realizacion va mas alla de un ejercicio econémico.

3.2.11. Otros Activos No Corrientes:

Esta cuenta registra las inversiones gue se realicen en compafias en las que la empresa tiene el control
{subsidiaria) asi como también en aquellas en la que tiene influencia significativa (asociada}.
De igual forma las inversiones en negocios controlados conjuntamente.

3.2.12. Documentos y Cuentas por Pagar:

Esta cuenta comprendera el valor nominal de las obligaciones, documentos, cartas de crédito y otras
semejantes de endeudamiento (pagarés, letras de cambio, etc.) pagadero a la vista o dentro del ciclo de
operaciones.

3.2.13. Obligaciones con Instituciones Financieras:

En esta cuenta se registran las obligaciones con bancos y otras instituciones financieras, con plazos de
vencimiento corriente, y llevados al costo amortizado utilizando tasas efectivas. Se incluiran los sobregiros
bancarios.

3.2.14. Provisiones por Beneficios a Empleados:

Se reconoce una provisién por una obligacion legal o implicita surgida de un suceso pasado, si es probable
que haya flujo de salida de recursos y el importe puede ser estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por la mejor estimacién de los futuros desembolsos y no por el importe mayor.

3.2.15. Otras Provisiones:

Esta cuenta registra la porcion corriente de las provisiones que la empresa debe efectuar para la remocién y
remediacién de las propiedades, planta y equipo. Las provisiones para la remocion se refieren a los
impartes que 'a empresa tendria que incurrir al término de la vida util de un bien y que debe ser removido
del sitio en donde se encuentra. La provisidn para remediacion se refiere a la estimacién que debe hacer la
empresa para remediar el dafio que se haya causado al medio ambiente.

También se contabilizan la porcion corriente de las provisiones por litigios judiciales que la empresa estd
llevando adelante sea esta en el campo laberal, tributario, societario, etc. /Kg:




3.2.16. Otras Obligaciones Corrientes:

En este grupo se acumularan todos los importes derivados como agente de retencién que han sido
efectuadas a los distintos proveedores de bienes, servicios y empleados como también de montos
acumulados como agentes de percepcion, el impuesto a la renta generado en el respectivo ejercicio
econdmico y otros impuestos,

3.2.17. Otros Pasivos Corrientes:

Esta cuenta comprenderd los importes facturados pendientes de recaudar a los abonados,
correspondientes a terceros tales como: municipios, bomberos, tasas de recoleccién de basura y otros.

3.2.18. Pasivos No Corrientes:
Los pasivos no corrientes son todos aquellos que no califican como corrientes.

3.2.19. Capital:
Esta cuenta comprende el valor nominal de las acciones suscritas y pagadas.

3.2.20. Aportes para Futura Capitalizacion:

Esta cuenta comprende los valores aportados en efectivo, compensaciones de acreencias y bienes muebles
e inmuebles recibidos de accicnistas, hasta que se cumplan los requisitos para la respectiva emisién de las
acciones y se haya celebrade la correspondiente escritura de aumento de capital.

3.2.21. Reservas:

Reserva Legal: Esta cuenta representa el porcentaje de las utilidades que la entidad ha destinado en
funcion de las disposiciones legales.

Reserva Facultativa Y Estatutaria: Esta cuenta representa el porcentaje de las utilidades que la
entidad ha destinado en funciéon de las disposiciones de los accionistas.

Otras Reservas: Cualquiera otra distinta de las anteriores asi como también se deberan transferir los
valores registrados en otras cuentas tales como reserva de donaciones, etc.

3.2.22. Otros resultados Integrales:

Los otros resultados integrales de una entidad durante un periodo proceden de transacciones, sucesos y
circunstancias distintos de aquellos derivados de transacciones con los propietarios, cuando actian como
tales.

El otro resultado integral se refiere a ingresos y gastos que segun las NIIF estan excluidos del resultado del
ejercicio.

Esta cuenta comprende fundamentalmente lo siguiente: cambios en el superavit de revaluacién, ganancias
y pérdidas actuariales en planes de beneficio definidos, ganancias y pérdidas producidas por la conversién
de los estados financieros de un negocio en el extranjero, ganancias y pérdidas procedentes de cambios en
el valor razonable de activos financieros disponibles para la venta, la parte efectiva de ganancias y pérdidas
en instrumentos de cobertura en una cobertura de flujo de efectivo, componentes de resultado después de
impuestos de operaciones discontinuadas; todo lo anterior se debe mostrar con el impuesto a la renta que
corresponda &




3.2.23. Resultados Acumulados:
Esta cuenta representa los resultados d ejercicio anteriores asi como también los efectos de la aplicacién de
las NIIF por primera vez y de la reserva de capital por la revaluacién de los activos fijos.

3.2.24. Resultados del Ejercicio:
En estas cuentas se registra los efectos provenientes de los ingresos y los gastos del ejercicio y que
posteriormente se transferirdn a las utilidades o pérdidas acumuladas.

3.2.25. Reconocimiento de Ingresos, Costos y Gastos:
Los servicios de energia eléctrica se facturan mensualmente en base a lecturas ciclicas y son reconocidos

como un ingreso en el periodo en que se efectdan la lectura. El ingreso por entregada y no facturada se
incluye en la facturacién del mes siguientes.

Los costos de distribucion de energia scn reconocidos cuando se devengan; los intereses por mora
calculados sobre la facturacion vencida son reconocidos como ingresos en proporcién al tiempo
transcurrido.

Los demas ingresos y gastos son reconocidos cuando se devengan.

3.2.26. Subvenciones del Gobierno:
En esta cuenta se registra los importes correspondientes al déficit tarifario que el Gobierno Nacional asume.

3.2.32. Otros Resultados Integrales:

Estas partidas se van acumulando en el patrimonio y su presentacién deberd hacerse dentro del estado de
resultados integrales.

3.3. Revelaciones:

La Empresa Eléctrica Azogues C. A. revela la siguiente informacion en sus estados financieros; las politicas
contables adoptadas para el reconocimiento:

3.3.1. Reconocimiento de Activos:

Un activo en el Estado de Situacidn Financiera cuando es probable que se obtengan beneficios econdmicos
futuros del mismo para la empresa, y ademads el activo tenga un costo o valor que puede ser medido con
fiabilidad.

Un activo no es objeto de reconccimiento en el Estado de Situacion Financiera cuando se considera
improbable que del desembolso correspondiente, se vayan a obtener beneficios economicos en el futuro.

En lugar de ello, tal transaccion se reconoce como un gasto en el estado de resultados integrales.

3.3.2. Reconocimiento de Pasivos:

Reconocen un pasivo, en el Estado de Situacion Financiera, cuando la obligacién ha sido generada por
eventos pasados y es probable que, del pago de esa obligacidn presente, se derive la salida de recursos que
lleven incorporados beneficios econdmicos, y ademas la cuantia del desembolso a realizar pueda ser
medido con fiabilidad.

Las obligaciones derivadas de contratos, en la parte proporcional todavia no cumplida de ios mismos, no se
reconocen como pasivos en los estados financieros. No obstante, cuando tales deudas cumplan la
definicién de pasivos y satisfacen fas condiciones para ser reconocidas en sus circunstancias particulares, ¥




de esta manera quedan cualificadas para su reconocimiento en los estados financieros, se incluyen en los
estados financieros lo cual, implica reconocer también los activos o gastos correspondientes.

El pasivo diferido por subsidio cruzado en el consumo de energia eléctrica, que el Gobierno Nacional
subsidia en favor de los consumidores menores, se reconocera en el momento de la facturacién del
subsidio a los consumidores mayores, mismo que sera distribuido y afectado el pasivo.

Los costos y gastos se reconocen en el estado de resultados independientemente de la asociacién directa
entre los costos incurridos y la obtencidn de partidas especificas de ingresos, dando cabal cumplimiento a
las condiciones primordiales de reconocimiento de activos y pasivos.

4. NOTAS EXPLICATIVAS A LLAS CUENTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:




EMPRESA ELECTRICA AZOGUES C.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA COMPARATIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Descrincion ANO ACTUAL ANO ANTERIOR
P ARNO 2013 ANO 2012

1 ACTIVOS

1(1 Activos Corrientes

1|11 |Efectivo y Equivalentes de Efectivo 1 477147,99 1759467,16

1| 1] 2 | Activos Financieros 2 5412691,38 4976860,34

1113 |Inventarios 3 1626631,41 1834948,75

1|14} 0Otros Activos Corrientes 4 1800891,36 1104460,03

# 1|5 | Activos por Impuestos Corrientes 282,5 0

Activos no corrientes disponibles para la venta y

1i 1|6 |operaciones discontinuadas 5 413101,69 0
o

TOTAL ACTIVO-CORRIENTE . 9730746,33 9675736,28

112 ACTIVO NO CORRIENTE

1|2 |1|Propiedad planta y equipo 6| 19032736,51 18090129,54

12| 2| 0Otros Activos no Corrientes 7 3255481,33 510946,14
0

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE - | 2232821784  18601075,68

2 PASIVO

2|1 PASIVO CORRIENTE

2 (112 |Cuentas por Pagar 8 5524480,93 2744104,03

TOTAL PASIVO CORRIENTE. : 5524480,93 2744104,03

2(2 PASIVO NO CORRIENTE

2| 2|1 |Documentos y Cuentas por Pagar 9 1840869,52 1843203,14

2| 2 | 4| Provisiones por Beneficios a Empleados 10 1747763,5 1811361,63 |

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE L . ..3588633,02 3654564,77

3 PATRIMONIO

3|1| |Patrimonio O

3111 |Capital 11 20742093,6 207420936

3| 112! Aportes para futura capitalizacion 11 5508924,14 3267190,97

311]|3|Reservas 1249767,54 441149,56

3|15 |Resultados Acumulados -2572290,97 -1717572,14

3| 1|6 | Resultados del Ejercicio -1982644,09 -854718,83
o




EMPRESA ELECTRICA AZOGUES C.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Descripcign

o . S 10050839
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 8872534,37

PRESTACION DE SERVICIOS 12, 7765604,17

VENTAS TARIFA 12% 16 106575,9
INGRESOS NO SUIETOS A IVA 13| 1000354,3
INGRESOS AJENOS A LA OPERACNON TARIFA 12 177993,2
INGRESOS ATENGS A LA OPERACION TRAIFA 12 62815,59
OTROS INGRESOS AIENOS A LA OPERACION | 115177,61
SUBSIDIOS ESTATALES ANO CORRIENTE 311,21

SUBSIDIOS ESTATALES ANG CORRIENTE 311,21

b b ah. ol
COSTOS 5473204,91
COMPRA DE ENERGIA TRANSMISION Y PEAJES 5473204,391 ]
GASTOS B 5504482,87
GASTOS DE OPERACION 3928416,25
GASTOS DE DEPRECIACION DE PROPIEDAD 1568413,53
GASTOS FINANCIEROS 6710,04
INTERESES Y MULTAS 943,05
GASTOS AJENOS A LA OPERACION 15079,36
GASTOS AJENOS NO DEDUCIBLES 15079,36
GASTOS EXTRAORDINARIOS - 40715,73
GASTOS EXTRAORDINARIOS 40715,73




OPERACIONES

Mediante contrato firmado el 10 de diciembre de 1999, la distribucién y comercializacidon
de energia eléctrica fue concesionada por el CONELEC a Empresa Eléctrica Azogues C. A,
por el plazo de 30 aiios. El égja concesionadﬁ es de B07,3 km?, concentrados en los
cantones Azogues y Déleg. ok

La potencia y energia eléctrica que la Empresa recibe fue suministrada durante el afo
2013 por contratos principalmente con las siguientes empresas generadoras: Hidropaute
S. A, Hidroagoyan S. A, Electroguayas S. A, Termoesmeraldas S. A. y Termogas Machala
S A

Precios de venta de energia.- El CONELEC es el organismo encargado de establecer las
tarifas eléctricas; el organismo de control dispuso la aplicacion de la tarifa dnica que es
cumplida por la Empresa desde agosto de 2008.

Déficit tarifario.- en los afios 2013 y 2012 son registrados como ingresos exentos en el
estado de resultados, contabilizados en base a lo indicado en el art. 3 del Acuerdo
Ministerial No. 353 del 28 de diciembre de 2001, (R.0. No. 484 del 31 de diciembre,
2001), y Mandato Constituyente No. 15.

Tarifa dignidad.- mediante Decreto Ejecutivo No. 451-A del 30 de junio de 2007, se
establece el subsidio a los usuarios residenciales del pais con consumos mensuales de
hasta 110 KW, en la regién sierra y 130 Kw en las regiones costa, oriente e insular. En lo
relativo al pago del subsidio, el Decreto dispone que el Ministerio de Economia y Finanzas

en un plazo no mayor a quince dias, acredite los valores correspondientes al subsidio, la
acreditacion se realizara a favor de las empresas eléctricas de distribuciéon mediante el
mecanismo de pago establecido en los fideicomisos correspondientes, como subsidio a los
consumidores residenciales de escasos recursos. La tarifa dignidad de 0,04 centavos de
délar esta vigente desde el 1 de julio de 2007.

1. EEECTIVO Y SUS EQUIVALENTES

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se presentan como sigue:

2013 2012
(US dolares)
Bancos (a) 475.011 1.756.951
Caja Chica y cajas recaudadoras 2137 2.516
Total 477.148 1.759.467

(a) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde a saldos en cuentas corrientes

mantenidos en el Banco Central del Ecuador, Banco del Pacifico S. A. y para el dos mil trece

Banco Nacional de Fomento. \
X




2. ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se presentan como sigue:

2013
A (US dolares}

Ministerio de Economia y Finanzas

Déficit tarifario 3.153.023 2.452.985

Ley del anciano 403.073 376.883

Subsidio de la dignidad 348.950 410.384

Crisis eléctrica, Decreto 242 72.487 72.488

Subsidio personas con discapacidad 4.764

Total de Ministerio de economia y 3.982.298 3.312.740

Finanzas

CELEC Hidroagoyan S. A. 41.157 41.157

Cuentas por cobrar 689.022 876.680
abonados/consumidores

Banco de los Andes S. A.en 561.225 561.225
liquidacién

Impuestos de terceros 171.135 141.973
Créditos, intereses y otros 74.722 88.628
Otras cuentas por cobrar 233.600 238.074
Subtotal 1.770.860 5.260.477

(-] Provisién para cuentas -340.466 -283.617
incobrables
Total 5.412.691 4.976.860

(a) Corresponde a cuentas por cobrar por déficit tarifario pendientes de pago por
parte del Ministerio de Economia y Finanzas.

(b) Representa planillas pendientes de cobro por el servicio de energia vendida
principalmente por consumo del mes de diciembre.

(c) Corresponde a dos certificados de depésito y dos cuentas corrientes emitidos por
el Banco previo al cierre de sus operaciones (diciembre de 2006); para el cobro de
los valores debe considerarse el orden de prelacion previsto en la Ley General de
Instituciones Financieras; al 31 de diciembre de 2013 la Empresa mantiene
provision de US$ 336.737 (US$ 280.614 en el 2012).

Durante los afios 2013 y 2012, el movimiento de la provisién para cuentas incobrables
fue como sigue:

2013 2012
(US ddlares)
Saldo inicial 283.617 226.204 Lo
Provision del ano 56.848 57.413 %ﬁ

Saldo final 340.465 283.617




3. INVENTARIOS

5.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, estan conformados como sigue:

2013 2012

(US ddlares)
Bodegas de repuestos y materiales 1.581.101 1.779.109

Materiales en mal estado 45.529 72.792
Compras en transito 2.086 0
Subtotal 1.628.716 1.851.901
Provision para baja de inventarios -2.085 -16.952
Total 1.626.631 1.834.949

OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se presentan como sigue:

2013 2012
{US dolares)
Anticipos a proveedores (a} 1.495.669 749.270

Impuestos por liquidar 304.503 304.503
Cuentas por liquidar y otros 720 50.687
Total 1.800.891 1.104.460

(a) Al 31 de diciembre de 2013, incluye valores entregados principalmente a:

VAZQUEZ ROMERO LUIS ALFREDO $60.767,51 CONTR. 200-4), 2013 ELECTRIFICACION GUANGRAS
GENESIS SA. $615.559,00 CONTR.024-A) 2013, EQUIPOS SUBESTACION I

TELVENT S.A. $390.702,85 CONTR.S5G269-2012, IMPLANTACION SISTEMA SCADA/OM
ASTUDILLO GUILLEN CONSTRUCCIONES $330.369,94 CONTR.123-A) 2013, CONSTRUCCION SUBESTACION I

ACTIVOS NOQ CORRIENTES DISPONIBLES PARA LA VENTA

El valor de $413,101, comprende el activo Bahia 69 KV Cuenca - Ricarte, que se va a
transferir a Celec Transelectric en cumplimiento a la resolucién de Directorio 024-2010 y
compromiso entre las partes.




6. P DAD

El detalle de la propiedad, planta y equipo y su movimiento anual, fue el siguiente:

...2012...

Saldos al Transf. de Ajuste y Saldos al
31-dic-11  Adiciones ~ COSACVOS Tenginv. gy g4y
(US délares)
Lineas y subestaciones de subtransmisidn 2.956.446 85.685 49,935 3.101.652
Lineas y subestaciones de distribucién 16.314.665 0 3631491 -27.568  19.238.216
Instalaciones al servicio de consumidores 2.455.194 4] 1.442.059 -11.450 3.885.803
Instalaciones generales 2.382.660 512.797 124151  -15.141 3.004.467
Subtotal

24.108.965 522.384 5.283.386 -4.224  29.230.138
Depreciacién acumulada -9.818.110 -11.140.008

Total £290.85 18.090.130

...2013...

Saldos al Trans. de Ajuste y Saldos al
31-dic-12  Adiciones ~ OWOSACVOS reinginv. gy 403
(US délares)

Lineas y subestaciones de subtransmision 3.101.652 1.003.474 67.440 -1.639.879 2.532.687
Lineas y subestaciones de distribucién 19.238.216 170.217 1.887.794 -28.751  21.267.475
Instalaciones al servicio de consumidores 3.885.803 373.825 -24914 4234714
Instalaciones generales 3.004.467 536.601 -43.798 3.497.270
Subtotal 29.230.138 1.710.292 2.329.059 -1.737.342 31.532.147
Depreciacién acumulada -11.140.008 -12.499.412
Total 18.090.130 19.032.735

7. OTROS ACTIVOS

El detalle de los otros activos y su movimiento durante el afio 2013 fue el siguiente;

Saldos al Transf, A Ajustes Saldos al

31-dic-12  Adiciones PPE 31-dic-13
Obras en construccion  (a) 412.883 5.112.809 -2.329.059 -14.424 3.182.209
Activos fuera de uso 28.980 28.980
Intangibles 79.977 33.683 113.660
Amortizacién -10.894 -18.473 -29.367
Total 510.946 5128.018 -2.329.059 -14.424 3.295.481




(a) Corresponde principalmente a obras del FERUM, Celec Hidroazogues; tendido de
lineas de transmisién y subtransiciéon e instalaciones de servicios a
consumidores; son transferidos al activo cuando los contratos de construccién son
liguidados.

8. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, estdn conformadas como sigue:

- Proveedores de energia y transmision

Las cuentas por pagar por compra de energia no generan intereses y sus
vencimientos son de aproximadamente 30 dias

2013 2012
{US dolares)
CELEC - Electroguayas 1.043.103 313.443

CELEC - Termoesmeraldas S. A. 536.497 200.823
Electroquil S. A. 166.710 139.571
Termoguayas Generation 168.347 120.914
CENACE 83.427 119.542
CELEC Hidropaute S. A. 174.192 60.719
CELEC - Termopichincha S. A. 389.464 92.837
Termogas Machala 5. A. 299.015 65.814
CELEC - Transelectric S. A. 215.139 56.179
CELEC - Hidronacién S. A. 64.568 15.488
Varias 720.156 328.089

Subtotal 3.860.619 1.513.419

- Otros bienes y servicios por pagar

{US dolares)
Silvatech 65.951

Heingso Cia. Ltda. 70.434 70.434
Ministerio de Energia y Finanzas (déficit 61.968 61.968
tarifario)

Esigef y dep. no repota recaudacion 34.248 39.024
Furchetsa S.A. 53.082

Schereder 17.760 17.760
Gonzalez Francisco, (Jub patronal) 49.101 0
Capacidad Contratada Internet 18.379
Contribuciones por pagar 22.647

Ordenes de pago 104.182

Varios proveedores y acreedores 134.002 241.808
Subtotal 631.753 430.994




11. PATRIMONIO

Capital social

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social suscrito y pagado de la Empresa es
US$ 20.742.094, conformado por acciones ordinarias y nominativas de US$ 0,40 cada una.

Aportes para Futura Capitalizacion:

Comprende los valores aportados en efectivo, basicamente por el Ministerio de Electricidad
y Energia Renovable, hasta que se cumplan los requisitos para la respectiva emision de las
acciones y se haya celebrado la correspondiente escritura de aumento de capital.

-

12. VENTA DE ENERGIA

Durante los aftos 2013y 2012, la venta de energia fue realizada a los siguientes sectores:

2013 2012
(US ddlares)
Particulares 6.610.101 6.450.888
Entidades publicas 1.034.978 993.083
Entidades de asistencia social 95.967 94.094
Otras ventas 24.558 21952
Total 7.765.604  7.540.241

13. INGRESOS POR DEFICIT TARIFARIO

El déficit tarifario estd determinado en el Mandato Constituyente No. 15 mediante el cual
se estableci6 el precio medio de venta del kilovatio hora en US$ 0,08, y el diferencial que
corresponde a la tarifa real es cubierto a través del déficit tarifario el mismo que es
determinado por el organismo regulador CONELEC; para los afios 2013 y 2012 el déficit
tarifario fue de US$, 949,456 y US$ 1.352,519 respectivamente.

El Mandato Constituyente No. 15 también establece el subsidio a la tarifa dignidad para
aquellos abonados que tienen consumos de energia eléctrica mensual de hasta 110 kwh,
estableciendo la tarifa de US$ 0,04; la diferencia es cancelada por el Ministerio de
Economia y Finanzas.

r




14. VENTA

Durante los afios 2013 y 2012, el costo de venta fue causado como sigue:

2013 2012
(US ddlares)

Mercado de contratos 4.966.223 4224754

Mercado spot 455.250 480.445
Servicios de valor agregados - capacidad contratada 51.733 52.718

Total 5473.205 4.757.917

15. GASTOQS DE OPERACION

Durante los anos 2013 y 2012, los gastos de operacion fueron causados como sigue:

2013 2012
{US ddlares)
Gastos de administracion 2.010.273 1.879.517

Gasto de depreciacion 1.568.414  1.287.341
Mantenimiento de red aérea y subterranea 557.505 525.629
Gastos de comercializacién 510.659 491.983

Gastos de instalacion de servicios a abonados 452.394 431.350
Mantenimiento de alambrado publico 157.448 199.078

Gastos de subtransmision 112.098 139.686
Otros gastos 134.749 144.593
Total 5.503.540 5.099.177

16. OTROS INGRESOS

Durante los afnos 2013 y 2012, los otros ingresos fueron originados como sigue:

2013 2012
{US délares)
Otros ingresos no operativos 154.245 220.154
Ingresos de ejercicios anteriores 26.488 105.659
Venta de internet 53.617 74.073
Otras ventas relacionadas con energia 49959 40.832
Otros ingresos operativos 52.959 37.599
Subsidios estatales afo corriente 311 56.534
Intereses ganados 939 0
Total 338.518 534.851




(a) Corresponde a valores entregados por los abonados para la ejecucién de los
trabajos necesarios para atender sus requerimientos de energia
(extensiones de red).

(b)Ordenes de pago legalizadas pendientes de pago al 31 de diciembre 2013

Dividendos por pagar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde a dividendos declarados de
los ejercicios econdémicos 2008 y 2007, para el afio 2013 se emite el certificado de
aportes para futura capitalizacion a favor del MEER, como se detalla:

2013 2012

{US ddlares)
Ministerio de Electricidad y Energia Renovada 0 14.268
Gobierno Provincial del Cafiar 236.401 236.401
M.I. Municipalidad de Azogues 47.127 47127
Subtotal 283.528 297.796

- Relacionados con el personal Corriente

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el pasivo por beneficios de empleados a
corto plazo, se presentan como sigue:

2013 2012
(US délares)
Jubilacién patronal (corriente) 71.070 46.734
Beneficios sociales 44.190 4(.856
Subtotal 115.260 87.590

El movimiento de los beneficios sociales corriente durante los afios 2013 y 2012, fueron
como sigue:
2013 2012
(US ddlares)

Saldo inicial 40.856 26.298

Provisién 272907 246.938

Pagos -269.572  -232.380

Saldo final 44.190 40.856




- Impuestos y retenciones por pagar

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se presentan como

Tasa recoleccién de basura
Cuerpo de bomberos

Plan renova

Cuentas por pagar al IESS
Retenciones tributarias
Otras retenciones por pagar
Total

sigue:

2013

2012

{US dolares)

247.732
238.691
4.082
71.155
34.556
37.105
633.320

112.795
163.228
7.666
55.653
44.540
30.423
414.305

9. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR NO CORRIENTE

- Depésito de Abonados
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponden a depésitos realizados por

los abonados al momento de recibir el servicio por primera vez, valores que
garantizan ademas del servicio el uso de acometidas y medidores.

10. PROVISIONES POR BENEFICIOS DE EMPLEADOS NO CORRIENTE

La provision para jubilacidn patronal y desahucio por los ejercicios econdmicos 2013 y
2012, fueron registradas en base a estudio actuarial calculado por perito independiente
debidamente calificado, de acuerdo al método actuarial de costeo de crédito unitario
proyectado; considerando una tasa de descuento del 5% anual, los cdlculos individuales
se realizaron utilizando la informacién demografica de 123 personas. El movimiento de
estas cuentas, durante los afios 2013 y 2012 fue como sigue:

Jubilacién
Patronal Desahucio Total

Saldos al 31 de diciembre del 2011 855.331 477.542 1.332.873
Pagos -230.637 -230.637

Provisidn 634.676 -71.525 563.151
Reclasificacion 122.640 -122.640 0
Saldos al 31 de diciembre del 2012 1.382.010 283.377 1.665.387
Porcién corriente 46.734
Porcidn no corriente 1.618.653

Saldos al 31 de diciembre del 2012 1.382.010 283.377 1.665.387
Pagos -58.667 -215922 274589
Provisidn 180.394 247.642 428.036
Saldos al 31 de diciembre del 2013 1.503.737 315.097 1.818.834
Porcion corriente -71.070
Porcidn no corriente 1.747.764




17. OTROS GASTOS

Durante los afios 2013 y 2012, los otros gastos fueron causadaos como sigue:

2013 2012
{US délares)
Otros gastos 40.716 167.193
Gastos no deducibles (a) 16.022 90.355

Gastos no operativos 15.580
Total 56.738 273.128

(a) Corresponde principalmente a los costos de venta de materiales, pago de sueldos y
beneficios retroactivos del ejercicio anterior, y los intereses y multas asumidos por la
Empresa.
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