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H LB Consultores Moran Cedillo Cia. Ltda.

Auditores Independientes

ELOS A RES INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas y Directorio de:
EMPRESA ELECTRICA AZOGUES C.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de EMPRESA ELECTRICA AZOGUES C.A,, al 31 de
diciembre del 2000 y los correspondientes estados de resultados, evolucién del patrimonio de los
accionistas y de flujo de caja por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Gerencia de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre tales estados financieros basados en la auditoria realizada.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en el
Ecuador. Esas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria para obtener razonable
seguridad de que los estados financieros estén libres de incorrectas presentaciones significativas. Una
auditoria incluye el examen, sobre una base de pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta los
importes y revelaciones en los estados financieros. También incluye evaluar los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la Gerencia, asi como evaluar la
presentacion de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que la auditoria realizada
proporciona una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacion financiera de EMPRESA ELECTRICA AZOGUES C.A,, al 31
de diciembre del 2000, el resultado de sus operaciones y flujo de caja por el afio terminado en esa
fecha, de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad.

4. Al 31 de marzo del 2000 fue establecida la conversion de los estados financieros de sucres a US
dolares segin NEC 17; la utilidad neta resultante de la aplicacion de esta norma fue US$ 195.658.
Ciertas cuentas de los estados financieros al 31 de diciembre de 1999, también fueron reexpresadas
retroactivamente, con el objeto de determinar los saldos iniciales para preparar los estados de
evolucién del patrimonio de los accionistas, de flujo de caja y varias notas a los estados
financieros.
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EMPRESA ELECTRICA AZOGUES C.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTAS
(US ddlares)

ACTIVO:
ACTIVO CORRIENTE:
Disponible 2 274957
Cuentas y documentos por cobrar, neto 3 244.626
Inventarios, neto 4 462.837
Otros activos corrientes _ 800
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 983.220
ACTIVOS FIJOS, NETO 5 6.612.398
OTROS ACTIVOS 6 __ 88676
TOTAL ACTIVO 7.684.294
PASIVO Y PATRIMONIO DE L.LOS ACCIONISTAS
PASIVO:
PASIVO CORRIENTE:
Cuentas y documentos por pagar 7 1.144.336
Gastos acumulados por pagar 8 8.407
Retenciones ¢ impuestos por pagar 1.171
Otros pasivos corrientes __69.165
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1.223.079
DEPOSITOS DE ABONADOS 9 111.710
JUBILACION PATRONAL 10 50.955
PASIVOS DIFERIDOS _ 14.158
TOTAL PASIVO _1.399.902
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social 11 1.193.476
Aportes para futura capitalizacion 298.803
Reserva legal - 721
Reserva de capital 12 4.576.577
Donaciones de capital __ 214815
TOTAL PATRIMONIO 6.284.392
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 7.684.294

Ver notas a los estados financieros




EMPRESA ELECTRICA AZOGUES C.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTAS
INGRESOS DE OPERACION:
Venta de energia 13
Otros ingresos operacionales
Total ingresos operativos
COSTO Y GASTOS DE OPERACION:
Gastos de operacion 14

Depreciacion

Total costos y gastos de operacion

PERDIDA OPERATIVA

Ingresos no operativos

Resultado por exposicién a la inflacién 15
Impuesto a la circulacion de capitales

Otros gastos no operativos

PERDIDA DEL PERIODO

Ver notas a los estados financieros

(US dblares)

1.791.164
_ 33218

_1.824.382

(2.408.422)
(_362.683)

(2.771.105)
( 946.723)
56.719

195.658
( 16.967)

(_35202)

(L746.515)




EMPRESA ELECTRICA AZOGUES

ESTADO DE EVOLUCION DEL PA’
POR EL ANO TERMINADO EL 31

Saldos a diciembre 31, 1999

Aportes

Correccién monetaria

Brecha negativa

Ajuste valuacion activos fijos
Transferencia

Pérdida del ejercicio
Absorcion de la pérdida

Saldos a diciembre 31, 2000

CaPital eser\fa Pérdida del Total

social :capital Donaciones ejercicio patrimonio
1.193.47 0 165.158 0 5.888.963
49.657 119.863

1.089.552

254.385
(86.914 ( 186 914)
136.178 T
(746515) ( 746.515)

___ 746.515) 746.515 0

1.193.47176.577

214815 -0 QM

Ver notas a los estados financieros




EMPRESA ELECTRICA AZOGUES C.A.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA - METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido por venta de energia y otros

Otros ingresos REI - NEC 17

Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y otros
Efectivo retenido por ICC

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de activos fijos y construcciones, neto

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aportes de accionistas
Donaciones recibidas

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento
Aumento neto en caja

Resultado en conversion, real sucres

Caja al inicio del afio

Caja al final del afio

Ver notas a los estados financieros

(US doélares)

1.833.538
195.658

(1.654.539)

(_ 16.967)

37.690

(__319.642)
(_319.642)

70.206
__ 49.657

_119.863

157.911
( 32.821)
149867
274,957




EMPRESA ELECTRICA AZOGUES C.A.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA
CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

PERDIDA DEL EJERCICIO

AJUSTES PARA CONCILIAR LA PERDIDA CON
EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Depreciacion

Provision jubilacion patronal
Provisién incobrables e inventarios
Otros ingresos, REI - NEC 17

Subtotal
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Disminucion en inversiones temporales
Aumento en documentos y cuentas por cobrar
Disminucion en inventarios

Aumento en otros activos corrientes

Aumento en documentos y cuentas por pagar
Aumento en otros pasivos

Aumento en pasivos diferidos

Subtotal

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

(US doélares)

(746.515)

362.683

l1.616

2.577
(195.658)

(565.297)

25.136
( 72.699)

39.959
( 16.033)
835.679

39.421
_21.524

922.987

37.690




EMPRESA ELECTRICA AZOGUES C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

EMPRESA ELECTRICA AZOGUES C.A. - (La Compaiiia) fue constituida en febrero 27 de
1972, en el Cantén Azoguez provincia del Cafiar. Tiene como objeto social prestar servicio
publico de electricidad mediante la compra, distribucién y comercializacion; esta regulada por
la Ley de Régimen del Sector Eléctrico, reglamentos del sector eléctrico y otras leyes de la
Republica del Ecuador.

Las politicas de contabilidad mas importantes se resumen a continuacion:

Bases de presentacion.- Hasta el 31 de marzo del 2000 (antes de dolarizacion) la Compaiiia
mantuvo sus registros contables en sucres, de acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad -
NEC's, disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno, su reglamento de
aplicacion, disposiciones de Superintendencia de Compaiiias y Fondo de Solidaridad establecidas en
el “Sistema Unico de Cuentas” (SUCOSE), las cuales son utilizadas en la preparacion de los
estados financieros. La principal diferencia entre las disposiciones tributarias - societarias y las
normas de contabilidad consiste en que la correccién monetaria de los estados financieros no es
integral pues solamente se aplica al balance general.

Conversién de estados financieros de sucres a US dolares.- Conforme a lo dispuesto por la NEC -
17 “Conversion de estados financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacion™, la
Compaiiia procedié a realizar la conversion de sus estados financieros al 31 de marzo del
2000, la cual prevé los siguientes procedimientos: a) correccion monetaria maxima del 32.81%
al 31 de marzo del 2000; b) correccion de brechas positivas al 31 de diciembre de 1999, c)
correccion de brechas negativas al 31 de marzo del 2000 y d) dolarizacion del balance general
y estado de resultados al tipo de cambio de S/. 25.000 por US $ 1.00. Los ajustes indicados en
a) y c) fueron registrados en la cuenta del estado de resultados “Resultado por exposicion a la
inflacion — REI” y los ajustes indicados en b) fueron registrados en la cuenta patrimonial
“Reexpresion monetaria”.

Operaciones.- La potenciay energia eléctrica que la empresa recibe es suministrada por:

a) CENACE ( Centro Nacional de Control de Energia), durante el afio 2000 la energia
recibida fue 35.327.018 Kwh (US$ 1.421.697).

b) Contratos con las siguientes empresas generadoras: Hidro Paute S.A, Hidropucara S.A.
Hidroagoyan S.A., Termoesmeraldas S.A., Termopichincha y Electroguayas; las compras
a estas empresas fueron realizadas desde el mes de octubre del 2000 y ascienden a
6.319.348 Kwh (US$ 192.398).

Mediante contrato firmado en diciembre 10 de 1999, la distribucién y comercializacién de
energia eléctrica fue concesionada por CONELEC a Empresa Eléctrica Azogues C.A | por el
plazo de 30 afios. El 4rea concesionada es 807,3 km’, concentrados en la ciudad de Azogues y
sus parroquias, cantoén Deleg y sus parroquias.




EMPRESA ELECTRICA AZOGUES C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (continuacién)

Su principal abonado es Industrias Guapan S.A., que consumi6 en el afio 11.284.944 kwh y
que representa monetariamente el 28% del total de los ingresos por venta de energia (31% del
volumen).

En el afio 2000 la Empresa vendié 36.873.629 kwh, produciéndose pérdida de 5.442.485 kwh, que
representa el 12.86 %.

Precios de venta de energia.- El CONELEC es el organjsmb encargado de establecer las tarifas
eléctricas. A partir del mes de junio del 2000 se realizan incrementos mensuales del 4% sobre
las tarifas del mes anterior.

Activos fijos.-. Estan registrados al costo ajustado segun lo establece la NEC 17.

La depreciacién es efectuada de acuerdo a los afios de vida ttil en base al método de linea recta,
aplicando las tasas que al respecto contempla el Sistema Uniforme de Cuentas para los Organismos
del Sistema Eléctrico (SUCOSE).

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son los siguientes:

Activos Afios de vida util estimada Tasas (%)
Edificios y estructuras (sist. distribucion) 30 3,33
Sistemas de subtransmision 30 3,33
Equipos de subestacion 25 4,00
Postes, torres y accesorios 25 4,00
Conductores aéreos y acceso 25 4.00
Instalaciones edificios 33 3,00
Mobiliario y equipo 10 10,00
Equipo de computacion 5 20,00
Equipo de transporte 5 20,00
Equipo de bodega 10 10,00
Herramientas y equipos 10 10,00
Equipo de laboratorio 10 10,00
Equipo de comunicaciones 10 10,00
Equipos diversos 10 10,00

Inventarios - Estan valorados por el método promedio, su costo ajustado segiin NEC 17 no
excede al valor de mercado.
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EMPRESA ELECTRICA AZOGUES C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (continuacién)

Aportes para futura capitalizaciéon.- Corresponde principalmente a valores entregados por el Fondo
de Solidaridad.

Provision para jubilacion patronal.- El Coédigo de Trabajo establece la obligatoriedad de los
empleadores de conceder jubilacion patronal a aquellos trabajadores que hayan cumplido entre 20y
25 afios de servicio en la misma empresa.

Ingresos y gastos.- Son registrados de acuerdo con el método del devengado.

Reserva de capital.- Desde marzo 31 del 2000 registra la transferencia de los saldos de las
cuentas reexpresion monetaria y reserva por revalorizacion del patrimonio.

Resultado por exposicién a la inflaciéon - REI - Surge al registrar la correccién monetaria al 31 de
marzo del 2000 y al registrar la correccion de brechas negativas a esa misma fecha.

Flujo de caja.- Corresponde solo a movimientos de caja y bancos (excluye inversiones temporales).
El saldo del inicio de afio representado en sucres, caus6 pérdida por devaluacion cuyo efecto neto
es US$ 32.821. El resultado en correccion de las demas partidas monetarias esta incluido en cada
cuenta.

DISPONIBLE

Al 31 de diciembre de 2000, se presentan como sigue:

(US ddlares)
Bancos 272.893
Fondos rotativos __ 2064

Total 74.95

[ihe SW LS8 8

~J
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EMPRESA ELECTRICA AZOGUES C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

3. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2000, se presentan como sigue:

(US dolares)
Abonados 229.488
Varias cuentas por cobrar 18.585
Documentos por cobrar 467
Subtotal 248.540
(-) provision para cuentas incobrables (__3914)
Total 244.626

|

" Cuentas por cobrar abonados corresponde a planillas pendientes de cobro por el servicio de
energia vendida, incluye US$ 91.076 a Industrias Guapan.

Durante el afio 2000, el movimiento de la provisiéon para cuentas incobrables fue como sigue:

(US dolares)
Saldo inicial 3.025
Resultado por conversién ( 662)
Provisiones _ 1551
Saldo final 3914

4. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2000, estan conformados como sigue:

(US doélares)

Bodegas 464.190
Compras en transito 349
Provision para baja de inventarios (_1.702)

Total 462.837
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EMPRESA ELECTRICA AZOGUES C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

5. ACTIVOS FLJOS

Al 31 de marzo del 2000, el siguiente fue el movimiento de los activos fijos, costo, depreciacion
acumulada y correccién monetaria, segim NEC 17:

Costo Depreciacion
Total acumulada

(sucres en miles)

Saldo inicial, enero 1 del 2000 104.405.399 (27.017.100)
Adiciones 2.892.265 ( 1.328942)
Ajustes ( 481.395) 4740

Subtotal, marzo 31 del 2000 106.816.269 (28.341.302)
Saldos ajustados segin NEC 17 217.208.715 (53.768.442)

(US dolares)
Conversion a US dolares, marzo 31 del 2000 8.688.349 (2.150.738)

Posteriormente, entre abril 1 y diciembre 31 del 2000, hubo el siguiente movimiento por

cuenta:

Saldos .. Ajustes .. Saldos a

abr.1, 00  Adiciones NEC 17  Valuacién dic.31.00

(US dolares)

Transmision y distribucién 687.255 (15.500) 194,300 866.055
Sistema de distribucion 1.611.799 4362  (29.143) 67.052 1.654.070
Transformadores 856.468 6.778 13.376 876.622
Distribucion secundaria 2.828.413 59.143 (60.864) 2.826.692
Alumbrado publico 623.415 32.651 (13.653) 642.413
Instalacion a consumidores 1.136.860 90.090 19.637 1.246.587
Instalaciones generales 873.547 10.927 (40.880) . 843.5%4
Subtotal 8.617.757 203.951 (127.027) 261.352 8.956.033
Obras en construccion 70.591 ( 28.139) 42.452
Depreciacion acumulada (2.150.738) (309.525) 74.176 . (2.386.087)

Total 6.537.610 (105.574) (80.990) 261352 6.612.398




13
EMPRESA ELECTRICA AZOGUES C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

6. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2000, se presentan como sigue:

(US ddlares)
Diferido 52.530
Inversiones 31.949
Estudios y obras _4.197
Total 38.676

Inversiones corresponde a certificados de depdsito mantenidos en Sol Banco (entidad en proceso
de saneamiento); al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia no ha constituido provisién para esta
cuenta.

7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2000, estan conformados como sigue:

(US délares)

Por compra de energia:

CENACE 847.059
Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A. 130.081
Electroguayas 28.684
Termoesmeraldas 10.396
Hidro Paute 8.792
Otras empresas generadoras _ 16612
Subtotal 1.041.624
Otros proveedores:

Cointec 12.235
El Fenix del Ecuador {1.800
Otros __ 18677

Total 1.144.336




EMPRESA ELECTRICA AZOGUES C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

8.

9.

10.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2000, se presentan como sigue:

Beneficios sociales
Obligaciones con el IESS

Total

El movimiento de los beneficios sociales durante el periodo fue como sigue:

Saldo inicial, enero 1

Resultado en conversion
Provisiéon

Pagos

Saldo final, diciembre 31

DEPOSITOS DE ABONADOS

Al 31 de diciembre del 2000, se presentan como sigue:

Deposito por servicios nuevos
Deposito por acometida y medidor
Dep0sitos por consumo

Total

JUBILACION PATRONAL

(US ddlares)

5.979
_2.428

8.407

(US dolares)

6.808

( 1.491)
69.528
(68.866 )

5.97

\O

|

(US dolares)

65.434
45.871

El movimiento de la provision para jubilacion patronal durante el afio 2000, fue como sigue:

Saldo inicial, enero 1

Resultado en conversion
Provision
Pagos

Saldo final, diciembre 31

(US dolares)
51.319

(11.239)
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EMPRESA ELECTRICA AZOGUES C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

11.

12.

13.

CAPITAL SOCIAL
Esta conformado por 29.836.900 acciones de US$ 0,04 cada una, integrado por los siguientes
accionistas:
Participacion

Accionistas % (US ddlares)
H. Consejo Provincial del Cafiar 51,90 619.443
Fondo de Solidaridad 37,95 452,791
I. Municipio de Azogues 7,79 93.067
CREA _ 236 28175
Total 100,00 1.193.476
RESERVA DE CAPITAL
Conforme a la NEC 17, esta cuenta esta conformada por la transferencia de los saldos de las
cuentas patrimoniales existentes hasta marzo 31 del 2000.

(US ddalres)
Reserva por revalorizacion del patrimonio 5.125.999
Reexpresion monetaria 10.179
Ajustes por valuacion activos fijos 186.914
Absorcién de pérdidas del gjercicio (_746.515)
Total 4.576.577
VENTA DE ENERGIA
Durante el afio 2000, las ventas de energia se presentaron como sigue:

(US dolares)
Ventas a particulares 1.365.008
Ventas a entidades publicas 288.781
Ventas a entidades de asistencia social 18.077
Otras ventas _119.298

Total 1.791.164
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EMPRESA ELECTRICA AZOGUES C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

14,

15.

16.

GASTOS DE DISTRIBUCION Y VENTAS

Durante el afio 2000, los gastos se presentaron como sigue:

(US dolares)
Energia comprada 1.911.068
Gastos de comercializacion y administracion 290.092
Otras gastos _207.262
Total 2.408.422

RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION

El resultado neto de la aplicaciéon de la NEC 17 “Conversiéon de estados financieros para
efectos de aplicar el esquema de dolarizacion™ al 31 de marzo del 2000, fue positivo. El efecto
por cada cuenta no monetaria se detalla a continuacién:

(US dolares)
Inventarios 66.826
Activo fijo, neto 965.370
Otros activos 2.991
Patrimonio, neto (839.529)
Total 195,658

ASPECTOS TRIBUTARIOS

Al 31.de diciembre del 2000, las declaraciones de impuesto a renta de la Compafiia han sido
revisadas por las autoridades tributarias hasta el ejercicio fiscal 1993 y no existen glosas pendientes
de pago; conforme a la Ley luego de la presentacién de Ia declaracion de impuestos del afio 2000.
los ejercicios econémicos 1994 - 1997 quedaran prescritos para revision.
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EMPRESA ELECTRICA AZOGUES C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

17. REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucion No. 96.141.005 de septiembre 6 de 1996.
efectuamos las siguientes revelaciones:

Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2000 no existen activos y pasivos
contingentes.

Evento posterior.- A la fecha de emision de este informe, el Tribunal Distrital Fiscal No. 2 de
Guayaquil suspendio la vigencia de la Resoluciéon No. SRI 921, relacionada con el tratamiento
tributario del resultado por exposicion a la inflacion, situacién que motivo la impugnacion del
SRI ante el Tribunal Constitucional. Cualquiera que fuese el fallo del Tribunal Constitucional.
no afecta en absoluto a la Compaiiia pues su base imponible es negativa.

Partes relacionadas.- Las tunicas transacciones realizadas con partes relacionadas durante el
afio 2000 fue el suministro de energia al Consejo Provincial del Cafiar y a la Municipalidad de
Azogues.

Cumplimiento de medidas correctivas al control interno.- Durante el periodo auditado, hemos dado
cumplimiento a las recomendaciones efectuadas para superar las observaciones de control intemo
detectadas por auditoria externa e interna.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resoluciéon estan reflejadas en las notas
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiiia, por tal razén no
estan reveladas.




