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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

FIELSEG AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS S.A.
23 de marzo del 2020

Opinioén

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan FIELSEG AGENCIA ASESORA
PRODUCTORA DE SEGUROS S.A. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2019 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera FIELSEG AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS S.A. al
31 de diciembre del 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de conformidad con la Norma Internacional de Informacién Financiera — NIIF para PYMES
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes FIELSEG AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS S.A. de acuerdo con el
Coédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién de informacion adicional, la cual comprende el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de
estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacién sea puesta a nuestra
disposicion con posterioridad a la fecha de este informe.
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Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafia no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha informacién
adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si concluimos que
existe un error material en esta informacién, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a los
Encargados de la Administracion de la Compania.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la Compaiiia por los
Estados Financieros.

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
de conformidad con La Norma Internacional de Informacién Financiera — NIIF para PYMES emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracién tenga la intencién de liquidar la Compafia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervisién del proceso de
reporte financiero de la Compania.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un
error material cuando este exista.

Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su
conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefilamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o
vulneracién del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y la correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.

- Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compania deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

- Realizacién de la auditoria de la Compania, asi como Unicos responsables de nuestra opinién
de auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracién una declaracion de que hemos cumplido con los
requerimientos de ética en relacion con la independencia e informamos acerca de todas las relaciones y
otros asuntos de los que se pueden esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.
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Entre los asuntos comunicados a los responsables del Gobierno de la Compafnia, determinamos aquellos
que fueron mas significativos en la auditoria de los estados financieros del afio actual y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente estos
asuntos o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe porque razonablemente esperamos que las consecuencias
adversas superarian los beneficios de interés publico de la comunicacion.
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FIELSEG AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2019y 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia Diciembre 31.
Activo a Notas 2019 2018

ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 24,678 23,813
Cuentas por cobrar comerciales y 4
otras cuentas por cobrar 16,391 16,596
Activos por impuestos corrientes 7 46,404 62,213

Total activos corrientes 87,473 102,622
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades y equipo 5 2,103 5,244
Otros activos - 10,000

Total activos no corrientes 2,103 15,244
TOTAL ACTIVOS 89,576 117,866 TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias y financieras
Cuentas por pagar comerciales vy

otras cuentas por pagar
Obligaciones acumuladas

Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE

Obligacion por beneficios definidos

Total pasivos corrientes

PATRIMONIO (segun estado adjunto)

Referencia
a Notas

10

Diciembre 31.
2019 2018

- 6,259
18,222 36,682
3,251 13,000
3,755 8,407
25,228 64,348

21,076 -

21,076 -
43,272 53,518
89,576 117,866

Las notas explicativas anexos 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.



FIELSEG AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018
(Expresado en doélares estadounidenses)

OPERACIONES ORDINARIAS
Ingresos Ordinarios

GASTOS
De administracién,ventas y otros
Financieros

Utilidad antes de Impuesto a la renta

Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente
Total
UTILIDAD DEL ANO

2019 2018
522,880 519,813
(502,232) (487,555)
(16,972) (10,449)
3,676 21,809
(4,571) (4,798)
(4,571) (4,798)
(895) 17,011

Las notas explicativas anexos 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.



FIELSEG AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019y 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aportes Futuras Reserva  Utilidadas/Perdidas

Capital Capitalizaciones Legal Distribuibles Total
Saldos al 1 de enero de 2018 800 69,000 11,660 (25,953) 55,507
Devolucién de Aportes - (19,000) - - (19,000)
Capitalizacién de Aportes 50,000 (50,000) - - -
Resultado Integral del afio - - - 17,011 17,011
Saldos al 31 de diciembre de 2018 50,800 - 11,660 (8,942) 53,518
Dividendos Pagados - - - (3,848) (3,848)
NIC 8 correccion de errores contables - - - 11,933 11,933
Otros resultados integrales - - - (17,436) (17,436)
Resultado Integral del afio - - - (895) (895)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 50,800 - 11,660 (19,188) 43,272

Las notas explicativas anexos 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.



FIELSEG AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019y 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

2019 2018

Fujo de efectivo de las actividades de operacion:

Recibido de clientes 523,085 503,217

Pagos a proveedores ya empleados (495,142) (476,449)

Intereses pagados (16,972) (10,449)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion 10,971 16,319
Flujo de Efectivo de las actividades de financiamiento:

Incremento de obligaciones Financieras (6,259) 6,259

Dividendos pagados (3,848) (19,000)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (10,107) (12,741)

Disminucién neta de efectivo 865 3,578

Efectivo al principio del afio 23,813 20,235
Efectivo al fin del afio 24 678 23,813

Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto utilizado
en actividades de operacion:
Utilidad neta del afio (895) 17,011
Mas cargos a resultados que no representan movimiento
Amortizacion Software

Provision Jubilacion Patronal y Desahucio 3,640 -
Depreciacion 3,140 3,140
Impuesto a la renta 1,610 4,798
Participacion Trabajadores 649 3,848
8,144 28,797

Cambios en el capital de trabajo:

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 205 (16,596)
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar (18,460) 23,612

Otros activos 10,000 -
Obligaciones acumuladas (10,398) (2,286)
Impuestos 21,480 (17,208)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion 10,971 16,319

Las notas explicativas anexas 1 a 14 son parte integrante de los estados financieros.



a)

FIELSEG AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

NOTA 1 — INFORMACION GENERAL

FIELSEG AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS S.A. fue constituida el 30 de mayo de
2008 e inscrita en el registro mercantil de la ciudad de Quito, Republica del Ecuador el 30 de mayo del
2008. El objeto social de la Comparia es actividades de agentes, corredores e intermediarios de
seguro.

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares como resultado del proceso de
dolarizacion de la economia a través del cual el Gobierno Ecuatoriano fij6 como moneda de curso
legal del pais, el délar de los Estados Unidos de América.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiiia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Declaracién de cumplimiento —

Los estados financieros de la Empresa se preparan de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

a.2 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades de propiedad y equipo que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

Los estados financieros de FIELSEG AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS S.A.
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afos terminados el 31 de
diciembre del 2019 y 2018.

La preparacién de estados financieros conforme con la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), exige el uso de ciertas estimaciones.

También exige a la direccion que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

A continuacion, se resumen las principales préacticas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depoésitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacién financiera.

Instrumentos Financieros Basicos —

Los instrumentos financieros se miden de acuerdo con un modelo de costo amortizado para todos los
instrumentos financieros basicos excepto para las inversiones en acciones preferentes no convertibles
y en acciones ordinarias preferentes sin opcién a venta que cotizan en bolsa o cuyo valor razonable se
pueda medir con fiabilidad sin esfuerzo o costo desproporcionado.

Los activos y pasivos financieros que no tengan establecida una tasa de interés, que no estén
relacionados con un acuerdo que constituye una transaccién de financiacién y que se clasifiquen
como activos corrientes o pasivos corrientes se mediran inicialmente a un importe no descontado.

Reconocimiento inicial de activos financieros y pasivos financieros

La Compania reconocera un activo financiero o un pasivo financiero cuando se convierta en una parte
de las condiciones contractuales del instrumento.

Medicion Inicial: La Compania lo medira al precio de la transacciéon (incluyendo los costos de
transaccion excepto en la medicion inicial de los activos y pasivos financieros que se miden
posteriormente al valor razonable con cambios en resultados) excepto si el acuerdo constituye,
efectivamente, una transaccion de financiacion para la entidad (para un pasivo financiero) o la
contraparte (para un activo financiero) del acuerdo. Un acuerdo constituye una transaccion de
financiacion si el pago se aplaza mas alla de los términos comerciales normales.

Si el acuerdo constituye una transaccién de financiacién, la entidad medira el activo financiero o
pasivo financiero al valor presente de los pagos futuros descontados a una tasa de interés de mercado
para un instrumento de deuda similar determinado en el reconocimiento inicial.

Medicion Posterior: Al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, para los

instrumentos de deuda. Para las acciones: preferentes no convertibles, ordinarias o preferentes sin
opcion de venta: si se cotizan en bolsa: Valor Razonable.

10
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Baja de activos financieros: Un activo financiero es dado de baja cuando: (i) La Compania transfiere
sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar la
totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo acuerdo de
traspaso, (ii) La Compafia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o
de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

Otros temas relacionados con Instrumentos Financieros -

Se medira al valor razonable excepto en el caso de: Algunos cambios en el valor razonable de
instrumentos financieros de cobertura deban reconocerse en otro resultado integral. Instrumentos de
patrimonio sin cotizacion publica cuyo valor razonable no puede medirse con fiabilidad. Si la medida
fiable del valor razonable ya no esta disponible, se tratara como el costo del instrumento el valor
razonable de la ultima fecha de mediciéon hasta poder determinar una medida fiable del valor
razonable sin esfuerzo o costo desproporcionado.

Propiedad y equipo -

Las partidas de propiedades y equipo se miden al costo en el momento del reconocimiento inicial
menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulada. La
Compaiiia distribuira el costo inicial del activo entre sus componentes principales y depreciara cada
uno de estos componentes por separado a lo largo de su vida util aplicando el método de lineal. El
cargo por depreciacién para cada periodo se reconocera en el resultado

Las partidas tales como las piezas de repuesto, equipo de reserva y el equipo auxiliar se reconoceran
de acuerdo con esta seccion cuando cumplan con la definicion de propiedades, planta y equipo. En
otro caso, estos elementos se clasificaran como inventarios.

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion, vida
util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacién de ese activo de forma prospectiva para
reflejar las nuevas expectativas.

Medicion en el momento del reconocimiento
El costo comprende el precio de compra, incluyendo honorarios legales y de intermediacion, aranceles
e impuestos no reembolsables y cualquier costo atribuible directamente para ubicar y dejar el activo

en condiciones de uso. Los desembolsos por mantenimiento y reparacion menores son cargados a los
resultados, cuando se incurren.

11
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Medicion posterior al reconocimiento inicial

La Compafiia elegira politica contable el modelo del costo o el modelo de revaluacion, y aplicara esa
politica a todos los elementos que compongan una misma clase de propiedades, planta y equipo. Una
entidad aplicara el modelo del costo a propiedades de inversién cuyo valor razonable no puede
medirse con fiabilidad sin esfuerzo o costo desproporcionado. Una entidad reconocera los costos del
mantenimiento diario de un elemento de propiedad, planta y equipo en los resultados del periodo en el
que incurra en dichos costos.

Modelo del costo

Una entidad medira un elemento de propiedades, planta y equipo tras su reconocimiento inicial al
costo menos la depreciacién acumulada y cualesquiera pérdidas por deterioro del valor acumuladas.

Modelo de revaluacion

Las revaluaciones se haran con suficiente regularidad, para asegurar que el importe en libros, en todo
momento, no difiera significativamente del que podria determinarse utilizando el valor razonable al
final del periodo sobre el que se informa. Si se incrementa el importe en libros de un activo como
consecuencia de una revaluacion, este aumento se reconocera directamente en otro resultado integral
y se acumulara en el patrimonio, bajo el encabezamiento de superavit de revaluacion.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas Utiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

itemn Vida il
(En afios)
Equipos de Computacién 3
Muebles y Enseres 10
Equipo de Oficina 10

Provisiones y contingencias -

Se reconocera la provisibn como un pasivo en el estado de situacién financiera y reconocera el
importe de la provision como un gasto.

La Compariia medira una provision como la mejor estimacioén del importe requerido para cancelar la
obligacién, en la fecha de presentacién. La mejor estimacion es el importe que una entidad pagaria
racionalmente para liquidar la obligacion al final del periodo sobre el que se informa, o para transferirla
a un tercero en esa fecha.

12
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La Compafnia cargara contra una provisidbn Unicamente los desembolsos para los que fue
originalmente reconocida.

Se revisara y ajustara las provisiones en cada fecha de presentacion, para reflejar la mejor estimacion
actual del importe que seria requerido para cancelar la obligaciéon en esa fecha. Cualquier ajuste a los
importes previamente reconocidos se reconocera en resultados, a menos que la provisién se hubiera
reconocido originalmente como parte del costo de un activo. Cuando una provisién se mida por el
valor presente del importe que se espera que sea requerido para cancelar la obligacion, la reversién
del descuento se reconocerd como un costo financiero en los resultados del periodo en que surja.

Pasivos Contingentes: Es una obligacion posible pero incierta o una obligacién presente que no esta
reconocida. Se reconocera un pasivo contingente como un pasivo, excepto en el caso de las
provisiones adquiridas en una combinacion de negocios.

Activos contingentes: La Compania no se reconocera un activo contingente como un activo. Se
revelara informaciéon cuando sea probable la entrada de beneficios econémicos a la entidad. Sin

embargo, cuando el flujo de beneficios econémicos futuros sea practicamente cierto, el activo
correspondiente no es un activo contingente y, por tanto, es apropiado proceder a reconocerlo.

Costos por préstamos -

Todos los costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que se incurren.

Deterioro del valor de los activos -

Una pérdida por deterioro de valor tiene lugar cuando el importe en libros de un activo supera su
importe recuperable. Se reconocera una pérdida por deterioro del valor inmediatamente en resultados.

Otros Activos: Si la cantidad recuperable es mas baja que el valor en libros, la diferencia se reconoce
en resultados como una perdida por deterioro, a menos que el activo se registre a un importe
revaluado de acuerdo con el modelo de revaluacién, cualquier pérdida por deterioro del valor en los
activos revaluados se tratara como un decremento de la revaluacion efectuada.

Cuando hay evidencia fisica de deterioro se deben determinar el valor recuperable del activo, y de su
caso, reconocer el deterioro.

Beneficios a empleados -

Incluye las provisiones por beneficios a empleados, que comprenden los beneficios post-empleo, o

aquellos generados por beneficios pactados durante la contratacién del personal por parte de la
compainia.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Se reconocera el cambio neto en su pasivo por beneficios definidos durante el periodo, distinto de un
cambio atribuible a beneficios pagados a empleados durante el periodo o a aportaciones del
empleador, como el costo de sus planes de beneficios definidos durante el periodo.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del periodo.

Participacion de los trabajadores en las utilidades —

La Empresa reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de
la Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Impuesto a las Ganancias -

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo
de la empresa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los gastos generados por las provisiones para Jubilacion patronal y desahucio seran no deducibles a
partir del ejercicio econémico 2018, y se volveran efectos deducibles una vez que se realicen los
pagos, para lo cual se deberian reconocer activos por impuestos diferidos a fin de utilizar este
beneficio mediante conciliacién tributaria una vez que se realice el hecho generador de deducibilidad

(pago).

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Reconocimiento de ingreso por actividades ordinarias -

Se reconocen en resultados en el momento en que las primas del contrato de seguros son cobradas
total o parcialmente por las Companias de Seguros.

Otros ingresos - La compania registrara otros ingresos diferentes a los de la remuneracion de
intermediacion, en el momento en que estos ocurran, y se reconoceran directamente al resultado.

FIELSEG AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS S.A. medird los ingresos de
actividades ordinarias al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, descontado los
descuentos otorgados.

Costos y Gastos -

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Préstamos -

Son préstamos solicitados a instituciones financieras y/o terceros; cuyo capital se divide en corto plazo
(hasta 12 meses) y largo plazo (mayor a 12 meses); y cuyo costo financiero se contabiliza al gasto y
se refleja en los resultados del periodo en que se incurre.

Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el

método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes
y servicios es de 30 a 60 dias.

15



NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera:

Composicion:

Diciembre 31

019 018
Caja chica 280 280
Banco Produbanco 21.778 21.587
Banco Pichincha 1.843 -
Banco Pacifico 48 48
Banco Guayaquil 729 1.898
Total 24.678 23.813

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR COBRAR

Composicion:

Diciembre 31

2019 2018
Corto Plazo
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes No relacionados 4.704 1.588

4.704 1.588

Cuentas por cobrar comerciales:
Otras cuentas por cobrar:
Funcionarios y empleados - 400
Anticipo proveedores nacionales 5.851 11.608
Anticipo socios 3.803 -
Otras 2.033 3.000
Total 16.391 16.596
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NOTA 5- PROPIEDAD Y EQUIPO
Composicion:

Instalaciones
Muebles y enseres
Equipos de computacion

Menos:
Depreciacién acumulada
Total

Movimiento:

Saldo al 1 de enero
Depreciacién del afo

Diciembre 31
2019 2018
9.774 9.775
21.625 21.625
40.049 40.049
71.448 71.449
(69.345) (66.205)
2.103 5.244
5.244 8.384
(3.140) (3.140)
2.104 5.244

NOTA 6- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS

POR PAGAR

Composicion:

Corto Plazo

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales

Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Con el IESS

Cuentas por pagar Socios
Otras

Subtotal
Total

Diciembre 31
2019 2018

4.446 197
4.446 197
3.850 2.112
600 20.000
9.326 14.373
13.776 36.485
18.222 36.682
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NOTA 7 — IMPUESTOS
7.1 Activos y pasivos del afo corriente

Composicion:

Diciembre 31

2019 2018
Activos por impuesto corriente:
Crédito Tributario Impuesto a la renta 34,718 47,686
Impuesto al valor agregado y retenciones de IVA 11,686 14,527
Total 46,404 62,213
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y retencior 1,948 7,862
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar 1,807 545
Total 3,755 8,407

7.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,
es como sigue:

Diciembre 31
2019 2018

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

a la renta 3,676 21,809
Gastos no deducibles locales 3,640 -
Utilidad gravable 7,316 21,809
Impuesto a la renta causado 22% (1) 1,610 4,798
Anticipo calculado (2) 4,571 4,056
Impuesto a la renta corriente / impuesto minimo 4,571 4,798
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NOTA 7 — IMPUESTOS
(Continuacion)

(1) “De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de los socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la compafia sera del 25%. Se
puede reducir la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion para
companias exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccién de bienes, incluidas
las del sector manufacturero que posean 50% o mas de componente nacional y agquellas sociedades de
turismo receptivo

“Hasta el 31 de diciembre del 2018, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4%
de ingresos gravados y 0,2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse en funcién de los conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2019, la Compaiia determiné un impuesto a la renta causado de US$ 1.610 sin embargo su
anticipo de impuestos a la renta pagado es de USD$ 4.571 Consecuentemente, la Compania registré en
resultados US$ 4.571 equivalentes al anticipo del impuesto a la renta del afio 2019.

7.3 Aspectos Tributarios

El 31 de diciembre de 2019, se publicé en el Registro Oficial “Ley de Simplicidad y progresividad fiscal”,
que contiene reformas tributarias de impuestos directos e indirectos que apuntan a simplificar el sistema
tributario y aumentar los ingresos fiscales, y tiene vigencia a partir del 1 de enero de 2020.

Un detalle de los principales cambios es como sigue:

Impuesto a la Renta:
Ingresos

Estan gravados los dividendos y utilidades, calculados después de pago de impuesto a la renta,
distribuciones a favor de sociedad y personas naturales no residentes en Ecuador.

Los dividendos distribuidos a personas naturales o sociedades no residentes fiscales en Ecuador estan
sujetos a retencion aplicando la tarifa general prevista para no residentes.

La capitalizacion de utilidades no seré considerada distribucion de dividendos.
Si la sociedad que distribuye el dividendo incumple el deber de informar sobre su composicién societaria,

aplica la retencién, sobre la parte correspondiente, con la maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable
a personas naturales (35%).
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Se incluye como ingresos de fuente ecuatoriana a las provisione s de jubilacion patronal o desahucio
que hayan sido utilizadas como gasto deducible y que no hayan efectivamente pagado a favor de los
beneficiarios de tal provision.

NOTA 7 — IMPUESTOS
(Continuacion)

Deducciones

Sociedades, excepto banco, compafias aseguradoras y entidades del sector financiero de la Economia
Popular y Solidaria, la deducibilidad de Intereses de créditos externos se limita al 20% de la utilidad
antes de la participacién a trabajadores, intereses, depreciaciones y amortizaciones.

A partir del 2021, se modifica la deducibilidad de las provisiones para atender el pago de desahucio y de
pensiones jubilares patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de
profesionales en la materia.

Impuesto Unico

Establece el impuesto a la renta Unico (entre 1% y 2%) al que podran acogerse los ingresos
provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y - o comercializacion local o que
se expone a los productos agricolas, avicolas, pecuario, apicola, canicula y carnes en su estado natural,
sin ningun tipo de proceso o tratamiento.

Impuesto al Valor Agregado:

Se gravan con IVA los servicios digitales (prestados o contratados a través de internet), cuyo hecho
generador sera el momento del pago. El importador de servicios digitales serd quien asuma el IVA

Aplicable en 180 dias.

Se considera hecho generador el IVA, a la comisiéon en los servicios de entrega y envié de bienes
muebles de naturaleza corporal.

Se agrega como agentes de percepcioén a los no residentes en Ecuador que presten servicios digitales

Impuesto a los consumos especiales:

Se realizan varias modificaciones a la base imponible, entre otras, un 30% de margen minimo presuntivo
de comercializacién y se incluyen nuevos bienes y servicios gravados con este impuesto, entre otros,
fundas plésticas, telefonia mévil a personas naturales.

Impuesto a la Salida de divisas:
Se establece y actualizan las exenciones al Impuesto a la Salida de Divisas en los siguientes casos:
Pagos realizados al exterior por dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras

domiciliadas en el Ecuador a favor de otras sociedades extranjeras o personas no residentes en el
Ecuador.
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NOTA 7 — IMPUESTOS
(Continuacion)

Pagos al exterior rendimientos, ganancias de capital y capital de:

- Valores emitidos por sociedades domiciliadas en Ecuador, que fueron adquiridos en el
exterior.

- Alnversiones del exterior ingresadas al Mercado de Valores

- Depositos a plazo fijo o inversiones con recursos del exterior en instituciones del Sistema
Financiero Nacional.

Para la exencién en pagos por capital e intereses de créditos, se cambia el plazo minimo a 180 dias y se
incluye el uso a “inversion en derechos representativos de capital”.

Los pagos al exterior en la ejecucion de proyectos financiados totalmente por créditos o fondos, de
caracter no reembolsable de gobierno a gobierno, efectuados por empresas extranjeras de nacionalidad
de pais donante.

Contribucién Unica y Temporal:

Las sociedades que realicen actividades econdmicas y que hayan generado ingresos gravados
superiores a USD$ 1.000.000 en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucién Unica para los
ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, en funcion de los porcentajes establecidos en la Ley.

NOTA 8 — OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicion:

Diciembre 31
2019 2018
Participacioén a trabajadores 649 3,848
Beneficios sociales 2,602 9,152
Total 3,251 13,000
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NOTA 9- OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Composicion:

Diciembre 31
2019 2018
Sobregiro bancario - 6.259
- 6.259

Porcién corriente

NOTA 10 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31
2019 2018
Jubilacién Patronal 15,670 -
Bonificacién por Desahucio 5,406 -
Total 21,076 -

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco afos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilaciéon que les corresponde en su
condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como sigue:
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Diciembre 31

2019 2018
Saldos al comienzo del afo - -
Costo de los senicios del periodo corriente 1,857 -
Costo por intereses neto 917 -
(Ganancias)/pérdidas actuariales: 1,720 -
Variacion de reservas no regularizada de ejercicios anteriores 11,176 -
Saldos al fin del afo 15,670 -

NOTA 10 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
(Continuacioén)

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregara el 25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de Bonificacion por desahucio fueron como sigue:

Diciembre 31
2019 2018
Saldos al comienzo del afo - -
Costo de los senicios del periodo corriente 530 -
Costo por intereses 336 -
(Ganancias)/pérdidas actuariales: 505 -
Variacion de reservas no regularizada de ejercicios anteriores 4,035 -
Saldos al fin del afo 5,406 -

Aspectos Técnicos

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
ano de servicio, considerando el uso de hip6tesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipodtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

NOTA 11- CONTINGENCIAS

La Administracién de FIELSEG AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS S.A., considera
que a la fecha de presentacién de los estados financieros no existe la necesidad de provisionar pasivo
alguno.

NOTA 12- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2019, comprende 50.800 acciones de
un valor nominal de US$1 cada una.

NOTA 13 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros (23 de marzo del
2020) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Comparia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.

El 30 de enero de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud designé el brote de la enfermedad
COVID19 como una emergencia de salud publica de importancia internacional. El Ecuador también se
ha visto afectado por esta situacion, por lo que en esa fecha se emitié un decreto presidencial que
establecia varias medidas de prevencion y control; sin embargo, posteriormente el 16 de marzo del
2020 el Gobierno decret6 el “estado de excepcién”, tomando una serie de medidas para contener su
propagacién como parte de las medidas sanitarias que se han adoptado para enfrentar esta situacion,
tanto a nivel local como internacional, se incluyen, entre otras, la restriccion de circulacion de las
personas y el cierre de fronteras, lo cual se espera afecte de manera significativa la actividad
econdmica y los mercados en general.

Para hacer frente a esta pandemia, la compania FIELSEG AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE
SEGUROS S.A., ha implementado una serie de medidas operacionales de refuerzo para velar por la
seguridad de sus colaboradores y clientes, ante la expansiéon de esta pandemia. En tal sentido, la
empresa ha puesto en practica protocolos y procedimientos operacionales siguiendo las
recomendaciones dadas por la Autoridad y organismos competentes.

Los efectos de este virus en la demanda de nuestros servicios durante el 2020 y los afios venideros
aun no han sido evaluados. Esta evaluacién sera efectuada en el primer semestre del ano 2020 en la
medida que pueda retomarse las actividades productivas y comerciales del pais.
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La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiiia.

NOTA 14 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Administracién de FIELSEG AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS S.A. en marzo 10
del 2019 y seran presentados a los Accionistas para su aprobaciéon. En opinién de la Administracion
de FIELSEG AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS S.A., seran aprobados por la Junta
de Accionistas sin modificaciones.
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