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MNovas a fas Exigdos Financieros

Estados Financieros
Al 31 de diciembre ds 2018 y 2017
{En USDF Dolares de E.LULA.)
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GRUSD MANMCHEND WILLACRESES CUA LTDA, AGENCIE ASEI0ORA PRODUCTORA UE SEGURDS

Estados de $ituacion Financiera
Al31 de diciembire de 2018 y 2017
{En USD$ Dolares do ELA)

ACTIVOS

Activas Corrientas

Efectvo v Equivalentes

Cuentas por Cobrar Comerciales, Balacionadas v Otras
Pagos Arfeipados

Inventancs

Activos Contingentes

Total Actives Gartlentez

Actives No Corrientes
Prapledades v Equipos
Cuentas por Cobrar Otras
Fagoe Antichpados
Iniversicnes .

Activos Intangibles

Total Activos No Corrdentas

TOTAL ATTIVOS

PASIVOS ¥ PATRIMONIO

FPasivos Corriertss
Cibligacionss Scciales s IESS
Obligacionas Impositivas
Cuenias por Pagar Comercialag
Total Pagivos Corriermtes

Pasiyos Comientes
Ingrescs Difericdos
Cbligacionas Post Emplag
Tatzl Pesbios Corflentes

TOTAL FPASIVOS

PATRIMONIC

Capital

Aportes Futuras Caplalizadionas
Rasarvas

Otros Resultades |ntegrales
Rasultados Asurmulados
Resultados Del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATEIAGH!O

Las potas son parte integrante dg fos esfadas financiaras.
v

Ing.Hiago Manchano
GEREMNTE GENERAL

MNotag

0 =l i Uy

10
".
12
13

14
15

17
13

19

2018 217
243,028 42 280.040,33
86.621,69 57.128,57
1.123,55 6.418,00
783477 0,00
2.900.00 0,00
447 308 A4 323.557,50
271.979,63 259.108,50
13.273,95 £.195,00
15.498,48 18.178,22
70.000,00 3.800,00
28.961,00 12.000,00
399.711,06_ 299.278,72
847.015,50 §22.876,62
208.888,51 176.452,64
91.507,85 48,128,165
3.051,29 B.295,87
304,447,565 232.877,77
1.413,53 0,00
52.933,18 £0.904,16
54.336,71 59.904,16
~_ 35579438 292 781,93
400,00 200,00
34.600,00 0,00
20.000,00 92.968,24
57.274,87 T1.565,45
4.093,78 {77.009,82)
___ 369.85529 24217281
491.225,14 330.094,65
a7 010 50 G522 576,62

Ing. Malena Megjia

CONTADORA GENERAL
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GRUPO MARCHENC VILLACRESES ClA. LTDA, AGENCIA ASESORA PROGDUCTORA BE SEGUROS

Estados da Resultados Integrales (Por Naturaleza)
Al 31 de diclembra de 2018 v 2017
(En USDE Dalares de LA}

Motas
INGRESOS
Ingresos Operacionales 20
Otros Ingrescs . ) 21
TOTAL INGRESCS
GASTOS
Gastos dal Perzonal 2z
Servicios 23
Surninistros y Matenalas _ 24
Depreclaclones ¥ Amotlzacleonss 25
Gasto por Baja de Activas Fijos 25
TOTAL GASTOS
Uilidad antas de participacién trabajadores a Impuesio a la Renta
Partldpaclsn Trabajadores &7
|mpuesta & l1a Renta Comiente 27
Razarsg Lagal ] 27

Fesuhlade del Ejercicic

Utilidad neta par acelén en USD$ de EUA. (1}

Otros Resultados Integrales {Por Naturaleza)
Al 21 de diclembre de 2014 y 2017
[Eft USDE Deiares da ELLA)

Partidas de Otro Resultade Integral

Superavit por Revaluacidn Activas Fijos

fsanencla actuanal por ;sambios en supuestos financieros
Ganancia achearial por ajustes y expaiencia

Ganancia Actuardal per reduccldn entleipada Jubilacion Patronal
Ganandia realizads en revarzo de Supsravit da Activos Fijos

Total de Otro Resvhade Integral

Resultado Integral del Ejercicio

LHilidad neta integral por accicn en USDS de E.LLA. (1)

(1) titilicad agelvelente 8 wre acslén de valor nominal de 1 USDE g 5 04

Laz notax o parte irtegrarte de los estadag Bnancieros.,

GERENTE GENERAL

2018 2017
2.704.845,32 2.310.803,31
130.,7338,04 88,317 97
2.835,584,36 237012128
1.710.580,71 1,585,186 49
483093 48 325031 00
20.171.88 16.708.07
£5.083,53 42 295 B4
458880 -

2.254.518,21 1.970.125,40
531.066,15 389,985,553
B7.159,52 59.907,48
124,049 B4 85,069, 24
12745, 94

368.356,30 232.172,21
824,64 605 43

- 4 808 T3

. 1.088,84

- 14 881,08

. 10.261,36
(484 82}

- 71.565,46
359,856,390 313.738,27
024,54 784,35
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GRUFS MANGHERND VILLASRESES CLA LTDg, AGEMCIA ASEZORA PRODUCTORA E SEGLRDS

Estados da Flujos del Efactivo
Al 71 de dicpembre ds 2018 y 2017
LEn US03 Diékres da EUA)

FL D E [EN1 ACT[YIDADES OE QPERACIGH

Efactivo recdblds de glismes

Otres (pages) csbos relatives a la actvidad

Menos:

Pagas a provesdores

Pagoa 3 y par susniza de ampéados

iMputette B s gahancdss

Qtras antraces v 3alldas de efectiva

Flula meto provenlents de actividades de operacién

UJOS O A EN A ABDES DE RSICHH

Ingrementa (neto) de prapiedad, planfa v squipos
Incrameytts (Ao} d2 inverslonas finzncleras
Efactive neto provenients de actividades de [nvarsicn

FL DE CA. ACTIVID, DE FINA IENTD

Afactacionas Patdmonisled ORI T NIIF

Gananclas Acluarales

Dividendas

Lites

Efectiva nedo proveniante (itillzade) en actividades de financiaments

Incramenta dlsminucion nete da sbeches v aouneleras de sfediug
Sakes al comlenza del afio
SALDNOS AL FIN DEL ARO

Soncilinclgn fe las actvidades operatyay
Utiiidad (Pardiday del Ejercicip

Dapeatincisn de Propiadsd, Planta v Equipe
15% Parficipacion Trabajadares

2% Jmpuasta 3 la Renta Comiente

(Hras ain mevimento de afacthva

Cambfos ert activea v pesives operatyos

Varaciongs en Activae

f&umantn) Disminuclén Coentas por Cabrar Cllertas
[Aumenta) Disminuzkn Ciras coentas por Cobrar
[Aumertte) CRsTiNUGEN Araipog 3 Pravesdores
{auimenin) Disminucién Ores Acivog

Variztiones en Pativoe

[Aumantcy Daminueidn en CuUent@s por PEgEr Provasdoras
fAurments) DismeEnuclén an CHras cusntas poe pagar
rAumemnta) Clsminugisn Obligaticnes Laborales

[Murnentcy Cleminlcan (Hros Pasivos.

Etetio netn provenisnte de actividades de oparacion

Lazy nodas smmdahfaymdlhaam:ﬁimcm'

~

Hotas

T

2018 2017
=BT 5,542,578 1T
T10.783, 56 S2o51.88
(450,980 27) (385.585,81)
(1773847, {1,516.5085,82)
{B0.BT1,15 (B 254,68
(45,568 £2) {21.421,51}
437,4510,50 339.342,01
3,548, 45 [170.875,24)
£38, 204, 00} -
(139,746 48) {170.675,24)
- {22 535,67}
- 2714130
(204, 7oQ, 950 {307,025, 78)
4,05 -
(208,725 94) 1402.474,18)
B IER AT 118%,807,24)
260,040,553 44384772
346.028,43 2B0.040,33
581.086,15 399085 &Y
BE.083,5% 42208 34
{ET SR BT (TR AT, e
(124,042,584 {55.089 24}
458280 -
430.828,72 Zo7.27.50
(79433 47 2177425
[18.062,75) {%.338,31)
{11.385,0% (40856, 14)
25484 B4 121.451,51}
. 4337888 T2.665,1d
(2 8,50} E5.4p8.23
. 437.460,50 389 4L

ng. Diego Mancheno I
GERENTE GEMERAL COMTADDRA GEMERA)



{(

s

N O G G A G S G

£

{

¢

(

C ¢ C 0 ¢ 00«

O G G G S G 4

¢ ¢ f

S {

{

GRUPQ MANCHENO VILLACRESES CI4, LTDA,

AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
Notas a los Estados Financieros (contiRuaciin}

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
{En USD% Délares de E.U.A}

Mota 1

Constitucion y operacionsgs

ERUPC MANCHEND VILLACRESES ClA LTDA AGENCIA ASESORA
FRODUCTORA DE SEGUROS, fus constituida como una Compaiia de
responsabilidad fimitada &l 14 de junio de 2007 en la ciudad de Quite — Ecuador &
inscrita en el Registro Mercantil el 31 de julic del 2007,

El domicilio aciual de la Matriz de la Companiia es en la ciudad de Quito, en |a calle
Luis Garcia 260 y Humnberto Marin.

El objeto social de la Compafila es la gestfan, el asesoramiente y colocacion de
cortrates of sagurns © de medicing prepagada, constividas y  establacidas
legalmente en el Ecuador.

Mota 2 Bases de presentacidn ¥ preparacién de Estados Financieros

2.1. Declaracién de Cumplimlento

22,

2.3,

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto
en las Normas internacionales de informacian Financiera {NIIF).

Los Estades Financieros adjuntos fusron autorizados para su emisién por la Gerencia
de la Compafiia &l 21 de marzo da 2018 y =2qln las exigencias ostatutarias serdn
sometidos a la aprobacién de la Junta de Socios de la misma.

Base de medicion

Los Estades Financieros de |la Compafia se registran scbre [a base del costo
histérico. El costs histdrico estd basado gsneralmeante en &l valor razonable de |a
confraprestacién entregada a cambio de bignas y servicios.

El valor razanablz es el precio que se recibirg por vender un activo o el valor pagade
para transferir un pasive entre participantes de un mercado en fa fecha de valoracién,
independientements de si 2s& precio es directamenfe observable ¢ estimado
utiizando ofra técnica de valoracion. Al estimar €l valor razenable de un active o
pasivo, el Grupo tiene en cuenfa las caracteristicas del active o pasivo que los
participantes del mercade tomarlan en cuenta al fijar el precic del activo ¢ pasivo a la
facha de medicion,

Moneda funcional y de presentacidn

La unidad monetaria uvlilizada por la Compaliia para las cuentas de lns Estados
Financieros v sus notas es el délar de los Estados Unidos de América, slendc la
muneda funcional y de presentacidn en el Ecuador.

Lo
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GRUPO MANCHENG VILLACRESES CI4. LTDA
AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
Notas o los Esradss Finaneieras (connnacion}

2.4, Uso de estimacionss y jufclos
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La preparacin de los estades financieros de conformidad con Normas
imMemacionales de informacion Financiera (NIIF), requiere que [a administracion
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las pellticas
contables y los montos de activos, pasivos, ingresos ¥ gastos informados. Debido a la
subjetividad inhsrents en este proceso contable, los resultades reales puaden diferir
de los montos estimados por la Administracidn de Ia Gompaiiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos ufilizados por la Compafiia s2 encuentran
bBasadaz an la experencia histtncd cambios en el mercado & informacion
suministrada por fuentss externas calificadas. Sin embarge, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas circunstancias,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que
son impeortanies para reflgjar corractaments la situacién financiara v los resultados de
'la Compafia yfo las que requiersn un alto grado de juicio por parte deg la
Adrministracion.

Las estimaciones y supusstos relevantes son revisados regularmente. Los resuttzdos
de las revisicnes de las estimaciones contables son reconocides en el periodo en que
ia estimacidn eg revisads y en cualyuier perinde Tuturo sfeciade.

FPeriodo sconamicg

El periode scondmico de la Compafila para emitir lps Estados Financigros
coresponds entre oi 1 de enero y 31 de dicigmbre.

2.6, Autorizaclén para la emisidn de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada afic son aprobados por la Junta
de Socios hasta abril del siguiente afie en que se emiten los mismes.

Implemeniacién de nueva normativa contable en base a Normas irternacionales de

informacién Financiera (NIIF)

Acorde 8 lo determinado por la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros:
REGISTRO COFICIAL 835 septiembre 7 del 2018
SUJETOS DBLIGADCS A IMPLEMENTAR NIIF ENM EL ECUADCR

Art. 2- las Compahias gue realicen coperaciones de Segures. Sequro Privado,
Compafiias de Reaseguros, Intermediaros de Seguros y Reaseguros (Brokers),
Pentos de Seguros, Asesores Productores de Segures, aplicaran NIIF a partir del 1
da enero des 2017, sstableciendo come periodo de fransicion el aho 2016,

La Compania adoptd Laz Mormas intemacionales de informacién Financiera (NIF),
siendo sU aifio de aplicacion el 2017 y su afio de transizién el 2018

Nota3 Resumen delas principa.las peoliticas contables

34. Efectivay equivalentes de ofectivo,

El efectiva 'yr equivalente d2 efectiva incluyen ol efectivo dispanible; depdsitos de libre
disponibilidad en bancos,

11
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GRUPO MANCHEND VILLACRESES CIA. LTDA
AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
Motas o los Estados Financlieras fcontinuaciin)

3.2,

2.3,

3.31.

Cuentas Comerciales por Cobrar y Otras Cuentas poer Cobrar

Corregpande 3 aquslios actives finangisres con pagos fijps y determinables gue no
tisnen coltzacidn en el mercado activo, Las cuentas por cobrar Comerciales y Olras
Cuentas por Cobrar son valonzadas a costo amontizedo, fo cug), es igual al valor dg la
factura, registrando =i corespondiente ajuste en caso de existir evidencia objativa de
riesgo de pago por parte del cliente {deterioro). El célculo del costo amortizado no
presenta diferencias con respecto al monto facturado debido a que {a transaccion -no.
hene costos significativos asociados.

Propladad, planta y equipa

Reconocimlento y Medicién

Logs elementos de la propiedad, planta ¥ equipo se valonzan inicialmente a su costo
gque compranda su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para
poner al activo en condiciones de operacivn para sy uso destinado.

Posteriorments al registre inicial, |08 elementos de propisdades, planta y equipo son
rebafades por Ja depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor
acumulada.

Los gastos de reparacionas, consenvacian y mantenimisnto menores, son registrados
cormo un cargo a los resultados del efercicio sn que se incurren,

El valor residual y |3 vida dtil de los aclivos se ravigan, si es necssario, en cada cleime
de balance.

3.3.2. Depreciacion Acumulada

La vida 0fil de un active se revisa, como minime, al t&mino de cada perdodo anual y,
sl las evpectativas difirieren de las estimaciones - previas, los cambics g8
contabilizaran como un cambio en una estimacién contabls,

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediants |a distribucidn del
costo de adquisicidn cormagido por el valor residual estimado cuando aplica, entre Ios
afins & vida 0til estimada de cada uno de los elementos.

3.3.3. Ahos de vida (0til estimada

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta v equipo, se detalla a
continuacion los afios de vida Ol

Componente Meases
Archivadaor . 122
Cajonara 122
Computador de Escritorio 53
| Computader Portatil 52




(¢ ¢ ¢

¢

{

" {

{

O G R G G A ¢

R G S G G S R (Y A N ¢

¢

0000

{

{

GRUPQ MANCHENO VILLACRESES {14 LTDA.
AGENTEA ASESORA PRODUCTORA PE SEGURGS
Notay o fos Estados Financieros (corniinnacion)

3.4,

3.5,

Cnn_'jpanea_'lte - Meases
Copiadora 54 ]
Credenza 1259
Edificio 308
Escritorio 123
Estacion de Trabajo 121
Estanteria 132
Impresora Inyeccion 55
Impresora Lasar aid
Impresora matricial - 55
Mesa ) 125
Proyector ' 6l
Rack 54 .
Repisa 132
Servidor 45
silla Bipersonal 132
Silla Fija 124
Silta Giratoria 111
Silla Tripersonal 126
Vehlculos Camiongias 72
Vehiculps Motoricletas 67
Yehiculos Sedan B2

Provisionas

Las provisiones se reconocen cuands la Compaiila tisne una obligacidn presente
legal o implfcita, como consecusncia de un suceso pasade, cuya liquidacidn reguiers
una salida de recurses gue se considera probable ¥ que se puede sstimar con
fiabilidad. Dicha abligacién puede ser legal o técita, derfvada de, sntre otros factores,
regulaciones, contratos, practicas habituales o compromisos plblicos que crean antz
terceros  una  expectativa wvalida de que iz Compadfa  asumird  ciertas
responsabilidades. .

Beneficios a los empleados

3.5.1, Benaficios de corto plazo

Comesponden principalments a:

La participacion de los trabajadores en las utilidades: esta provision es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impussto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de
trabajo. Se registra con carge 8 resultados y 58 presenta como parte de los gastos de
Operscion.

13
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CRITPO MANCHEND VILLACRESES CIA. LTHA,
AGENCI ASESORA PRODECTORA DE SEGUROS
Notas a fos Esiades Financieros (continuacidn)

Yacaciones se registra el costo comespondients a las vacacfonas del personal scbre
la base devengada.

Décimo tercer ¥ décimo cuarto susido: se provisionan ¥ pagan de acuerdo a la
legislacién vigenta en &l Ecuador.

3.5.2. Beneficios de largo plaze

3.6.

Jubilacién Patrenal

La legislacién vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer
beneficios de pensién @ los trabajadores que completen 25 afios de servicics
continuos o interrumpidos para @ mismo empleador despues dz 20 afos de servicio
log trabajadores adquisren derecho a un bereficio de pensién proporcional. La
legislacidn vigente establsce el bensficio definide de pensidn que el trabajador
recibird al momento de retiro, La empresa ha evaluado Jas condiciones actualss, v ha
establecido que el pasivo acumulado es suficiente para cubrir una eventual salida,
cuando estas condicionss cambien y la evidencia objetiva demusstre que es
necesarig incrementar esta provisidn, s& revisara |g politica contable.

Provlsitn por Desahycio

La legislacion labora) vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda
veZ gue la terminacién del contrato laboral, sea por despido Intempestivo o por
renuncia voluntaria, es presentade por @l trabajador ante el Ministerio da Relacionies
Laborales. La Compaiiia constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio
con base en Igs estimaciones que surgen de un calcule efectuado por la
administracion de la misma.

Reconocimiento de ingreses de actividades ordinarias.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable gue los beneficios
econdmicos fluiran a la Compafila ¥ los ingresos pueden ser conflablemants medidos.
Los ingrasos son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos,
rebajas ¥ otros impuesios a la venta. Los ingresos por prestacion de servicios son
reconocidos cuando los riesgos v beneficios significativos derivados de la prestacion
de servicios han sido recibidos por el cliente,

La Compafifa devenga sus ingresos principalments por comisiones por venia de
seguros. Son reconocidos al valer razonable de la contrapartida recibida o por recibir.

3.7. Costos y Gastos

3.8.

381

Se contabilizan sobre 3 base del costo histdrico, los costos vy gastes s& agrupan
sequn su funcisn.

Impuesto a la renta corriente y diferido

Impuesio ala renta comente

El cargo por irn'puesto a la renta corriente se calcula mediants fa tasa de impuestos
aplicable a las utiidades gravables v se carga a los resultados del afio en gue se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La tasa vigents al 2018 es del 25%.

La tarifa de impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre del 2017, s& mantuvo de
acuardo-a disposiciones legales vigentas en 22%, si el valor de las utilidades que se

14
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GRUPO MANCHENO VILLACRESES Cf4. LTDA.
AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGURGS
Notas a los Estados Fingrcleres (Cortinnacion)

rainviertan en el pais se desting a la adguisicién de maquinaras nuevas y equipos
nusvos gus se dtilicen para su actividad productiva, |a tarifa tendrd una reduccion de
digz puntos porcentualss.

A partir del ejgrcicia fiscal 2010 entrd en viger la norma que exige sl pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecia gue en caso
de gue el impusstoc a |la renta causade sea menor que el monto del anticipo
minimo, este Glimo se convertird en impussto a la renta definiffvo.

3.8. Ganancias por participacidn y dividendos de Sccios.,

La utilidad neta por accion se calcuia en base al promedic de las Participaciones en
circutacién durants el ejercicio aconomico.

La distribucion de dividendos a los Socivs de la Compafifa se reconoce como un
pasivo en las cuentas anuales en que los dividendos son aprobados por [a Junta
General de Socios o cuando se configura la obligacién carreap-nrldrente en funcidn de
las disposiciohes legales.

3.10. Normas e interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efecto materlal

sobre los estados financieros.

A la facha de emisién de estos estados financisros, se han publicado enmiendas y mejoras a
las noimas existentes. El IASE considera como necesarios y urgentes, (os sigulentes proyactos
aprobados, de aplicacion obligataria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Apflcachin elgatoria pars

_HﬂF1? Coorrados g equrss

Mo Tipo da Cambio zjurcicios Iniciados & parkr
dac
Instrizmenios Fmanciaros © Clasiicacin v .
FEIF o Eeian 01 de enero ge 2018
Imgepesns  prosadantess e coniratos  con
MHF 15 ki, 07 e mners def 2058

Transacsenes €1 Moneds -adranea y

CIMNIIF conha prestacionas arfcipadas 01 of enaro che 2048

Pages besados en ecclones: Acksracion do

corfatikracion de cierlos ipas de accionegs 01 de enaro Del 2018

ERIF 2

N:F a Copprstos e Faqarog 01 derengrm oel 204 8
Inwarsiones  en osogiadas vy negocios ;

MNRC 2B i — 01 de graro ol 2018

MNEC 40 Transiemneia oo popkedeades da imearsicenr 01 de-enery Qe 2015

MIIFE 15 Avrendarmientos 01 de anero del 2079

Marco conmepiual 01 de enart del 20240

07 de areero daf 2021

e eTlomeTe snbue ratagsdanto de.impuesia @

las gamancias 01 da emero ol 2015

CRINF 23

Clharailas de prepago COf GO NS acHE

NHF & 07 ds o el 2013

imagative
MK 13 Mosficatiin, rediiceidn o figuicecidn d pian ol do anerg del 2019
MIIF = Sonki nECHIn 0F Pagiotios 0F de prao del 2019
MEIF 11 Agrsefdos Comunica 01 de.anaro del 2079
La MIC 12 Impusesto Sobre b renta 01 ¢a enero ded 2049

Admini  pe o3

MR 2B

NELE 10

Coatns P (st mas

Parfcipacidn de largoem pmmm asociados y

Firgos S GO rpuRtos.

Esmwlos Manckargs aon soligadosn

01 da anare da 2012

G g ahero dad 2013

Por getanmrar
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GRUPO MANCEENG VILLACRESES CI4. 1TDA.
AGENCIA ASESORA PROBUCTORA DE SEGUROS
Neigs a fos Estados Flaaheieros fcontinsectan)

stracidn se encuentra en proceso de evaluacion, sobre log impactos de les pronunciamientos
vigentes desde el 1 de enaro de 201€,

Mota 4 Efectivo y Equivalentas de efective

LIn detalle de Iz composicitn de [a cuenta, se presenta & continuacién, an délares de

¢«

C CC 00000000«

( ¢ O (¢

0 f

(

C 0000000000000

los Estados Unidos de America:

Caja Chica (urlto 4.420.00 250000
Caja Chica Ambata 1,400.00 1,080.00
Fondo Rotativo Quita 3,000 300000 -
Fonde Rotative Guayaquil 143.00 143.40
Fondo Rotative Cacp. Pable Mufioz Vega 16,051.70
Faonda Rotativo Coop. Chone 14,435.61 14,435 61
Fonda Rotativo Coop. Comedcio 12,000.00 1,144.82
Fonda Rotafivo Coop. Casag 2,000.00 2,000.00
Fonto Rotaive Coop, San tigus! de jus Benons 4,000 00 4,000,00
Fonde Rotatfve Coop. Auntaqui 21,000.00 21,080.00
Fonde Rotative Cosp. San Antanio 3,700.00
Fonda Rotativo Coop. CCF 2,5003.00-
Fondn Rotativo Goop. Lucha Campesina 3,000.00
Baneo Fichincha Prov, Gerendia 3391491004 6,068,866 36,571.35
Banoo Machals 1300052408 724.28 32363
Banco Machala Ambatoe 1300052388 8452957 B,B05.19
Banea Machata Guayanuil 130005239-4 G6.63 19,713.80
Banco Internasional Prov. Empleados SG00625200 5.27TB.68 BR.74
Banco [ndemacional Frov, Socies SHI082518% 45281 482 /70
Banco (nkemacienal Quite 5000625197 '50,351.33 85,1484
Banco del Pacifico ¥58535-7 58 467 .00 17,570.73
Cooperativa Pable Munoz Veqgs 63.831
Conperativa San Anfonio 722.40
Cooperativa Cacpaco 4,356.45 27 205,54
Banco del Pacificn 7EI3841 17,090,558

79, 000.00

Inversiones Corto Plazo *

* Wor Mota 12

-'349.028 43 -

Mota & <Cuentas por Cobrar Comerciales, Relaclonadas y Gtras

- 260,040, 33

Un defalle de la compesicitn de la cuenta, se presenta a conhnuacmn en dolaras de
los Estados Unidos de América:

14
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GRUPD MANCHEND VILLACRESES Cfd, 1.TDA.
AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGURQS
Madas g fos Exiodas Figancierps feontianacion}

a) Empleados

by Preéstamos Relacionados y Ctros

¢} Clientes '

d) Ofras Cuentas por Cobrar
Cradite Tributarfa

11,508.08
8.270.82
£1,956.33
4237 1
B48.27

24721
14,681.71
38,374 085

3 l'.TuEnta I

Anticipos Empleadas Quito
Antlefipos Empleados Ambate
Fréstamos Empleades Guito
Préstamos Empileadns Ambato
Anficipo Utilidades Empleados Quitn

"~ 1,508.06

863,32 1262.98
841.24 7.35

6A18.97 1201.68

1289 95

180458

247201

Préstamas a Tarcemos
Préstamo Socios

. Cueiita

Cuentas por Cobrar - Quito
Cushias pol Sobrar - Ambate
Cuentas por Cobirar - Guayaguil

8,270.42

UURaT G

£1,866.33

<

-1 51,856.33 .

5,681.71
%

(¥0.00

14,691.71

8,593.80

233,56
147.43

Cuenta 5

Cuentag por Cobrar Interasas por versiones
Cusntas por Cobrar Ex-empleados
Depésitos 'en Translt

220058

2655

1,800.00

4271 e

Nota & Pagoes Antiniﬁados

Un detalle de 2 composicidn de ia cusnta, se presenta a continuacién, en dalares de
los Estades Unidos de América:

Vi
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GRUPO MANCHENG VILLACRESES CIA- LTDA,
AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGURCS
MNoties & fes Estades Finuncieres (contimacidn)

Anticipo Provesdores 1000 £.419.00
SagUns 187.94
Amorfizacion Acumulada de Saguros -64.39

S 112355 0 641900
Mota T lnventarios

Un detalle de la composicion da la cusnta, se presenta a continuacisn, en délares de
los Estados Unidos de America:

Suministros de Oficing - . 1,441,577

Suministros de Limpieza- 86.20
Articulos Publicitarios 004,80

Nota 8

Mota 9

Activos Contingentes

Con =l objeto de amendar una oficing en el sector de la Jifijapa en la calle Rio Coca
para actividades ordinarias de [a Compaiifs se {leg® a un acuerdo pactado
verbalmenie para reservar 8l inmueble ¥ se emite un chequa de ia cuenta No. 500-
052519-7 del Banco Internacional por el monto de UESDE 2.900,00, valor que fue
entregado el dia 28 de noviembre de 2018 a la sefiora Rosa Adelinda Mantilla Silva
propietaria del bien en mencién.

Al llevarse a cabo el desistimiento del negocio por parts de Grupo Mancheno y can la
negativa de la otra parte a devolver 2| dinero y no llegar a ninguna terminacién
amiskasa de resciliacisn del acusrda; Gerencig General resueive iniciar Aociones
legales en al afjo 2018,

Propiedad Planta y Equipo

Un detalle de la composicidn de la cuents, se presenta a continuacion, en déiares de
los Estados Unidos de Amerca:

i3
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GRUPO MANCHEND FILTACRESES 14, LTDA.
AGENTIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
MNotag q {a8 Eseades Finaneierps

Nota 10 Cuentas por Cobrar Otras

Un detalle de la composicién de la cuenta, se hres-enta a comtinuacion, en délares de
los Estades Unidos de América:

Garankias en Arriendg ' 7,150.00 2,430.00
(3arantias Comercisles 375000
Gerifficados de Aportacian _ B1.00 . 4500
Intereses por Cobrar - §,042.95 :

1321395 0 619500

Mcta 11 Pagos Anticlpados

Un detaile de la composicion de la cusnta, se presenta a continuacidn, en ddlarss de
log Estados Unidos de América:

" Cuenty
Seguros 4,887 05
Amorizacion Acumulada de Sequros (2,687.79)
Anticipe Comiskones Provisedores 15,4096 48 15,568.06

1549648 1817822

Nota 12 Inversiones

Un detalls de la composicitn de \a cuenta, sz presenta a continuacidn, en dolaras de
los Estados Unidos de América:

~Fecha: i Fecha.. - Vala 1% ot -laterds oo
i DRI ‘-1"‘“-5"'“' "thﬂﬂmqut " metsien . interds’ E'Iﬂ‘: ‘Ganade %
COAC CHONE 31012018 ] 11022018 | 50,00000] & 4.177.78 | B4177.78
COAG ALIANZA DEL YaLLE | 05/07/2018 | 08/07/2018] _ 20,000.00|  9.75% | 368 | 1,866.21 21,885.21

In:tltu{:run e S

|| Inversionss a Largo Flazo 1 70.000.00 ]
Instttu:mn_“___ . - Emisien .h‘ehcimiér_:fo Imremnn mrereq D!ds Ganndn : ""ap"a[

CDAC ATIJNTAQUI a2 | 15022018 33 0aG. M B. 15% EI1 513 1 331513.01
COAC ATUNTACUN 0572018 110102018 20,000.00 0% | 180 | T2B.IT| 20,7287
COAC COMERCIG - 09072018 | 0801728 40,000.00 T28% | 183 ) 36348 (1036340
COAC CACPECD ngioetal dsmanial  1g00008l 7w led | sesaeliasescs

| Inversiones a Corto Plazo (NOTA 4) | 78,000.00]
20
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GRIPO MANCHENG VILLACRESES CIA. LTDA,
AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGURONR
Naias g Tps Estudos Finauncicros feortinaacion)

Nota 13 Activos Intangibles

Un detalle de la composicion de |a cuenta, se presenta a continuacian, en délares de
los Estados Unidos de Ameénica:

Lizensia Indefinida Microsoft Offfice 651.00
Lirencia Indsfinida UNIBCCOP 4,710.00
Licencia Indsfinida UWIBCCCOP-SEGEOMCD 2.800.00
Licendia de Uso Thanos 12,000.00 12,000.00
Licencia Web Services Unibroker o 8,000.00
Licencia Digitalizacion Dovumentos _ 280000

8100 200000

Nota 14 Obligaciones Sociales e IESS

Un detalle de la composicidn de la cuenta, s¢ presenta a continuacion, en délares de
los Estados Mnidos de América:

Roles ¥ Sueldos por Pagar 30,0318 3541815
Chligaciones IESS 28,804 51 28,734.14
Obligaciones Carrlantes 148, 852.84 111,200.35

2065 17648260,

Nota 15 Obligaciones Impositivas

LIn detalle de la composicisn de la cuenta, se presenta a mnt:nuacmn en dalares de
los Estados Unidos de ﬂménca

- Cuetita:
iVA por Pagar ' 3311 7,485.88
Impuestos a Pagar Renta : 18,747.76 16,5272

Impuesta a la Renta ds la Compafifa _ B8,308.98  24,116.07

- o1507.85 - 4812016,

MNota 18 Cuentas por Pagar Comerciales

Un detalls de la composician de la cuenta, se presenta a confinuacion, en dolares de
los Estados Unidos de Amérnica:



{

G G S O G G G §

(

{

LGN G G R S G G AR G (K G G G G

¢ C ¢ ¢ ¢ ¢ ({

S R G G G G G G (4

{

GRUPO MANCHEND VRIACRESES Cid LTDA.
AGENCI4 ASESORA PRODINCTORA DE SEGUROS
Notas a lox Estodps Financferos (cortnnacion)

Provsedores — Quito - ' 1183.58 £171.18
Proveedorss - Ambato ) 1002.67 263 46
Proveedores - Guayauil 220.47 493,35
Ingresos por Intereses en Mversicnes §35.27

oo Total oo o 305128 820507 -

Nota 17 Ingresos Diferidos

Un detalle de la composicion de [a cuenta, se presenta a continuacian, en ddlares de
oz Estados Linidos de America:

Mota 18 Obllgaciones Post Empleo

Un detalle de la composicién ds la cuenia, s prasenta a continuacidn, en dolares ds los
Estados Unidos de América:

Wovimientos Jubilacfén Patrenal Desahuche Jubilacion Patmnal [resahucio
Sakda Inklal 32 885 19 X7 23836 43,298 N5 21,715.8%3
. onsto Laboral més nferds . 18,733.18 827350
Gananda Actuarsl 18,154,035 227408
Beneficios Pagados 597057 5,525
Radueslones Anticipedas -10,251.36 - -10.261.36 -
gakdo Final 266589 20 24724 3,565,499 73895

A partir dei afo 2015 la Compafila se encuentra bajo 1a vigilancia de la Supegrintendencia de
Compafhlas ¥ & partir del afio 2017 tenia la obligacién de aplicar ias NIF, o gue llevd; por tanta,
a la constitucion de provisiones laborales de jubilacisn patronal ¥ desahucio y el reconocimiento
pbligatoric de gastos no- deducibles para gastos de provision de jubilacidn patronal de
emplaados menores de diez afios.

El 29 ds diciembre dei 2017, la Ley Organica para (2 Reactivacidn de la Economia,
Fortalecimienta de la Dglanzacidn modified 2 deducbilidad de la provisién por jublacien
patronal, estableciendo como gasto deducible exchusivameante a [0s pagos efectuades (va no el
gasto provisidn) por concespto de desahucic y de pensiongs Jubilares pationales gue no
provengan de provisicnes daclaradas en gjercicios fiscales antarioras.
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GRUPO MANCHEND VILLACRESES €IA. LTDA,
AGENCEA ASESORA PROPUCTORA DE SEGURGS
Nofas a los Extades Firenoierod (corniinaacioh)

En &l reglamanta ds la citada Lay, emitida 2! 12 de agosio det 2018, se 1ealizaron reformas al
Feglameanto para la Aplicacién de la LRT! permitiende por un lado reconccer como gasto
daducible de! impuesto a |4 renta Iz totalidad de los pagos por concepte de desghucio v de
pensiones fubilares patronales segtin el Codigo de Trabajo, y , por offo lade el registre de un
activo de impuesto diferidsc sobre las provisiones por desahucio y jubilacion patronal
constituidas @ partir del 1 de enero del 2018, Esto Gltimo en otras palabras, pemitiendo la
deduccidn de 1as provisiones por los dos conceptos cuando &l r:ontnbuyente &5 desprenda de
recurses pard liquidar la ebligacidn patronal.

B bien la reforma parmite mejorar la taga efecliva de impuesto a la renta de las compafiias,
toda vez que reconocs en parte la deduccidn de los pages por jubilacién patronal, no reconocs
un bensficio tributaric que s& deberia aplicar 2 los gastes ds provisianes consiituidas con fecha
anterior al 1 de enero del 2018, que fuerop consideradas come gastos no deducibles,

En base a lo anterior la Compafhla ha determinado no constituir provisiones adicionales a las
establecidas antes del 1 de enerno daj 2016.

Mota 19 Patrimonio
Capital Soclal
El capital suscrito y pagado de la Compafila a la fecha de los estados financieros
comprends 400 Parlfcipacionas ordinarias con un vaior nominal de USE 1.00 cada
una. '
Aportes Futuras Capitalizaciones
lg Compafia decidid establecer un aporte para futura c¢apitalizacion de USDS
39 800 00, Acorde 8 lo deterndinade an la Lay de Compaiias ¥ NIF e one & plaze
de un afic para regularizar la capitalizacian.
Regerva Legal
De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos 5%
de iz wiidad neta dol afic a una reserva legal hasta gue el saldo de dicha reserva
alcance 50% del capital suscrito.

La reserva legal no esta dispenible para distribucion de dividendas, pero pueds ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Los movimisntes principales se detallan 2 continuacidn:
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GRUPO MANCHENG VILLACRESES CJ4, LTDA.
AGENCEA ASESORA PRODICTORA DE SEGUROS
Notes o Tos Estados Flniriciergs feontinnacion)

oo Resutadost ..
pa s, Adopn . Uil
.0 Integrales . _'I.:.'r_'mem'“g?z- Acumurﬂdaﬁ

Reserva. -
Eegal

. "ENCIFRAS COMRLETASUSDS ~ |

" Sildoal 31 de diciembre de 2016 - 8022030 -

" Chbgacicnes Pos Emples [mpsmantacion NIF) 54, 513.58]

_ Ajustess & Valar Ragable {implemantaaidn MIF) {12880.47,
Superavit por Revaluacian Acthis Fics [Implementscn MIF) 44, 206,78
FelATR ACHIETIS poT CRMLRE BN Supresiod inanderms 1,588.88
Ganansia actuaril por dJustes v expenancla 14,691,085
Efecto de Reducciones Achiarales Jublecian Patmnal [OR]) ' 10,261,365
Revérsn de Supsrévit d2 Activas Fijos por Bala (ORI) (434.62) 434,87
Fezang Legal (Apropacitn) 12,745.24

92,966.24 -

Trmelade 5 \Wiiredas & Cletriogr [F2 bk, 24) 110.,261.36) 32540040
Deprrctn de Pérdidas Acumuladas Adopoién MIF 7404, 45 77 454,45
Tragkedn & Futurss Capitafsciones 139.600.00)
Chidendas (Feparts de ildades 2017) (208, 700.52)
Reversn da Suparanit da Activos Fllos por Daja (ORI} 4,029,412 415813
Somacgion Emors Supeait de Activos Fllas B4.E6

+ Saldo al 31 de diciembre'de 2018 . - 26,000.00" 5727497 .. 1 vl 409378,

Nota 20 Ingresos Operacionales

Un detalle de la composicidn de la cuenta, se presenta a continuacion, en ddlares de
tos Estados Unidos de América; '

Comisiones Asequraderas Gravadas con VA BE3.BT3 M Ei0e, 502 84
Comisionss Asanucadoras Gravadas Tanifa 0% 2w 2R 1,504 21047

Nota 21 ingragos No QOperacionales

Un detallz de la composicién de la cuenta, se presanta a continvacisn, en délares de
los Estados Unidos de América:
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CFRUPO MANCHEND VILIACRESES CTA. ILTDA,
AGCENCTA ASESORA PRODICTORA DE SESUROS
Notas o fos Extados Finaneieros (canfingacian)

Gestien de Cobranzas _ _ 1,024.18 17 367.31
Intereses Gamados T.5974.48 . 95,05
Ingresos par Ajustas 2456868 Bre.To
Indemnizaciones da Seguros 41,790,380 1,170.00
ingresos par Reversion de Pravisiones §11.09 1,539.93
Incentivos Comerclales 74.121.00 : 33 84058
Venta Esporadica d: Acfivos Fijos 2,708.33 3,625.00

Nota 22 Gastos del Personal

Un detalle de la composicion de ia cuenta, se presenta a continuacisn, en délares de
los Extadas Unidos de Améric

Sueldes, Benaficios Satiales y Pagos al Personal 1,518,554.75 1,474,638.00
Linuidacirnes 2 Personal 35 859 41 11,402.28
Sencios Complementaros : 134,833.43 T 7473884
Honorarics Profesionales y Servicios 21,124,558 24,081.21
Gasto de Seguros no Deducible 3326

[ESS no Deducible 434 68
hultas Enfidedas de Sonfrol 5hh 27 170

U AT10580.01 0 1,565.186.48

Nota 23 Servicios

Un detalle de la composicidn de I cuenta, se presenta & continuacian, en dolares da
los Estados Unidos de América:

..... Coooc oo Coenda L o

Serviclos Basicns ¥ d& Comunicacién 32,042.74 3254891
Amtendas Operasionales - 38,407.30 38,062.88
Mlan benienientos 28 693,67 2777883
Contribusiones e Impusstos | 73,450.40 55,241.97
Courigr, Guardiania y Limpieza 24 140,79 2 E2R.3)
Gasfos de Gesfian 46,511 05 38,331.95
Vialicos v Muuilizﬂci_dn Ejai:utivns' 28,633.14 22.53@.60
Viaticos y Maovllizasian Gerentas . 17, 37751 g9,208.24
Fublicidad y Mercades - 127,047.53 £, 752,65
{5astns Financieros ) 122871 4 4BE AR
Publicidad Empresa 26031

Gastos en Ajustes 318,30 450,95
Servicios Bancaries no Dedurcible 7563 B1.70
Zervicios Basicos no Deducible 2034.05 1,754 .32
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GRUPO MANCHENG VILIACRESES 0f4. LTDA,
AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGURGS
Nodas a fos Estados Finaneleros (Continugaeidn)

Atencién a Clienfes . . 949145 . 521823
WMolizacidn Interna 424576 761765
Gastos de Vigje . B 2,087,749 348388
Atencién Empleadas . 292488 3,600,00
Pérdida por Baja de Activos Fijos 31,552.18

- Restitucidn Syma Asegurada . 171.39

Mota 24 Suministros y Materiales

Lin detalle de la composicidn de 3 cuenta, se prasenta a continuacion, en dofares de
los Estados Unidos de América:

....... - Cuenta - oo 2018 L L
Surministras y Materiales de Oficina 11,250,639 11,488.58
Papelaria 4,985.18 288790
Suministros de Limpieza 1,384,562 1,783.50
Suminisiros de Cafetaria 140,64 124411
Copias & Impresionas” 2Aanas 22497

2047188 - 16,700.07

Nota 25 Depreciaciones y Amortizaciones

Un detalle de la composician de |2 cuenta, se présenta a confinuacisn, en dilares de
les Estados Unidos de América:

Depreciacién de Equipos de Oficina 544,24 1A7.56
Depreciacion de Muebles y Enssres : 3,399.01 3,260.48
Cepraclacion de Equipos de Computacion 20,718.83 16,578.83
Depreciacian de Vehlculos 19,227 .48 12 816,63
Depregiztitn de Edificios 1,560,584 1,560 84
Amorfizacian Sequros Yehiculos 3,850.11 2284 .38
Amorlizacién Sequros Ctros Bamos 3,195.58 1,376.18
Oeprackaciin Resvalio de Squipes de Ofcna . 1236 Y206
Depreciacidn Fesyaldo de Musbles vy Enseres b7B.24 G840
Depreciacion Reevalls de Equipes de Computacién 1,083.19 1,217.88
Depraciacion Reevalls de Vehiculos 98999 1,497.94
Depreciacion Resvallo de Edificigs : g17.08 : B17.08
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Nota 26 Gasto por Baja de Activos Fijos
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Un detalle de la composicion de la cuenta, go presantz a sontipuadian, en ddlares te
los Estados Unidos de América:

Férdida Baja dg Aclivos por Siniestros 4 9880

MNota 27 Impuesto a la Renta Corrients

D= acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Regiamente, a
Compatfiia pregenta sy deciaracion del impuasto por &l periodo de doce meses que
terming &l 31 de dicfembre de cada afio.

Al 31 de diciembre del-2018, la Compaffa calould y registrd la provisién para
impuestc a la Renta a la tasa del 25%, bajo <l supuesto de gue no reinverira las
utilidades.

Al 31 de dicfembre del 2017 y 2018, ls Compafiia calould y registrd la provigion pars
Impugsto a I3 Renta a (g tasa del 22%, bajo el supussio de que no rginvertiria las
utilidades. o

A partr dal sjericio fiscal 2010 erird en ¥igor Ya nofma que exXige = pago de un
"anticipo minimo de Impuesto a la Renta”, cuyo valor es caleulado en funcidn de las
cifras reportadas el afio anteiior sobre el 0.2% del patrimonia, 0.2% de lus costos v
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y (4% de lps activos,

La referida nomma establecid que en caso de que ef Impuesto 3 |a Renta causado 322
menor que el monto del anticipo minimo, este ditime s convertird en Impuaste a la
Renta definitivo, 8 menos que al contribuyente solicite al Sarvicio de Rentas [nternas
st devolucién, lo cual podrfa ser aplicable, de acuerdo con @ norma que rige la
devolucidn de este anticipo.

La determinacion del Impussts 2 la Eanta g2 la realiza de acverds a o estipulado &n
el artictlo 46 del Reglamente para |a aplicacidn de fa Ley Orgénica de Régimen
Tributario Interno.

Oe acuerdo conh lz Ley det \mpuesio sobre ia Renta ta Compahia presenta su
declaracion del impueste por el periodo de doce meses gue fermina el 31 de
diciembre de cada ano.

El impuesto sobre 1a renta s@ determina de la siguiente manera;
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T GRUPO MANCHENO VILLACRESES CTA. LTDA.
AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGURDY
Matas @ los Exiados Financieros (contimiacidn)

Nofa 28 Instrumentos Fimancieros

2018 2017
Conciliacién Tributaria '
(Hilidad Contahla . 81 08015 399,995 88
15% Parfeipacion de Trabajadores- 87,159.92 £9,997.68
Utilidad despues de participacidon frebajadores ~ - 483, 006.23 339,988.00
(-] Ingresos Excenios -46,569.78 -
(+} Cosbs Afrlbuidos a Ingresos Excentos 35,405 38 -
~ {+) 15% FT Axibuible Ingrasns Excenbs 1,589.66 -
{+) Gasios No Detuchles 35,506.36 48,690,35
() Deducciones Adisonales -24,038.48 .
Base Imponible 436,183 37 3868,678.35 ‘
Tarifa Vigente sin dedycciones .25 022
~ Impuesio a kB Renta Causado 124,042,684 85,060,24
Reserva Legal 18,492.82 12,745.04
Utilidad a Distribuir 351,363.57 242172.82 I
2018 2017
Liguidacién del Impueste & la Renta
ImpuEsD 2 la Renta Causado 124,040 84 B& 06924
Arficipe Deferminedo “
Saldo del Anficipo Pendlente de Pago - -
Impuests a Liquidar 124,049 .84 B5,060.24
(-} Retencionas del Ejercicio Fiscal -55,650 86
{-} Re®nciones por Dividendos -13,685.03
Saldo a Pagar en Declaracién Proximo Afio £8,398.98 71,384.21

Las actividades de la Compafila no estan expusstas 2 riesgos financieros
significativos 12 Compaiiia gestiona estos riegos con el objstive de mitigar los efectos
atversos de cambios impredesities gue pudieran darse en ¢l pais.

La gestion de riesgos financierps estd a cargo de la Administracién de la Compaiiia,

-la cual no utlliza ningdn instrumsnto financiers parm manejar © cubrir posibles

expasicionzs,
A. Caracteristicas de instrumento financiero,
a} Categorias ¥ caracteristicas generales.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compariia cuenta Unicamenta con instrumentos
financiaros activas y pasivos clasificados como: :

Cuentas por Cobrar
La categeria de cuentas por cobrar incorpora saldos mantenidos en cuentas ¥
documentos por cobrar a clientes a crédito, En consecuencia esta categoria de

instrumentos  financierns combina objetivos de optimizacién de  excedentss,
adminisirativos de liguidez ¥ planificacién financiera destinada a satisfacer las
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necesidades de capital de frabajo caracteristicas de las operaciones llevadas & cabo

-par la Compafifa. :

Los pasivos financieros mantenidos por |a Cempafiia incluyen principalments
obligacicnes con proveedores, entre otros.

b} Mefodologias de valoracién.

Log instrumentos financieros han sido contabllizados al costo amoriizade, el cual al
seT mansjado en periodos relatjvameante cortes equivalen a sUs valores nominales.

c) Reclasiflcacicnes

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Compafiia no ha presentado
reciasficaciones para mnouna de 1as categorias de instrumentos financieros.

d) Derivados implicitos

A la fecha de presentacidn de los estados financiercs, la Compafiia no ha identificado
darivades implicios que deban ser valorizados en forma independiente al contrato
principal.

e} Incumplimientos

A la fecha de presentacién de Yos.estados financieros, g Compafiia ha identificado
incumplfmisnte ds l2s condiciones asociadas al contraty de Joint Venturs
contabilizado.

fi Coberturas

La Compaiila no mantisne contratos de instrumentos financieros derivados que hayan
sido suscritos a efectos de cubrr riesgos de fluciuacidn de moneda, tasas de cambio
¥ de interas,

B. Caracteristicas de riesgos financiercs,

La Administracion de la Compafila comprends que, contar con marco inshtucional gue
vele por fa estabilidad y sustentabilidad financiera de la empresa mediants una
efectiva gestidn del riesgo financiero, constituye una condicion obligatoria, frents a ks
confianza depoziiada por los gistintos grupos de interés,

Bajo ests contextn |2 Cempafia ha adoptado una estrategia de gestidn del resgo
financiero simple, v a la vez robusta, en tarminos de los procedimisntos adoptados ¥
sU consistencia con gl ciclo de negocio, la naturalera de operacionss y 8l mercado en

2l que opera.

La mencionada esfrategia se apoya en los siguientss componsntes:

¢ C ¢ ¢ ¢

{

» Estructurs de Consajo de Administracifn

» Segregacion de funciones

« Cantraloria Interna

» Metodologias de apoyo para la toma de decigiones
s Sistema de Informacién '

» Procedimientos formalmante documentados

» Manuales de pelltivas, procesos y funcionas -
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En terminos generales los esfuerzos de la Compadia apuntan g manfener una poiltica
sustentable en el desamollo de su negocio, cuya naturaleza incorpora algunos riesgos
asouciados. En consecusncia la estratagia de la Compafiia tiene un enfoque crisntado
& mantener una fuere solvencia financiera, dar relevancia a la obtencidn de-los flujos
de caja necesarios para sus inversiones, velar por el adecuado manejo del capital de
trabajo, y toimar decisiones necesarias para minimizar &l rissgo finansisro.

De esta manera |la Compahia identifica los riesgos relevantas a su ambito de accidn
de la siguiente forma: '

a) Riesgo de Crédito

" El conceplo de riesgo de crédito, &5 empleado para refenrse a aquella incertidumbre

financiera a distintos horizontes de tiempo, relacionade con el cumplimiento de las
cbligaciones suscritas por contrapares, al momentc de €jercer derechos
contraciuales para recibir efectivo o olros activos financieros por parfe de iz
Compafia,

b} Froceso de Crédito y Cobranza

En el proceso de apertura de cuentas, se establecen reglas de politicas que
incorporan varigbles demograiicas, de ingresos v de comportamiento comercial,
mediants los cualss se toman |as decisiones,

¢} Sistemas de Informacidn y Control

Los clientes, generan la necesidad de tener una plataforma amplia vy robusta de
informacion control ¥y monfiores  del proceso de crédite ¥y cobranzas;, ef
comportamiente de compra ¥ page deg 08 clisntes v una serfe de indicadores ¥
reportes de gestion para verilicar la calidad de |a cartera, el riesgo y 1a venta, las
proyecciones de resultados, el funcionamiento de las politicas y proceso y el
cumglimiento de los presupusstos, entre otros.

d) Separacién de Funciones

La responsabilidad en la gestion del riesgo recae sn el Area Contable con reporte
directo & la Contralorla Interna con abscluta independencia de las areas comertiales
del negocio. El modelo de cobranzas definido esta descentralizado &n la operacidn.

e) Efacto de Garantias sobre las Exposiciones

A la fecha de presentacién de los estados financieros, la Compafiia no presenta
garantias recibidaz U otras mejoras crediticias que tengan efectos sobre las
exposiciones de credito sefialadas _

f) Activos Financieros a deterlerados

La Compania no presenta deuderes comerciales detericradss significativos al 31 de
diciembre del 2018 y 2017.

Q} Riesgo de Mercadeo

Debido a que la Compafila no tiene activos y abligaciones que invelucre tasa de
interés de financiamiento ¢ en moneda extranjera no se encuenfra expuesta
significativamente al riesgo de mercado que involucra las variaciones de tasas de
interés, v tasas de cambio de divisas ias gque eventuaimente podran afectar su
situacian financiera, resultados operacionalas y flujos de caja. :
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Naotas a fos Estados Financieras (continuecidn)

h] Rlesgo de Liquidez

El eoncepto de riesgo de liguidez es empleado por la Compafiia para referirse a
agualla inceridumbre financiera, a distintos horizontes ds tiempo, relacionada con su
capacidad de responder a aguellos reguerimientos de efective que sustentan sus
operacionss tanto bajo condiciones nommales como también excepoionalas.

Como parts del marce integral de gestidn de resgos, la Compafiia cusnta con
politicas de gestidn deo liguidez orientadas a asegurar el cumnplimiento oportuno de
sus obligaciones, acorde con la escala ¥ resgo de sus operacionss tanta en
condiciones normales como en situaciches de excepcidn, entendiéndose esta (liimas
como aquellas en las que flujos de caja o efectivas puede alejarse sustancialments de
lo esperado, por efectos de cambios no previstos en las condiciones generales del
mercade o en la situacion paricular de cada institucién. En este contexts, las
herramientas de gestion de rigsgo de liquidez han sido disefadas tanto para asegurar
un posicicnamiento de balance gque permita minfmizar la probabilidad da ocurrencia
de= una crisis de iliguidez interna {peliticas de prevencidn} como para definir los planas
de contingencia que permitirfan hacer frente ante un escenario de crisis de liquidez.

Para tales efectos, las politicas de gestién de liqguidez definen las estrategia de
gestion de la Compania, los roles y responsabilidades de la administracion, los limites
intenos de descalce de flujos, fuentes de riesgos, planes de contingencia y
mecanismos da control intemo. '

GRUPD MANGHENO VILLACRESES Cla LTDA.  AGENCIA  ASESORA
PRODUCTORA DE SEGUROS, financia sus actividades con fondos provenientes de -
5U propia generacion de flujo de caja.
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CRUPO MANCHENG VILLACRESEN T4, LTDA,
AGENCIA ASESORA PRODITTTORA DE SEGUREDS
Novas g o Eviedes Fingneieros

Mota 30 Transacciones con Partes Relacianadas

De acuerdo a la Resolucidén Mo, SCVS-INC-DNCDN-2016-011 del 6 de octubrs del 20416
establece que: a) En fas nofas a Jos astados financierns de las Compafifas nacionales
gnonitnas, en comandifa por Parficipaciones y de responsabilidad limitada,(.. ) af ménos
consfan jas sigufentes revelacionss, Cuenfas de resuffados orfginadas en lransacciones con
Socios. o secios, directores, adminisiradores y personal de la empresa, asi como con
Compafifas relacicnadas o con socios o Sociosg mayorftanios comunes, indicando si 1as mMismas
&8 efactiarcn en lérminos y condiciones equiparables a ofras de jqual especis, reafizadas con
farceros.” :

SUPUESTOS DE VINCULACION

Una sociedad respecto de los cdnyuges, parfentes hasta of cualtd grado de consanguinidad o
sagundo de afinidad de los socios, direcfivos, adminisiradores O comisarios de fa socfadad.

Las sopiedades an las cuafes los mismos socios, Socios o sus cdnyuges, o sus parfentes hasta
ef citaro grado de consanguinidad o segindo de afinidad, parficipen direcka o indirscltaments
en al manos sf 25% del capital socfal o ds ios fangos mrogros.

as dperaciones con parles relacionadas al 31 de diciembre dsl 2018 se componen de log
siguientes movimientos:

Movimiento

Cliente/Provesdar
Activos | Pasives | Intresos | Gastos

1. Sweadsn . 578,218,721 14,701.30
2 Refaut 1514.37
3, Groupyid 5,000.00 31,201.71
4. Fabizla Villacreses : 13,385.58
£, Melida Bacarra £,888.80
| Total . | 8000.00:  0.00]578,218.72 | 67,753.08 |

3.13. Normas e interpretaciones recignizmente revisadas y emitidas sin efecto material scbrg
los estados financieros.

A la fecha ds smisién de estos estados financisros, se han publicado enmisndas v mejoras g
las nomas existentes, El JASE considera como necesarios y urgentes, los siguientss proyectos
aprobados, de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

La Administracién se encuentra en proceso de evaluacidn, sobre los. impactos de log
pranunciamisntos vigentes desds el 1 de eners de 2019
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GRUPO MANCHEND VILLACRESES CIA, LTDA.
AGENCIA ARESORA PRODUCTORA DE SEGURGY
Motas a fos Estodoy Fianancferos (condinuacion)

Nota 31" Hechos ccurridos después del periodo que s informa

& la fecha de emision de estos estados financieros, no s2 han p_rodur:id-:_: hechos posierores

que ameriten su revelacion.

.Jng. Diege Mancheno Ing. Malena Mejia
GERENTE GENERAL _ CONTADORA GENERAL
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