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Estados Financieros 
Bajo Normas Internacionales de Informacion Financtera 

Porlos años terminados 
Al 31 de dictembre de 2018 y 2017  
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GRUPO MANCHENO VILLACRESES CIA LTDA 
AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DESEGUROS 
Notas a los Estados Financieros 
  

Estados Financieros 
AL 31 de diciembre do 2018 y 2017 

(En USD$ Dolares de E UA )
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SRUPO MANCHENO VILLACRESES CIA. LYDA, AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 

Estados de Situación Financiera 
AT31 de diciembre de 2018 y 2017 
(En USD$ Dolares de EUA) 

ACTIVOS 

Actos Cornentes 
Efectivo y Equivalentes 
Cuentas por Cobrar Comerciales Relacionadas y Otras 
Pagos Antlcpados. 
Inventarios 
Activos Contngentes 
Total Actvos Corrientes 

Actos No Corrientes 
Propledadas y Equipos 
¡Cuentas por Cobrar Otras 
Pagos Anticipadas. 
Inversiones 
Activos Intangibles 
Total Activos No Gorrientas 

TOTAL ACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

Pasivos Corrientes 
Obligaciones Sociales e JESS 
Obligaciones Impositivas 
Cuentas por Pagar Comerciales 
Total Pasivos Corrientes. 

Pasivos Gomentes 
Ingresos Difenidos 
Obligaciones Post Empleo 
Total Pealvos Comientes. 

TOTAL PASIVOS 

PATRIMONIO 
Capital 
Aportes Futuras Capitalizaciones 
Reservas 
Otras Resultados Integrales 
Resultados Acumulados 
Resultados Del Ejercicio 
TOTAL PATRIMONIO 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 

Las notas son parte integrante de los estados financlaros. 
A      

    Ing ¿Siego Mancheno 
GERENTE GENERAL 

Notas 2018 

249 028,48 
86 821,69 
112355 
754.77 
2.900,00. 

40730844 

s 271 979,68 
10 19.273,95 
a 15.498 48 
12 70.000,00 
3 28 961,00, 

399 711,08 

TR 

14 208 888,51 
15 91 80785 
16 2.051 29 

301 447,85 

17 1413,63 
18 52.933 18 

54.386,71 

A 

1 
400,00 

39 800 90 
20 000 90 
5121497 
4.098 78 

369 859,29 
491 225,14 

Ta 

     Ing Malena Mejía 
CONTADORA GENERAL. 

2017 
  

280.040 33 
57 198.57 
8.419,00 

0.00 
000 

2370 

269 10850 
8.196 00 

18 178,22 
3 800,00 

12.000 00 
209.278,72 

SEL BTESZ 

178.482 54 
48,129 16 
8.285,97 

232 E7777 

0.00 
59904 18 

39.904,18" 

ESARIENS 

400.00 
009 

22.088,24 
71 56548 
(77 008,80) 
242 172.81 
30.094,69 

OS
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GRUPO NANCHEMO VILLACRESES CIA. LTDA, AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 

Estados de Resultados Integrales (Por Naturaleza) 
AL 51 do diciembre de 2018 y 2017 
(En USOS Dólares de EUA) 

Notas 

INGRESOS 
Ingresos Operacionales 20 
Otros Ingresos 2 

TOTAL INGRESOS 

GASTOS 
Gastos del Personal 22 

Semvicios 23 
Surniistros y Materiales. 24 
Depreciaciones y Amonizaciones. 25 
Gasto por Baja de Actos Fijos 25 

TOTAL GASTOS 

Utilidad antas de participacion trabajadores e Impuesto a la Renta 

Participación Trabeyadores 27 
Impuesto a la Renta Comente 27 
Reserva Legal 27 

Resultado del Ejercicio 

Utilidad neta por acción en USD$ de EUA. (1) 

Otros Resultados Integrales (Por Naturaleza) 
ALZA de diciembre de 2018 y 2047 
(En USOS Délaras da EA) 

Partidas de Otro Resultado Integral 
Superavit por Revaluacion Achvos Fjos 
Ganancia actuaíal por cambros en supuestos financieros 
Ganancia actuarial por ayustas y expariencia 
'Ganancía Actuarial por reduccion Antlopada Jubalacion Patronal 
¡Ganansa realizada en reverso de Superavt da Actwos Fijos 

Total de Otro Resultado Integral 

Resultado Integral del Ejercicio 

Utilidad neta integral por accion en USD$ de E ULA. (1) 

(3) tidad equivatente una sccíón ae valor nomina! de + USD$ A 5:44. 

Las notas son parta untegrarte de tos estaciog.Amangjeros. 

    

2018 2097 

2 704.346 32 2.310.803,31 
130.738,04 59.317,97 

— ARRBIOARE — AITOAZLZE 

  

  

  

  

1710.580,71 1 585,198,49 
462 093 49 325931 00 
20171,88 16,708.07 
56.089,58 42 298 84 

4.588,90 

TARA AA 

51 056/15 399.985,83 

87159 92 59.997 88 
124.049 84 85.069,24 

12 745,94 

  

4. TE 
  

44.908,78 
. 188,88 

14.691,08 
. 10 261,36 

(484,62) 

7150545 

  

BAJA 7 

  

GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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RUFO MANCMENO VILICRESES CULOS, AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 

Estados de Flujos del Efectivo 
AL: de ciejombro do 208 2017 
(En USOS Das do EUA) 

    

Notas 201 207 
ELUJOS Dl (EN? ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Etectvo recibido de cientes 2 ZEN 
Otros (pagos) cobros ralgvos a achádad 11078858 s2astas 
Menos 
Pagos a prawendores (ASOS80S7) (52359599) 

Pagos ay por cuenta de empleados (TISSATZD 151088582) 
Impuestco a las ganancias QOB71AS) (6025000) 
Ovas antradas y salds de afecto (4555800 _ 21eo1s0 
Ftulo neo proveniente o actividades de operación 237:6090  8a93AzO 

LUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

Incremento (neto) de propiedad, plnta y equipos. 9 rastado) — [OS752% 
Incramao (nto de inversion financieras 12 6820000, 
Elctivo neto proveniente de actividades de Inversión V139746.48) —TIOSTEZA 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Alectacinas Patrimoiales ORI 7 MI. e2seson 
Ganancias Actuariales a 
Dvilendos 07505) (08702978) 
ome 5485 
Efectivo nto proveniente vblizado) sn actividades de financiamiento (os725:94) " fuoza7a 10 

Incremento élsminucia) 194 4a taco y aquncleies de asco Pis aor 09) 
Saldos al comienzo del año 443 947,72 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 4 EOS 

Conciiscign 40 Jas actividades. 

Uli (P6rad) de Ercicio EE 

Dapratinan de Propaades, Planta y Equpo 9 DROeaSS 4220084 
15% Partcigacin Tabajadores To Era pas 
22% Impuesto ala Rena Corriente O 
Otras an movimento de efecto 45000 

ua? rara 

Cambios a activos y pasivos operativos. 

Variaciones en Actos. 
¿fumente) Disminución Cuentas por Cobrar lentas asma ae 
(Aumento) Disminución Otras cuentas par Cobrar (1906278) (20801) 
[Atment) Disanución Aniiapos a Proveedores, 
Cumana) Disminución Otros Acbvos 

Veriacionas en Pasivos 
(Aumento) Disminución e Cuentas por Pagar Provandoros (m4659D  M0s851a 
Etummento Disminución an Otras cuentas por pages. Daes3s (21481) 
(Aumenta) Dismnución Obliaticngs Laporals A0oTOg9 — T2G65:18 
(Aumente) Disminicn Dios Pastos. (250000) geapea 

  

FElscto neto proveniente de actividades de operación 7460.50) sor 

La notas son part Inagraote ce jos setas ianctoros. 

A 
GERENTE GENERAL, CONTADORA GENERAL, 
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GRUPO MANCHENO VIELACRESES CIA, LTDA 
AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 
Notas a los Estados Financieros (continuacion) 
  

Notas a los Estados Financieros 
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 
(En USD$ Dolaros de E U.A) 

Nota 1 Constitucion y operaciones 

GRUPO MANCHENO  VILLACRESES CIA LTDA AGENCIA ASESORA 
PRODUCTORA DE SEGUROS, fus constituida como una Compañia de 
responsabilidad limitada el 14 de junio de 2007 en la cudad de Quito — Ecuador e 
inscrita en el Registro Mercantil el 31 de julio del 2007 

El domicilo actual de la Matriz de la Compañía es en la cludad de Quito, en la calle 
Luis Garcia 260 y Humberto Marín 

El objeto social de la Compañía es la gestion el asesoramiento y colocacion de 
contratos de seguros o de medicina prepagada, constituidas y establecidas 
legalmente en el Ecuador 

Nota 2 Bases de presentación y preparación de Estados Fmancieros 

21 Declaracion de Cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto 
en las Normas internacionales de informacion Financiera (NIIF) 

Los Estados Financieros adjuntos fueron autorizados pare su emisión por la Gerencia 
de la Compañía el 21 de marzo de 2018 y según las exigencias estatutarias serán 
sometidos a la aprobación de la Junta de Socios de la misma 

2,2. Base de medicion 

Los Estados Financieros de la Compañra se registran sobre la base del costo 
histórico El costo ustórico está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que se recibirá por vender un actvo o el valor pagado 
para transfent un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
Independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado 
utilizando otra tecnica de valoración Al estimar el valof razonable de un actvo o 
pasivo el Grupo tiene en cuenta las características del actvo o pasivo que los 
participantes del mercado tomarian en cuenta al far el precio del activo o pasivo a la 
fecha de medicion 

2.3 — Moneda funcional y de presentacion 

La unidad monetaria ybiizada por la Compañia para las cuentas de los Estados 
Financieros y sus notas es el délar de los Estados Unidos de América siendo la 
moneda funcional y de presentación en el Ecuador 

10
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GRUPO MANCHENO VILLACRESES CIA LTDA. 
AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 
Notas a los Estados Fmxaneteros feonemmacion) 
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Uso de estimaciones y juicios 

La preparación de los estados financieros de conformidad con Normas 
intemacionales de informacion Financiera (NIF), requiere que la administracion 
realice juicios, estimaciones y supuestos que aféctan la aplicacion de las pollicas 
contabies y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos formados Debido a la 

subjetividad mherente en este proceso contable fos resultados reales pueden diferir 

de los montos estimados por la Administración de la Compañra 

Las estmaciones realizadas y supuestos ublzados por la Compañía se encuentran 
basadas en la expenenca histonca, cambios en el mercado e mfomacion 
suministrada por fuentes extemas calificadas Sin embargo, los resultados finales 
podrían dienr de las estimaciones bajo ciertas circunstancias. 

Las estimaciones y politicas contables signrficativas son definidas como aquellas que 
son importantes para reflejar correctamente la situación financisra y los resultados de 
la Compañia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la 
Administracion 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente Los resultados 
de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el período en que 

la estiniacion es fevisada y en cualquier período futuro afectado 

Periodo economico 

El periodo económico de la Compañía para emitr los Estados Financieros 
coresponde entre el 1 de enero y 31 de diciembre 

26, Autorización para la emisión de los Estados Financieros 

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada año son aprobados por la Junta 
de Socios hasta abril del siguiente año en que se emiten los mismos 

Implementación de nueva normativa contable en hase a Normas internacionales de 
información Financiera (NIIF) 

Acorde a lo determinado por la Supenntendencia de Compañias, Valores y Seguros 
REGISTRO OFICIAL 835 septiembre 7 del 2018 
SUJETOS OBLIGADOS A IMPLEMENTAR NIIF EN EL ECUADOR 

Art 2 las Compañías que realicen operaciones de Seguros Seguro Pnwado, 
Compañias de Reaseguros, Intermedranos de Seguros y Reaseguros (Brokers), 
Pentos de Seguros, Asesores Productores de Seguros aplicarán NÍF a partr del 1 
de enero del 2017, sstableciendo como periodo de transicion el año 2018 

La Compañia adopto Las Normas intemacionales de información Financiera (NIF), 
siendo su año de aplicacion el 2017 y su año de transición el 2016 

Nota 3 Resumen de las principales políticas contables 

Efectiva y equivalentes de efectivo, 

El electo y equivalente de efectwo Incluyen el efectivo disponible: depósitos de libre 
disponibilidad en bancos 

n
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GRUPO MANCHENO VILLACRESES CÍA LTDA 
AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 
Notas a los Estados Financieros (contumncion) 
  

3.2, 

33, 

331. 

Guentas Comerciales por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar 

Corresponde a aquellos activos financieros con pagos filos y determinables que no 
tienen Cotizacion en el mercado acto Las cuentas por cobrar Comerciales y Otras 
Cuentas por Cobrar son valonzadas a costo amortizado, lo cual, es igual al valor de la 
fectura, registrando el comespondiente ajuste en caso de exisbr evidencia objetiva de 
nesgo de pago por parte del cliente (detenoro) El cálculo del costo amortzado no 
presenta diferencias con respecto al monto facturado debido a que la transaccion no 

tiene costos significativos asociados 

Propledad, planta y equipo 

Reconocimiento y Medicion 

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valonzan inicialmente a su costo 
que comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atmbulble para 
poner al actvo en condiciones de operación para su uso destinado 

Posteriormente al registro mrcral, los elementos de propiedades, planta y equipo son 
rebajados por la depreciación acumulada y cualquier perdida por detenoro de valor 
acumulada 

Los gastos de reparaciones, conservación y mantenimiento menores, son registrados 
como un cargo a los resultados del ejercicio en que se ncurren 

El valor residual y la vida útl de los actos se revisan si es necesano, en Cada cierre 
de balance 

3.3.2. Depreciación Acumulada 

La vida ubl de un activo se revisa, como minimo, al termino de cada penodo anual y 
si las expectativas difineren de las estimaciones previas, los cambios se 
contabilizaran como un cambio en una estmación contable 

Las depreciaciones son calculadas Bajo el método Imeal mediante la distabucion del 
costo de adquisicion comegido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los 
años de vida Útil estimada de cada uno de los elementos 

3 3.3. Años de vida util estimada 

De acuerdo a cada componente de propiedad, planta y equipo se detalla a 
continuacion los años de vida uti 

  

  

  

  

      

  

Componente Meses 

Archivador 122 
Cajonera 122 
Computador de Escritorio | 53 
Computador Portatil 52
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GRUPO MANCHENO VILLACRESES CLA LTDA. 
AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 
  

34. 

3.5, 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

          

Componente Meses 

Copiadora 54 
Credenza m9 
Edificio 308 

Escritorio 13 
Estacion de Trabajo 121 

Estanteria 132 
Impresora Inyección 55 

Impresora Laser ar 

Impresora matricial 59 

Mesa 125 

Proyector 61 

Rack 54 

Repisa 132 
Servidor 48 

Silla Bipersonal 132 
Silla Fa 14 

Silla Grratoria 111 
Silla Tripersonal 126 

Vehículos Camionetas 7 
Vehículos Motocicletas 67 

Vehículos Sedan 82 

Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene Una obligación presente 
legal o implícita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere 
una salda de recursos que se considera probable y que se puede estimar con 
fiablidad Dicha obligación puede ser legal o tácita, dervada de, entre otros factores 
regulaciones, contratos practicas habituales o compromisos públicos que crean ante 
terceros una expectalva valida de que lá Compañía asumirá Certas 
responsabilidades 

Beneficios a los empleados 

3 5 1, Beneficios de corto plazo 

Corresponden principalmente a 

La participacion de los trabajadores en las utilidades esta provisión es calculada en 
función del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta segun lo 
establecido por la legislación ecuatonana vigente, especificamente el Código de 
trabajo Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de 
operacion 

5
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GRUPO MANCHENO VILLACRESES CÍA. LTDA 
AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 
Notas a los Estados Fmancieros (continuación) 
  

Vacaciones se registra el costo comespondiente a las vacaciones del personal sobre 
la base devengada 

Décimo tercer y décimo cuarto sueldo se provisionan y pagan de acuerdo a la 
legislación vigente en el Ecuador 

35.2 Beneficios de largo plazo 

3.6. 

37 

3.8. 

381 

Jubilación Patronal 

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer 
beneficios de pension a los trabajadores que completen 25 años de servicios 
continuos o interrumpidos para el mismo empleador despues de 20 años de servicio 
los trabajadores adquieren derecho a un beneficio de pension proporcional La 
legislación vgente establece el beneficio definido de pension que el trabajador 
recibirá al momento de rebro La empresa ha evaluado las condiciones actuales, y ha 
establecido que el paso acumulado es suficiente para cubrir una eventual salida, 
cuando estas condiciones cambien y la evidencia objetiva demuestre que es 
necesario incrementar esta provisión se revisara la pohtica contable 

Provisión por Desahucio 

La legislacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda 
vez que la terminación del contrato laboral, sea por despido intempestvo o por 
renuncia voluntana, es presentado por el trabajador ante el Ministeno de Relaciones 
Laborales. La Compañia constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio 
con base en las esbmaciones que surgen de un calculo efectuado por la 
administración de la misma 

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias 

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios 
económicos flurran a la Compañia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos 
Los ingresos son medidos al valor justo del pago recibido, excluyendo descuentos 
rebajas y otros impuestos a la venta Los Ingresos por prestacion de servicios son 
reconocidos cuando los nesgos y beneficios significativos denvados de la prestación 
de servicios han sido recibidos por el cliente 

La Compañía devenga sus ingresos prnoipalmente por comisiones por venta de 
seguros Son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recabar 

Costos y Gastos 

Se contabilizan sobre la base del costo histórico los costos y gastos se agrupan 
según su función 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuestos 
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año en que se 
devenga con base en el impuesto por pagar exigible 

La tasa vigente al 2018 es del 25% 
La tarifa de impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre del 2017 se mantuvo de 
acuerdo a disposiciones legales vigentes en 22%, si el valor de las ublidades que se 

14
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GRUPO MANCHENO VILLACRESES CIA LTDA. 
AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 
"Notas a los Estados Fmancieros (continmación) 
  

rennviertan en el pais se destina a la adquisición de maquinanas nuevas y equipos 
nuevos que se utlicen para su acbvidad productva, la tana tendrá una reduccion de 
diez puntos porcentuales 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un 
“anticipo minimo de impuesto a la renta” la referida norma estableció que en caso 
de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo 
minimo. este ulmo se convertirá en impuesto a la renta definitivo 

39 Ganancias por participación y dividendos de Socios. 

3.10. Normas e interpretaciones recientemente revisadas y em 

La utilidad neta por acción se calcula en base al promedio de las Participaciones en 
circulación durante el ejercicio economico 

La distribucion de dividendos a los Socios de la Compañia se reconoce como un 
paswo en las cuentas anuales en que los dividendos son aprobados por la Junta 
General de Socios o cuando se configura la obligación correspondiente en funcion de 
las disposiciones legales 

  

las sin efecto materlal 
sobre los estados financieros. 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a 
las normas existentes El IASB considera como necesanos y urgentes, los Siguientes proyectos 
aprobados, de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación 

Adrrina 

ApAcación oMtigatoda para 

  

or "Tipo de Cambio ajercicios Inicíados a parir 
de 

Iestrisnentos Financieros " Clasificación y muro tano 01 de enero se 2018 

Ingresos —prosasontes de comratos con 
PAS cenas. 97 de enero de 2018 

Transacciones en moneda Sdramera y 
NoE cordrapresiacionas anticipadas. 01 08 enero des 2018 

Pagos basados en prciones Aclaración de 
mara cortabilzación de cienos tipos da nociones 01 de enero de 2038 
pura ¡Comratos de Seguros 04 deranero der 2078 

Inversiones —9n asociaas y negocios so ci 01 de anero del 2018 

NIC4O Transferencia de propiedesdes de ¡mars 01 de enero det 2018 
NIF AS Arrendarmentos 01 ds amero del 2019 

Marco conpeptuel 91 de engro del 2020 
BRE IZ Contratos da eguros. 097 de ensro dal 2021 
cemrza — IOS9fUdamDrE SODS ratarruento de impuestas ys da enero ge Z019 

as ganancias nero 

Ciusutas de prepago con compensación mar O 03 da amero derz019 cnagativa 

RICAS Modificación reducción a Equideción del plan 01 do anaro del 2019 
mes Contrnación de negiocios 0% de enero del 2019 
MF TA Acuyerdos Cormuntos Ot anaro del 2079 
NIC12 Impuesto sobre la rema 01 de enero aer 2018 
NIC2S Costos por prestamos 0148 anaro de12019 

Parscipación ge lergom plazo en asowados y enero de 2019 
MG39 negucios comuntos 9700 ano, 15 

RUE TO Estados Fmancieros consolgados. Por detecmmaar
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GRUPO MANCHENO VILL4CRESES CIA LTDA 
AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 
Notas a los Estados Financieros fcontomación) 
  

stración se encuentra en proceso dle evaluacion, sobre los impactos de los pronunciamientos 
vigentes desde el 1 de enero de 2019 

Nota 4. Efectivo y Equivalentes de efectivo 

Lin detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuación, en dólares de 
los Estados Unidos de Amenca 

Cuenta 

Caja Chica Quito 
Caja Chica Ambato 
Fondo Rotatvo Quito 
Fondo Rotativo Guayaquil 
Fondo Rotativo Coop Pablo Muñoz Vega 
Fondo Rotallva Coop Chone 
Fondo Rotatwo Coop. Comercio 
Fondo Rotativo Coop Casag 
Fondo Rolawwo Cocp Sam Miguel desfus Benicos 
Fondo Rotatvo Coop Atuntaqui 
Fondo Rotativo Coop San Antamo 
Fondo Rotahvo Coop CCP 
Fondo Rotativo Coop Lucha Campesina 
Banco Pichincha Prov Gerencia 3391491004 
Banoo Machala 1300052408 
Banco Machala Ambato 1300052386 
Banco Machala Guayaqui 130005239-4 
Banco Intemacional Prov Empleados 5000825200 
Banco Intemacional Prov Socios 5000825189 
Banco Intemacional Quito 5000625197 
Banco del Pacifico 7585397 
Cooperativa Pablo Muñoz Vega 
Conperatva San Antomo 
Cooperativa Cacpeco 
Banco del Pacífico 7893841 
Inversiones Corto Plazo * 

EJ 

*Ver Nota 12 

YE 

  

4,420.00 
1400.00 
3,000.00 

143,00 

14,495 61 
12,000.00 
2,500.00 
4000.00 

21,000.00 
370000 
2,900 00 
300000 
6,088.86 
724.29 

54,529.57 
66.83 

5,276.68 
45251 

50,351 33 
58487 00 

8391 

4,856.45 
17,090.59 
79,000.00 

EEC 

Nota $ Cuentas por Cobrar Comerciales, Relacionadas y Otras 

PTS 

2,500.00 
1,950.00 
3,000.00 
193.00 

16,051 70 
14,495:61 
1144.83 
2000.00 
4,000 00 

21,050.00 

3657135 
22359 

8,809.19 
19,713.50 

6878 
46280 

85148: 
1757973 

72240 
27,205 54 

260,040.33 

Un detalle de la composición de la cuenta, se presenta a conbnuacion, en dólares de 
los Estados Unidos de América 

11 Po oia
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GRUPO MANCHENO VILLACRESES CIA LTDA 
AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 
Notas a los Estados Financieros (continuacion) 
  

a) Empleados 
») Prestamos Relacionados y Otros 
e) Clientes 
4) Otras Cuentas por Cobrar 

Crecito Tributario 

Total 

(ML 

Antomos Empleados Quito 
Antaapas Empleados Ambato. 
Prestamos Empleados Quito 
Prestamos Empleados Ambato 
Antolpo Ublidades Empleados Quito 

a Total 

E 

Préstamos a Terceros 
Prestamo Socios 

» 57 

PS 

Cuentas por Cobrar- Quito 
Cuentas por Cobrar. Ambato 
Cuentas por Cobrar - Guayaquil 

3 Total 

En 

Cuentas por Cobrar Íntereses por Inversiones 
Cuentas por Cobrar Ex-empleados 
Depósitos en Trénsito 

% AS 

Nota 6 Pagos Anticipados 

11,508.08 247201 
8,270.92 1469171 

5195623 DNI 
428711 

849.27 

EA EEE 

2018 A 

863,32 1262.98 
341,24 735 

6618.97 1201 68 
12899 
1894.58 

EA) 

2018. AER 

8,270.92 5,691 71 
9,000.00 

8,270.92. 14,691.71 

Pip pura 

61 959,33 8,593.80 
31,233.56 

147.49 

61,956.33... 39,974.85 

PAE A 

2200.58 
230.56 

1,800.00 

423711 . 

Un detalle de la composición de ía cuenta se presenta a contmnuación, en dolares de 
los Estados Unidos de América 

AS 208 20
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GRUPO MANCHENO VILLACRESES CIA LTDA 

AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 

Notas a los Estados Financieros (comtmación) 
  

Antaspo Proveedores 1000 641900 
Seguros 18794 
Amortización Acumulada de Seguros 6439 

Total NE EY 

Nota7 Inventarios 

Un detalle de la composición de la cuenta se presenta a continuación en dolares de 
los Estados Unidos de América 

Cuenta E ES 

Suministros de Ofena 144177 
Suministros de Limpieza 96.20 
Articulos Publictanos 6,094.80 

Total T 62477 a 

Nota 8 

Nota 9 

Activos Contingentes 

Con el objeto de arrendar una oficina en el sector de la Jipijapa en la calle Rio Coca 
para actividades ordinarias de la Compañta se llegó a un acuerdo pactado 
verbalmente para reservar el inmueble y se emte un cheque de ia cuenta No 500 
062519 7 del Banco Internacional por el manto de USD$ 2 900,00, valor que fue 
entregado el dia 28 de noviembre de 2018 a la señora Rosa Adelinda Mantilla Silva 
propietaria del bien en mención 

Al llevarse a cabo el desisbmento del negocio por parte de Grupo Mancheno y con la 
negatwa de la otra parte a devolver el dinero y no llegar 8 ninguna terminación 
amistosa de rescifación del acuerdo Gerencia General resuelve miciar Acciones 

legales en el año 2019 

Propiedad Planta y Equipo 

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a contnuacion, en dólares de 
los Estados Unidos de Amenca 

1
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GRUPO MANCRENO VILLACRESES CIA LTDA 
AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 
Notas a los Estados Fimantseros 
  

Nota 10 Cuentas por Cobrar Otras 

Un detalle de la composición de la cuenta, ss presenta á contmuacion, en dólares de 
los Estados Unidos de Amenca 

IO PES ETS 

Garantias €n Arriendo 7150.00 2,430 00 
Garantías Comerciales 3,750.00 
Gentficados de Aportación 8100 15:00 
Intereses por Cobrar 5042.95 

Total EME 6,195.00 

Nota 11 Pagos Anticipados 

Un detalle de la composición de la cuenta se presenta a continuacion, en dólares de 
los Estados Unidos de América 

Cuenta 2018 E 

Seguros 4,897 95 
Amoruzacion Acumulada de Seguros (2,887 79) 

Antcipo Comistones Proveedores 15,496 48 15,968.08 

3 E Ez 

Nota 12 Inversiones 

Un detalls de la composición de la cuenta, se presenta a continuación, en dolares de 
los Estados Unidos de Aménca 

Fecha 1 0 % 
E y “imversión. mier Ganado 

interés A (rre 

COAC CHONE atorizora| 1109/2018] 50,000 00 417778|54,177 78 
GOAG ALIANZA DEL VALLE | osjo7/2018[ osorizote] 20.000.00| 9.25%) 368 [1,865.21 2186521] 
  

  

70,000 00 

                        

COAG ATUNTAQUI temente] tswoaroro] 30000] 615%| 91 | staor [30,613.01 
£OAC ATUNTAQUI 05/07/2018 | 11/01/2018 20,000 00 7.00% | 180 | 72877|20,728.77 

COAC COMERCIO ostorrzot8| OBri2019] 400000] —725%| 183] 36348] 10 36349 
COAC CACPECO. qerorota| osroarzoto] — 1600000 | 700%] 1e1 | 50525) 10,500:20 
  

Inversiones a Corto Plazo (NOTA 4) 78,00 00 

20
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GRUPO MANCHENO VILLACRESES CIA LTDA. 
AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 
Notas a los Estados Financieros feontinaacion) 
  

Nota 13 Activos Intangibles 

Un detalle de la composicion de la cuenta se presenta a continuacion, en dólares de 
los Estados Unidos de Amenca 

(Ea 

Licencra Indefinida Microsoft Ofice 
"uoencia Indefinida UNIECCOP 
Licencia Indefda UNIBCCOP SEGONCO 
Licencia de Uso Thanos 
Licencia Web Services Unbroker 
Licencia Digtaización Documentos 

Total 

Nota 14 Obligaciones Sociales e IES$ 

E 

65100 
471000 
2,800.00 

12,000.00 
8,000.00 
2,800.00 

2,961.00 

ETA 

12000 

42,000.00 

00 

Un detalle de la composición de la cuenta, se presenta a continuación en dolares de 
los Estados LJnidos de América 

Cuenta 

Roles y Sueldos por Pegar 
Obligaciones IESS 
úObigaciones Corentes 

BRE 

Nota 15 Obligaciones Impositivas 

2018 

30031 16 
29,804 51 

146,952.84 

200.888,51 

2017 

36,418 15 
28,734 14 
11,300 35 

MAS 

Un detalle de la composición de la cuenta, se presenta a continuacion, en dólares de 
los Estados Unidos de América 

TE] 

IVA por Pagar 
Impuesto a Pagar Renta 
Impuesto ala Renta de la Compañía 

ACE 

Nota 18 Cuentas por Pagar Comerciales 

UE 

338111 
19,747 76 
88,398.98 

ELENA 

EA 

7,485.88 
16,527 21 

24 118.07 

ESE 

Un detalle de la composición de la cuenta, se presenta a contnuacion, en dolares de 
los Estados Unidos de Aménca
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GRUPO MANCHENO VILLACRESES CÍA. LTDA. 
AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 
Notas a los Estados Financieros fcontmnación) 
  

[rs Po 2017 

Proveedores — Quito 1183 88 517116 
Proveedores Ambato 1002.67 2631.46 
Proveedores - Guayaquil 22947 493,35 
Ingresos por Intereses en Inverstones 53527 

Total. 3.051,29 LAA 

Nota 17 Ingresos Diferidos 

Un detalle de la composicion de la cuenta se presenta a continuacion, en dólares de 
los Estados Unidos de Amenca 

UL ES 2017 

Par Intereses en Inversiones a Plazo Fijo 1413.53 

Total ES a 

Nota 18. Obligaciones Post Empleo 

Un detalle de la composicion de la cuenta se presenta a continuación, en dolares de los 
Estados Unidos de Amenca 

Cuenta UA UTA 

Mowimientos Jublación Patronal Desahucio —— JublaciónPatronal — Desahucio 

Saldo Inda DARDO 2723898 4329809 2121500 
Costo Llica! més Interés 1678319 921050 
Canaria Actuatal 1918403 227408 
úBeneñicos Pagados. 3907 502501 
auosiones Antupadas 1025138 1025136 
Salto Final AOE5gS 2028729 UBESO 212825 

1 ESAS ESO 

A partir del año 2015 la Compañía se encuentra bajo la vigilancia de la Superntendencia de 
Compañías y á partr del año 2017 tensa la obligación de aplicar las NIF. Jo que llevó, por tanto, 
ala constitución de provisiones laborales de jubilación patronal y desahucio y el reconocimiento 
obligatorio de gastos no deducibles para gastos de provision de jubilación patrona! de 
empleados menores de diez años 

El 29 de diciembre del 2017, la Ley Organica para la Reactvación de la Economia 
Fortalecimiento de la Dolanzación modifico la deduciuidad de la provision por jubilación 
patronal, estableciendo como gasto deducible exclusivamente a los pagos efectuados (ya no el 
gasto provisión) por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales que no 
provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores
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GRUPO MANCHENO VILLACRESES CIA. LTDA 
AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 
Notas a los Estados Financieros (continmacion) 
  

En el reglamento de la citada Ley, emitido el 13 de agosto del 2018, se realizaron reformas al 
Reglamento para la Aplicacion de la LRT!, permitiendo por un lado reconocer como gasto 
deducible del impuesto a la renta la totaldad de los pagos por concepto de desahucio y de 
pensiones jubilares patronales según el Codigo de Trabajo, y , por otro lado el registro de Un 
activo de impuesto difendo sobre las provisiones por desahucio y jubilacion patronal 
constituidas a parir del 1 de enero del 2018. Esto ultimo en otras palabras permitiendo la 
deducción de las provisiones por los dos conceptos cuando el contrbuyente se desprenda de 
recursos para ligurdar la obligacion patronal 

Si bien la reforma permite mejorar la tasa efectiva de impuesto a la renta de las compañias, 
toda vez que reconoos en parte la deducción de los pagos por jubilación patronal, no reconoce 
Un beneficio thibutario que se deberia aplicar a los gastos de provisiones constituidas con fecha 
anterior al 1 de enero del 2015, que fueron consideradas como gastos no deducibles 

En base a lo antenor la Compañía ha determinado no constituir provisiones adicionales a las 
establecidas antes del 1 de enero del 2018 

Nota 19 Patrimonio 

Capital Soclal 

El capital susonto y pagado de la Compañía a la fecha de los estados financieros 
comprende 400 Partipaciones Ordinarias con un valor nomimal de US$ 1.00 cada 
una 

Aportes Futuras Capitalizaciones 

La Compañia decidió establecer un aporte para futura capítalizacion de USD$ 
39.500,00 Acorde a lo determinado en la Ley de Compañas y NIF se tene el plazo 
de un año para regularizar la capitalización 

Reserva Legal 

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos 5% 
de la utlidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance 50% del capital suscnto 

La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser 
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas 

Los movimientos pnncipales se detallan a continuación
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GRUPO MANCHENO VILLACRESES Cla, LTDA 
AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 
Notas a Jos Estudos Ftrucieros (continuacion) 
  

Resultados 
A E 

AA 
Integrales RS Acumuladas: 

AS 
Legal es IS 

  

     

    

aia 

bigacinas Pos Empleo (mptamantaan NIF) essiasa, 
Aystes a Valor Razonable (Implementación NIF) (22097) 
Superávit pr Revelación hos Fis (Implemantacion MI sagosza 

«Seran ae pr ces en suprets randrs 198888 
arar acuartal por sta y esperara 1488105 
Eco de Reduszones Actuales Jbtación Patronal (ORI 1025136 
Rosero de Super e Aro os pr aj (ORI (88052) 40052 
Rosana Legl (proc) 1274594 

ET NT 484.62 

“relatos Utldades Cin Dasóña) DAS 22520140 
Depuración de Pártdas Acumuladas Adopcion NIF ARAS (TIAS) 
Traslado Futuras Captafzacnes (95000) 
hienas Reparto de Utiades 2017) (2007505) 
Reverso de Superants Acs los pr Sa (OR) 00919 40051 
Careconn Encras Suparaitd AcnosFJos cas 

EEE car 20.00.00. 57,274.97: ” 4,093.78: 

Nota 20 Ingresos Operacionales 

Un detalle de la composicion de la cuenta, se presenta a continuacion, en dólares de 
los Estados Unidos de Amenca 

Cuenta 2018 UTA 

Comisiones Aseguradoras Gravadas con IVA 693,813 41 806,592.84 

Comisiones Asaquradoras Grevadas Tania 0% 2,014,209 1504.21047 

1 2,704,846.32 ERE 

Nota 21 Ingresos No Operacionales. 

Un detalle de la composición de la cuenta se presenta a continuación en dólares de 
los Estados Unidos de América
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GRUPO MANCHENO VILLACRESES CIA LTDA 
AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 

  

  

EAS 2018 

Gestión de Cobranzas 1,034.18 
Intereses Ganados 7,97448 
Ingresos por Ajustss. 2,498.68 
Indemnizaciones de Seguros 41,790.30 
Ingresos por Reversion de Provisiones 61109 
Incentos Comerciales 79,12100 
Venta Esporadica de Activos Fijos 2,708.33 

Total EEES 

Nota 22 Gastos del Personal 

ES 

17,367 31 
095.05 
978,70 

1,170.00 
1,589.98 

33,940.98 
3625.90 

ESXNUCI 

Un detalle de la composicion de la cuenta se presenta a continuación en dólares de 
los Estados Unidos de América 

Cuenta UY 

Sueldos, Benañcios Sociales y Pagos al Personal 118,554.79 
Ludecines al Personal 3580941 
Servicios Complementartos 134,533.43 
Honoranos Profesionales y Servicios 2112458 
Gasto de Seguros no Deducible 3325 
IESS no Deducible 
Malas Entidades de Control 50527 

1 1,710,580.71 

Nota 23 Serv 

  

E 

1,474. 638 00 
11,402.28 
7428864 
2408121 

424 65 
2170 

MESS 

Un detalle de la composición de la cuenta, se presenta a continuación, en dolares de 
los Estados Unidos de América 

Cuenta yo 

Servilos Basicos y de Comunicación 3204274 
Amendos Operacionales 38,407 39 

Mantenimientos 28,699.97 
Contribuciones e Impuestos 73,450.40 
Counter Guardianra y Limpieza 2414079 
Gastos de Gestón 46,911 05 
Viáticos y Moulización Ejecutivos 28,833 14 
Viaticos y Monlizacion Gerentes 17775 
Publicidad y Mercadeo 127,047 53 
Gastos Finanoteros tus 
Publicidad Empresa 260.3 

Gastos en Ajustes 31830 
Servicios Bancarios no Deducible 7563 
Servicios Basicos no Deduciale 203405 

pará 

32,948 51 
38,062.88 
217983 
56,241 97 
DB 
38,331 96 
22.580.50 
9,306.24 

5476265 
1488.49 

450.95 
8170 

1,784.32 

25
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GRUPO MANCHENO VILLACRESES CIA LTDA, 
AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 
Notas a los Estados Financieros (continuación) 
  

Atención a Clientes 
Monlizacion Interna 
Gastos de Viaje 
Atención Empleados 
Perdida por Baja de Activos Fis 
Restitución Surna Asegurada 

Total 

Nota 24. Suministros y Materiales 

Un detalle de la compostcion de la cuenta, se presenta a continuacion, en dólares de 
los Estados Unidos de America 

E 

Suministros y Matenales de Oficina 
Papelera 
Sumimistros de Limpieza 
Summisiros de Cafeteria 
Coptas e Impresiones 

Sl 

Nota 25. Depreciaciones y Amortizaciones 

Un detalle de la compostción de la cuenta, se presenta a continuacion, en dólares de 
los Estados Unidos de América 

BETO 

Depreciación de Equipos de Ofiana 
Depreciación de Muebles y Enseres 
Depreciacion de Equipos de Computación 
Depreciación de Vehículos 
Depreciación de Edificios 

Amortizacion Seguros Véhuoulos 
Amortización Seguros Otros Ramos. 

Ospreciacion Reevalío de Equpos de Oñna 
Depreciación Reevaluo de Musbles y Enseres 
Depreciacion Reevallo de Equpes de Computación 
Depreciacion Reevalllo de Vehiculos 
Depreciacion Reevaldo de Ediñios 

Ela 

SBtas 
424676 
2,597 79 
2,924.89 

31 558,18 
17139 

EE 

PURA 

11,260 69 
4,985 18 
135452 
14064 

246088 

20,171.68. 

2018 

54.24 
3,399.01 

20,71883 
19,227 48 
1,550.84 

3,850 11 
3,195 58 

126 
87824 

108949 
98099 
81708 

Ed ES a 

sete 
7,61766 
3483.69 
360000 

ERAS 

2017 

11 488.59 
2,987 90 
173350 
1241 
2087 

EZ 

ETA 

16756 
326046 
1657853 
12,916.68 
1,560 84 

2,284.38 
1376.18 

1225 
60840 

1,21788 
149794 
84708 
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Nota 26 Gasto por Baja de Activos Fijos 
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Un detalle de la composición de la cuenta, se presenta a continuacion, en délares de 
los Estados Unidos de América 

NS Ep ES 

Pérdida Baja de Achvos por Siniestros 4,586.80 

Total EA y 

Nota 27. Impuesto a la Renta Corriente 

De acuerdo con la Ley Organica de Regimen Tnbutario Interno y su Reglamento, la 
Compañía presenta su declaración del impussto por el periodo de doce meses que 
termina el 31 de diciembre de cada año 

AL 31 de diciembre del 2018 la Compañía calculo y registro la provisión para 
Impuesto a la Renta a la tasa del 25%, bajo el supuesto de que no remvertiia las 
utilidades. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la Compaña calculó y registró la provision para 
Impuesto a la Renta a lg tasa del 22% bajo el supuesto de que no remnvertina las 
utlidades 

A partit del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un 
"anticipo mínimo de Impuesto a la Renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las 
slfras reportadas el año antenor sobre el U 2% del patrimonio, 0.2% de los costos y 
gastos deducibles, 0 4% de los ingresos gravables y 0 4% de los activos 

La referida norma estableció que en caso de que el Impuesto a la Renta causado sea 
menor que el monto del anticipo mínimo este último se convertirá en Impuesto a la 
Renta definitivo a menos que el contnbuyente solicite al Servicio de Rentas internas 
su devolución lo cual podría ser aplicable de acuerdo con la norma que nige la 
devolucion de este anticipo 

La determinacion del Impuesto a la Renta se lo realiza de acuerdo a lo estipulado en 
el articulo 46 del Reglamento para la aplicacion de la Ley Orgánica de Régimen 
Tnbutano Interno 

De acuerdo con la Ley del impuesto sobre la Renta la Compañía presenta su 

declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termima el 31 de 

diciembre de csda año 

El impuesto sobre la renta se determina de la siguiente manera 
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GRUPO MANCHENO VILLACRESES CIA LTDA 
AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 
Notas a los Estados Financieros (comtmaación) 
  

  

  

  

  

  

  

2018 2017 

Conciliación Tnbutana 

Utlidad Contatía. 581,086 15 399,985 28 

15% Partopacion de Trabajadores 8715992 5999788 
Utilidad despues de participación trabajadores. 493,508 23 —399,98800 
() Ingresos Excentos -46,609 78 
(+) Costos Afribuidos a Ingresos Excentos 35 405 38 
(+) 15% PT Atribuible Ingresos Excentos 1,589 66 - 
(+) Gastos No Deductbles 35,90838  46,89035 
() Deducciones Adicionales -24,038 48 
Base Imponible 496,199 37 388,678.35 

Tari Vigente sn deduccones 02 022 
Impuesto a la Renta Causado 124,04984 8506824 
Reserva Legal 18,492 82 12,74594* 
Utilidad a Distnbuzr 351,363 57 242,172.82 

2018 2017 
Liguidación del Impuesto a la Renta 
Impuest a la Renta Causado 124,049 84 B5 06924 

Antopo Determnedo 
Saldo del Anticipo Pendiente de Pago. - - 
Impuesto a Llquidar 124,049 84 85,069 24 
() Retenciones del Ejercicio Fiscal -55,650 86 
(-) Retenciones por Dividendos 13 685.03. 
Saldo a Pagar en Declaracion Proximo Año $8,39898__ 7138421 

Nota 28 Instrumentos Financieros 

Las actvidades de la Compañia no están expuestas a fesgos financieros 
signiicatvos la Compañia gestiona estos riegos con el objetivo de mriigar los efectos 
adversos de cambios impredecibles que pudieran darse en el pals 

La gestion de riesgos financieros está a cargo de la Administración de la Compañía 
la cual no utiliza ningun mstrumento financiero para manejar O cubrir posibles 
exposiciones 

A, Caracteristicas de instrumento financiero, 

3) Categortas y caractensticas generales 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compañia cuenta unicamente con instrumentos 

Tinancieros activos y pasos clasificados como 

Cuentas por Gobrar 

La categona de cuentas por cobrar incorpora saldos mantenidos en cuentas y 
documentos por cobrar a chentes a crédito En consecuencia esta categoría de 
instrumentos financieros combina objebvos de optimización de excedentes 
admimstrativos de liquidez y planificación financiera destinada a satisfacer las 
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= GRUPO MANCHENO VILLACRESES Cla LTDA. 
AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 

z Notas a los Estados Furancieros (comenación) 

= necesidades de capita! de trabajo caracteristicas de las operaciones llevadas a cabo 
u por la Compañía 

= Los pasivos financieros mantemdos por la Compañia incluyen principalmente 
s obligaciones con proveedores entre otros 

- b) Metodologras de valoración. 

Los mstrumentos financieros han sido contabilizados al costo amortizado, el cual al 
= ser manejado en penodos relanvamente cortos equivalen a sus valores nominales 

e)  Reclasificaciones 

= Ala fecha de presentación de los estados financieros, la Compañía no ha presentado 
> teclasificaciones pars ranguna de las categorías de instrumentos financieros 

u d) Derivados implicitos 

= A la fecha de presentación de los estados financieros, la Compañía no ha identificado 
= derivados implícitos que deban ser valorizados en forma independiente al contrato 
o pnncipal 

o e) Incumplimientos 

= A la fecha de presentación de los estados financieros, la Compañia ha Identificado 
- Incumplimiento de las condiciones asociadas al contrato de Joint Venture 
u contabilizado 

uo 1) Coberturas 

= La Compañía no mantiene contratos de mstrumentos financieros denvados que hayan 
= sido suscritos a efectos de cubnr nesgos de fluctuación de moneda tasas de cambio 
o y de interes 

- 8, Carattensticas de nesgos finanteros 

= La Administracion de la Compañía comprenda que, contar con marco institucional que 
= vele por la estabilidad y sustentabilidad financiera de la empresa mediante una 
o efectiva gestion del riesgo financiero constiuye una condicion obligatoria frente a la 

confianza depostada por los distritos grupos de interes 

a Bajo este contexto la Compañia ha adoptado Una estrategia de gestión del nesgo 
financiero simple, y a la vez robusta, en terminos de los procedimientos adoptados y 

== su consistencia con el ciclo de negocio la naturaleza de operaciones y 6l mercado en 
o el que opera 

= La mencionada estrategia se apoya en los siguientes componentes 

+ Estructura de Consejo de Administracion 
= » Segregamion de funciones 
- + Contraloria Interna 

» Metodologías de apoyo para la toma de decisiones 
z + Sistema de Información 
z » Procedimientos formalmente documentados 
o + Manuales de políticas, procesos y funciones 
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GRUPO MANCHENO VILLACRESES CIA LTDA 

AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS. 

"Notas a los Estados Financleros (continuación) 
  

En terminos generales los esfuerzos de la Compañia apuntan a mantener una política 
sustentable en el desarrollo de su negocio, cuya naturaleza incorpora algunos nesgos 
asociados En consecuencia la estrategia de la Compañia tiene un enfoque onentado 
a mantener una fuerte solvencia financiera, dar relevanorz a la oblencion de los flujos 
de caja necesanos para Sus Inversiones, velar por el adecuado manejo del capital de 
trabajo, y tomar decisiones necesanas para minimizar el nesgo financiero 

De esta manera la Compañra identrica los nesgos relevantes a su ámbito de accion 
de la siguiente forma 

a) Riesgo de Credito 

El concepto de nesgo de crédito, es empleado para refenrse a aquella incertidumbre 
financiera a distntos honzontes de tiempo, relacionado con el Cumplimiento de las 
obligaciones suscritas por contrapartes, al momento de ejercer derechos 
contractuales para recibir efectivo u otros actvos financieros por parte de la 
Compañía 

b) Proceso de Credito y Cobranza 

En el proceso de apertura de cuentas, se establecen reglas de políticas que 
incorporan variables demograficas de ingresos y de comportamiento comercial, 
mediante los cuales se toman las decrsiones 

  

<) Sistemas de Información y Control 

Los clientes generan la necesidad de tener una plataforma amplia y robusta de 
información control y montoreo del proceso de crédito y cobranzas, el 
comportamiento de compra y pago de los clientes y una serie de indicadores y 
reportes de gestión para verificar la calidad de la cartera, el riesgo y la venta las 
proyecciones de resultados el funcionamiento de las políticas y proceso y el 
cumplimiento de los presupuestos, entre otros 

d) Separación de Funciones 

La responsabilidad en la gestion del nesgo recae en el Area Contable con reporte 
directo a la Contraloria Interna con absoluta mdependencia de las áreas comerciales 
del negocio El modelo de cobranzas definido esta descentralizado en la operacion 

e) Efecto de Garantías sobre las Exposiciones 

A la fecha de presentación de los estados financieros, la Compañia no presenta 
garantías recibidas u otras mejoras crediticias que tengan efectos sobre las 
exposiciones de crédito señaladas 

M) Activos Financieros o deteriorados 

La Compaña no presenta deudores comerciales detenorados significativos al 31 de 
diciembre del 2018 y 2017 

9) Riesgo de Mercado 

Debido a que la Compañía no tiene activos y obligaciones que involucre tasa de 
interes de financiamiento o en moneda extranjera no se encuentra expuesta 
significatvamente al niesgo de mercado que involucra las variaciones de tasas de 
inierés, y tesas de cambio de dwisas las que eventualmente podran afectar su 
situación financiera, resultados operacionales y flujos de caja 
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GRUPO MANCHENO VILLACRESES CÍA. LTDA. 
AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 
Notas a los Estados Fmancieros (continuación) 
  

h) Rlesgo de Liquidez 

El concepto de nesgo de liquidez es empleado por la Compañia para refentse a 
aquella incertidumbre Financiera, a distintos honzontes de tempo relacionada con su 
capacidad de responder a aquellos requerimientos de efectivo que sustentan sus 
Operaciones tanto bajo condiciones normales como tembién excepcionales 

Como parte del marco integral de geston de nesgos, la Compañía cuenta con 
politicas de gestrón de liguidez orientadas a asegurar el cumplimiento oportuno de 
sus obligaciones, acorde con la escala y riesgo de sus operaciones tanto en 
condiciones normales como en situaciones de excepción entendiendose esta últimas 
como aquellas en las que flujos de caja o efectivos puede alejarse sustancialmente de 
lo esperado por efectos de cambios no previstos en las condiciones generales del 
mercado o en la situacion particular de cada institución En este contexto, las 
herramientas de gestión de riesgo de liquidez han sido diseñadas tanto para asegurar 
un posicionamiento de balance que permila minimizar la probabilidad de ocurrencia 
de una crisis de 1liquidez interna (políticas de prevencion) como para defi los planes 
de contingencia que permitrían hacer frente ante un escenano de ensis de liquidez 

Para tales efectos, las politicas de gestión de liquidez definen las estrategia de 
gestión de la Compañía los Toles y responsabilidades de la administracion los mies 
termos de descalos de flujos fuentes de nesgos, planes de contingencia y 
mecanismos de control interno 

GRUPO MANCHENO VILLACRESES CIA LTDA AGENCIA ASESORA 
PRODUCTORA DE SEGUROS, financia sus actividades con fondos provenientes de 
su propia generacion de flujo de caja 
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GRUPO MANCHENO VILLACRESES CIA LTDA. 
AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 
Notas a los Estados Financieros 
  

Nota 30 Transacciones con Partes Relacionadas 

De acuerdo a la Resolución No SCVSINC-DNCDN-2016-011 del 8 de octubre del 2016 
establece que 8) En las notas a los estados financieros de tas Compañras nacionales 
enommas en comandila por Partepaciones y de responsabilidad limitada ( ) al menos 
constan las siguientes revelaciones, Cuentas de resultados originadas en transacciones con 
Socios o soctos, drectores, administradores y personal de la empresa asi como con 

Compañías relacionadas o con socios o Socios mayoritarios Comunes, indicando sí las mismas. 

se efectuaron en términos y condiciones equiparables a otras de igual especie realizadas con 

terceros.” 

SUPUESTOS DE VINCULACIÓN 

Una sociedad respecto de los cónyuges, patentes hasta el cuarto grado de consangumidad o 
sagundo de afinidad de los socios, directivos, admwnustradores o comisarios de la sociedad 

Las sociedades en las cuales los mismos socios, Socios o sus cónyuges, o sus parientes hasta 
el cuarto grado de consanguinidad o segundo de afinidad, participen directa o indrectamente 
en al menos el 25% del capital soctaf a de los fondos propias. 

Las Operaciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2018 se componen de los 
siguientes movimientos 

  

Movimiento 
Activos [Pasos | Ingresos | Gastos 

ClientelProveedor 

  

  

    
  

          
  

  

1 Sweden 578,21872] 14,701 39 
2 Retayt 151437 
3 Groupad 8000 09 27 

[4 Fabiola Vilacreses 13,305.88 
[5 Melda Bscerra 6,889.80 

[ral [5000 09f 0.00] 578,21872] 67,763.08] 
  

313 Normas e interpretaciones recientemente revisadas y emitidas sin efecto matenal sobre 
los estados financieros 

A la fecha de emisión de estos estadas financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a 
las normas existentes El JASB considera como necesanos y urgentes los siguientes proyectos 
aprobados, de aplicación obligatona a partr de las fechas indicadas a continuación 

La Administración se encuentra en proceso de evaluación, sobre los impactos de los 
pronunciamientos vigentes desda el 1 de enero de 2019 
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GRUPO MANCHENO VILLACRESES CLA LTDA 

AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 

¡Notas a los Estados Finaucreros (comtinaacion) 
  

Nota 31 Hechos ocurridos después del período que se informa 

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han producido hechos postenores 
que amenten su revelacion 

  

  

£ í VW 
Ing Diego Mancheno Ing Malena Mejía 
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL 
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