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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Socios de:
DIRECTSEG CIA, LTDA.

Quito, 22 de julio de 2020

Opinion calificada

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de DIRECTSEG CIA. LTDA., en
adelante “La Compafiia”, que comprenden el eslado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2019 y los correspondientes estados de resultados integral, de cambios en el
patrimonio, de flujos de efectivo y nolas a los estados financieros por el afo lerminado en
esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

En nuestra opinidn, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en la seccion
“Fundamentos de la opinion calificada”, los estados financieros adjunios se presentan
razonablemente, en todos los aspeclos materiales, la situacion financiera de DIRECTSEG
CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2019, el resullado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afno terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES).

Fundamentos de la opinién calificada

* Al 31 de diciembre de 2019, no hemeos recibido la confirmacion del Banco Pichincha
C.A., al cual solicitamos se nos confirme entre otros asuntos el saldo correspondiente
al clerre del periodo. En razén de que no hemos recibido la referida confirmacién
bancaria, no nos es factible determinar los posibles efectos si los hublere en los
estados financieros a esa fecha.

= Al 31 de diciembre de 2019, tal como se establece en la Nola 8, la Compaiiia mantiene
un saldo bancario por US$6 mil, en nuestros procedimientos de auditoria enviamos
una carta de confirmacion de saldos al Banco Internacional S.A., sobre la cual dicha
entidad nos confirmo por un valor menor de US$494. El efecto de esta situacion es de
sobrevaluar los activos corrientes y subvaluar la pérdida del afio en el referido valor.

MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditaria - NIA.
Muestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante en la
seccion “Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los eslados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de la Compafiia, de acuerdo con el Codigo de ética para
Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Elica para Contadares (IESBA por sus siglas en inglés), junto con los requerimientos de
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ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros an Ecuador y hemos
cumplido las demas responsabilidades de élica de acuerdo con esos requerimientos y con
el codigo de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion calificada.

Otros asuntos y otra informacion
Otros asuntos

Los Estados Financieros de la Compafiia, por el afio terminado el 31 de dicierbre de 2018,
fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinion sin salvedades el 16
de abril de 2019,

inf

La Administracion de la Compafila es la responsable por la preparacion del informe anual
de los Administradores a la Junta General de Socios, gque no incluye los estados financieros
y nuestro informe de auditoria sobre los mismos; la referida informacion fue obtenida antes
de la fecha de emision de nuestro infarme de auditoria.

En conexion con |a auditoria de los eslados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacion adicional, y considerar si esta informacion conliene inconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido
durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Basados en esta consideracion, concluimos gue no existen inconsistencias materiales a
reportar sobre el informe anual de los Administradores a la Junta General de Socios.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracién de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para PYMES), y del
control interno que considere necesario para permitic la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o ermror.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el
principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracion tenga la intencion
de liquidar la Compafia o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna otra alternativa
realista.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de informacion financiera
de la Compania.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe. Los
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errores materiales pueden deberse a fraude o eror y se consideran maleriales si,
individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Intemacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. Ademas, como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los eslados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error
material debide a un fraude es mas elevado que en el caso de un error material
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la vulneracion de control
interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
cantrol interno de la Compania.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracion de la Compalfiia.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafila para continuar como empresa en marcha. Si concluimos
que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones fulures pueden ser causa de que la Compaiiia deje de ser una empresa
en marcha.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion
razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia una
declaracion de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacion con
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la independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que puedan afeclar a nuestra
independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos gue han sido objelo de comunicacion con los responsables de la
Administracion de la Compaiiia, determinamos los més significativos en la auditoria de los
estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, los asuntos claves de
la auditoria. Describimos estog asuntos en nuestro Iinforme de auditoria salvo que las
disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asuntos o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos gque un asunto no se
deberia comunicar en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas superaran los beneficios de interés pablico del mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, sobre cumplimiento
de las obligaciones tributarias de la Compaiila, de acuerdo a lo establecido en la
Resolucion del Servicio de Rentas Internas NAC-DGERCGC15-00003218 de la Compaiiia,
se emile por separado.

PG —=Ft
Numero de Registro en la Felipe Paredes
Superintendencia de Socio
Compaiiias, Valores y

Seguros: RNAE-1361
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DIRECTSEG CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos
Inversiones financieras

Cuentas por cotwar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos

Activos disponibles para la venta

Total actives no corrientes

TOTAL ACTIVOS

2018 2018

(en U.S. ddlares)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

6.204 6,204
220.000 260.000
34.568 306.052
179,306 164.688
440.078 736.944
343.033 106,665
304.000 304,000
647.033 410,665
1.087.111 1.147.609
“\.
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DIRECTSEG CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos bancarios
Sobregiro bancario
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar
Obligaciones acumuladas
Pasivos por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos y total
pasivos no corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:
Capital social
Reservas
Resullados acumulados

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL

Las nolas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
| :

Wil L)
“Kathia Benifez

Gerente General

Notas

1"
12

13

14
16

15

17

2019

2018

{en U.S. délares)

20.000 .
5.869 36.864
7.647 14.389

14.512 10.803

967 5829

48.995 67.885

19.596 25.973

68.591 93.858

400 400
7.434 7.434
1010686  1.045917
1018520  1.053.751
1.087.111 1,147,609
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DIRECTSEG CIiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas
Ingresos 19
Gaslos:
Gastos administrativos y ventas
Gastos financieros

Otros, gastos ingresos netos

(PERDIDA) / UTILIDAD ANTES DE
IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente y subtotal

(PERDIDA) UTILIDAD NETA DEL ANO

2018 2018

(en U.S. dédlares)

437 828 510.431
(470.155) (495.003)
(760) (728)
(2.144) (754)
(35.231) 13.946

) - (11.479)
(35.231) 2.487

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Sl
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"'Kaéia Eenlt&z
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DIRECTSEG CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresados en dolares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Participacion trabajadores

Impuesto a la renta pagado

Intereses y Comisiones pagadas

Impuestos pagados y retenidos, neto

Otros ingresos [ (gastos), netos

Efectivo neto provisto por (utilizado en)
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:

Adquisicion de propiedades y equipos, neto de bajas
y total utilizado en actividades de inversion.

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMINETO:

Disminucion de inversiones a corlo plazo
Incremento en préstamos a corto plazo

Otros activos financieros

Dividendos pagados a Socios

(Disminucion), incremento en sobregiros bancarios

Efectivo neto provisto por actividades de
financiamiento:

EFECTIVO Y BANCOS;
Incremento (disminucion) neto durante el afio
Saldos al inicio del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

-_—

Gerenle General

2019

2018

 (en U.S. ddlares)

433.998 511.434
(184.823) (721.057)
(2.461) ;
(9.602) ;
(760) (728)

- (47.854)

(2.144) (754)
__ 234208 _ (258.959)
(263.213) (32.032)
40.000 240.000
20.000 i

> 29.667

¢ (20.000)

(30.995) 36.864
29.005 286.531

- (4.460)

6.204 10.664
6.204 6.204

s gnexas son parte integrante de lo
= 3 f

e

—

estados finangiaros.
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DIRECTSEG CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Directseg Cia. Ltda., es una Compaiiia constituida en la ciudad de Quito, el 16 de enero de
2007, ante el doctor Enrique Diaz Ballesteros Notario Décimo Octavo del Canton Quite e
inscrito en el Registro Mercantil el 21 de febrero de 2007,

El domicilio de la Compaiia esta en Ecuador, provincia de Pichincha, ciudad de Quito en
la Av. De los Shyris N32-218 y Av. Eloy Alfaro,

Su actividad principal consiste en actividades de agenies y corredores de seguros
(intermediarios de seguros) que venden, negocian u ofertan contratos de anualidades y
palizas de seguros y reaseguros.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el personal total de la Compafiia alcanza 14 y 17
empleados respectivamente.

La Compafla cuenta con un capital social y suscrito de US$400 dblares americanos,
distribuido entre los socios de la siguiente manera

Socios Valor %

Benitez Espinoza Kathia Soledad 202 73%
Benitez Espinoza Xavier Alejandro 4 1%
Benitez Poma Gale Humberto 4 1%
Encalada Benitez Cesar Alejandro 100 25%
Total 400 100%

Situacion financiera del pais

En el afio 2019, el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los
ultimos dos afios y la balanza comercial no petrolera contintia generando déficit. La deuda
publica, interna y externa, se ha incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal
importante. Las protestas y paralizaciones producidas en el mes de octubre produjeron
impactos negativos en las operaciones de muchas empresas privadas y publicas y en
consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacidn,
han sido: la priorizacion de la inversion y gasto publico; incremento de la inversion
extranjera a lraves de alianzas plblico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, a través de organismos
internacionales (Fondo Monetario Intermacional) y gobiernos extranjeros (China), reformas
tributarias y focalizacion de subsidios. :

(10)



Por otro lado, en diciembre de 2019, en China cuidad Wuhan se identifica la aparicién de
un nuevo coronavirus denominado por la Organizacion Mundial de la Salud - OMS como
COVID- 19, ante este brote, China decidié poner a algunas ciudades en cuarentena. Esto
redujo el precio del petréleo por una caida en la demanda de combuslibles, debido al menor
uso de vehiculos, la baja de la actividad productiva, la cancelacion de vuelos y de viajes
maritimos.

La reduccion de la prevision del desempefio econémico global se debe a que el virus
comenzd en China y este pais representa la sexta parte de la economia mundial, Una
disminucién de actividades en China tfiene consecuencias para todo el mundo,
“particularmente para un pais como Ecuador, que es vulnerable a los cambios de la
economia global” y dependiente de materias primas.

La disminucién del precio del petroleo impacta directamente a Ecuador pues es su principal
producto de exportacion. En 2019, las exportaciones de petréleo crudo significaron
US$7.731 millones, el equivalente al 35% de todas las exportaciones de Ecuador, segun
el Banco Central. Los ingresos del Presupuesto General del Estado para 2020 se
calcularon con base en un precio promedio de exportacion del barril de petrolec de
US$51.3. Si el precio se mantuviera en los niveles actuales, cumplir con la meta de
US$3.192 millenes por ingresas petroleros prevista en el Presupuesto sera muy dificil.

La caida del precio del petroleo, asi como la inceridumbre sobre la suerte de las dos
reformas estructurales que la Asamblea debe aprobar, ha hecho que en dos meses el
riesgo pais casi se duplique. Ecuador tiene el tercer riesgo pais mas allo de Lalinoamerica,
solo por debajo de Venezuela y Argentina. De mantenerse el riesgo pais en ese nivel, la
opcion para emitir bonos en los mercados internacionales esta cerrada, a lo que se suman
mayores costos de financiamiento para el sector privado. Se reducen las fuenles de divisas
para la balanza de pagos.

En los proximos meses, segun los analistas economicos, el consumo tanto externo como
interno podria disminuir por el coronavirus. Esto se debe a “la disminucion de los ingresos
del Gobiermo por la caida del precio del petréleo, lo que significaria una reduccion del
consumo pablico”. El coronavirus también ha reducido las ventas de las empresas y ésias
podrian retrasar el pago de salarios, lo que significaria un impacto indirecio en la economia
domestica.

La Administracion de la Compafiia considera que la situacién econémica del pais, ha tenido
un impacto significativo en el seclor de los servicios de seguros en general, por la
disminucion de los negocios, ya sea por la baja de contratos con las aseguradas, por las
tasas o por las formas de pago de primas y la priorizacién de gastos en los sectores
sociales,

La Compaiiia esta en el mercado por el lapso de 13 afios y la generacion de ingresos esta
basada en su carlera de clientes de afios anteriores, por lo tanto los estados financieros

adjuntos han sido preparados ulilizando principios de contabilidad aplicables a una
emprasa an marcha, considerando que |a situacién descrita se resolvera favorablemente.

ESPACIO EN BLANCO

(11)
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2.2

23

24

25

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A conlinuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Interacional de Informacion
Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), estas politicas
han sido disefadas en funcion a las NIIF para PYMES vigentes al 31 de diciembre de 2019
y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presenlados en eslos estados
financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre de 2019 y 2018 estan
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para las
Pequeias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador,
y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme en |os ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados de acuerdo con el principio
del coslo historico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las
PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compania. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros, no se han publicado enmiendas,
mejoras e interpretaciones a la norma existente.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafia.

Efectivo y bancos

Comprenden el efectivo disponible, depositos en bancos y sobregiros bancarios. Los
mencionados valores son de libre disponibilidad.

Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La clasificacion de los activos financieros depende del propésite para el cual se adquirieron,
tomando en consideracion el modelo de negacio utilizado para la Administracion de estos
instrumentos, asi como los términos contractuales de sus flujos de efectivo. La clasificacion
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de los pasivos financieros depende del proposito para el cual se contrataron dichos
pasivos, La Administracion determina la clasificacion de sus aclivos y pasivos financieros
a la fecha de su reconocimiento inicial.

La Compafiia, a partir del 1 de enero del 2018, clasifica sus activos financieros en las
siguientes categorias: “activos financieros a costo amortizado”, "activos financieros a valor
razonable con cambios en otro resullado integral” v "activos financieros a valor razonable
con cambios en resullados”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasivos financieros a costo amortizado” y "pasivo financiero a valor razonable
con cambios en resultados”.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafia mantiene activos financieros en las
categorias de “activos financieros a costo amortizado” y “activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados” y mantiene Unicamente pasivos financieros en la
categoria de "pasivos financieros a costo amortizado®. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son designados a costo amortizado si el activo financiero se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener los flujos de
efectivo contractuales y las condiciones del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente. Se incluyen en el activo corriente ya que
presentan vencimientos originales de hasta doce meses o menos.

(b) Activo financierc a valor razonable con cambios en resultados
Un activo financiero es clasificado a valor razonable si este es designado como tal en
el reconocimiento inicial. Los activos financieros son designados a valor razonable si
se administra tales inversiones y toma decisiones de compra y venta con base a sus
valores razonables de acuerdo con la administracion de riesgo. Al reconocimiento
inicial, los costos alribuibles a estas transacciones se reconocen con cargo a los
resultados integrales del afio.

(c) Pasivos financieros a costo amortizado
Todos los pasivos financieros se miden a costo amortizado a menos que los mismos
sean mantenidos para negociacion o se aplique la opcion de valor razonable con
cambios en el resultado del periodo,

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento
La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera a

la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromelen a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

VEASE PAGINA SIGUIENTE

(13)



Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la adquisicién, que de ser significativo, es reconocido como
parle del aclivo o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como
de “valor razonable con cambios en resullados”, Los costos de fransaccion de activas
financieros a valor razonable a través de resultados se registran en resultados integrales.
Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Compaiia registrd los instrumentos
financieros como se describe a continuacion:

Medicidn posterior
{a) Activos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. Cualquier ganancia o perdida que surja de la baja en
cuentas, se reconoce directamente en resultados y se presenta en otras ganancias /
(pérdidas). En especifico, la Compania presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

() Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por
sus clientes, por la venta de pdlizas de seguros y reaseguros como
intermediarios (Broker de seguras), en el curso normal del negocio. Si se
esperan cobrar en un ano o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado de acuerdo al método de la
lasa de interés efectiva y son exigibles hasta en 30 dias.

(i) Otras cuentas por cobrar. Corresponden a ofras cuentas que se liquidan en el
corto plazo. Se registran al valor del desembolso realizado, que es equivalente
a su costo amortizado.

(b) Activos financieros a valor razonable con cargo a resuitados

Corresponden a inversiones a corto piazo con el Banco Diners Club del Ecuador, los
cuales se miden posteriormente al valor razonable. Los cambios correspondientes
son debitados o acreditados a los resultados inlegrales del afo.

{c} Pasivos financieros a costo amortizado

Posterior a su reconocimiento Inicial se miden al coslo amortizado aplicando el
meétodo de interés efectivo. La Compania mantiene las siguientes cuentas dentro de

esla calegoria:

() Préstamos bancarios. Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los inlereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales, los intereses pendientes de
pago se presentan en el estado de situacion financiera.
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(i) Cuentas por pagar comerciales: Corresponden a obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso normal del negocio.
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya
que no generan intereses.

2.5.3 Baja de activos y pasivos financieros

26

27

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un lercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra 0 adquisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacian de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida
util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que
posean vidas utiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la
Administracion de la Compaiiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades, y
equipos al término de su vida Util es irrelevante. Las estimaciones de vidas utiles y valores
residuales de los activos fijos son revisadas y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
clerre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Vida util en
Tipo de bienes afios
Edificios 20
Adecuaciones 10
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipo de computo 3

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos disponibles
para la venta)

Los activos sujetos a depreciacion 0 amortizacion se someten a pruebas de deterioro

cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
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2.8

29

libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto nefo que se oblendra de su venta o su valor en uso.
Para efectos de la evaluacion por delerioro, los activas se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable,
la Companfia registra una péerdida por deterioro en los resultados del gjercicio. Los saldos en
libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del
deterioro.

La Companfia evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracidn ha determinado que
no existen indicadores de deterioro.

Activos disponibles para la venta

Son activos no corrientes como mantenidos para la venta, si su importe en libros se
recuperara fundamentalmente a traves de una transaccion de venta, en lugar de por su uso
continuado. El activo (0 el grupo de actives para su disposicion) debe estar disponible, en
sus condiciones acluales, para su venta inmediata, sujeto exclusivamente a los términos
usuales y habituales para la venta de estos activos (0 grupos de activos para su disposicion),
y su venta debe ser altamente probable.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta del afio anterior comprende el impuesto a la renta corriente.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
parlidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también
se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

i) Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

2.10 Beneficios a empleados

(a) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a.

() Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad conlable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.
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{(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal v desahucio: La Compaiiia tiene un plan de
beneficio definide para jubilacion patronal normado por las leyes laborales

ecuatorianas sobre la que determina anualmente la provision para jubilacion patronal
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconoce con cargo a los gastos (resultados integrales) del afio aplicando el metodo
de Costeo de Crédito Unitario Proyectado.

Las hipotesis acluariales incluyen variables como son en adicion a la lasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, lasa de rotacian, entre ofras,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta o
suscripcion de polizas de seguros y reaseguros como intermediario (Broker de seguros),
en el curso normal de las operaciones de la Compaiiia.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que |os beneficios
econémicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y sea probable
gue la Compania reciba los beneficios economicos asociados con la transaccion,

Gastos

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incumren,
independientemente de |a fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de
la base contable de acumulacion (devengo) descritos en la Seccién 3 de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES).

Modificaciones de 2015 a los fundamentos de las conclusiones de la NIIF para
PYMES. aun no implementadas

En mayo de 2015, el IASB emitid modificaciones a la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las pequefas y medianas entidades (NIIF para PYMES). Un resumen de
estas modificaciones es como sigue:

Las modificaciones a las NIIF para PYMES como consecuencia de la revision integral inicial

El IASB realizd 56 cambios en la NIIF para PYMES durante la revision integral inicial. Estos
son de los tipos siguientes:

(a) Tres cambios significativos.

(b) Doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre |a base de NIIF nuevas y
revisadas.

(c) Siete exenciones nuevas de los requerimientos de la NIIF para PYMES que se
permiten solo en casos especiales.

(d) Otros seis cambios en los requerimientos de reconocimiento y medicion.

(e) Seis cambios mas en los requerimientos de presentacion y medicion
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(  Aclaraciones menores o guias de aclaracion que no se espera gue cambien la
practica actual.

Cambios significativos en la NIIF para PYMES
El |ASB realiz0 tres cambios significativos durante la revision integral inicial,

(a) Incorporacién de una opcion para usar el modelo de revaluacion para propiedades.
planta y equipo.

(b) Alineacion de los requerimientos principales de reconocimiento y medicion para
impuestos diferidos con la NIC 12,

(c) Alineacion de los requerimientos principales de reconocimiento y medicion de activos
de exploracion y evaluacion con la NIIF 6.

Otros cambios en la NIIF para PYMES
NIIF nuevas y revisadas

El IASB realizd doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de las
NIIF nuevas y revisadas durante la revision integral inicial.

Exenciones nuevas

FC239 El IASB afiadio siete exenciones nuevas durante la revision integral inicial que se
permiten en casos especiales:

(a) Cuatro exenciones por el esfuerzo o coslo desproporcionado (véanse los parrafos
FC239) a FC241),

(b) Dos exenciones para transacciones de control comunes (véase el parrafo FC242 y
FC243),

(c) La exencion en el parrafo 70 de la NIC 16 de que una entidad puede usar el coslo de
la pieza de repuesto como un indicador de cual fue el costo de la pieza repuesta en el
momento en que se adquirio o construyd. si no fuera practicable determinar el importe
en libros de los dltimos. Esta exencidn se afladié en respuesta a las preocupaciones
planteadas en el PN de 2013 de que las NIIF para las PYMES no debe ser mas
onerosa que las NIIF completas.

Exenciones por esfuerzo y costo desproporcionado

El IASB decidid afiadir exenciones por esfuerzo o costo desproporcionado para los
requerimientos siguientes en la NIIF para PYMES:

(a) Medicion de inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable de las
Secciones 11y 12

(b) Reconocimiento de aclivos intangibles de la adquirida de forma separada en una
combinacién de negocios,

(c) El requerimiento de medir el pasiva para pagar una distribucion distinta al efectivo a
valor razonable de los activos distintos al efectivo a distribuir.

(d) El requerimiento de compensar activos y pasivos por impuesto a las ganancias.

Estas modificaciones entraron en vigencia el 1 de enero de 2017.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las aclividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos
de mercado (riesgo competitivo, de precio y conceniracion), riesgo de credito y nesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compania.

(@)

(b)

(c)

Riesgos de mercado
Factor competitivo

L.a ardua competencia de las distintas empresas existentes en el mercado con el afan
de captar nuevos consumidores y futuros clientes polenciales las obliga a tomar
decisiones importantes en cuanto a los planes aplicables en los distintos mercados.

La Compafia maneja, varios factores que le diferencia de la competencia de
asesores productores de seguros; como la tecnologia, infraestructura societaria,
relaciones comerciales con las aseguradoras y espacio de accionar para las ventas
de los seguros, que garantizan los ingresos de la Compaiia y logran mantener la
eslabilidad en el manejo de cartera.

Riesgo de precio

Las relaciones comerciales de una Compaiia intermediaria (broker de seguros), se
basan principalmente en las comisiones por cada poliza suscrita, tomando en cuenta
los acuerdos que mantengan con las aseguradoras, la cual no genera coslto alguno
para el cliente.

El mercado de seguros es muy competitivo, s& manejan tasas entre los prestadores
del servicio de las aseguradoras, para mantener los contratos, renovaciones o
generar nuevos clientes, una estrategia es fidelizar a los clientes suscribiendo
contratos que le permitira a la empresa obtener ingresos que cubran el presupuesto
de gasto e inversiones.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, instrumentos
financieros y depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como de la
exposicion al crédito de los clientes, que incluye a los saldos pendientes de los
documentos y cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas,

Respecto al riesgo de crédito asociado con los saldos de depositos e inversiones
financieras, la Compafia U(nicamente realiza operaciones con instiluciones
financieras que cuenten con una calificacion de riesgo adecuada y superior dentro
del mercado financiero. Adicionaimente, la Compariia ha determinado cupos y tipos
de transacciones por cada institucion financiera.

VEASE PAGINA SIGUIENTE
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(d)

Calificacion (1)

Entidad financiera 2019 2018
Banco Internacional S A, ALA AAA
Baneo Pichincha C A. ABA AAA

(1) Calificaciones de riesgo emitida por las agencia calificadora PCR Pacific 5.A.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si bien debe
controlarse nunca desaparece, esta dado por la falta de pago de facturas o retraso
en el cumplimiento de las mismas, Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio
de la Compaiiia para reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

. Revision periddica de los plazos de cobranza con las aseguradoras ya que
pueden afectar a sus ventas y por lo tanto a la liquidez de la Compariia.

. La Compaiia mantiene un control de carlera con las aseguradoras, en funcion
a los plazos de cobranza, en el afio 2019, no presenta una antigliedad de
cartera mayor a 360 dias. Ver Nota 8

Riesgo de liquidez

lLa principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
aclividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que
tiene la Compafiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado de
manera que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez.

La Administracion monitorea el riesgo de liquidez manteniendo facilidades financleras
adecuadas, evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

. Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar |la gestién
en determinados procesos.

“ La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto, la Compaiiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antiguedad menor a
un afo.

Adicionalmente, el cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros no derivados
de la Compafiia remanentes a la fecha del estado de situacion financiera hasta la
fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo
no descontados:
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Pasivos financieros 2019 2018

Coslo amo o:
Préstamos bancarios (Nota 11) 20.000 -
Proveedores (Nota 13) 6218 12.960
Total 26.218 12.960

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de
la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar relornos a
sus socios, beneficios a olros grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima
para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compaiiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

» Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afia), mediano (entre
1 y 3 ainos) y largo (mas de 3 aios) plazo que permita analizar el mayor valor econémico
a la Compafiia.

+ Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de activos y
pasivos.

« El retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compaiiia en los productos mas
rentables,

Adicionalmente, consistente con el sector en el que opera, la Compafiia monitorea su
capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta
dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo, obligaciones financieras, cuentas por pagar comerciales, otras cuentas por
pagar y companias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes al efective. El capital
total se calcula como el *patrimonio neto” mas la deuda neta.

2019 ) 2018

Préstamos bancarios (Noia 11) 20.000 -
Proveedores (Nota 13) 6.218 12.960

26.218 12.960
Menos: Efectivo y bancos (Nota 6) (6.204) (6.204)
Deuda neta 20.014 6.756
Total patrimonio neto 1.018.520 1.045.917
Capital total 1.038.534 1.062.673

Ratio de apalancamiento 2% 1%
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones
y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en |a industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son

importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la

Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(a) Vida util de las propiedades, plania y equipos:
Los cambios en circunstancias, lales como avances tecnologicos, cambioes en el uso
planificado, podrian hacer que la vida Util fuera diferente de las estimaciones
realizadas, Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas Uliles se evalia al clerre de cada
afio. Ver Nota 2.6.

(b) Deterioro de actives no financieros:

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.7.

(c) Provisiones por bensficios definidos
Las hipotesis que se emplearon en el calculo actuarial de jubilacidn patronal y
desahucio, uflilizaron estudios acluariales practicados por profesionales
independientes. Ver Mota 2.10.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

VEASE PAGINA SIGUIENTE
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2019 2018

Activos financieros
Medid to
Efectivo y bancos (Nota 6) 6.204 ~ 6.204

Medidos al costo amortizado
Clientes (Nota 8) 4 689 859

Medidos r n cambios en

resultados integrales
Inversiones financieras (Mota 7) - 220.000 260.000

Total activos financieros 230.893 267.063

Pasivos financieros

Medidos al costo amortizado

Prastamos bancarios (Nota 11) 20.000 -
Proveedores (Nota 13) 6218 12.960
Total pasivos financieros 26.218 12.960

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
la jerarquia de medicidn relacionada con la técnica de mercado activo.

La mejor evidencia del valor razonable es un precio colizado para un activo idéntico (o un
activo similar) en un mercado activo. Este suele ser el precio comprador actual, Cuando no
estan disponibles precios cotizados, el precio en un acuerdo de venta vinculante o en una
fransaccion reciente para un activo idéntico (o activo similar) en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas proporciona
evidencia del valor razonable. En el caso de que no se encuentre un mercado activo para
una determinada transaccion una entidad estimara el valor razonable utilizando otras
técnicas de valoracion, estas pueden ser:

. El uso de transacciones de mercado recientes para un activo idéntico entre partes
interesadas y debidamente informadas que actien en condiciones de independencia
mutua, si estuvieran disponibles,

. Referencias al valor razonable de otro activo sustancialmente igual al activo que se
esta midiendo,

B Flujos de efectivo descontados y modelos de fijacién de precios de opciones.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, existen inversiones financieras medidas a valor
razonable que se valoran en base a Ia opcion 2 de lo descrito precedentemente. El efectivo
y banco, las cuentas por cobrar a clientes, y cuentas por pagar proveedores se aproximan
al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. En relacion
a los préstamos, su valor razonable es similar a su costo amortizado debido a que éstos
devengan intereses a tasas de mercado.
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EFECTIVO Y BANCOS

Composicion:
2019 2018
Caja 200 200
Banco Pichincha C.A. - -
Banco Internacional S.A.(1) S 6.004 5.004
Total 6.204 6.204

(1) Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia mantiene registrado en la cuenta del Banco
Internacional S.A. un saldo de US$6.004, mayor al presentado en la confirmacién
bancaria, por un valor de US$494, cuya diferencia asciende a US$5.510; sin embargo

la Compania no efectuo el ajuste correspondiente a la fecha de presentacion de estos
eslados financieros,

INVERSIONES FINANCIERAS
Composicion:

2018 2018
Certificado de inversion a plazo fijo y total (1) 220.000 260.000

(1) Al 31 de diciembre de 2019, la Compania mantiene una inversion con el Banco Diners
Club del Ecuador, por un valor de US$220.000, adquirida el 5 de noviembre de 2019,
a 181 dias plazo, con una tasa de interés del 6,50%, de igual forma la Compaiia
adquirio el 7 de noviembre de 2018 una inversion de US$260.000, con la institucion
financiera referida, a 180 dias plazo, con una tasa de interés del 6,10%, cuya fecha
de vencimiento fue el 6 de mayo de 2019,

ESPACIO EN BLANCO
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
2019 2018
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales y subtotal (1) (2) 4689 859
Olras cuentas por cobrar;
Con relacionadas (Nota 22) - 240636
Con empleados 28291 50.624
Anticipos proveedores ~1.588 13.933
Subtotal 29.879 305.193
Total 34.568 306.052
(1) Un detalle de clientes es como sigue:
. we
Chubb Seguros Ecuador S.A. 2.798
BMI Igualas Médicas Del Ecuador S.A. 1.050
Blue Card Ecuador S A 345
Plus Medical Services S.A. Ecuatoriana De Medicina Prepagada 312
Sequros Alianza S.A. 184
Total 4. 689
(2) La antigliedad de la cartera al 31 de diciembre de 2019 es como sigue:
2019
De 1 a 30 dias 3.327
De 31 a 60 dias 32
De 61 a 180 dias -
De 181 a 360 dias 1.050
Mayor a 360 dias o e
Total 4,689

ESPACIO EN BLANCO
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9. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Composicion:
2019 2018
Costo 526,281 263.068
Depreciacion acumulada _(183.248) (156.403)
Total 343.033 106.665
Clasificacion:
Edificios 240.000 -
Vehiculos G4.885 55.892
Muebles y enseres 35471 45.921
Equipos de computacion - 819
E¢juipos de oficina 887 1.602
Adecuaciones _1.790 2231
Total 343033 106.665
VEASE PAGINA SIGUIENTE
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10.

1.

(1) Al 31 de diciembre de 2018 corresponde a la adquisicion de un vehiculo por un valor
de US$59.090.

(2) Al 31 de diciembre de 2018 cerresponde principalmente a la baja un vehiculo marca
Hyundai por US$25.884 y una moto Yamaha por un valor de US$2.074, cuya vida util
estaba totalmente depreciada.

(3) Al 31 de diciembre del 2019 i) la Compaiiia adquirié mediante un contrato de compra
y venta las oficinas 10-01, 10-02 y 10-03, mas dos parqueaderos y una bodega, en el
Edificio Parque Cenlral, ubicado en la Ciudad de Quito, Av. de los Shyris y Av. Eloy
Alfaro, por un valor de US$240.000 para el desarrollo de las actividades propias del
giro del negocio; if) de igual manera se adquirié un vehiculo KIA SPORTAGE por un
valor de LJIS$23.213, para movilizacion de gestiones de la gerencia general.

ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, la Compafiia mantiene un lote de terreno signado con
nimero (68), ubicado en la Urbanizacion Lomas de Cumbaya, de la Parroquia Cumbaya,
Canton Quito, aproximadamente de 2.011 m2, por un valor de US$304.000, cuya
intencionalidad de la administracion es efectuar los esfuerzos necesarios del caso para
expenderlo en el corto plazo.

PRESTAMOS BANCARIOS
Composicion:
2019 2018
Carriente;
Préstamo Banco Diners (1) _20.000 =
Tolal 20.000 -

(1) La Compafiia adquirié un préstamo con el Banco Diners Club del Ecuador el 13 de
diciembre de 2019, por un valor de US$20.000, con una tasa de interés del 11,23%,
a un plazo de 143 dias. El referido préstamo se encuentra garantizado con la
inversion de US$220.000 que adquirio la Compaiia el 5 de noviembre de 2019 con
el Banco en mencion.

ESPACIO EN BLANCO
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12. SOBREGIRO BANCARIO

Composicion:

2019 2018

Sobregiro Bancario y total (1) (Nota 23) 5.869 36.864

(1) Al 31 de diciembre del 2019, la Compaiila mantiene un sobregiro bancario (contable),
con el Banco Pichincha C A., por cheques girados y no cobrados, cuyas partidas
conciliatorias se han ido devengando hasta la fecha de presentacion del referido
informe.

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion:
2019 2018
Corriente:
Proveedores locales y subtotal 6.218 12.960
Olras cuentas por pagar.
Primas por remitir 446 496
Anticipo clientes -~ I -~
Total comiente 7.647 14.388
14. OBLIGACIONES ACUMULADAS
2019 2018
Beneficios sociales 9.278 4.596
IESS por pagar 4.250 2.762
Obligaciones con empleados 084 984
Participacion trabajadores - 2461
Total 14.512 10.803

ESPACIO EN BLANCO
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15. BENEFICIOS DEFINIDOS

Composicién:
28 2018
Jubilacién patronal 14.347 16.518
Bonificacion por desahucio —_— e R
Total 19.596 25973

Los movimientos en el valor presente de obligacion patronal y bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

Jubilaci

2018 2018
Saldos al comienzo del afo 16.518 15.709
Costo laboral por servicios actuales 3.281 3.252
Costo financiero intereses 1.276 1.287
Perdida (ganancia) actuarial reconocida en el ORI (3.480) (3.698)
(Beneficios Pagados) (3.248) -
Efectos de reducciones y liquidaciones . (42)
Saldos al fin del afio 14.347 16.518
Bonificac desah

lp ) S ) .. |
Saldos al comienza del ano 0.455 12.132
Costo laboral por servicios actuales 1.053 1.253
Costo financiero intereses 729 987
Perdida (ganancia) actuarial reconocida en el ORI (4.538) (4.717)
(Beneficios Pagados) (1.450) (200)
Efectos de reducciones y liquidaciones S - e -
Saldos al fin del aiio 5.249 9 455

VEASE PAGINA SIGUIENTE

(30)



Las presunciones principales usadas para propositos de los célculos actuariales son las

siguientes:

Tasa(s) de descuento
Tasa(s) esperada del incremento salarial

16. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Composicion:

Activos por impuestos corrientes:
Anticipo impuesto renta
Crédito tributario
Retencion IVA venta

Total

Pasivos por impuestos correntes:
Impuesto a la renta ejercicio
Retenciones en la fuente
Retenciones IVA Sociedades
Retenciones IVA Nalurales

Total

16.1 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

(a) Conciliacion del resultado contable-tributario

2019 2018
8,21% 7.72%
1,50% 1,50%

2019 i
8.745 -
139.638 164.688
30.923 -
179.306 164.688

; 857

607 2.205

360 2767

967 5.829

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la

renta corriente, es como sigue:

VEASE PAGINA SIGUIENTE

(31)



(b)

2019 2018

Utilidad antes de participacién laboral e impuestos (35.231) 16.407

Menos: Participacion laboral o - (2.461)
Utilidad antes de impuesto a la renta (35.231) 13.9486

Mas: Gastos no deducibles 10.043 5.823
Base Imponible - (25.188)  19.769
Tasa del impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta calculado - 4.349
Anticipo determinado <l 11.479
Total impuesto a la renta del afio - 11.479

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la determinacion del impuesto a la renta por pagar fue

como sigue:
2019 2018
Impuesto a la renla causado - 11.479
Menos;
Retenciones de IR del afio (8.745) (10.622)
Credito Tributario / Impuesto a la renta por pagar (B.745) 857

Reconciliacion de la tasa efectiva

La relacién entre el gasto por Impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2019 y

2018 se muestra a continuacion:

2019 2018
(Perdida) / Utilidad antes de impuesto a la renta _ (35.231) 13 946
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Impuesto a la renta - 3.068
Mas: Gastos no deducibles 10.043 5.823
Tasa impositiva vigente 22% 22%
Efecto fiscal de los gastos no deducibles
al caleular la ganancia fiscal - 1.281
Impuesto a la renta causado - 4.349
Tasa de impuesto a la renta efectiva 0% 3%

(32)



(c)

(d)

Precios de transferencia

Las normas ftributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con parles relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
internas. Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el segundo
suplemento del RO. 511, del viernes 29 de mayo del 2015 solicité se prepare y remita por
parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compaiias que hayan
tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo periodo
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe) o
US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las operaciones
que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de Precios de
Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con partes que
sean relaclonadas Gnicamente por proporcion de transacciones. Al 31 de diciembre de
2019 y 2018, la Compafiia no mantiene los impories mencionados.

Otros asuntos

“Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria”: El 31 de diciembre del
2019 se publicd la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 111, donde, entre
oiros aspectos, se efectian las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno:

+ Estan exentos para la determinacion de impuesto a la renta, los dividendos y utilidades,
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales, La capitalizacion de ulilidades no serd considerada como
distribucion de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha capitalizacion se
genere por efectos de la reinversion de utilidades.

« Las provisiones para alender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, siempre que, para estas ultimas, se cumplan las siguientes condiciones:

a) Se refieran al personal que haya cumplido per lo menos diez afios de trabajo en
la misma empresa; y,

b) Los aporles en efectivo de eslas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado de
Valores.

» Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a (US$1.000.000) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran
una contribucién unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022,
calculada de acuerdo a los ingresos declarados en el 2018, con tarifas que van entre
el 0,10% hasta 0,20%, en ningun caso esta contribucion sera superior al veinte y cinco
por cienlo (25%) del impueslo a la renta causado del ejercicio fiscal 2018. Esla
contribucion no puede ser utilizada como crédito tributario, ni como gasto deducible.

» Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anficiparse de
forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del
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18.

gjercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho
ejercicio fiscal.

s Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se
considera como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran
exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador. En el
caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en el
Ecuador, el ingreso gravado formara parte de su renta global. Las sociedades que
distribuyan dividendos actuaran como agentes de retencion del impuesto aplicando
una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado,
conforme la resolucion que para el efecto emita el Servicio de Rentas Inlernas,

« En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicidn societaria, se procedera a la retencién del impuesto a
la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la maxima
tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales,

= Se eslablece un régimen impositivo, aplicable a los impuesios a la renta, al valor
agregado y a los consumos especiales, para microempresas, incluidos emprendedores
que cumplan con la condicién de microempresas, y de acuerdo a las disposiciones
contenidas en la ley.

= Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por
ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal exclusivamente
respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad empresarial. Los ingresos
percibidos por las microempresas por fuentes distintas a la actividad empresarial se
sujetaran al régimen general del impuesto a la renta y sera de aplicacion obligatoria
para las microempresas. Cierlas actividades economicas como la inmobiliaria y la de
servicios profesionales, no pueden acogerse a este régimen.

» Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales
o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o de los
biengs, de las materias primas o insumos y de los servicios, siempre que tales bienes
y servicios se destinen Gnicamente a la produccion y comercializacion de ofros bienes
y servicios gravados con este impuesto, que podra ser usado hasta en cinco (5) afios
contados desde la fecha de exigibilidad de la declaracion.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrilo y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2019,
comprende 400 acciones ordinarias de un valor nominal US$1 cada una; siendo sus socios
personas naturales. Ver Nota 1.1.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de
la utilidad neta del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
20% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2018 ia reserva legal es suficiente con respecto al capital suscrito.

(34)



19.

Reserva facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre
disponibilidad, previa disposicion de la Junta General de Socios.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su gjercicio de origen. Con la aprobacion de
la Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables las
ulilidades son distribuidas o destinadas a reservas mientras que las pérdidas se mantienen
en Resultados Acumulados o se compensan con la Reserva Legal, Reserva de Capital u
ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los socios.

Resultados acumulados de aplicacion inicial "NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF para PYMES que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta "Utilidades Retenidas NIIF®, que generaron un saldo
acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del tltimo ejercicio econémico concluido, sl las hubieren; ulilizado en
absorber pérdidas, o devuelio a los socios en el caso de liquidacion de la Compafiia.

INGRESOS
Composicion,
2019 2018
Ingresos ordinarios y total de ingresos — 437.828 510.431

(1) Corresponde a las comisiones por la suscripcion de polizas de seguros y reaseguros
de vida y otros tipos de seguro a largo plazo en calidad de intermediario entre el
comprador del seguro y las aseguradoras (broker de seguros).

ESPACIO EN BLANCO
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COSTOS Y GASTOS

Composicion:

2018

Beneficios a los
empleados (Nota 21)
Honorarios profesionales
Arriendos
Deprecacion activo fijo
(Nota 9)

Impuestos y
contribuciones
Seguros

Gastos de viaje
Mantenimiento

Gastos generales

Suministros y materiales
Otros, gastos ingresos
netos

Gastos por intereses
pagados

Publicidad

Otros resultados
financieros

Total

Gastos Otros. gaslos
adminisirativos Gastos ingresos
¥ venias financieros netos _ Tatal general
230.332 - - 230333
108 889 - - 108.889
34.834 - 34834
26 845 - 26.845
21.488 - 21.486
20.168 - 20,188
11.158 - - 11.158
7.325 - 7.325
51382 - - 5382
3.465 - 3.465
- - 2144 2.144
- 439 - 499
270 - - 270
261 - 261
470.155 760 2144 AT73.059
VEASE PAGINA SIGUIENTE
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Gastos Otros, gastos

administrativos Gaslos ingresos
2018 ___yvenias financieros netos  Total general
Beneficios a los
empleados (Nota 21} 175.932 - - 175932
Honorarios profesionales 169 190 - - 168.190
Amiendo 49 665 . - 49,6865
Seguros 20.935 . - 20.935
Mantenimiento 20.097 - B 20.087
Deprecacion activo fijo
(Nota 9) 17.571 - . 17.571
Impuestos y
contribuciones 16,281 . - 16.281
Publicidad 7.789 - - 7.789
Gastos de viaje 7.297 - - 7.297
Gastos generales 7.113 - - 7113
Suministros y materiales 3.133 - - 3133
Otros. gastos ingresos
netos - - 754 754
Gastos por intereses
pagados - s01 - 501
Otros resultados
financieros o - 227 - 227
Total 495.003 728 754 4596 485

21. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Composicién:
- 2018 2018
astos admi VoS v v
Sueldos y salarios 175.258 128.257
Beneficios saciales 32.687 28.877
Otros beneficios a los empleados 22.388 18.798
Total 230.333 175.832

ESPACIO EN BLANCO
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23.

TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afos 2019
y 2018 con partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de partes relacionadas a:
i) personal clave de la gerencia o administracion de la Compania.

Relacion Transaccion 2019 0 2018
Socios:
Cuentas
cobrar
_ Compra y
Kathia Benitez (1)  Relacionada venta de
oficinas - ~ 240.636
Total - 240.636

(1) Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia liquido la cuenta por cobrar a la Sra. Kathia
Benitez, con la compra y venta de las oficinas, ubicadas en la ciudad de Quito, en la
Av. de los Shyris N32-218 y Av. Eloy Alfaro, en el Edificio Parque Central.

RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia no reclasifico los saldos correspondientes
del Banco Pichincha C.A., ya que mantiene cheques girados y no cobrados, al cierre de
cada periodo; por tal razon la cuenta se presenta con un saldo contrario a su naturaleza, y
con el proposito de presentar los Estados Financieros bajo las Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF para Pymes, se ha reclasificado a la cuenta del pasivo, un
detalle es como sigue:

VEASE PAGINA SIGUIENTE
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25.

Previamente  Reclasificaciones Restablecido
reportado y ajustes

fen miles de U.S. dolares)

Estado i ion fi iera
Por el afio terminado &l
31 de diciembre del 2018

Banco Pichincha C.A. (36.864) 36.864 4
Sobregiro Bancario - (36.864) (36.864)

Estado de siluacidn financiera

Por &l afo terminado el
31 de diciembre del 2019

Banco Pichincha C.A. (5.868) 5,869 .
Sobregiro Bancario - (5.869) (5.869)
COMPROMISOS

Conirato de compra vy venta oficinas

Con fecha 26 de noviembre de 2019, la Compaiiia suscribié un contratc de compra y venta,
en la ciudad de Quito, con la Sra. Kathia Scledad Benilez Espinoza, ante el abogado Paul
David Arellano Sarasti, notario publico sexagésimo cuarto del canton Quito, la oficina (10-
01), piso 10, parqueadero (21-S2); oficina (10-02), parqueadero (6-S3), bodega (6-S3);
oficina (10-03), piso 10, ubicado en la Ciudad de Quito, Av. de los Shyris N32-218 y Av.
Eloy Alfaro, Edificio Parque Central, el valor fijado por los inmuebles fue de $240.000, que
seran destinados para el funcionamiento de las actividades propias de la Compaidia.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2019 y a la fecha de preparacion de estos estados financieros
(22 de julio de 2020), como hechos imprevistos al cierre de los estados financieros, se
produjo el siguiente evento con afectacion mundial: En China cuidad Wuhan se identifica la
aparicion de un nuevo corona virus denominado por la Organizacion Mundial de la Salud -
OMS como COVID- 19, mismo gue desde su aparicion no tardo en propagarse de manera
significativa a nivel mundial; con animos de contrarrestarlo, los Gobiernos Centrales de cada
pals afectado, en pro de combatir el referido virus estructuraron programas de emergencia
cuya incidencia econdmica fue directa en la mayoria de seclores.

El 4 de marzo, el Fondo Monetario Internacional (FMI) sostuvo que el brote del coronavirus
es “ya un problema global® que necesita un “mecanismo de respuesta coordinada” y apuntd
que el crecimiento econdmico mundial en 2020 caera por debajo del 2,9% registrado en
2019,

(39)



26.

Por lo tanio, Ecuador no fue la excepcion y ante la emergencia suscitada, con fecha 12 de
marzo del 2020, mediante Acuerdo Ministerial No. MDT-2020-076, el Ministerio de Trabajo
acordo las Directrices para la aplicacion de teletrabajo emergente durante la declaratoria de
emergencia sanitaria; asi mismo, con fecha 16 de marzo de 2020 el Presidente de la
Republica del Ecuador expide el Decreto ejecutivo 1017 y procede con la declarateria de
estado de excepcion por calamidad publica, esto, ante la presencia imprevista del
coronavirus el cual ha afectado a los aspectos econdmicos y sociales por una causa y origen
dificil de determinar que no puede ser abordada con las medidas regulares y ordinarias.

En los prdximos meses, segin los analistas econémicos, el consumo tanto externo como
interno podria disminuir por el coronavirus. Esto se debe a “la disminucion de los ingresos
del Gobierno por la caida del precio del petroleo, lo que significaria una reduccion del
consumo publico”, El coronavirus también ha reducido las ventas de las empresas y éslas
podrian retrasar el pago de salarios, lo que significaria un impacto indirecto en la economia
domestica.

La Compahiia considera que, la afectacion por la emergencia sanitaria del Covid-19, se
evidenciara al cierre del ejercicio econdmico 2020, que ha dejado como consecuencia, la
poca movilidad del transporte publico y privado y consecuentemente el retorno a las
actividades economicas; sin embargo la Compafiia ha buscado nueves y mejores
mecanismos, tomando de referencia, los factores socioculturales existentes en el pais, que
indican la ausencia de aseguramientos en la sociedad, por lo tanto se espera fomentar la
venta de seguros en los ramos de asistencia médica y vida.

La Compariia considera que el desarrollo y propagacion del virus no genera ajustes en los
estados financieros del afio 2019, fomando en cuenta que la generacion de ingresos se
basa principaimente, en clientes de afos anteriores, por lo tanto, se espera continuar con
el supuesto de negocio en marcha,

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado al 31 de diciembre de 2019, han sido emitidos
con la autorizacion de fecha 22 de julio de 2020 de la Gerencia General y posteriormente
de la Junta General de Socios para su aprobacian definitiva.
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seran puestos a consideracio

= ///Z Wy (o

- Kathia Benilez
Gerente General
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