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Informe de los Auditores Independientes

A los Sefiores Sccios de

DIRECTSEG CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

Opinién Calificada

1. Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de DIRECTSEG CIA. LTDA.
AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS que comprenden el esiado de situacion
finonciera ol 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resuliado infegral, de
cambios en el patrimonic y de fujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de
las politicas contables significativas y ofras notas explicotivas.

2.  En nuesira opinién, excepto por el posible efecto del asunto descrito en el parrafo 3 de la base para
calificar la opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la sitvacién financiera de DIRECTSEG CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA
PRODUCTORA DE SEGUROS al 31 de diciembre de 2016, los sus resultados de sus operaciones
y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acverdo con la Norma Infernacional
de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas ~ NIIF para PYMES.

Bases para calificar la Opinién

3. Al 31 de diciembre del 2016, no hemos recibido respuesta a nuestra solicitud de confirmacién de
saldos enviadas una insfitucién financiera .No pudimos determinar el efecto que estos asuntos
podrian tener en los estados financieros adjuntos.

4. Nuestra auditoria fue efecluada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa. Nuestra
responsabilidad bajo estas normas se describen con mds detalle en la seccién de Responsabilidades
del auditor para la auditoria de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de
DIRECTSEG CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS de acuerdo con las
disposiciones del Cédigo de Efica para Contadores piblicos emitides por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencic de Compaiias, Valores y Seguros del Ecuador y hemos cumplido con nuestras
ofras responsabilidades éficas en conformidad con estos requisitos. Consideramos que la evidencic
de auditoria que hemos obtenido es suficiente para proporcionar una base razonable para nuestra
opinién calificada de auditoria.

Informacién Presentada en Adicién a los Estados Financieros

la Gerencia es responsable por la preparacion de infermacién adicional, la cual comprende el Informe
anual de los Administraderes a la Junta de Socios. Se espera que dicha informacién sea puesta a nuestra
disposicién con posterioridad o la fecha de este informe.
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Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compofiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguremiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la ouditorio de los estados financieros, nuesira responsobilidad es leer dicha
informacién adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoria, o si de ofra forma pareceria estar materialmentle incorrecta.

Uno vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junte de Socios, si concluimes que
existe un error material en esta informacién, tenemos lo obligacién de reportar dicho asunto @ la
Gerencia de la Compaiia.

Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objefivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emifir nuestra opinién.
Seguridad razonable es un allo nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada
de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales cuando
existan. Errores pueden surgir por fraude o error y se considera material si, individualmente o en
conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en los decisiones econémicas de los usuarios,
tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parle de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa,
aplicamos nuesiro juicio profesional y mantenemos una octitud de esceplicismo profesional durante toda
la auditoria. Adicionalmente:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
error, disenamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mds elevado que en el caso
de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control
inferno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de DIRECTSEG CIA. LTDA. AGENCIA
ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuade de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base contable
de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si existe o no una
incertidumbre moterial relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas
significativas  scbre la capacidad de DIRECTSEG CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA
PRODUCTORA DE SEGUROS. para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe
una incerfidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a
las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
expresar una opinién modificada. Nusstras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros
pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
Subyacamﬂs de un modo qus Il:lgr-n una Presen‘ac;éﬂ rﬂzoﬂﬂb]a



Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiia respecto a, entre ofros asuntos, el
alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno que idenfificamos en el franscurso de la auditoria.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los Estados Financieros

la Administracién de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con la Norma Internacienal de Informacion Financiera ~ para
Pequefias y Medianas Empresas — NIIF para PYMES, asi como del control interno que la Administracién de la
Compania considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros libres de errores
importantes debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de
la Compaiiia para conlinuar como un negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados, salve que la Administracién se propanga liquidar la Compaiia o cesar sus operaciones, o no
tenga otra alternativa mds realista que hacerlo.

Lo Administracién y la Gerencia son responsables de supervisar el proceso de presentacién de los informes
financieros de lo Compaiiia.

/l A //‘u /‘ a".l & it e f:.l; <, ".,:'f' B '-__/"'.,:;"' S
'KRESTON AS Ecuador Cia. Lida. ) _Felipe Sanchez M. -
SCRNAE No. 643 " Representante Legal~~

Quito, 24 de marzo de 2017



DIRECTSEG CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
Estado de Situacion Financiera
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016

([Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas
ACTIVOS

Activos Corrientes:
Efectivo y bances 4
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes

W n

Total activos corrientes

Aclivos no corrientes:
Muebles enseres, equipo y vehiculos
total activos no corrientes é

TOTAL
PASIVOS

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar 7
Pasivo por impuestos corrientes 8
Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
0b|igociones por beneficios definidos y total

pasivos no corrientes

11
Total Pasivos

PATRIMONIO NETO
Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa
Resultados acumulados

12

Total patrimonio
TOTAL

2016 2015
331,825 203,509
780,579 790,376
158,980 161,891
_1,271,384 1,155,776
68,499 79,464
_1,339,883 _1,235,240
770,857 726,254
44,839 117,488
2.035 58,884
857,731 902,626
26,612 19,378
884,343 922,004
400 400

4,599 4,599

2,835 2,835
447,706 305,402
455 540 313,236

1,332,883 1,235,240

4

w .
[ d '-{;Gﬂq,l

- r:
Sra. Kathia Benitez

Gerente General

S a:é?g'?‘/ Proano
Co‘@éddr General

Las notas que se acompanian forman parte integral de los estados financieros.




DIRECTSEG CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

Estado de Resultados Integral
Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

- 2016 2015
Notas
Ingresos 789,220 1,609,688
Gastos de administracion 13 (5935,564) (1,325,418)
Gastos financieros 13 (970] (486}
Utilidad antes de impuesto a la renta 192,686 283,784
Impuesto a la renta corriente 2 [50,382) (148.404)
Utilidad del aiio y total resultados integrales 142,304 135,380

LA gl

__Sra. Kathia Benitez
Gerente Ganeml

Las nofas que se acompaiian forman parte integral de los estados financieros.
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DIRECTSEG CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afic terminado al 31 de diciembre del 2016

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo por en las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes

Efeclivo pagado a proveedores, trabajadores y ofros
Impuesto a la Renta

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Flujo de efectivo en las actividades de inversién

Adquisicién de muebles enseres, equipo y vehiculos y
efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Aumento neto en caja y bancos durante el afo

Saldos al inicio del ane

Saldos al final del afio

I y s

Sra. Kathia Benftez
Gerente General

2016

779,423
(597,761
—50,382)

131,280

(2.964)
128,316

203,509

..331,825

Las nolas que se acomparian forman parte integral de los estados financieros.

2015

2,019,166
(1,761,708
(79.604)

77,854

177,854

i)




DIRECTSEG CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$]

1.

Descripcién del Negocio

DIRECTSEG CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS “la Compoaiiia”, fue
constituida en la ciudad de Quito - Ecuador mediante escritura piblica del 16 de enero del 2007 e
inscrita en el Registro Mercantil en la misma fecha, bajo la denominacién de Directseg Cia. Lida.
Agencia Asesora Productora de Seguros. El objefo social es la gestién, asesoramiento y colocacién de
contratos de seguros para una o varias empresas de seguros o de medicina prepagada constituidas y
establecidas legalmente en el Ecuader y de conformidad con la ley General de Seguros de la Repiblica
del Ecuador y sus reglamentos.

En el 2016 y 2015, los ingresos de la Compafiia se recibieron principalmente comisiones de
compafiias oseguradoras.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total alcanza 15 empleados, respectivamente.

Lo informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de la
Compaiiia.

a) Base de Preparacién -

i) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién
Financiera para Pequenas y Mediana Entidades (NIIF para las Pymes) emifidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

i) Base de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del coslo histérico. El costo histérico
estd basade generalmente en el valor rezonable de la contraprestacion enlregada a cambio de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiric por vender un active o el valor pagado para
transferir un pasivo enlre parlicipantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando ofra téenica
de valoracién. Al estimar el valor razonable de un active © un pasivo, la Compaiiia fiene en
cuenta las caracterisficas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta
al fijar el precio del activo o pasive a la fecha de medicién.

El valor razonable a efectos de medicidn y o de revelacién en los estados financieros, se
determina sobre una base de este tipo, a excepcién de los transacciones relacionadas a pagos
basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de
arrendamiento que estén dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
simililudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de
realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.




DIRECTSEG CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2016

b)

iiif Moneda Funcional y de Reporte

Los partidas incluidas en los estados financieros de Directseg Cia. Lida. Agencia Asesora
Productora de Seguros, se valoran utilizando la moneda del entorno econémico en que la
enfidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de la Compania es el délar de los
Estados Unidos de América (US$) que constituye ademds, la moneda de presentacién de los
estados financieros.

La Repiblica del Ecuader no emite papel moneda propio y en su lugar se uliliza el délar de los
Estados Unidos de América como moneda de curso legal.

Efectivo y Bancos - Inch.lye oqueﬂcs actives financieros liquidos, clepésiios o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo inferior @
tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacién financiera.

Muebles enseres, equipo y vehiculos - El costo de muebles enseres, equipo y vehiculos comprende
su precio de adquisicién mds todas los costos directamente relacionados con la ubicacion y la
puesta en condiciones de funcionamiento

i. Medicién en el momento del reconocimiento:
Las partidas de muebles enseres, equipo y vehiculos se miden inicialmente por su costo.

El costo de muebles enseres, equipo vehiculos comprende su precio de adquisicién més todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién y lo puesta en condiciones de
funcionamiento.

ii. Medicién posterior al reconocimiento: modelo del casto:

Después del reconocimiento inicial, los muebles enseres, equipo y vehiculos son registrados ol
costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulade de las pérdidas de deterioro
de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuliados en el periodo en que se
producen.

iii. Método de depreciacién y vidas dtiles:

El costo de muebles enseres, equipo y vehiculos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. la vida Otil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacién se presentfan las principales partidas de muebles enseres, equipo y vehiculos y
las vidas dtiles usadas en el célculo de la depreciacion:

item Vida (il [en afios)
Muebles y enseres 10
Equipo de Oficina 10
Adecuaciones 10
Equipo de computacién 3
Vehiculos 5




DIRECTSEG CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016

dj

Cuando partes significativas muebles enseres, equipo y vehiculos requieren ser reemplazadas
de tiempo en liempo, la Compaiia capitaliza tales partes como activos individuales con sus
vidas tiles especificas y depreciacion respectivamente,

Retiro o Venta de Muebles enseres, equipo y vehiculos:
La ufilidad o pérdida que surja del refiro o venta de una partida de muebles enseres, equipo y
vehiculos es calculoda como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del

activo y reconocida en resultados.

En caso de venla o refiro subsiguiente de muebles enseres, equipo y vehiculos revaluados, el
saldo de la reserva de revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

Impuesto a la Renta - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesio o lo renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

ii.

Impuesto corriente

Se basa en la ufilidad gravable (tributaric) registrada durante el afio. Lla utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y parfidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias deferminadas entre el valor en libres de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de
utilidades gravebles fuluras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscoles que se
esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el aclivo se reclice o el pasivo se cancele.

Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en
que hoyan surgido de uno transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado yo sea
en ofro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuye caso el impuesto también
se reconoce fuera del resultado.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presenie (ya sea legal o
implicita) como resultade de un suceso pasado, es probable que la Compaiia fenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

10



DIRECTSEG CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

Notas a los Estodos Financieros

Al 31 de diciembre del 2016

h)

Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelor lo obligacién
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efeclivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virlualmente
seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con

fiabilidad.

El imporfe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para canceler lo obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incerfidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados
i.  Benelficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patrenal y benificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unided de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los coslos por servicios presente y pasado se reconocen en el resullado del afio en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultades durante el remanente de vida
laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de
la banda de fluctuacién.

ii. Parficipacién a Trabajadores

La Compoaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la parficipacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula o lo tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de Ingresos por Comisiones - Los ingresos de los actividades ordinarias se
reconocen en la medida que se probable que los beneficios econémices fluyan o la Compaiiia y
que los ingresos puedan medir de manera fiable, independientemente del momento en el que el
cobro seo realizado. los ingresos ordinarios se voloran por el valor razonable de lo
confraprestacidén recibida o a recibir y se presentan netos del impuesto al velor agregado,
devoluciones y descuentos.

Gastos - Se registran al costo histérico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya reclizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, fampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que
la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y eska presentacién sea el reflejo
de la esencia de lo transaccién.
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Los ingresos y gastas con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiifa tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resullodos.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realizo una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resulfados.

Todos los aclivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en aclives no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores o 12 meses a parfir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus aclivos financieros en cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas
por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). Lla clasificacién depende del propésito con el que
se adquirieron los instrumentos financiercs. Lo administracién determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Corresponde a aquellos activos
financieros con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacién en el mercado active.
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amorfizado utilizando el
método de la fasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de los activos financieros al costo amortizado - Los aclivos financieros que se miden al
costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de lo pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es
la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a trovés de
una cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se
reconocen en el estado de resultadas.

Baja de un activo financiero - La Compania da de baja un activo financiero tnicamente cuande
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo financiere, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherenles o la propiedad del actlive financiero. Si la
Compaiiia no transfiere ni refiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes o la
propiedad y confinda refeniendo el control del active transferido, la Compaiiia reconoce su
perficipacion en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros - los instrumentos de deuda y pofrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con | sustancia del acuerdo contractual.

los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiic tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

12



DIRECTSEG CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2016

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente o su costo, nete de
los costos que se hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos [neto de los costos necesarios para
su obtencién) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizade utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen sus obligaciones.

l) Estimaciones y Juicios Contables

la preparacién de estos los estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan a los montos incluidos en estos estados financieros y
sus notas relacionadas.

Dichas estimaciones se encuenfran basadas en la experiencia histérica, cambios en el mercado e
informacién suministrada por. fuentes exiernas calificadas; sin embargo los resultados finales
podrian diferir de las eslimaciones bajo ciertas condiciones.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de
la Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se
realiza una estimacién del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de aclivos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima lo
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
del acfive con abono @ resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Pravisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios faclores que son deferminados en
funcién de un céleulo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El octuario contratado por la Compaiiia para redlizar el cdlculo actuarial, ufiliza lo tasa de
descuento, lo tasa de mortalided y de rotacién al final de cade afic reporados por la
administracién de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con lo obligacién de estos beneficios.

13



DIRECTSEG CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2016

Las obligaciones por prestaciones definidas la Compafiia se descuentan a una tasa establecida
por referencia a las fasas de mercado al final del periodo de referencia de los bonos corporativos
de olta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser
incluidos en lo poblacién de lo que se deriva lo curva de rendimiento. Los criterios mds
importantes considerados para la seleccién de los bonos incluyen el tamaiio de la emisién de los
bonos corporafives, calificacién de los bonos y lo identificacién de los valores alipicos que se
excluyen.

Estimacién de vidas dtiles de Propiedad, equipos y vehiculos - Lo estimacion de las vidas dfiles y

el valor residual se efectiion de acuerdo a lo mencionado en la (nota 2 -¢).
3. Saldos con Partes Relacionadas
Un resumen de los saldos con partes relacionadas es como sigue:

31 de diciembre de

2016 2015
Activos:

Préstamos a partes relacionadas: (1)
Galo Benitez Espinoza 69,123 59,9210

Anficipos o partes relacionadas: (2]
Kathia Benitez Espinoza 597,043 597,043
Galo Gonzalo Granda ' 70,826 70,826
Galo Benitez Poma = 16,600
Benitez Xavier 1,099 1,099
738,091 745,478

(1) Anficipos o partes relacionadas, no devengan intereses, ni tienen fecha especifica de
vencimiento

(2) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, préstamos a partes relacionadas, no devengan infereses
y cuya fecha de vencimiento hasta el 2017.

Compensaciones al Personal Directivo clave y Administradores

La Compaiia ha definido para sfectos de considerar personal clave, a los ejecutivas que definen
politicas y lineamientos macro y que afectan directomente a los resultados, considerando los niveles
de Presidencia, Gerencias y Directores.

Las remuneraciones o dichos niveles por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015
ascendieron a US$ 85,200 y US$ 82,200, respectivamenle.

4,  Efectivo en Caja y Bancos

Un resumen del efective en caja y bancos es como sigue:

31 de diciembre de

2016 2015
Efectivo en coja 200 200
Bancos 31,625 203,309
Inversién (1) 300,000 ot
Total 331,825 203,509
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(1) Al 31 de Diciembre del 2016, la compaiiic mantiene una Inversién con Diners Club
Internacional de USD$ 300,000 con tasa de interés 6,20% y vencimiento en Junio del 2017.

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es como sigue:

Clientes comerciales
Partes relacionadas (nota 3)

Funcionarios y empleados:
Anticipos

Ofras cuentas por cobrar:
Anficipos a proveedores y cuentas por liquidar
Deudores varios

Total

6.  Muebles enseres, equipos y vehiculos

Un resumen de muebles, enseres, equipos y vehiculos es como sigue:

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Muebles y enseres
Adecuaciones

Equipos de oficina
Equipos de computacién

Vehiculos
Total

31 de diciembre de

2016 2015
1,586 679
738,091 745,478
1,067 5,096
38,779 38,067
— 1056 — 1056
__ 780,579 __ 790,376

" 3] de diciembre de

2016 2015
231,036 228,072
_(162,537) _(148,608)
59,833 70,283
3,113 3,553
2,999 3,713
2,554 558
- 1.357
08,499 79,464
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7.

Cuentas por pagar comerciales y oiras cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar es como sigue:

31 de diciembre de

Proveedores comerciales (1)
Comisiones por pagar (2]
Otras cuentas por pagar:
Instituto Ecuaterianc de Seguridad Social IESS
Anticipo de clientes
Empleados y funcionarios

Depésitos por liquidar

Total

2016 2015
311,015 307,908
440,597 408,965

2,550 7,858
495 495
15,266 94
934 934

19,245 9,381
770,857 726,254

(1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el salde de proveedores comerciales

incluye saldos por
pagar a compaiias aseguradoras que no generan intereses y vencen en 30 dias.

(2) Comisiones por pagar corresponde a valor comprometido con compaiiias aseguradoras, no

_ genera intereses.
Impuestos
Acfivos y pasivos por impuesto corrientes

Un resumen de aclivos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

31 de diciembre de

Activos por impuestos corrientes
Impuesto al Valor Agregado - IVA

Pasivos por impuestos corrientes
Impuesto a la renta corriente
Retenciones en la fuente por pagar
Retenciones de [VA

Total

2016 2015
158,980 161,891
34,256 107,992
5,072 6,350
5:511 3,146
44,839 117,488
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Una reconciliacién entre la ufilidad segin estados financieros y el gasio por impueste a la renta
corriente, es como sigue:

31 de diciembre de

2016 2015

Utilidad segin estados financieros antes

del impuesto a la renta 192,686 283,784
Mas:
Gastos no deducibles 36,322 390,781
Utilidad gravable 229,008 674,566
Impuesto a la renta causade (1) —50,382 148,404
Anficipo Calculado (2) 16,125 10067
Impuesto a la rente cargado a resultados (1) — 20,382 148,404

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la farifa del
22% sobre las ufilidodes sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capilalizacién, la Compaiia pago 22% sobre la ufilidad gravada US$ 229,008,

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anficipo
calculado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del active, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el ano 2016, la Compaiia determiné anficipo de impuesto a la renta por US$16,125 e impuesto
a la renta causado por US$50,382. Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados US$
50,382 como gastos de impuesto a la renta del afo fiscal 2016.

El movimiento de los pasivos por impuesto a la renta corriente es como sigue:

2016 2015
Saldo al inicio del periodo 107,991 48,858
Provisién con cargo a resultados 50,382 148,405
Pago de impuesto a la renta (107,991) (48,858)
Retenciones en la fuente del ejercicio fiscal (16,126) (40,413)
Saldo al cierre del periodo 34,256 107,992

A la fecha de este informe las declaraciones del Impuesto a la Renta correspondientes al afio del
2016 estén abiertas a revision por parfe de las autoridades tributarias.
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Aspecios Tributarios
El 20 de mayo del 2016, se emitié la ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad

ciudadana para la Reconstruccion y reactivacién de las zonas afectadas per el terremoto del 16 de
abril de 2016, a confinuacién se detallan los aspecios mas impertantes de la mencionada Ley:

- Se establece la contribucién solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de
capifal existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador equivalente
al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo esté en paraiso fiscal.

- Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015,
aplicado a las sociedades que realicen actividades econémicas, y que fueren sujetos pasivos de
impuesto a la renta.

Exoneraciéon del pago del impuesto o la renta por cinco anos a las inversiones realizadas en las
g P P
provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracion del Impuesto o la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las importaciones
efectuadas a fovor de confribuyentes que hayan sufrido una alectacién econémica directa en sus
acfivos productivos como consecuencia del desastre natural y que fengan su domicilio en las
provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracién del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015,
a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacién directa en sus aclivos o actividad
sconémica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas.
Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendrdn derecho a la devolucién del
mismo.

Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el pericdo de un ao.

- Devolucién o compensacién de 2 puntos porcaniuo|es adicionales del IVA pogaclo por las
transacciones realizadas con dinero electrénico.

El 12 de octubre del 2016, se emiti6 lao Ley Orgdnica de Incentivos Tributarios para varios sectores
productivos e interpretativa del Art. 547 del Cédigo Orgdnico de Organizacién Territorial, autonomia
y descentralizacién que establecié entre ofros lo siguiente:

Para efecios de la base imponible del ICE, se esiablece un cambio en la definicion del precio ex
aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarios, fondos y tasas extraordinarias
recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos importados
méas el valor en aduana de los bienes.

Se establece que las Compaiiias tendran una deduccién adicional del 100% por los gastos de
seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratodos a favor de sus trabajodores,
siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los confribuyentes sujetos al impuesto o la renfo
que hoyan efectuade operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior @ US$6 millones, estén obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si fales operaciones han sido
efectuadas a valeres de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Compoaiia con partes relacionadas durante el afo 2016, no supera el imporfe acumulado
mencionado.
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10. Obligaciones acumuladas

Un resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue:

31 de diciembre de

2016 2015
15% Trabajadores 34,003 50,080
Beneficios sociales __ 8032 ___ 8804
Total 42,035

11.  Obligaciones por Beneficios a Empleados a Largo Plazo y Post - Empleo

Un resumen y movimiento de las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo y post -
empleo es como sigue:

Jubilacién  Bonificacién por

patronal desahucio Total
Saldos al 31 de diciembre del 2014 4,123 4,470 8,593
Costo neto del periodo 3,368 3,463 6,831
Ajuste a provision afios anteriores por aplicacién NIIF 5932 (1,181) 4,751
Pagos, : - [797) : [797)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 13,423 5.955 19,378
Costo neto del periodo 4,224 3,010 7.234
Saldos al 31 de diciembre del 2016 (1) 17,647 8,965 26,612

Los importes expuestos en el estado de resultados son como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre del 2016

Jubilacién  Bonificacién por

patrona desahuci otal

Costo laboral del servicio corriente 3877 2,640 6,017
Interés neto (Costo financiero) 847 370 1,217
Servicio pasado tofal por modificaciones al plan - . -

Total 4924 3010 7,234
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Afio terminado el 31 de diciembre del 2015

Jubilacién  Bonificacion por

patronal desahucio Total
Costo laboral del servicio corriente 2,734 2,001 4,735
Interés neto (Costo financiero) 634 144 778
Servicio pasado tofal por medificaciones al plan - 1,318 1,318
Total 3,348 3,463 6,831

lubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afos o mds
hubieren presenfado sus servicios en forma interrumpida, tendrén derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de afiliados al Insfituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compahia entregard el 25%
de la Oltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los céleulos actuariales del valor presente de la cb|igccién devengada por conceplo de beneficios
definidos fueron realizades el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un acluario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se afribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para caleular el valor
presente de dichos bensficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjon de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuacion.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de los obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El
andlisis de sensibilidad detallodo @ continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos
supuestos.

Cada afio se redliza un estudio de comparacién entre Activos y Pasivos en el que se analizan las
consecuencias de las politicas de inversién estratégica en términos de perfiles y de riesgo-rendimiento

(las politicas de inversién y confribucién se integran dentro de este estudio).

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cdlculos actuariales son las siguientes:
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12.

31 de diciembre de

2016 2015
Tasa de descuento 7.46% 6.31%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa neta de incremento de pensiones - 2.50%
Tabla de rotacién (promedio) 10.37% 8.53%

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacién real en
lo obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipétesis se
produzca en forma aislada unos de ofros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es imporfante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es el mismo que el aplicado en el célculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en
el estado de situacién financiera. Si hubo cambios en los métodos e hipétesis ufilizades al elaborar el
andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Patrimonio de los Accionistas
Capital Social

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social de la Compaiia estd constituido por 400
acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de US$1 cada una. '

Reserva Legal

la Ley General de Seguros de la Republica del Ecuador requiere que las compaiias que integran el
sistema de seguro privado trasfieran a un fondo de reserva legal el 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos el 50% del capital pagado de la Compofiia. Esla reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de la compaiiic, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Reserva facultativa
las leyes societarias vigentes determinan que de los ufilidades liquidas del ejercicio se destine un

porcentaje como reserva especial o facultativa. El porcentaje de apropiacién depende de la decision
de la Junta General de Socios.

Resultados acumulados
Un resumen de resultados acumulados es como sigue:

31 de diciembre de

2016 2015
Resultados por Adopcion de NIIF 776,807 776,807
Resultados acumulados (471,405) (606,785)
Resultados del ejercicio 142,304 135,380
Total _ 447,706 305,402
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2016

13.

14.

15.

Gastos por su naturaleza

Un resumen de los costos y gastos por su noturaleza reportados en los estados financieros es como
sigue:

31 de diciembre de

2016 2015
Gastos de administracidn 595,564 1,325,418
Gasto Financiero @70 486

—295534 1325904

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:

31 de diciembre de

2016 2015
Gastos no deducibles 32,098 319,939
Sveldos y salarios 163,336 214,330
Honorarios, asesorias y comisiones 107,999 184,400
Mantenimiento y reparaciones 11,477 152,459
Beneficios sociales y empresariales 57,748 106,133
Arriendos 53,254 83,605
Materiales : . 1,582 63,944
Parficipacién a trabajadores 34,003 50,079
Viajes (vidlicos y viajes) 5,389 31,365
Depreciacién 13,930 23,906
Contribuciones, timbre e impuestos 33,667 18,156
Seguros generales 23,227 16,252
Reserva para jubilacién patronal y desahucio 7,884 11,983
Publicidad . 8,600
Ofros gastos 50,020 40,267
Total 595,564 1,325,418
Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 y hasta la fecha de emisién de este informe (24 de marzo dsl 2017)
no se produjeron eventos, que en opinién de la Administracién de lo Compaiiia pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia en marzo 27 del 2017 y aprobados por los Socios. En
opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros han sido aprobades per la Junta
General Extraordinaria Universal de Socies sin modificaciones.
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