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Informe de los Auditores Independientes 

A los Señores Socios de 

DIRECTSEG CÍA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 
  

Opinión Calificada 

1 Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de DIRECTSEG CÍA, LTDA. 
AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS que comprenden el estado de situación 
financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultado integral, de 
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha y un resumen de 
las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

En nuestra opinión, excepto por el posible efecto del asunto descrito en el párrafo 3 de la base para 
calificar la opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importantes, la situación financiera: de DIRECTSEG CÍA. LTDA. AGENCIA ASESORA - 
PRODUCTORA DE SEGUROS al 31 de diciembre de 2016, los sus resultados de sus operaciones 
y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con la Norma Internacional 
de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Empresas = NIIF para PYMES. 

Bases para calificar la Opinión 

3. Al 31 de diciembre del 2016, no hemos recibido respuesta a nuestra solicitud de confirmación de 
saldos enviadas una institución financiera .No pudimos determinar el efecto que estos asuntos 
podrían tener en los estados financieros adjuntos. 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría. Nuestra 
responsabilidad bajo estas normas se describen con más detalle en la sección de Responsabilidades 
del auditor para la auditoría de los estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de 
DIRECTSEG CÍA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS de acuerdo con las 
disposiciones del Código de Ética para Contadores públicos emitidos por el Consejo de Normas 
Internacionales de Ética (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador y hemos cumplido con nuestros 
otras responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos. Consideramos que la evidencia 
de auditoría que hemos obtenido es suficiente para proporcionar una base razonable para nuestra 
opinión calificada de auditoría. 

Información Presentada en Adición a los Estados Financieros 

La Gerencia es responsable por la preparación de información adicional, la cual comprende el Informe 
anual de los Administradores a la Junta de Socios. Se espera que dicha información sea puesta a nuestra 
disposición con posterioridad a la fecha de este informe. 

Q 
Ay. Amazonas 31-23 y Azuay Edificio Copladi, Tercer piso Cosilla 17-17-386 Quito- Ecuador 

Phone 4503 2 2279358 * +593 2 2255928 

Kennedy Norte, Av Miguel H. Alcivar y Nahím leaías, Edilicio Torres del Norte, Torre B, piso 4, Of. 407 Guayaquil: Ecuador 
Phone + 593 4 2687397*+ 593 4 2687347 

www.krestonecuador.com.



Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compoñía, no incluye dicha información y no 
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma. 
En conexión con la auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha 
información adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta información contiene 
inconsistencias materiales en relación con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido 
durante la auditoría, o si de otra forma parecería estar materialmente incorrecta. 

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, si concluimos que 
existe un error material en esta información, tenemos la obligación de reportar dicho asunto a la 
Gerencia de la Compañ 

  

Responsabilidad del Auditor para la auditoría de los estados financieros 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su 
conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinión. 
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantía de que una auditoría realizada 
de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría siempre va a detectar errores materiales cuando 
existan. Errores pueden surgir por fraude o error y se considera material si, individualmente o en 
conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones económicas de los usuarios, 
tomadas sobre la base de los estados financieros. 

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda 
la auditoría. Adicionalmente: 

- —— Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o 
error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos y 
obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra 
opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es más elevado que en el caso 
de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o vulneración del control 
interno. 

-  Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propósito de 
expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de DIRECTSEG CÍA. LTDA. AGENCIA 
ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS. 

-  Evalvamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la 
correspondiente información revelada por la Administración es razonable. 

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, de la base contable 
de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoría obtenida, concluir si existe o no una 
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas 

nificativas sobre la capacidad de DIRECTSEG CÍA. LTDA. AGENCIA ASESORA 
PRODUCTORA DE SEGUROS. para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe 
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría a 
las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, 
expresar una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría 
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría, sin embargo, eventos o condiciones futuros 
pueden ocasionar que la Compañía deje de ser una empresa en funcionamiento. 

  

Evalvamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros, 
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos 
subyacentes de un modo que logren una presentación razonable.



Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía respecto a, entre otros asuntos, el 
alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos significativos, así como 
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoría. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los Estados Financieros 

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de los 
estados financieros adjuntos de conformidad con la Norma Internacional de Información Financiera — para 
Pequeñas y Medianas Empresas — NIIF para PYMES, así como del control interno que la Administración de la 
Compañía considere necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de errores 
importantes debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad de 
la Compañía para continuar como un negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos 
relacionados, salvo que la Administración se proponga liquidar la Compañía o cesar sus operaciones, o no 
tenga otra alternativa más realista que hacerlo. 

La Administración y la Gerencia son responsables de supervisar el proceso de presentación de los informes 
financieros de la Compañía. 

   Letlos, Al cz 
KGESTÓN AS Ecudor Cía. ltda. == Fálipo SénchezM. 4 
SCRNAE No. 643 A 7 Representante Legal   

  

Quito, 24 de marzo de 2017 ?



DIRECTSEG CÍA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 

Estado de Situación Financiera 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2016 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
  

ACTIVOS 

Activos Corrientes: 
Efectivo y bancos 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
Activos por impuestos corrientes 

Total activos corrientes 

Activos no corrientes: 
Muebles enseres, equipo y vehículos 
total activos no corrientes 

TOTAL 

PASIVOS 

Pasivos corrientes: 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentos por pagar + 
Pasivo por impuestos corrientes 
Obligaciones acumuladas 

Total pasivos corrientes 

Pasivos no corrientes: 
Obligaciones por beneficios definidos y total 
pasivos no corrientes 

Total Pasiyos 

PATRIMONIO NETO 
Capital social 
Reserva legal 
Reserva facultativa 
Resultados acumulados 

Total patrimonio 

TOTAL 

  

Sra. Kalhia Benítez 

Gerente General 

Notas 

E
S
 

1 

12 

31,825 
780,579 
158,980 

1,271,384 
  

68,499 

1,339,883 

770,857 
44,839 
42,035 

857,731 
  

26,612 

884,343 

400 
4,599 
2,835 

447,706 

455,540 

  

  

1,339,883 

Las notas que se acompañan forman parte integral de los estados financieros. 

2015 

203,509 
790,376 
161,891 

1,155,776 

  

  

79,464 

1,235,240 

726,254 
117,488 
58,884 

902,626 

  

  

19,378 

922,004 

  

  

400 
4,599 
2,835 

305,402 

313,236 

1,235,240 

  

 



DIRECTSEG CÍA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 

Estado de Resultados Integral 

Por el año terminado al 31 de diciembre del 2016 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
  

2016 2015 

Notas 

Ingresos 789,220 1,609,688 

Gastos de administración 13 (595,564) (1,325,418) 
Gastos financieros 13 (270) 1486] 

Ufilidad antes de impuesto a la renta 192,686 283,784 

Impuesto a la renta corriente 9 (50,382) 148,404) 

Utilidad del año y total resultados integrales 142,304 135,380 

Ll 08 
_Sra, Kathia Benítez 

Gerente y 

  
Las notas que se acompañan forman parte integral de los estados financieros. 
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DIRECTSEG CÍA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 

Estado de Flujos de Efectivo 
Por el año terminado al 31 de diciembre del 2016 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
  

016 2015 

Flujos de efectivo por en las actividades de operación: 
Efectivo recibido de clientes 779,423 2,019,166 

Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y otros (597,761) (1,761,708) 
Impuesto a la Renta —-150,382 — 179.604] 

Efectivo neto provisto por actividades de operación 131,280 77,85 

Flujo de efectivo en las actividades de inversión 
Adquisición de muebles enseres, equipo y vehículos y 
efectivo neto utilizado en las actividades de inversión (2,264) 

Aumento neto en caja y bancos durante el año 128,316 177,854 

Saldos al inicio del año 203,509 25,655 

Saldos al final del año 331,825 203,509 

  

Sra, Kathia Benítez 

Gerente General 

  
Las notas que se acompañan forman parte integral de los estados financieros. 

 



DIRECTSEG CÍA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2016 

[Expresado en Délares delos Estados Unidos: de América - US$] 
  

1. Descripción del Negocio 

DIRECTSEG CÍA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS “La Compañía”, fue 

constituida en la ciudad de Quito - Ecuador mediante escritura pública del 16 de enero del 2007 e 

inscrita en el Registro Mercantil en la misma fecha, bajo la denominación de Directseg Cía. Ltda. 
Agencia Asesora Productora de Seguros. El objeto social es la gestión, asesoramiento y colocación de 
contratos de seguros para una o varias empresas de seguros o de medicina prepagada constituidas y 
establecidas legalmente en el Ecuador y de conformidad con la Ley General de Seguros de la República 
del Ecuador y sus reglamentos. 

En el 2016 y 2015, los ingresos de la Compañía se recibieron principalmente comisiones de 
compañías aseguradoras. 

A 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total alcanza 15 empleados, respectivamente. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de la 
Compañía. 

  

a) Base de Preparación - 

1) Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Información 
Financiera para Pequeñas y Mediana Entidades (NIIF para las Pymes) emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB). 

ii) Base de Medición 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histórico. El costo histórico 
está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de 
bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica 
de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene en 
cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta 
al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. 

El valor razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados financieros, se 
determina sobre una base de este tipo, a excepción de las transacciones relacionadas a pagos 
basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de 
arrendamiento que están dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas 
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de 
realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36. 

 



DIRECTSEG CÍA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2016 
  

b) 

      

Moneda Funcional y de Reporte 

Las partidas incluidas en los estados financieros de Directseg Cía. ltda. Agencia Asesora 
Productora de Seguros, se valoran utilizando la moneda del entorno económico en que la 
entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de la Compañía es el dólar de los 
Estados Unidos de América (US$) que constituye además, la moneda de presentación de los 
estados financieros. 

La República del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el dólar de los 
Estados Unidos de América como moneda de curso legal. 

Efectivo y Bancos - Incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o inversiones 
financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a 
tres meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de 
situación financiera. 

Muebles enseres, equipo y vehículos - El costo de muebles enseres, equipo y vehículos comprende 
su precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la 
puesta en condiciones de funcionamiento 

i. Medición en el momento del reconocimiento: 

Las partidas de muebles enseres, equipo y vehículos se miden inicialmente por su costo. 

El costo:de muebles enseres; equipo: vehículos comprando. su preclo desadquisición: más todos 
los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 
funcionamiento. 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo: 

Después del reconocimiento inicial, los muebles enseres, equipo y vehículos son registrados al 
costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro 
de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se 
producen. 

Método de depreciación y vidas útiles: 

El costo de muebles enseres, equipo y vehículos se deprecia de acuerdo con el método de línea 
recta. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de 
cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base 
prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de muebles enseres, equipo y vehículos y 
las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

fiem Vida útil [en años) 
Muebles y enseres 10 
Equipo de Oficina 10 

Adecuaciones 10 
Equipo de computación 3 

Vehículos 5 

 



DIRECTSEG CÍA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2016 
  

di 

Cuando partes significativas muebles enseres, equipo y vehículos requieren ser reemplazadas 
de tiempo en tiempo, la Compañía capitaliza tales partes como activos individuales con sus 
vidas útiles específicas y depreciación respectivamente. 

  

Retiro o Venta de Muebles enseres, equipo y vehículos: 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de muebles enseres, equipo y 
vehículos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del 
activo y reconocida en resultados. 

En caso de venta o retiro subsiguiente de muebles enseres, equipo y vehículos revaluados, el 
saldo de la reserva de revaluación es transferido directamente a utilidades retenidas. 

Impuesto a la Renta - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta 
por pagar corriente y el impuesto diferido. 

il. 

Impuesto corriente 

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable 
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o 
deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por 
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de 
cada período. 

Impuestos diferidos 

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los 
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por 
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias 
imponibles. — Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias 
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de 
utilidades gravables futuras contra las que se podría cargar esos diferencias lemporarias 
deducibles. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se 
esperan sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. 

Impuestos corrientes y diferidos 

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en 
que hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea 
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también 
se reconoce fuera del resultado. 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente [ya sea legal o 
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que 
desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y 
puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

  

10



DIRECTSEG CÍA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2016 
  

h) 

i 

Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación 
presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo [cuando el 
efecto del valor del dinero en el tiempo es material). 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para 
cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente 
seguro que se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con 
fiabilidad. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario 
para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y 
las incertidumbres correspondientes. 

Beneficios a empleados 

1. Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio 

El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es 
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones 
actuariales realizadas al final de cada período. 

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el que se 
generan, así como el interés financiero generado por la obligación de beneficio definido. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios 
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida 
laboral promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de 
la banda de fluctuación. 

ii. Participación a Trabajadores 

La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores en las 
utilidades de la Compañía. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades 
llauidas de:ccuénto con disposiciones: Júgales, 

Reconocimiento de Ingresos por Comisiones - Los ingresos de las actividades ordinarias se 
reconocen en la medida que se probable que los beneficios económicos fluyan a la Compañía y 
que los ingresos puedan medir de manera fiable, independientemente del momento en el que el 
cobro sea realizado. los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la 
contraprestación recibida o a recibir y se presentan netos del impuesto al valor agregado, 
devoluciones y descuentos. 

Gastos - Se registran al costo histórico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período 
más cercano en el que se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se 
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que 
la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo 
de la esencia de la transacción. 
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D 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se 
presentan netos en resultados. 

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 
negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos 
inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos 
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente 
medidosal valor razonable y cuyo ssatosda la hronuacalón de recónecon aítasuligdos. 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo 
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con 
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situación 
financiera, que se presentan como activos corrientes. 

La Compañía clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 

por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar]. La clasificación depende del propósito con el que 
se adquirieron los instrumentos financieros. La administración determina la clasificación de sus 
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Corresponde a aquellos activos 
financieros con pagos fijos y determinables que no tienen cotización en el mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. 

Deterioro de los activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se miden al 
costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada período. 

  

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es 
la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la 
tasa de interés efectiva original del activo financiero. 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, 
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de 
una cuenta de provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se 
reconocen en el estado de resultados. 

Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo financiero Únicamente cuando 
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de 
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la 
Compañía no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la 
propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconoce su 
participación en el activo y la obligación asociada por los valores que tendría que pagar. 

  

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos 
Financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la 
fecha del estado de situación financiera. 
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Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen inicialmente a su costo, neto de 
los costos que se hayan incurrido en la transacción. Posteriormente, se miden «a su costo 
amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para 
su obtención) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del 
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados 
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

  

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de interás efectiva. 

Baja de un pasivo financiero - La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo sí, expiran, 
cancelan o cumplen sus obligaciones. 

Il) Estimaciones y Juicios Contables 

La preparación de estos los estados financieros requiere que la Administración realice 
estimaciones y utilice supuestos que afectan a los montos incluidos en estos estados financieros y 
sus notas relacionadas. 

Dichas estimaciones se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en el mercado e 
información suministrada por fuentes externas calificadas; sin embargo los resultados finales 
podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de 
la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos 
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio se 
realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos 
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la 
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando 
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor 
del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de 
no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para 
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en 
función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para 
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier 
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada 
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser 
requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios. 
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Las obligaciones por prestaciones definidas la Compañía se descuentan a una tasa establecida 
por referencia a las tasas de mercado al final del período de referencia de los bonos corporativos 
de alta calidad. Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser 
incluidos en la población de la que se deriva la curva de rendimiento. 
importantes considerados para la selección de los bonos incluyen el tamaño de la emisión de los 
bonos corporativos, calificación de los bonos y la identificación de los valores atípicos que se 
excluyen. 

Los criterios más 

Estimación de vidas útiles de Propiedad, equipos y vehículos - La estimación de las vidas útiles y 
el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la (nota 2 -c]. 

3. Saldos con Partes Relacionadas 

Un resumen de los saldos con partes relacionadas es como sigue: 

Activos: 
Préstamos a partes relacionadas: (1) 
Galo Benítez Espinoza 

Anticipos a partes relacionadas: (2) 
Kothia Benítez Espinoza 
Galo Gonzalo Granda 
Galo Benítez Poma 

Benítez Xavier 

31 de diciembre de 
2016 

69,123 

597,043 
70,826 

1,099 

——2238.091 

2015 

59,910 

597,043 
70,826 
16,600 
1,099 

—Z 45,478 

(1) Anticipos a partes relacionadas, no devengan intereses, ni tienen fecha específica de 
vencimiento 

(2) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, préstamos a partes relacionadas, no devengan intereses 
y cuya fecha de vencimiento hasta el 2017. 

Compensaciones al Personal Directivo claye y Administradores 

La Compañía ha definido pora efectos de considerar personal clave, a los ejecutivos que definen 
políticas y lineamientos macro y que afectan directamente a los resultados, considerando los niveles 
de Presidencia, Gerencias y Directores. 

Las remuneraciones a dichos niveles por los años terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 
ascendieron a US$ 85,200 y US$ 82,200, respectivamente. 

4. Efectivo en Caja y Bancos 

Un resumen del efectivo en caja y bancos es como sigue: 
31 de diciembre de 

2016 2015 

Efectivo en caja 200 200 
Bancos 31,625 203,309 
Inversión (1) —300,000 Mt 

Total 331,825 203,509 
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(1) Al 31 de Diciembre del 2016, la compañía mantiene una Inversión con Diners Club 
Internacional de USD$ 300,000 con tasa de interés 6,20% y vencimiento en Junio del 2017. 

  

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

31 de diciembre de 
2016 2015 

Clientes comerciales 1,586 679 
Partes relacionadas (nota 3) 738,091 745,478 

Funcionarios y empleados: 
Anticipos 1,067 5,096 

Otras cuentas por cobrar: 
Anticipos a proveedores y cuentas por liquidar 38,779 38,067 
Deudores varios —_1.056 ——_L.056 

Total 780,579 790,376 

6. — Muebles enseres, equipos y vehículos 

Un resumen de muebles, enseres, equipos y vehículos es como sigue: 

"_31 de diciembre de 
GOTO. QUE 

Costo 231,036 228,072 

Depreciación acumulada 62,537 148,608) 

Total —8,499 ——2 9,464 

Muebles y enseres 59,833 70,283 
Adecuaciones 3,113 3,553 
Equipos de oficina 2,999 3,713 
Equipos de computación 2,554 558 
Vehículos = —__1357 

Total 68,499 —Z 9,464 
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7. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Un resumen de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 

31 de diciembre de 

    

2016 2015 

Proveedores comerciales (1) 311,015 307,908 
Comisiones por pagar (2) 440,597 408,965 

Otras cuentas por pagar: 
Insituto Ecuatoriano de Seguridad Social IESS 2,550 7,858 
Anticipo de clientes 495 495 
Empleados y funcionarios 15,266 94 
Depósitos por liquidar 934 934 

19,245 9,381 

Total 270,857 226,254 

[1) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de proveedores comerciales incluye saldos por 
pagar a compañías aseguradoras que no generan intereses y vencen en 30 días. 

(2) Comisiones por pagar corresponde a valor comprometido con compañías aseguradoras, no 
genera intereses. 

8. Impuestos 

Activos y pasivos por impuesto corrientes 

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue: 

  

Activos por impuestos corrientes 
Impuesto al Valor Agregado - IVA 58,980 361,891 

Pasivos por impuestos corrientes 

  

Impuesto a la renta corriente 34,256 107,992 
Retenciones en la fuente por pagar 5,072 6,350 
Retenciones de IVA 5,511 3,146 

Total 44,839 — 117.488 
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Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta 
corriente, es como sigue: 

31 de diciembre de 
2016 2015 

Utilidad según estados financieros antes 
del impuesto a la renta 192,686 283,784 

Más: 
Gastos no deducibles 36,322 390,781 

Utilidad gravable 229,008 674,566 

Impuesto a la renta causado (1) 50,382 148,404 

Anticipo Calculado (2) 16,125 10,067 

Impuesto a la rente cargado a resultados (1) 50,382 148,404 

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 
22% sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las utilidades sujetas a 
copitalización, la Compañía pago 22% sobre la utilidad gravada US$ 229,008. 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo 
calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0,4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% 
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. 

Para el año 2016, la Compañía determinó anticipo de impuesto a la renta por US$16,125 e impuesto 
a la renta causado por US$50,382. Consecuentemente, la Compañía registró en resultados US$ 
50,382 como gastos de impuesto a la renta del año fiscal 2016. 

El movimiento de los pasivos por impuesto a la renta corriente es como sigue: 

31 de diciembre de 
2015 

Saldo al inicio del período 107,991 48,858 
Provisión con cargo a resultados 50,382 148,405 
Pago de impuesto a la renta (107,991) (48,858) 
Retenciones en la fuente del ejercicio fiscal (16,126) (40,413) 

Saldo al cierre del período 34,256 107,992 

A la fecha de este informe las declaraciones del Impuesto a la Renta correspondientes al año del 
2016 están abiertas a revisión por parte de las autoridades tributarias. 
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A Tributari 

El 20 de mayo del 2016, se emitió la ley Orgánica de Solidaridad y de Corresponsabilidad 
ciudadano pora la Reconstrucción y reactivación de las zonas afectados por el terremoto del 16 de 
abril de 2016, a continuación se detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley: 

- Se establece la contribución solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de 
capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador equivalente 
al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo está en paraíso fiscal. 

- Se establece la contribución solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015, 
aplicado a las sociedades que realicen actividades económicas, y que fueren sujetos pasivos de 
impuesto a la renta. 

- Exoneración del pago del impuesto a la renta por cinco años a las inversiones realizadas en las 
provincias de Manabí y Esmeraldas. 

- Exoneración del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las importaciones 
efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectación económica directa en sus 
activos productivos como consecuencia del desastre natural y que tengan su domicilio en las 
provincias de Manabí y Esmeraldas. 

Exoneración del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015, 
a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectación directa en sus activos o actividad 
económica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. 
Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendrán derecho a la devolución del 
mismo. 

- Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el período de un año. 

- Devolución o compensación de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las 
transacciones realizadas con dinero electrónico. 

El 12 de octubre del 2016, se emitió la Ley Orgánica de Incentivos Tributarios para varios sectores 
productivos e interpretativa del Art. 547 del Código Orgánico de Organización Territorial, autonomía 
y descentralización que estableció entre otros lo siguiente: 

- Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definición del precio ex 
aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas extraordinarias 
recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos importados 
más el valor en aduana de los bienes. 

- Se establece que las Compañías tendrán una deducción adicional del 100% por los gastos de 
seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, 
siempre que la cobertura sea pora la totalidad de los trabajadores. 

Precios de transferencia 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta 
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un 
mismo período fiscal por un importe acumulado superior a US$Ó millones, están obligados a 
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido 
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la 
Compañía con partes relacionadas durante el año 2016, no supera el importe acumulado 
mencionado. 
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10. Obligaciones acumuladas 

Un resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue: 
31 de diciembre de 

2016 2015 

15% Trabajadores 34,003 50,080 
Beneficios sociales 8,032 8,804 

Total 42,035 —-58,884 

11. 

  

Un resumen y movimiento de las obligaciones por beneficios a empleados a largo pl 
empleo es como sigue: 

Jubilación — Bonificación por 

lazo y post - 

patronal desahucio Total 

Saldos al 31 de diciembre del 2014 4,123 4,470 8,593 

Costo neto del periodo 3,368 3,463 6,831 
Ajuste a provisión años anteriores por aplicación NIIF 5,932 (1,181) 4,751 

Pagos, . dE (297) (79) 

Saldos al 31 de diciembre del 2015 13,423 5,955 19,378 

Costo neto del periodo 4,224 3,010 7,23. 

Saldos al 31 de diciembre del 2016 (1) 17,647 8,965 26,612 

Los importes expuestos en el estado de resultados son como sigue: 

Año terminado el 31 de diciembre del 2016 

Jubilación — Bonificación por 
patrona desahucio 

Costo laboral del servicio corriente 3,377 2,640 

Interés neto (Costo financiero) 847 370 

Servicio pasado total por modificaciones al plan - . 

Total 

6,017 
1,217 

Total 4224 3010 7,234 
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Año terminado el 31 de diciembre del 2015 

Jubilación — Bonificación por 
patronal desahucio Total 

Costo laboral del servicio corriente 2,734 2,001 4,735 
Interés neto (Costo financiero) 634 144 778 
Servicio pasado total por modificaciones al plan si 1318 1318 

Total 3,368 3,463 6,831 

Jubilación Patronal 

De acuerdo con disposiciones del Código del trabajo, los trabajadores que por veinte años o más 
hubieren presentado sus servicios en forma interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto 
Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Desahucio 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación 
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% 
de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 

os cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario independiente. El 
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual 
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito 
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al período de servicio del 
empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de 
beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor 
presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el 
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por 
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los 
supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio 
esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de fluctuación. 

Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por 
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El 
análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los cambios 
razonablemente posibles que se produzcan al final del período de referencia de los respectivos 
supuestos. 

Cada año se realiza un estudio de comparación entre Activos y Pasivos en el que se analizan las 
consecuencias de las políticas de inversión estratégica en términos de perfiles y de riesgo-rendimiento 
(las políticas de inversión y contribución se integran dentro de este estudio). 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las siguientes: 

  

21



DIRECTSEG CÍA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2016 
  

12. 

31 de diciembre de 
2016 2015 

Tasa de descuento 7.46% 6.31% 
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00% 
Tasa neta de incremento de pensiones ñ 2.50% 

  

——8.53% Tabla de rotación (promedio) 

El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variación real en 
la obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipótesis se 
produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados). 

Es importante mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las 
obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de crédito unitario proyectado, 
que es el mismo que el aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios definidos reconocido en 
el estado de situación financiera. Si hubo cambios en los métodos e hipótesis utilizados al elaborar el 
análisis de sensibilidad respecto a años anteriores. 

Patrimonio de los Accionistas 

Capital Social 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social de la Compañía está constituido por 400 
acciones ordinarias, pagadas y en circulación con un valor nominal de US$1 cada una. : 

Reserva Legal 

La Ley General de Seguros de la República del Ecuador requiere que las compañías que integran el 
sistema de seguro privado trasfieran a un fondo de reserva legal el 10% de la utilidad neta anual, 
hasta igualar por lo menos el 50% del capital pagado de la Compañía. Esta reserva no puede ser 
distribuida a los accionistas, excepto en el coso de liquidación de la compañía, pero puede ser 
utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital. 

Reserva facultativa 

Las leyes societarias vigentes determinan que de las utilidades líquidas del ejercicio se destine un 
porcentaje como reserva especial o facultativa. El porcentaje de apropiación depende de la decisión 
de la Junta General de Socios. 

Resultados acumulados 

Un resumen de resultados acumulados es como sigue: 

31 de diciembre de 

    

2016 2015 

Resultados por Adopción de NIIF 776,807 776,807 
Resultados acumulados (471,405) (606,785) 
Resultados del ejercicio 142,304 135,380 

Total —447,708 —305,402 

  

22



DIRECTSEG CÍA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre del 2016 
  

13. 

14. 

15. 

Gastos por su naturaleza 

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados financieros es como 
sigue: 

31 de diciembre de 
2016 2015 

Gastos de administración 595,564 1,325,418 
Gasto Financiero 970 486 

IS D3A -1325,904 

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue: 
31 de diciembre de 

     

2016 2015 

Gastos no deducibles 32,098 319,939 
Sueldos y salarios 163,336 214,330 

Honorarios, asesorías y comisiones 107,999 184,400 
Mantenimiento y reparaciones 11,477 152,459 

Beneficios sociales y empresariales 57,748 106,133 

Arriendos 53,254 83,605 

Materiales. ! 1,532 63,944 
Participación a trabajadores 34,003 50,079 
Viajes (viáticos y viajes) 5,389 31,365 
Depreciación 13,930 23,906 

Contribuciones, timbre e impuestos 33,667 18,156 

Seguros generales 23,227 16,252 
Reserva para jubilación patronal y desahucio 7,884 11,983 

Publicidad - 8,600 
Otros gastos 50,020 40,267 

Total 595,564 1,325,418 

Eventos Subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y hasta la fecha de emisión de este informe [24 de marzo del 2017) 
no se produjeron eventos, que en opinión de la Administración de la Compañía pudieran tener un 
efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos. 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros de la Compañía por el año terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañía en marzo 27 del 2017 y aprobados por los Socios. En 
opinión de la Gerencia de la Compañía, los estados financieros han sido aprobados por la Junta 
General Extraordinaria Universal de Socios sin modificaciones. 
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