BESTCORP INSURANCE S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en US$ dolares estadounidenses)
ACTIVOS NOTAS 2018 2017
S ———
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo 5 2976 5,287 62
Servicios y otros pagos anticipados 6 22.185.01 61,219.07
Actives por impuesics cormentes 7 3,234 88 3,264 82
Total Activo Corriente 25,449 65 69.771.51
ACTIVOS FINOS:
Propiadades y equipo, neto 8 1,111.32 1,511.64
Activos por impuestos diferides 825.83 -
Otros activos diferidos - .
Total Activo Fijos 1,937.15 151164
TOTAL ACTIVOS 27,386.80 71,283.15
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuerttas y documentos por pagar 608.00 3.310.30
Olras cuertas por pagar 10,177.31 38 578.22
Otras obligaciones Comentes a 4,355 68 11,607.78
Total Pasivo Corriente 1514129 ]
TOTAL PASIVOS 15,141.29 53,498.30
PATRIMONIO NETO
(Véase estado adjunto) 12 12,245,51 17,786.85
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 27,386,80 71,283.15
José ignacio Monje
Gerente General
Las notas SNBXas son de los estados financieros




BESTCORP INSURANCE S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2018

oen délares estadounidenses) —
NOTAS 2018 2017

Ingresos de actividades ordinarias 13 25,020.04 3113617
Costo de operacidn 14 (20,992.17) :
Ganancia bruta 5.027.87 31,136.17
Gastos de operacién:
Gastos administrativos 14 (11.312.29) (28,116.87)
Gastos financieros (82.75) (71.88)
Utilidad en operacién (6,387.17) 2,947 41

Utilidad (Pérdida) antes de participacion

a trabajadores e impuestos a la renta (6,367.17) 2947.41
Participacion a trabajadores 10 {-) (-)
Impuesto a la renta 10 (=) {1,031.88)
Impuesto a la rents diderido 825 B3

Utilidad (Pérdida) neta (5,541.34) 1,915.53
OTRO RESULTADO INTEGRAL:

Resultados actuariales por planes de beneficios
definidos que no se reclasificarén a resultados

Otro resultado integral del afio, neto de impuestos - -

Total Resultado integral del afo 1,915.53

José Ignacio Monjo
Gerente General

Las notas explicativas anexas son parte integrante do los estados financieros




BESTCORP INSURANCE S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS PERICDOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresados en dilares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 2018 2017
Efectivo promsto por chentes 25.020,04 38 261 92
Efectivo ulikzado en provoedores, empleados y lerceros (31.131,55) (32.132,30)

Efectivo utiizado en intereses pagsdos . -

Efeotivo neto provsto (ulilzado) por actiidadas de operacin (5.111,51) 512882

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efoctvo usizado en propiedad y equipos (146,25) (B42,00)

Efectivo noto provsio (utiizado ) por activdades de imersion 146 BA2
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMEENTO
Efectivo provisto por sobregire bancario - -

Efectivo provisto por prestamos . -
Efectvo ullizando an pago dvoendos - -

Efectho neto provisto (ulikzado) por aclividades de financiamiert - -

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIAVALENTES DE EFECTIVO (5,257 86) 528762
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DE LOS AROS 5.287 62 -
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FIN DE LOS ANOS 76 5 2

Las nolas son parie integrante de los eslados financieros—

Pagina 9 de 23
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BESTCORP INSURANCE S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Cifras expresadas en US$ délares estadounidenses)

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compaiiia Bestcorp Insurance S A. Agencia Asesora Productora de Seguros, es una
Sociedad Andnima constituida en la Replblica del Ecuador mediante escritura publica
celebrada el veinte y cinco (25) de octubre del afio dos mil cinco (2005), inscrita en el registro
mercantil y aprobado por la Superintendencia de Bancos el 06 de Febrero del 2006 mediante
resolucion N° SBS-INSP-2005-CERO-TREINTA Y SIETE. El capital social es de US$ 800,00.
dividido en 800 acciones con un valor nominal de US$ 1,00 cada una.

La compaiiia tiene por objeto desarrollar las actividades y negocios de seguros generales y
reaseguros permitidos por la Ley,

Para el desarrolio de su objeto social opera en Quito donde se generan las transacciones
comerciales y administrativas.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compaiia.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
2.1. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financlera (NIIF) para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF Pymes)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),

2.2, Bases para la preparacion de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico excepto por
ciertas propiedades e instrumentos financieros gue son medidos & sus valores razonables, tal
como se expiica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histdrico esta basado
generaimente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y
Sernvicios,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre paricipantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.,



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

2.3. Negocio en marcha

Los estados financieros se preparan normalmente bajo el supuesto de que la entidad esta en

funcionamiento, y continuaré su actividad dentro del futuro previsible. Por lo tanto. se supone
que la entidad no tiene la intencion ni la necesidad de liquidar o recortar de forma importante la
escala de sus operaciones,

BESTCORP INSURANCE S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS, es

una empmsaquecumpleconbsrequemimﬁospamsercondderadacotmunNegodoen
Marcha.

2.4. Registros contables y unidad monetaria

Los estados financieros y los registros de la Compafiia se presentan en dolares de los
Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Replblica del Ecuador.

2.5. Clasificacion de Saldos Corrientes y No Corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcidn de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses
y los que estan dentro del ciclo normal de la operacién de BESTCORP INSURANCE S.A.
AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS. y como no corientes los de
vencimiento superior a dicho periodo.

2.6. Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo incluye los recursos de alta liquidez de los cuales dispone
la entidad para sus operaciones y que no esta restringido su uso, se registran partidas como;
caja, depdsitos en bancos, e inversiones de alta liquidez (menores a tres meses). Los
sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situagion
financiera.

2.7. Cuentas por cobrar comerciales y provisién de cuentas incobrables.

Las cuentas por cobrar a clientes son importes generados por colocacion de contratos de
seguros realizada en el curso normal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio
© menos, se dasifican como activos comientes, En caso contrario, se presentan como activos
no corrientes.

El periodo de crédito en la prestacion de servicios depende de los términos establecidos en los
contratos firmados con cada uno de sus clientes.

2.8. Impuestos Corrientes
Los impuestos corrientes comresponden a los créditos y obligaciones tributarias mantenidas por
la Compaiiia, como sujeto pasivo de percepcidn y retencidn de impuestos.

Los activos por impuestos comientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y del Impuesto a la Renta; este Gitimo respecto s las retenciones en la fuente
que le han sido efectuadas a la Compafiia, y a los pagos realizados en calidad de anticipos de



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Impuesto a la Renta.

Los pasivos por impuestos comentes, corresponden al IVA causade en ventas, las retenciones
deilVA,mtemimmmlafuetueyallnnmﬁoalaRemaporpagar.

2.9. Propiedades y equipo

2.9.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades y equipo se registran inicialmente por su costo,

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo y su puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.9.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al costo menos
la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultades en el periodo en que
se producen.

2.9.3 Método de depreciacion y vidas Gtiles

El costo o valor revaluado de propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida (il estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al
final de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

La depreciacion de la propiedad, planta y equipo es calculada sobre porcentajes
determinados en base a la vida (til estimada restante & partir de |a fecha de implementacion
de ias NIIF para Pymes.

La wida Util y valores residuales estimados de los elementos son:

Vida atil %
Activo afios depreciacion
Muebles y enseres 10 10%
Equipo de computacidn 3 33%

Vehiculos 5 20%



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

2.9.4 Retiro o venta de propiedades y equipo

Lauhidadopérdidaquesuujadelrwmoventadeunapaﬂidadepmpiedadesyeqmoes
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo reconocida
en resultados,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.10. Cuentas y documentos por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar a proveedores son obligaciones de pago por bienes o servicios que
se han adquirido a los proveedores en el curso ordinario de la operacidn. Las cuentas a
pagar se clasifican como pasivo comente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos.
Caso contrario, se presentan como pasivos no corientes.

2.11. Impuesto a las ganancias
21141 Impuesto a la renta corriente

Es calculado sobre la utilidad gravable en base de las leyes tributarias vigentes a la fecha de
clerre de los estados financieros. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido
a las partidas de ingresos exentos o gastos no deducibles,

2.11.2 Impuesto a la renta diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros, de los

activos y pasivos incluidos en los estados financieros, y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compadia disponga de
utiidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporanas
deducibles.

2.12. Beneficios a Empleados

2121 Beneficlos a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base
no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que se presta el servicio relacionado.

Se reconoce un pasivo si la Compafiia pesee una obligacion legal o implicita actual de pagar este
monto como resultado de un serviclo prestado por el trabajador en el pasado y la obligacion puede
ser eslimada con fiabiidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este concepto
corresponden a k& décimo tercera y décimo cuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones
y participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia,



NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

2122 Participacién a trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, ios trabajadores tienen derecho a una participacién

del 15% sobre las utilidades anuales, esta provision es registrada con cargo a los resultados
del ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

2.13. Capital

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se registran
los aportes para futura capitalizacion, la reserva legal, reserva de capital, resultados
acumutados y el resultado integral.

2.14. Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

2.15. Reconocimiento de ingresos y gastos

El ingreso por bienes y servicios es reconocido cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador y no subsisten
incertidumbres sobre reversos significativos. Para el caso de servicios, los ingresos se
reconocen considerando el grado de terminacion de la prestacién final del periodo.

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son Incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

2.16. Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2017, fueron reciasificadas para hacerias
comparables con las del afio 2018,

NOTA 3.- NUEVAS NORMAS QUE ENTRAN EN VIGENCIA
Nuevas normas aplicadas por la Compandia
El consejo de Normas internacionales de Contabilidad (IASB) emitié la Norma Intemacional

de informacion financiera para pequefas y medianas entidades (NIIF para Pymes) en julio
del 2009.

Cada modificacion individual solo afecta a unos pocos pérrafos y en muchos casos a solo
unas pocas palabras de la Norma, con excepcion de las tres modificaciones siguientes:

» Permitir una opcion para usar el modelo de revaluacion para propiedades, planta y
equipos en la Seccion 17 Propiedades, planta y equipo;



NOTA 3.- NUEVAS NORMAS QUE ENTRAN EN VIGENCIA
(Continuacion)

* Alinear los requenmientos principales para reconocimiento y medicién de impuestos
diferidos con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias; y
 Alinear los requerimientos principales para el reconocimientos y medicién de activos
&ara e::ploracién y evaluacion con la NIIF 6 Exploracién y Evaluacion de Recursos
inerales.
Estas modificaciones a la Norma NIFF para PYMES entraron en vigencia a partir del 1
de enero del 2017.

La Compafifa ha determinado que los impactos tras la aplicacidn de esta rama son
bajas.

NOTA 4.- ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de
la informacion disponible al momento, los cuales podrian Begar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidn y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

NOTA 5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponde a los saldos en caja y bancos locales.

NOTA 6.- ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a;

2018 2017

Anticipo proveedores conceslonarios (1) 21,225.01 61.219.07
Gearantia amerdo (2) 980.00 =
Total 22,185.01 61,219.07

(1) Corresponden a diversos anticipos de comisiones desde el afio 2018 por servicios
prestados.
(2) Corresponde a garantia arnendo



NOTA 7.- ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a:

2018 2017
VA Crédito Tributanio (1) 269020 .
Crédito Tributario de impuesto a la Renta (Ver Nota 9) 544,68 -
Total 3,234.88 3,264.82

(1) Incluye un monto de US$ 2,256.20 de crédito tributario de VA, originado por adquisiciones
que podran ser compensados con ventas futuras, existe una diferencia de US$ 434.00 Valor
que no esta justificado por parte de contabilidad.

NOTA 8.- PROPIEDADES Y EQUIPO
Al 31 de diciembre, comprende:
Afos de
2018 2017 vida atil
Muebles y enseres 2,682 40 268240 10 afos
Equipo de computacion 2813.59 2.813.59 3 afos
Subtotal 549599 5,495.99
Menos - Depreciacion acumulada (4,384.67) (3.984.35)
Propiedades y equipo neto 1,111.32 1,511.64
El movimiento de propiedades y equipo fue el siguiente:
2018 2017
Saldo al iniclo del ano, neto 1,511.64 546599

Adiciones / Retiros, neto - -
Depreciacion del afo —{40032) ___(3.984.35)

Saldo al clerre 1,111.32 1,611.64




NOTA 9.- OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES
Al 31 de diciembre, comprende:

2018 2017
Con {a administracion tibutaria 23508 1,769.86
Conel IESS 483 84 6,543.76
Por beneficios de leya empleados 3,637.08 3,294 16
Participacion trabajadores (Ver Nota 9) - =
Total 4,365.98 11,607.78

NOTA 10.- IMPUESTO A LA RENTA

Una reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros y la uilidad gravable, es como
sigue:

2018 2017

Utilidad (Pérdida) contable antes de Impuesto

a la renta y perticipacion empleacos (8,387 .17) 2,947 41
15% participacidn empleados - -
Utilidad antss de impuesto a la renta (6,367.17) (+)
Mas gastos no deducibles 378379
Base imponible (2,613.38) -
Impuesto a la renta caiculado - -
Anticipe de impuesto a la renta detarminado - -
Impuesto a la renta causado - -
Anticipo pagado (<) S
Retenciones en la fuente del afio (544 68) (=}
Crédito tributaric anos anteriores (-) (1,031.88)
Creédito Tributario de Impuesto a la Renta (644.88) {1,916.53)

De conformidad con disposiciones legales, |a tanfa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién, no obstante, ia tarifa impositiva sera
del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios ¢ similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que comesponda a la naturaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada pariicipacion de paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion sea inferior al 50%, la tarifa de 28% aplicara sobre la proporcion de la base
imponible que comresponda a dicha participacidn, de acuerdo a lo indicado en el
regiamento, Se puede reducir 10 puntos porcentuales sobre las utiidades sujetas a
capitalizacion, siempre gue se cumplan con ciertas disposiciones reglamentarias.



NOTA 10.- IMPUESTO A LA RENTA
(Continuacién)

+ Las sociedades que tengan la condicidn de micro y pequefias empresas, asi como las
exportadoras habituales de bienes, aplicaran Ia tanfa impositiva del 22% del Impuesto a
la Renta. Para exportadores habituales de bienes, esta tarifa se aplicara siempre que en
el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Adicionaimente, se otorga una reduccion de tres puntos porcentuales en la tasa impositiva

:o inguosto ala renta para empresas cuyos ingresos sean inferiores a US$1 millon en el
18.

NOTA 12.- CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, esta constituido por 800 acciones ordinarias y
nominativas, de valor nominal de US$ 1,00 cada una.

NOTA 13.- INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Al 31 de diciembre de 2018, corresponde principalmente a ingresos por comisiones de
seguros generales.

NOTA 14.- COSTO DE OPERACION Y GASTOS ADMINISTRATIVOS

Al 31 de diclembre, el costo de operacidn y gastos de administrativos se conforman:

2018 _2017

Costo de operacion:

Costo de personal 20,992 17 -
Total 20,992.17 -
Gastos de administracion

Mantenimiento 448.00 -
Arrendamiento 3,360.00 -
Suministros y matenales 333.27 -
Transporte 1,280.04 -
Gastos de gestion 1,202.85 -
Impuestos y contribuciones 135.70 -
Muttas varias/Otros gastos 4,552 43 -
Total 11,312.29 28,116.87

NOTA 15.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Segun Resolucién NAC-DGERCGC15-00000455 del 29 de mayo del 2015, establece que
las Compaiias que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales o del
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los US$
3.000.000, deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.



NOTA 15.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA
(Continuacién)

Adicionalmente, aquellas Comparfias que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a los US$ 15.000,000, deberan presentar adicionalmente al Anexo, el
Informe de Precios de Transferencia.

La Compania no ha superado los montos establecidos para la presentacién del estudio de
precios de transferencia.

NOTA 16.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES

Durante el afio 2018, se emitieron resoluciones y normativa importante, entre las principales
se resumen a continuacion:

Con fecha 29 de diciembre de 2017, mediante Registro Oficial 150, se promulgé la Ley
Orgénica para la Reactivacién de la Economia y Fortalecimiento de la Dolanizacion y
Modernizacion de la Gestion Financiera; en la cual se establece, entre lo més relevante y
aplicable a la Compafia;

« A partir del afo 2019, y con la entrada en vigencia de la Ley Organica para la
Reactivacion de ia Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modemizacién de la
Gestion Financiera; el anticipo de impuesto a la renta deja de constituirse como pago
minimo de impuesto a |a renta, para aquellos casos en que el impuesto causado era
menor a dicho anticipo.

+ Unincremento a la tasa impositiva de Impuesto a la Renta en 3% sobre los porcentajes
vigentes hasta el 31 de diciembre de 2017, y de acuerdo a las particularidades
establecidas en relacion a la participacion accionaria determinadas en la Nota 8.2 (1).

+ Para la deduccion de gastos, se utilizara de forma mandatoria el sistema financiero en
pagos mayores o iguales a US$1,000.

- Adicionalmente, se elimina el beneficio relativo a la rebaja de 10 puntos porcentuales a
la tasa de Impuesto a la Renta, cuando se aplica reinversién de utilidades; excepto para
exportadores habituales, sociedades de turismo receptivo, sociedades que se dediquen
a la produccion de bienes, incluidas las de sector manufacturero, que incluyan mas de
50% de componentes nacionales en su proceso de produccion.

- Se permiten ciertas deducciones en las bases para el calculo del anticipo de impuesto
ala remta. Ademas, el mencionado anticipo no constituye pago minimo de impuesto a
la renta.

Los gastos por jubilacion y desahucio efectivamente pagados a los trabajadores, son
deducibles de impuesto a la renta; méas no el registro de sus provisiones de forma anual
y sustentada en estudios actuariales. Dichas provisiones califican para generar activos
por impuestos diferidos, que seran efectivos en el momento del pago de mencionados
beneficios a largo plazo.

+ Reduccidn de tres puntos porcentuales en ia tasa impositiva de impuesto a la renta para
empresas cuyos ingresos sean inferiores a US$1 millon en el afio 2018,



NOTA 16.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES
(Continuacién)

- Mediante Registro Oficial No. 171 del 30 de enero de 2018 se publicd la Resolucién de
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros No. SCVS-DSC-2018-0001, en la cual
se establece el Instructivo sobre sociedades de Interés Publico; requiriendo entre otros
aspectos [a obligatoriedad de contar con auditoriaextema.

- Mediante Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se publicé la Ley Orgénica
para el fomento productivo, atraccion de inversiones, generacion de empleo y estabilidad y
equilibrio fiscal; en la cual se establece entre otros aspectos los siguientes:

* Remisibn de intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias. fiscales,
aduaneras con el Estado y con otras entidadespublicas,

* Incentivos tributarios para la atraccién de inversiones y generacion de empleo.
* Reformas enfocadas al desarrolio de viviendas deinterés social.
* Reformas para el fortalecimiento del sector exportador yturistico.

En esta Ley se incorporan algunos cambios a otras Leyes, Incluyendo la Ley de Régimen
Tributario Interno, que incorporan los sigulentes aspectos:

v Se establece la tabla para Impuesto a la renta Gnico a Ia utilidad en la enajenacion de
accones,

v' Exoneracion de impuesto a ia renta en 10 puntos porcentuales para sujetos pasivos y
administradores ubicados en zonas de desanollo econdmico.

v Se establece el mecanismo para el céiculo de retenciones en el pago de dividendos.

v Se determina el tratamiento sobre el calculo del anticipo de impuesto a la renta, que en
caso de superar al impuesto causado constituye un créditotributario,

¥ El uso del crédito tributario por IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de
bienes y servicios, podré ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha

de pago.

v Se incorporan reformas en la tarifa del ICE para los productos establecidos en la
normativa.

v Exencion de pago de patentes y 1.5 por mil a las compafias que tengan como Unico
objeto social ser tenedoras de acciones.

- Mediante Decreto No. 570 de fecha 22 de noviembre de 2018 se exonera del 100% del
pago del anticipo de impuesto a la renta para el ejercicio 2018, para los contribuyentes cuyo
domicilio principal se encuentre en las provincias de Manabi y Esmeraldas que desarrollen
actividades productivas. Igualmente tendran derecho a esta exoneracion aquellas



NOTA 16.- DISPOSICIONES NORMATIVAS IMPORTANTES
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sociedades cuyo domicilio se encuentre fuera de estas provincias pero que desarrollen
actividades productvas en las dos provincias sefialadas. Si los contribuyentes hubieren
cancelados el anticipo podrén solicitar la devolucién comrespondiente.

Por otra parte, durante el ejercicio 2018 se efectuaron cambios en el Reglamento para la
Ley de Régimen Tributario Interno, entre los cualestenemos:

» Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se permite el
reconocimiento de impuestos diferidos, en los casos que indica lanomativa.

» Los contribuyentes obligados a llevar contabilidad son aquellos que operen con un
capital propio que al iniclo de sus actividades econdmicas © al primero de enero de
cada ejercicio impositivo hayan sido superiores a US$S 180.000 o cuyos ingresos
anuales del ejercicio fiscal inmediato anterior, hayan sido superiores a US$ 300.000 o
Cuyos costos y gastos anuales, imputables a ia actividad econdmica, del ejercicio fiscal
inmediato anterior hayan sido superiores a US$240.000.

Mediante Registro Oficial No. 396 del 28 de diciembre de 2018 se publict la Resolucién de
la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros No. SCVS-DSC- 2018-0041, en Ia
cual se expide las normas de prevencion de lavado de activos, financiamiento del terrorismo
y otros delitos; entre los principales cambios se encuentra la obligatoriedad de contratar una
auditoria externa independiente a la de los estados financieros, quien se encargard de
verificar el cumplimiento de lo previsto en dicha normativa.

NOTA 17.- GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compafia la exponen a varios riesgos financieros como: riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo esta a cargo de la Gerencia General de la Compaiiia, que se encargan
de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracién de todas las éreas
operativas de la Compafiia, de manera que estos nesgos no afecten de manera significativa
al valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, de los resultados de la
Compaiiia.

A continuacidn, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia y una
descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compatfiia.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafia.
La mayor parte de |a cartera que registra la Compafia estad concentrada en un cliente; lo
cual la Administracion evalla constantemente este posible riesgo.
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Riesgo de liquidez: La Gerencia General de la Compafiia es la responsable de la gestion
de liquidez. Permanentemente se evalia las necesidades de liquidez que tiene la
Compaiiia, para la cual se ha establacido un marco de trabajo apropiado para la gestién
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento
a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestién de liquidez de la Compa#ia,

La Administracion maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Riesgo de capital: El objetivo principal de la Compariia en relacion a la gestién de su capital
es asegurar que estara en capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar
a los propietarios el rendimiento esperado.

La Administracion de la Compaiiia realiza una revision frecuente de la composicion de
capital y los riesgos de cada uno.

La Administracion efectia una evaluacion periddica de |la posicion financiera de la
Compafila, misma que de acuerdo a la Administracion de la Compania demuestra que
existe la capacidad para continuar como negocio en marcha y es adecuada en relacién al
mercado en que se desarrolla la misma.

Indices financieros: Los principales indicadores financieros de la Comparia se detallan a
continuacion:

Indice de solidez: 0.57 veces
Indice de liquidez: 1.68 veces
Rendimiento: 0.98 veces

La Administracion considera que los indices financieros antes mencionados estan dentro
de los parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrollo de la
Compania.

ESPACIO EN BLANCO



NOTA 18.- CONTINGENCIAS

De acuerdo con la comunicacion recibida por el sefior José Ignacio Monje Gerente General
de la Compafila BESTCORP INSURANCE S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE
SEGUROS., con fecha 29 de marzo de 2019, menciona que durante el afio 2018 no ha
existido procesos judiciales de ninguna clase.

La Administracion de BESTCORP INSURANCE S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA
DE SEGUROS., consideran que a la fecha de presentacién de los estados financieros no
existe la necesidad de provisionar pasivo alguno,

NOTA 18.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2018 y |a fecha de emision de los estados financieros (10 de
abril de 2018), no se produjeron otros eventos que en la opinién de la Administracién de la
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no
estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.

NOTA 20.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiia y seran presentados a los Socios para su
aprobacion. En opinién de la Administracion de BESTCORP INSURANCE S.A, AGENCIA
ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROCS., los estados financieros seran aprobados por
la Junta de Socios sin modificaciones.




