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Expresadas en Ddlares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Aon Risk Services Ecuador S. A. Agencia Asesora Productora de Seguros, (la Compania), es una subsidiaria de
Aon Risk Services Holding de Estados Unidos de América. La Compaiiia fue constiluida el 4 de mayc de 2004
en la ciudad de Quilo, Ecuador y su actividad principal es la gestion y obtencién de contratos de seguros para
una o varias empresas de seguros 0 medicina prepagada autorizadas para operar en el Ecuador.

La Compania es sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros de la
Republica del Ecuador. El domicitio de la Compafiia es en la Avenida 12 de Octubre y Lincoln. Torre 1492 piso
14, Quito, Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compania para su distribucién el 16
de mayo de 2018, y seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinién de la
gerencia, estos eslados financieros seran aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PRESENTACION

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de Aon Risk Services Ecuador S.A. Agencia Asesora Productora de Seguros
estan preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) gue han sido adoptadas en Ecuador y, a partir del 2017, modificadas
por las instrucciones emitidas por la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros que establecen el uso
de las tasas de interés de los bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacion y registro de las
provisiones de jubilacién patronal y desahucio, La NIC 13 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del
1 de enero del 2016, indica que para la estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas de
rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y
plazo en que se liquidaran dichas provisiones.

Hasta el afo 2016, los estados financieros de la Compaiiia se preparaban de acuerdo a Principios de
Contabilidad Generalmente Aceptados en Ecuador.

La Compaiiia ha adoptado las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF) a partir de! 1 de enero
de 2017, por lo cual la fecha de transicion a estas nommas ha sido el 1 de enero de 2016. Los efectos de la
transicion se explican detalladamente en la Nota 4.

Bases de medicion

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados en base al costo histdrico, a partir de los registros
de contabilidad mantenidos por la Compafiia con excepcion de los beneficios a empleados a largo plazo que son
valorizados en base a mélodos actuariales. Los estadas financieros se presentan en Ddlares de E.U.A. que es
la moneda de curso legal en Ecuador y la moneda funciona! de presentacion de la Compania.
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La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere e! uso de estimados contables. También

exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las polilicas contables de Ia
Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicic 0 complgjidad o las sreas en

donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracidn de los estados financieros. Debido a
la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los monlos estimados

por la Administracién.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiia en {a preparacién de sus estados financieros
son las siguientes;

a)

b)

Efectivo en caja y bancos-
Incluye el efectivo en caja y los depdsitos en cuentas bancarias locales sujelas a riesgos no significativos
de cambios en su valor, y son de libre disponibilidad.

Instrumentos financieros-

Activos financieros

Reconocimiento y medicidn inicial-

Los activos financleros se clasifican al momenta del reconocimiento inicial como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el
vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o como derivados designados coma instrumentos
de coberiura en una cobertura eficaz, segun corresponda. Todos los aclivos financleros se reconocen
inicialmente por su valor razonable méas los costos de transaccién directamente atribuibles, excepto los
activos financieros que se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

Medicién posterior-
L.a medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, como sigue:

i}  Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos mantenidos
para negociar y los activos financieros designadoes al momento de su reconocimiento inicial como valor
razenable con cambios en resultades. Los activos financieros se clasifican como mantenidos para
negociar si se adquieren con el proposito de venderos o recompraros en un futuro cercano. Los
derivades, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para
nagociar, salvo que se designen comgo instrumentos de coberlura eficaces, segin se ios define en la
NIC 39.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacion financiera por su valor razonable, y los cambios netos en dicho valor razonable son
reconocidos como costos financieros (cambios netos negalivos en el valor razonable) o ingresos
financieros {cambios netos positivos en el valor razonable} en el estado de resultados,
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i)

iii)

iv)

La Compaiiia no presenta aclivos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2017 y 2016.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar corresponden a aquelios activos financieros con pagos fijos v
determinables que no tienen cotizacién en el mercado active. Después del reconocimiento inicial, estos
activos financieros se miden al costo amortizado utilizando e mélodo de la tasa de inlerés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor, El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son una parie integranie de la
tasa de interés efectiva. La amortizacion de !a tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de
resultados integrales como ingreso financiero en el estado de resultados, Las pérdidas que resulten
del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros en
el caso de los préstamos y coma costos de venltas u otros gastos operativos en el caso de las cuentas
por cobrar.

La Compafia mantiene en esta categoria: efectivo en caja y bancos, deudores comerciales, olras
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas,

inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los actives financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compaiiia tiene la intencion y capacidad de mantenerios hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compafia mide las inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizade usando el mélodo de la tasa de interés efectivo, menos
cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento
o prima en la adquisicion y las comisiones ¢ los costos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en
el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro de! valor se reconocen en
el estado de resullados integrales como coslos financieros.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia no mantiene inversiones mantenidas hasta el
vencimiento.

Activos financieros disponibles para la venta

Las inversiones financieras disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y titulos de deuda.
Las inversiones en los titvlos de deuda en esta categoria son aquellas que se espera mantener por
un tiempo indefinido, pero que se podrian vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en
las condiciones del mercado.

Después de la medicidn inicial, los activos financleros disponibles para la venta se miden
pasteriormente por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen en el
otro resultado integral en la reserva por activos financieros clasificados como disponibles para la venta
hasta que la inversion se da de baja, En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce
COma una ganancia operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversidén, momento en
el cual la pérdida acumulada se reclasifica de la reserva por activos financieros clasificados como
disponibles para la venta al estado de resultados inlegrales como costos financieros, y se elimina la
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reserva respectiva. Los intereses ganados por los activos financieros disponibles para la venta se
cafculan utilizando el método de Ja tasa de interés efectiva y se reconocen como ingresos financieros
en el estado de resultados integrales.

La Compaiia evalla periddicamente sl su capacidad e intencion de vender sus activos financieros
disponibles para la venta en un futuro cercano, siguen siendo apropiadas. Cuando la Compahia no
puede negociar estos activos financieros debido a la existencia de mercados inaclivos, y, por lo tanto
cambia significativamente su intencidén de venderlos en un futuro cercano, la Compaiiia puede optar
por reclasificarlos, pero solamente en circunstancias excepcionales, si es que la gerencia tiena la
capacidad y la intencion de negociarios en un futuro cercano o hasta el vencimiento.

En el caso de un active financiero reclasificado fuera de la categoria de disponible para la venta, el
valor razcnable que es el importe en libros a 1a fecha de la reclasificacion se transforma en su nuevo
costo amortizado, y cualquier ganancia o pérdida previa relacionada con ese activo que se haya
reconccido en el patrimonio, se amortiza en los resultados a lo largo de! periodo restante de la
inversion utilizando el método de la tasa de Interés efectiva, Cualquier diferencia entre &! nuevo costo
amortizado v el importe al vencimiento también se amortiza a lo !argo del periodo restante del activo,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Si posteriormente se determina que el active registra
un deterioro de su valor, el importe registrado en el patrimonio se reclasifica entonces al estado de
resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, Ia Compaiila no mantiene activos financieros disponibles para la
venta.

Baja de activos financieros-
Un aclivo financiero {0, de corresponder, parie de un aclivo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

- Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo;

- Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo
o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos fluios de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

- Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni {fransferido ni retenido suslancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando se han transferido los derechos contractuates de recibir los flujos de efectivo generados por &
activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, la Compaiifa evalia si ha retenido, y en qué
medida, los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad del activo. Cuando la Compafiia no ha transferido
ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propledad del activo, ni tampoco
ha transferido el control del mismo, la Compa#dia continGa reconaciendo contablemente & activo transferido
en la medida de su implicacion continuada sobre el mismo. En ese caso, la Compafia también reconoce el
pasivo relacionado. El active transferido y el pasivo relacionado se miden de manera tal que reflejen los
derechos y obligaciones que la Compafia haya retenido.
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Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafila evalla si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si
existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mds eventos (el “evento que
causa la pérdida”) ocurridos después del reconecimiento inicial del activo, y ese evento que causa la pérdida
liene impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el aclivo financiero o el grupo de
actives financieros, vy ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor
podria incluir, entre otros, indiclos tales como que:

- las deudores o un grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas,

- existe incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, existe la probabilidad
de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de recrganizacion financiera, o,

- los datos observables muestran que existe una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros
estimados,

- cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdmicas que se
correlacionan con los incumplimientos de la recuperacion de estos activos financieros.

La Compadia analiza el deterioro de sus activos financieros a nivel individual o de forma agrupada
considerando los riesgos de crédito y/o recuperacion homogenea para cada grupo de activos financieros.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financleros contabilizados por su costo amortizado, la Compafdiia primero evalda si existe
alguna evidencia objetiva de deterioro del valor para los aclivos financieros que son individualmente
significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no resulten individualmente
significativos. Si la Compania determina que no existe evidencia objetiva de deteriore del valor para un
activo financiero evaluado de manera Individual, independientemente de su significatividad, incluira ese
activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evaluara
de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evalian de manera
individual para determinar si existe deterioro de su valor y para los cuales una pérdida por deterioro se
reconoce o se sigue reconociendo, no se incluyen en la evaluacion de deterioro del valor efectuada de
manera colectiva.

El importe de cualquier pérdida por deterioro del valor identificada se mide como la diferencia entre &l
importe en libros del aclive y ¢l valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluidas las
pérdidas de crédito futuras esperadas que adn no se hayan incurrido). El valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si
un préstamo devenga una tasa de interés variabie, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision por desvalorizacién y
la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados (registrados como ingresos
financieros en el estado de resultados) se siguen devengando sobre el importe en libros reducido, aplicando
la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por
detericro del valor. Los préstamos y la provision por desvalorizacion correspondiente, se dan de baja cuando
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no existen expeclativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre ellos pudieran existir
se efectivizaron o transfirieron a la Compadia. Si, en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida
por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido
el deterioro, |a pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando
la cuenta de provisién por desvalorizacion. Si posteriormente se recupera una partida que fue Imputada a
pérdida, el recupero se acredita como costos financieros en el estado de resultados.

Deterioro de activos financieros disponibles para la venta-

Para los activos financieros disponibles para la venta, al cierre de cada periodo sobre el que se Informa, la
Compaiiia evalla si existe alguna evidencia objetiva de que ura inversién o grupo de inversiones se
encuentran deteriorados en su valor. Para las inversiones en titulos de patrimonio clasificadas como
disponibles para la venta, la evidencia objetiva debe incluir un descenso significativo o prolongado del valor
razonable de la inversidn por debajo de su coste. El concepto de “significative” se debera evaluar respecto
det costo original de la inversion y el concepto de “prolongado” se deberd evaluar respecto del pericdo en
el que el valor razonable haya estado por debajo del costo original. Cuando exista evidencia de un deterioro
del valor, la pérdida acumulada, medida como la diferencia enire el costo de adquisicién y el valor razonable
actual, menos cualquier pérdida por detericro reconocida previamente en el estado de resullados, se elimina
del otro resultado integral y se reconoce en el estado de resultados integrales. Las pérdidas por delerioro
del valor de las inversiones en lilulos de patrimonio clasificados como disponibles para la venta no se
revierten a través de los resultados. Los aumentos en el valor razonable después de haberse reconocido
un deterioro, se reconocen directamente en el otro resultado integral.

Determinar qué es "significativo” o “prolongado” requiere aplicar el juicio discrecional. Al realizar este juicio,
{a Compania evalla, entre otros factores, la duracién o en qué medida el valor razonable de una inversion
es inferior a su costo.

Para las inversiones en titulos de deuda clasificados como disponibles para la venta, el deterioro del valor
se evalia sobre la base de los mismos criterios que para los activos financieros contabilizados por su costo
amortizado, Sin embargo, el importe registrado por deterioro es la pérdida acumulada medida como {a
diferencia entre el costo amortizado y el valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro de
esa inversidn reconocida anteriormente en el estado de resultados integrales.

Los intereses ganados futuros se siguen devengando sobre |a base del importe en libros reducido del activo,
aplicando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la
pérdida por deterioro. Los intereses ganados se registran como ingresos financieros en el estado de
resultados integrales. Si en un ejercicio poslerior, el valer razonable de un titulo de deuda aumenta, y el
aumento se puede relacionar objetivamente con un evento que ocurre después de haberse reconocido la
perdida por deterioro en el estado de resultados integrales, la pérdida por delerioro se revierte a través del
estado de resultados integrales.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial-

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como; pasivos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun comesponda.
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Tedos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizades por su costo amortizado se registran netos de los costos de
tfransaccion directamente atribuibles

Medicion posterior-

La medicidn poslerior de pasivos financieros depende de su clasificacion como sigue:

i)

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros
manienidos para negociar y ios pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento
inicial como al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se tontraen con el propdsito
de negociarios en un futuro cercano. Esta categoria también incluye los instrumentos financieros
derivados tomados por la Compania y que no se designan como Instrumentos de cobertura en
relaciones de cobertura eficaces. Los derivados implicilos separados también se clasifican como
mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentas de cobertura eficaces.

Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de
resultados integrales

Los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como al valor razonable
con cambios en resultados se designan como tales a la fecha de su reconocimiento inicial Gnicamente
si se cumplen los criterios definidos. La Compaiiia no ha designado pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados,

Preéstamos y cuentas por pagar

Después de! reconocimiento inicial, fas deudas y préstamos que devengan interés se miden
posteriormente por su costo amorfizado, utiizando e mélode de la tasa de interés efecliva. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en los resultados cuando los pasivos se dan de baja, asl como a
través del proceso de amortizacion aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en |a adquisicion y las
comisiones o los costos que sean una parie inlegrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacidn
de la tasa de interés efectiva se reconoce como costos financieros en el estado de resultados
integrales.

La Compaiiia mantiene en esta calegoria las cuentas de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
¥ cuentas por pagar a entidades relacionadas.

Baja de pasivos financieros-
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente contrato se

haya pagado o cancelado, o haya vencido.
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Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por otro pasiva proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo ariginal y e reconacimiento
de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en €l estado de
resultados integrales.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los aclivos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el importe neto
en el estado de situacion financiera, soclamente si existe un derecho aciual legalmente exigible de
compensar los impories reconocidos, y existe la intencion de liguidarios por e importe nelo, o de realizar
los activos y cancelar los pasivos en forma simuitanea.

Valor razonable de instrumentos financieros-
La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacién
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. Una medicion a
valor razonable supone que la transaccion de venta del activo ¢ transferencia del pasivo tiene lugar:

- en el mercado principal del activo o pasivo; o
- en ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actdan en su
mejor interés econdmico. Una medicién a valor razonable de un activo no financiero tendra en cuenta la
capacidad del participante del mercado para generar beneficios econdémicos mediante la utilizacion del
activo en su maximo y mejor usa, o mediante la venta de éste a ofro participante del mercado que utilizaria
el activo en su maximo y mejor uso, La Compaiiia uliliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las
circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables refevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jeramuia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuaclén por las cuales el nivel mas baje de informacion que es significative
para la medicién al valor razenable no es observable.

Para los activos y pasivos gue son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compadia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
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c)

d)

dentro de la jerarquia mediante ia revisién de la categorizacién al final de cada periodo de reporte.
Asimismo, la gerencla analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser
valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafia ha determinado las clases de activos
y pasivos sobre |a base de su naluraleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explico anteriormente.

Gastos pagados por anticipado-
Los gastos pagados por anticipado se registran al costo y corresponden principalmente a primas da seguros
anuales, los cuales, se registran en el momento de su devengarmiento en los resultados.

Instalaciones, muebles, equipos y vehiculos
Las instaiaciones, muebles, equipos y vehiculos se encuentran valorados a costo de adquisicion, mengs la
depreciacién acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o una
extension de la vida Gtil de los bienes, se capitallzan como mayor coste de los mismos cuando cumplen los
requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas
de resultados det gjercicio en que se incurren.

Las instalaciones, muebles, equipos y vehiculos se deprecian desde et momento en que los bienes estan
en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los aiios de vida Otil estimada.
Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio v, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion estdn basadas en |2 vida itil estimada real de los bienes, que son:

Afios
Instalaciones 10
Muebles, enseres y equipo de oficina 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

La vida 0til y el método de depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la
fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar que &l método y el periodo de la depreciacion
sean consistentes con e beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de instalaciones,
muebles, equipos y vehiculos. La Compaiia ha establecido la politica de no fijar un valor residual de los
activos, en vista de que al final de su vida Util, normalmente los activos son donados o realizados de acuerdo
a su naturaleza a un valor no significativo.
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e}

Un componente de instalaciones, muebles, equipos y vehiculos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
economicos fuluros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del
activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del
activo) se incluye en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o
reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo
0 abono a los resultados del afio segln corresponda.

Activos Intangibles y goodwill

Los activos Intangibles adquiridos individualmente se valoran inicialmente al coste. El coste de los activos
intangibles adquiridos en una combinacién de negocios es el valor razonable a la fecha de adquisicin.
Después de! reconccimiento inicial, los activos intangibles se registran al coste menos su amortizacién
acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Los aclivos intangibles generados intemamente,
excluyendo los gastos de desarrolio capitalizados, no se activan, y el gasto correspondiente se registra en
el estado de resultados del ejercicio en el que se haya incurrido.

La Compaiiia evalia en el reconocimiento Inicial si la vida Gtil de los activos intangibles es definida o
indefinida.

Los activos intangibles con vida Util definida se amoriizan a lo largo de su vida dtil econdmica y se evalia
su deterioro cuando haya indicios de que puedan estar deteriorados. El periodo de amortizacion y el método
de amortizacion para los activos intangibles con vida Gtil definida se revisan por lo menos al final de cada
ejercicio. Los cambios en la vida util esperada se toman en consideracion al objeto de cambiar el periodo o
método de amortizacion si corresponde, y se tratan como un cambio de estimacidn contable. El gasio por
amortizacion de los aclivos intangibles con vida util definida se reconoce en el estado de resultados
integrales

Los activos intangibles con vida util indefinida no se amortizan, sino que se evalua anuaimente la existencia
de indices de deterioro, individualmenite o a nivel de unidad generadora de efectivo. La vida util de un activo
intangible con vida ultil indefinida se revisa anualmente para determinar si la evaluacion de vida indefinida
continua siendo razonable. Si no es asi, el cambio en la evaluacion de vida dtil indefinida a definida se
realiza de forma prospectiva.

La pérdida o ganancia surgida at dar de baja un activo intangible se determina como la diferencia entre el
Importe neto obienido por su enajenacion y el valor en libros del aclivo, y se reconoce en el estado de
resuitados cuando el activo se da de baja.

Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compania evalia si existe algun indicio de
que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe algun indicio, © cuando se
requieran pruebas anuales de deterioro del valor para un activo, la Compaiia estima el importe recuperable
de ese aclivo.
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El importe recuperable de un aclivo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,
ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso. Ese imporle recuperable se
determina para un activo individual, salvo que el activo no genere fiujos de efectivo que sean
suslancialmente independientes de los flujos de efectivo de otros actives o grupos de activos, Cuando el
importe en libros de un active o de una unidad generadora de efectivo exceda su importe recuperable, el
activo se considera deleriorado y se reduce el valer a su imporie recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor presenle aplicando una
tasa de descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones acluales del mercado sobre el valor
temporal de! dinero vy los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos
los costos de venta, se toman en cuenta transacciones recientes del mercado, si las hubiera, Si no pueden
Identificarse esle tipo de transacciones, se utiliza un modelo de valoracién que resulte apropiado en las
circunstancias, Estos calculos se verifican contra moltiplos de valoracion, cotizaciones de acciones para
sociedades que coticen en bolsa, u ofros indicadores disponibles representativos del valor razonable.

La Compaiiia basa su célculo del deterioro del valor en presupuestos detallados y calculos de proyecciones
que se confecclonan por separado para cada una de las unidades generadoras de efectivo de la Compaiia
a las cuales se les asignan los activos individuales. Por lo general, los presupuestos y calculos de
proyecciones cubren un periodo de cinco afios. Para los periodos de mayor extension, se calcula una tasa
de crecimiento a largo plazo y se Ia aplica a los fiujos de efectivo futuros de las proyecciones a partir del
quinto ano,

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas se reconocen en el
estado de resultados integrales en aqueilas categorias de gastos que mejor se corespondan con la funcidn
del activo deteriorado, salvo para las propiedades revaluadas previamente, donde [a revaluacion se registré
en el otro resultado integral. En estos casos, el deterioro del valor también se reconoce en el otro rasultado
integral hasta el importe de cualquier revaluacién previamente reconocida.

Para los activos no financieros en general, excluida la plusvalia, a cada fecha de cierre de! periodo sobre
el que se Informa se efectla una evaluacion para determinar si existe algdn indicio de que las pérdidas por
deterioro del valor reconccidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indido, la
Compaiia efectia una nueva estimacion del importe recuperable de! aclivo o de la unidad generadora de
efectivo, segun corresponda. Una pérdida por deteriore del valor reconocida previamente solamente se
revierte sl hubo un cambio en los supuestos ulilizados para delerminar el importe recuperable desde la
ultima vez en que se reconocié dicha pérdida por deterioro del valor. La reversién se limita de manera tal
que el importe en libros del aclivo o de la unidad generadora de efectivo no exceda su importe recuperable,
ni exceda el importe en libros gue se hubiera delerminado, neto de la depreciacion, si no se hublese
reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese aclive o esa unidad generadora de efectivo en los
periodos anteriores. Tal reversién se reconoce en el estado de resultados integrales, salvo que el activo se
contabilice por su valor revaluado, en cuyo caso la reversion se frata como unincremento de revaluacion,

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia no ha reconocido pérdidas por deterioro de sus activos,
pues a criterio de la gerencia no existen indicios de deterioro.
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a)

h)

Arrendamientos

La determinacién de si un contrato es o contiene un arrendamiento se basa en el fondo economico del
acuerde a la fecha de inicio del arrendamients. El contrato es. o contiene, un arrendamiento si el
cumplimiento del mismo depende del uso de un activo (o activos) especifico y el acuerdo implica un derecho
de uso del aclivo (o activos), aungue dicho active (o aclivos) no esté especificado explicitamente en el
conltrata.

La Compaiiia como arrendatario

Un arrendamiento se clasifica en la fecha de inicio como un arrendamiento financiero o arrendamiento
operativo. Un arrendamiento que transfiere a la Compaiila sustancialmente todos ios riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad se clasifica como vun arrendamiento financiero,

Los arrendamientos financieros se capitalizan al Inicio del amendamiento por el valor razonable del elemento
arrendado o, si es inferior, por el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los pagos por el
arrendamiento se distribuyen entre los gastos financieros y la reduccién del pasivo por amendamiento de
forma que se logre una tasa de interés constante en el salde restante del pasivo. Los gastos financieros se
registran en el estado de resultados

Los activos arrendados se amortizan durante el periodo de vida ulil del activo. Sin embargo, si no hay
certeza razonable de que la Compaiiia oblendra la propiedad al final del periodo de arrendamiento, el activo
se amortiza durante el periodo mas corto entre la vida util de! bien arrendado y el pericdo del arrendamiento.

Un arrendamiento operativo es cualquier acuerdo de arrendamiento distinto 2 un arrendamiento financiero.
Los pagos por arrendamientos operativos se registran linealmente como gastos en el estado de resultados
a lo largo del periodo del arrendamiento.

La Compaiila como arrendador

Los arrendamientos en los que la Compadia mantiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del bien arendado se clasifican como arrendamientos operativos. Los costes
directos iniciales incurridos al negociar y contralar el arrendamiento operativo se afiaden al valor en libros
del activo arrendado y se registran a lo largo del pericdo del arrendamiento aplicando el mismo crilerio que
para los ingresos por alquiler. Las rentas contingentes se regisiran como ingresos en el periodo en el que
son obtenidas.

Cuentas por pagar y provisiones-

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion financiera,
surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacidn se espera una salida de recursos
y cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconccidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente {legal o Implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la Compadia tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha.
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)

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan ulilizando una tasa
de Interés actual de mercado antes de impueslos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos
del pasivo, Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Beneficios a empleados-

Carto plazo.
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre def periodo

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerdn como un gaslo por e valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios

Como parte de los beneficios de corlo plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable

Lamo plazo:

La Compaiiia, segun las leyes laborales vigenies, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacion patronal y desabucio, y se registran con cargo a resultados del afio y
sU pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que se
determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estmados usando la tasa de interés determinada
por el actuario.

La politica contable de la Compahia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su {olalidad en otros resultados integraies en el periodo en el que ocurren.

impuestos-

Impuesio a la renta corriente

Los aclivos y pasivos por el impuestio a la renta corriente del periodo corriente se miden por los importes
que se espera recuperar de o pagar a la autoridad fiscal, Las tasas impositivas v la normativa fiscal utilizadas
para computar dichos impories son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre de! periodo sobre el
que se informa. La gerencia eval(a en forma periédica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a
Interpretacidn, y constituye provisiones cuando fuera apropiado

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre fas diferencias temporarias

entre |las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa.
Los pasivos por impueste diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporanas deducibles.

13



Notas a los estados financieros (continuacion)

k)

El importe en libros de los aclivos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cieme del periodo sobre
el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevaliian en cada fecha de clerre del pericdo sobre el
que se informa y se reconocen en la medida en que se lorme probable la existencia de ganancias imponibles
futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos a las tasas de Impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto
a la renta vigentes.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmenie exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y sl los impuestos diferidos se
relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente,

Impuestlo sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor agregado), salvo:;

- Cuando el impuesto sobre {as ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion de
servicios no resutte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del coslo de adquisicién del activo o coma parte del gaslo, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe nelo del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que comresponda pagar & la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segln corresponda.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compaiia y €l monio de ingreso pueda ser medido confiablements, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de |a confraprestacidn
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos fipos de ingresos son mencionados a
continuacion:
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1}

m)

n}

Servicios y comisiones-
Los Ingresos por servicios y comisiones se reconacen en el estado de resultados integrales cuando se han

prestado los servicios y tas comisiones han sido ganadas de acuerdo a los criterios establecidos en los
contratos suscrilos con terceros,

Reconocimiento de costos y gastos-

Los costos y gastos se registran al costo historico y se reconocen a medida que se davengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se
relacionan.

Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes-
La Compaiia presenia los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corlentes. Un activo se clasifica como corriente cuando la Compaiiia:

. espera realizar el activo o tiene |a intencion de venderlo o consumirio en su ciclo normal de operacion;

= manliene el activo principalmente con fines de negociacion;

« espera realizar e activo dentro de los doce meses sigulentes después del periodo sobre el que se
infarma; o

- el activo es efectivo o equivalenta al efectivo a menos que ésle se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce meses después
del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas actlivos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Companiia:

e« espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

« mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion,

« el pasivo debe liguidarse dentro de los doce meses siguientes a la facha de clerre del periodo sobre
el que se informa; o

«  no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce
meses siguientes a la fecha de ciemme de! periodo sobre el que se informa.

Todos Jos demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Eventos posteriores-

Los evenlas posteriores al cierre del ejercicio que provean informacién adicional sobre la situacidn financiera
dela Compaiiia a la fecha del estado de situacitn financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados
financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a
los estados financieros.

4. USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacidon de los estados financierns de la Compafiia requiere que la gerencia deba realizar juicios,

estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa, En este sentido,
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la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian
requerir de ajustes a los importes en libros de los aclivos o pasivos afectados.

La preparaclén de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas
por la gerencia:

«  Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales:
La estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la
Compaiila, la cual aplica |a politica regional que fija porcentajes a los saldos en funcion a la antigtiedad de
las partidas pendientes de cobro y [a posibilidad de recuperacion de los mismos.

. Vida util de Instalaciones, muebles, equipos y vehiculos:
Las estimaciones de vida dtil se basan principalmente en ias proyecciones de uso futuro de los activos. Al
clerre de cada afo se evaluara si exisle una variacién de las vidas Utiles en aquellos casos en los que se
puedan detemminar que la vida (til de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor
en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a Ia vida Util restante revisada. Factores tales
como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida ulil de los activos
se viera disminuida.

«  Amorizacion de activos intangibles:
Las estimaciones de! periodo de amortizacién se basan principalmente en el periodo durante el cual sus
activos intangibles generan beneficios para la Compaiiia.

. Deterioro del vator de los aclivos no financieros:
La Compaiiia evalda por detenoro al cierre de cada periodo para aclivos de vida infinita y cuando evenios
o cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente
a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valer de mercado o capacidad de generacion de
ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultades del periodo.

e Impuestos:
La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compaiiia cuenia con asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar
decisiones sobre asuntos tributarios. Aln cuando la Compaiia considera gue sus estimaciones en materia
tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados,
pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario.

. Obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante valuaciones actuanales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que padrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen: la determinacién de la fasa de
descuento, los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las
pensiones. Debido a la complejidad de |a valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas
suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.
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La administracién de la Compafiia utiliza como tasa de descuento de estas provisiones |a tasa promedio de
los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador pues considera que es la tasa que mejor presenta la
realidad econdmica y el riesgo del pais, asi como también se atinea con los pronunciamienios del organismo
de Control,

Ef indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segon R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los
aumentos futuros de salanos y pensiones se basan en los indices de inflacién fuluros esperados para el
pais

+  Provisiones y beneficlos a empleados:
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, las desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base
de las estimaciones realizadas.

La determinacion de |a caniidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos que
seran necesarios pagar por la correspondiente obligacidn, tomando en consideracion toda la informacion
disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidn de experios independientes tales como asesores
legales y consultores.

5. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacién, se enumeran las Normas Intemaclonales de Informacion Financiera y enmiendas emitidas, pero
con vigencia posterior at ejercicio econdmico que comienzan al 1 de enero de 2018. En este sentido, la Compaiia
fiene la intencién de adoptar estas normas segun comresponda, cuando entren en vigencia.

NilF 9 - instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASB publicé la versitn final de Ia NIIF 9 “Instrumentos Financieros”™ que sustituye a la NIC
39 “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn”, v a todas las versiones previas de la NIIF 9. Esla
norma recopila las tres fases del proyeclo de instrumeantos financieros: dasificacidn y medicidn, deterioro y
contabilidad de coberturas. La NIIF 9 entra en vigencia a partir del 1 de enero de 2018.

La Compafiia tiene previsto adoptar la nueva norma en la fecha de aplicacion requerida; por lo que, se encuentra
en proceso de evaluacion de sus impactos. Esta evaluacién se basa en la informacién actualmente disponible y
puede estar sujeta a variaclones por informacion adicional que esté disponible cuando la gerencia aplique de
forma efectiva la NIIF 8.

La Compania utilizard la excepcion de la norma que permite no corregir informacidon de periodos anteriores
{aplicacion prospectiva) con respecio a los cambios de clasificacion y medicion, y deterioro. En consecuencia,
las diferencias en los valores en libros de los activos financieros y pasivos financieros resultantes de 1a adopcion

de Iz NIIF 9 se reconoceran al 1 de enero de 2018 afectando los saldos del patrimonio neto en esa fecha.

A continuacion se presenta la evaluacion de la gerencia con respeclo a los cambios de la NIIF 9:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Clasificacién y Medicién-
No se esperan cambios en el estado de situacion financiera o en el patrimonio neto por la aplicacion de los
requerimientos de clasificacion y medicion de la NIIF 9; asi:

- Aquellos activos financieros clasificados bajo la NIC 39 como préstamos y cuentas por cobrar (que incluye
a los deudores comerciales), cumplen con el modelo de negocio cuyo objetive es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales, y las condiciones contractuales del aclivo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del principal
e intereses, por lo que cumplen fos criterios para ser medidos al costo amortizado de acuerdo con la NIIF
8. En consecuencia, no se requiere cambio en la medicion de estos instrumentos.

Deterioro-

La NIIF 8 requiere que se registren las pérdidas crediticias esperadas de todos sus activos financieros, excepto
aquellos que se lleven a valor razonable con efeclo en resultados y las acciones, estimando la misma sobre 12
meses o por toda la vida del instrumento financiero (“lifetime”). Conforme con lo establecido en la norma, la
Compania aplicara el enfoque simplificado (que estima la pérdida por foda la vida del Instrumento financiero),
para los deudores comerciales, y el enfoque general para los otros activos financieros; el mismo que requiere
evaluar si se presenta o no un incremento de riesgo significalivo para determinar si la pérdida debe estimarse en
base a 12 meses después de la fecha de reporte o durante toda la vida del activo.

La gerencia ha estimado que las pérdidas crediticias esperadas no cambiaran significativamente con respecto a
la politica actual de deterioro; por io que la aplicacién de fa NIIF 9 no tendrd un impacto significativo en las
provisiones por deterioro; sin embargo, aun na ha cuminado la evaluacidn.

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

La NIIF 15 fue publicada en mayo de 2014 y modificada en abril de 2016, y establece un nuevo madelo de cinco
pasos para la contabilizacidn de los ingresos procedentes de contratos con clientes. De acuerdo con la NIIF 15
el ingreso se reconoce por un importe que refleje la contraprestacién que una enfidad espera lener derecho a
recibir & cambio de transferir bienes o serviclos a un cliente.

Esta nueva norma derogard todas las normas anteriores refativas al reconocimiento de ingresos; entre ellas a la
NIC 18 “Ingresos de actividades ordinarias” y a la NIC 11 “Contratos de construccién”. Se requiere una aplicacion
retroactiva total o retroactiva parcial para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2018 o posterfiormente,
La Compaiila tiene previsto adoptar 1a nueva norma en la fecha efectiva requerida utilizando el métado retroactivo
parcial, por lo que durante el afio 2017 se ha llevado a cabo una evaluacion de los impactos de la NIIF 15, que
fue compietada durante el afio 2018.

Las Ingresos de la Compaiia corresponden principalmente a la gestidn y obtencién de contratos de seguros para
empresas de segquios o medicina prepagada. Las ventas a sus clientes son efectuadas de manera directa a
clientes finales (privades y entidades del gobiemo). Las ventas a clientes son efectuadas a través de comisiones,
por obtencion de contratos principalmente.

Durante el afio 2017, la Compaiiia ha realizado |a evaluacion de impactos por la aplicacion de esta noma y estos
se detallan a continuacion:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Prestacion de servicios-

La Compaiiia concluy6 que los servicios prestados a sus clientes se satisfacen en un momento especifico durante
la transaccién, dado que el cliente recibe y consume simultdneamente los beneficios provistos por estos servicios,
por tanto de acuerdo a NIIF 15, la Compaiiia reconocera los Ingresos por prestacién de servicios en el momento
en que el servicio sea prestado y sea aceplado por el cliente. Por lo tanto, en la adopcion de la NIIF 15, la
Compania no espera tener un efecto significativo producto de la adopcién de esta norma, ya que bajo la norma
actual su reconocimiento es similar,

Requisitos de presentacion y revelacion-

Los requerimientos de presentacion y revelacion de NIIF 15 son mas detallados que en las NIIF actuales. Los
requisitos de presentacion son un cambio significativo con respecto a la practica actual e incrementan
significativamente el volumen de revelaciones requerido en los estados financieros de la Compaiiia.

En particular, }a Compaiiia espera que las notas a los estados financieros se ampliardn debido a la revelacién de
los juicios y estimaciones utilizadas al determinar: el precio de transaccion de aquellos contratos que incluyen
consideraciones variables, como se ha asignado el precio de la transaccion a las obligaciones de desempeiio, y
las suposiciones hechas a fin de estimar los precios de venta independientes de cada obligacion de desempeifio.

Ademds, como lo establece NIIF 15, la Compaiila revelara informacion de los ingresos por categorias,
considerando la naturaleza, monto, periodo y grado de incertidumbre de eslos.

NIIF 16 — Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enerc de 2016 y reemplaza a la NIC 17 "Arrendamientos”, CINIIF 4 "Determinacién de
si un contrato contiene un arrendamienta”, SIC — 15 "Arrendamientos operativos — Incentivos” y SIC - 27
“Evaluacién de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento”.

La NIIF 16 establece los principios para el reconocimiento. la valoracion, la presentacian y la informacidn a revelar
de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios contabilicen todos los arrendamientos bajo un dnico
modelo de balance similar a la actual contabilizacion de los arrendamientos financieros de acuerdo con la NIC
17. La norma incluye dos exenciones al reconocimiento de los arrendamientos por los arrendatarios, los
arrendamientos de activos de bajo valor {por ejemplo, los ordenadores personales) y los arrendamientos a corto
ptazo {es decir, los contratos de arrendamiento con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos). En I3
fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo por los pagos a reatizar por ef
arrendamiento {es decir, el pasivo por el arrendamiento) y un activo que representa el derecho de usar el aclivo
subyacente durante el plazo del arrendamienio (es decir, el aclivo por el derecho de uso). Los arrendatarios
deberan reconocer por separado el gasto por intereses correspondiente al pasivo por el arrendamiento y el gasto
por la amoartizacién del derecho de uso.

Los arrendatarios también estardn obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento al ocurrir cierlos eventos
{por ejemplo, un cambio en el plazo de! arrendamiento, un cambio en los pagos de amendamiento futuros que
resulten de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El arrendatario generaimente
reconocera el importe de la reevaluacion del pasivo por el arrendamiento como un ajuste al activo por el derecho
de uso.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

La contabilidad del arrendador segdn la NIIF 16 no se modifica sustancialmente respecio a la contabilidad actual
de la NIC 17. Los arrendatarios continuaran clasificando los arrendamientos con los mismos principios de
clasificacion que en la NIC 17 y registraran dos tipos de arrendamiento: arrendamientos operativos y financieros.

La NIF 16 también requiers que los arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar mas
extensas que las estipuladas enla NIC 17,

La NIIF 16 es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, permitiéndose
su aplicacion anlicipada, pere no antes de que una entidad aplique la NIIF 15, Un arrendatario puede oplar por
aplicar la norma de forma retroactiva total o mediante una transicion retroactiva modificada. Las disposiciones
transitorias de la norma permiten ciertas exenciones.

Durante el segundo semestre del afio 2018 la Compahia iniciara el proceso de evaluacion, diagnostico y medicion
de impactos de NIIF 16.

CINIIF 23 = Incertidumbre sobre los tratamientos de los Impuestos a los ingresos

Esta publicacion aborda la contabilizacion del impuesto sobre las ganancias cuando los tratamientos tributarios
implican una incertidumbre que afecia a la interpretacion de la NIC 12 y no se aplica a impueslos ¢ gravamenes
fuera del alcance de la NIC 12, ni incluye especificamente los requisitos relacionados con intereses y sanciones
que se pudieran derivar. La Interpretacion aborda especificamente los siguientes aspectos;

- Si una enfidad tiene que considerar las incertidumbres fiscales por separado.

- Las hipétesis que hace una entidad sobre si va a ser revisado el tratamiento fiscal por las autoridades
fiscales.

- Como una entidad determina el resultado fiscal, las bases fiscales. las pérdidas pendientes de compensar,
las deducciones fiscales y los tipos impositivos.

- Como la entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias.

Una entidad debe determinar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junio con una o mas
incertidumbres fiscales. Se debe seguir el enfoque que mejor estime la resolucién de la incertidumbre

La interpretacién es efectiva para los ejercicios que comiencen el 1 de enero de 2019 o posteriormente, pero se
permiten determinadas exenciones en la transicion. La Compaiiia aplicara Iz interpretacion desde su fecha
efectiva.

Dado que la Compaiiia opera en un entorno tributario complejo, la aplicacién de 1a Interpretacién puede afeclar
a sus estados financieros y a los desgloses requeridos. Ademas, 1a Compaiia podria tener que implantar
procescs y procedimientos para obtener la informacidn necesaria para aplicar de manera correcta la
Interpretacién.

Existen otras medificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2018; sin embargo, de acuerdo a

la conclusion de la gerencia, estas no tienen Impacto alguno en los presentes estados financieros de la
Compaiiia.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

INormas

Fecha efactiva de
vigencla

NIIF 17 = Contralos de seguro

Medificacionas a las NIIF 10 y NIC 28 Ventas o aportaciones de activos entre un inversor y su
asociada o negocio conjunio

Mejoras anuales a las NIIF ~ Ciclo 2014-2016 {emit:idas en diciembre de 2016)

Medificacidn NIIF 1 Adapcién por primera vez de las NIIF — Supresion de exenciones a corto plazo
para quienes las adoptan por primera vez

Medificacidn NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos = Aclaracion de que la valoracion
de las participadas al valor razonable con cambios en resultados es una eleccién de forma separada
para cada inversién

NIIiF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de seguro — Modificaciones a la NIIF 4
CINIIF 22 - Transacciones en moneda exiranjera y contraprestac.ones anticipadas

Modificaciones a la NIIF 2 = Clasificac’én y valoracidn de transacciones con pages basados en
acciones

Modificaciones a la NIC 40 - Transferancias de propiedades de inversidn

1 de enem de 2021

Por definir

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
1de enem de 2018

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018

6. PRIMERA APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA - NIIF

Los estados financieros de la Compaiia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 son los primeros
estados financieros que la Compaila ha preparado de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF. La Compafia ha aplicado NIIF 1 para preparar sus estados financieros.

La fecha de transicion es el 1 de enero de 2016, La Compafia ha preparado su balance de apertura bajo NIIF
ha dicha fecha. La fecha de adopcion de fas NIIF es el 1 de enero de 2017, cumpliendo con lo dispuesic por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, de acuerdo a Ia Resolucion No. SCVS-INC-DNICAI-2016-
006 publicada el 07 de sepliernbre de 2016.

Eslos estados financieros han sido preparados bajo las Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF
emitidas hasta el 31 de diclembre de 2017, cuya aplicacion es vigente a esa fecha, y se presentan comparativos
con los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 y por el afic terminado a esa fecha.

De acuerdo con la NIIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado todas las
excepciones obligaltorias.

La preparacion de nuesiros estados financieros bajo NIIF requiric de una serie de modificaciones en la
presentacion y valorizacion de las normas aplicadas por la Compaiiia hasta el 31 de diciembre de 2017, ya que
ciertos principios y requerimientos de NIIF son substancialmente diferentes a los principios contables locales
equivalenies.

a) La reconciliacidn entre el estade de situacién financiera bajo los principios de contabilidad generalmente

aceptados en ef Ecuador y las NIIF al 1 de enero de 2016 (fecha de transicion a NIIF) se detalla a
continuacion:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Activos

Activos corrientes

Efective en caja y bancos

Deudores comerciales, neto

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Ofras cuentas por cobrar

Impuestos por recuperar

Gaslos pagados par anticipado

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Instalaciones, muebles, equipo y vehicules, nelo
Activos Inlangibles, neto

Goodwill

Inversiones en acciones

Ofras cuentas por cobrar

Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos cormrientes

Acreadores comerciales y otras cuenias por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Impuestos por pagar

Beneficios a empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrlentes:
Beneficios a empleados largo plazo

Total pasivo

Patrimonio

Capital social

Apories para fuluras capilalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Saldos al 1 de Saldos al 1 de
enero de 2016 enero da 2016
bajo NEC Ajustes Notas bajo NIIF
1,923,503 - 1.923.503
270,153 - 270,153
27,707 - 27,707
562,323 - 562 323
39,071 (38,071} 6d){3) -
657 - 8657
2,823,414 {39,071) 2,784,343
190,616 180,616
352,433 352,433
991,000 991,000
400 - 400
42,580 - 42,580
1,577,029 - 1,577,029
4,400,443 {39,071) 4,381,372
143,204 - 143,204
184,980 {15,993) 6d){1) 168,987
286,933 {39.071) 6d)(3) 247,862
557,618 - 557,619
1,172,736 {55,064} 1,117,672
124,054 - 124,054
1,296,790 {55,064} 1,241,726
800 800
2,400,000 2,400,000
16.023 16,023
686,830 15,993 6d){1) 702.823
3,103,653 15,993 3,119,646
4,400,443 {39,671) 4,361,371
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Notas a los estados financieros (continuacion)

b) Asimismo, la reconciliacion de los saldos del estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016 se
presenta a continuacion:

Saldos Saldos al
al 31 de 3 de
diclembre diciembre
de 2016 de 2016
bajo NEC Ajustes Notas bajo NIIF
Activos
Actlvos commientes
Efectivo en caja y bancos 1,857,923 1,857,923
Deudores comerciales. neto 131,775 131,775
Cuentas por cobrar a entidades re'acionadas 99,826 (2.335) 6d){2) 97,491
Otras cuentas por cobrar 80,646 80,646
Impuestos por recuperar 121,822 (57.956) 6d){3) 63,866
Gaslos pagados por anticipado 1.400 1,400
Total activos corriantes 2,293,392 {60,291} 2,233,101
Activos no corrientes:
Instalaciones, muebles, equipo y vehiculos, nelo 154,738 154,738
Activos intangibles, neto 128,655 128,855
Goodwill 991,000 991,000
Inversiones en acciones 400 400
Otras cuentas por cobrar 31,740 37,740
Total activos no corrientes 1,312,533 - 1,312,533
Total activos 3,605,925 (60,291) 3,545,634
Pasivos y patrimonio
Pasivos cormrientes
Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar 132,065 132,065
Impuestos por pagar 166.256 {57,956) 6d}(3) 108,300
Benelicios a empleadas 369,730 363,730
Total pasivos corrientes 668,051 {57,956) 610,085
Paslvos no corrientes:
Beneficios a empleados largo plazo 80,063 - 80,083
Total pasivo 748,114 (57,956) 650,158
Patrimonio
Capital socia 800 800
Aportes para futuras capitalizaciones 2,400,000 2,400,000
Reserva legal 16,023 16,023
Resultados acumulados 440,988 (2,335) 6d)(2) 438,653
Total patrimenio 2,857,811 {2.335) 2,855,476
Total pasivos y patrimonio 3,605,925 {60,291) 3,545,634
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Notas a los estados financieros (continuacion)

c} Reconciliacion del estado de resultados bajo Normas Ecuatorianas de Contabilidad -~ NEC y bajo Normas
Internacionales de Informacian Financiera — NIIF, al 31 de diciembre de 2016.

Saldos

Iniciales al 31

de diciembre Saldos al 31 de

de 2016 bajo diclembre de

NEC Ajustes Nota 2016 bajo NIIF

Ingresos de activdades crdinarias 3932316 - 3,932,316
Costo da servicios - {2910,459) ©d)(4} {2.910,459)
Utilidad bruta 3932316 {2.910,459) 1,021,857
Gastos operativos:
Administracién (3,442,762} 2,651,770 6d)(4) {790.982)
Ventas (195,165) 195,165 6d)(4) .
Pravisidn participacién
trabajadores {59.378) 59,378 6d)(4) -
Otros ingresos, neto 105,742 4148  6d)(4) 109,688
Utllidad de operacidn 340,753 - 340,753
Gastos financieros (4.279) (18,328} 6d)(5) {22,607)
Utilidad antes de impuesto a la
renta 336,474 {18,328} 318 146
Impuesto a la renta {134.076) - (134,0786)
Utilidad neta 202,398 {18,328) 184,070

d) Reconciliacién del patrimonio bajo Normas Ecualoranas de Contabilidad — NEC y bajo Normas
Internacionales de informacion Financiera — NIIF, al 1 de enero y 31 de diciembre de 2016

Patrimonio neto

1 de 31 de
enerode  diciembre
2018 de 2016
Patrimonio de acuerdo a NEC 3,103,653 2.B57.811
Costo amortizado de cuentas por pagar a compaiiias
relacionadas {1) 15,993 -
Costo amortizade de cuentas por cobrar a compaiilas
relacionadas {2) - {2.335)
Patrimonio da aguerdo a NIIF 3,119,646 2,855,478

{1) Reconocimiento de costo amortizado de cuentas por pagar con compaiias relacionadas-
Seguin PCGA Ecuador, no es requerido el registro del deterioro de los instrumentos financieros. Bajo
NIIF, este delerioro se reconoce de acuerdo al analisis de las partidas corrientes y no comienies por
cobrar y por pagar. Como resullado de esta adopcion, se registrd un ingreso financiero por costo
amortizado al 1 de enero de 2016 por 15,993,
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Notas a los estados financieros (continuacion)

7.

2

(3)

(4)

(5)

Reconocimiento de costo amortizado de cuentas por cobrar con compaiiias relacionadas-
Segin PCGA Ecuador, no es requerido el registro del deterioro de los instrumentos financieros. Bajo
NIIF, este deterioro se reconoce de acuerdo al andlisis de |as partidas corrientes y no corrientes por
cobrar y por pagar. Como resultado de esta adapcion, se registré un gasto financiero por costo
amortizado al 31 de diciembre de 2016 por 2,335.

Compensacion de cradito tributario de Impuesto al Valor Agregado por cobrar y por pagar-
Seqin PCGA Ecuador, no es requerido la compensacion de partidas similares. Bajo NIIF, esta
compensacion es posible efectuarla cuando se cumplan con los requerimientos sefialados en la
nomativa. Como resultado de esta adopdon, se efectud la compensacion del crédito tributario de
Impuesto al Valor Agregado por cobrar y por pagar por 39,071 al 1 de enero de 2016 y 57,956 a! 31
de diciembre de 2016.

Reclasificacion de costos y gastos-

Segun PCGA Ecuador, no es requerido el desglose de cosio de ventas en empresas que no son
industriales. Bajo NIIF, esta clasificacion es requerida cuando los costos son directamente atribuibles
al ingreso ordinario de la compaiia. Como resultado de esta adopeidn, se efectud 1a reclasificacion
del costo de servicios por 2,910,459 al 31 de diciembre de 2016.

Gasto financiero por costo amortizado de cuentas por cobrar y por pagar-

Segin PCGA Ecuador, no es requerido el registro del deterioro de los instrumentos financieros. Bajo
NIIF, este deterioro se reconoce de acuerdo al andlisis de las partidas cofrientes y no comrientes por
cobrar y por pagar, Como resultade de esta adopcidn, se registrd un gasto financiero por costo
amortizado de cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2016 por 2,335 y gasto financiero por reverso
det costo amortizade de |a cuenta por pagar por 15,933.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se conformaban de la siguiente manera:

Al ¥ de diclembre de Al 1 de enero da
2017 2016 2016
Revisado Revisado
{Ver Nola 6) {Ver Nota 6)

Activos financieros medidos al valor nominal

Efectivo en bancos 2,258,894 1,857,923 1,923,503
Activos financieros medidos al costo amortizado

Deudores comerciales 251,545 131,775 270,153
Cuentas por cobrar a entdades relacionadas 168,735 97 49 27,707
Ofras cuentas por cobrar 45 368 118,386 604,903
Total activos financieros 2,724,842 2,205,575 2,826,268
Pasives financleros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar 184 698 132,085 143 204
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 244994 - 168 987
Total pasivos financiercs 439,602 132,065 312,191
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Notas a los estados financieros (continuacion)

El efectivo v equivalentes de efectivo, deudores comerciales, cuentas por cobrar y pagar a entidades
relacionadas, otras cuentas por cobrar, acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y obligaciones
financieras se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

8. EFECTIVOEN CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

1 de enaro de 2016

2017 2016
Revisado Rewvisado
{Ver Nota 6} {Ver Nota &)
Caja {a) 800 800 1,100
Bancas (a) 2,258,194 1,857,123 1,922,403

2,258,994 1,857,923 1,923,503

{a) La Compafia mantiene sus cuentas corrientes en Ddlaras de los E.U.A., los fondos son de libre disponibilidad.

8. DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembra de 2017 y 2016, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

31 de diciembre de 1 do onoro da
207 2016 2016
Revisado Ravisado
(Ver Nota B} (Vier Nota 6)
Estimacidn Estimaclén
Estimaclén Valor Valor para Valor para Valor
Yalor brute  para deterioro noto bruto daterloro neto Valor bruto  deterioro noto
Clientes locales 281,278 (5831} 251,545 138,680 6. BR5) 131,775 292418 (22,283} 270153
Total 261,376 (9,831) 251,545 128,660 (6,885) 131,775 292,416 (22,263) 270,153

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, consiituyen cuentas por cobrar las cuales tienen un vencimiento de corto
plazo y las condicicnes de vencimiento en general son de hasta 30 dias. El nimero de clientes al 31 de diciembre
de 2017 asclende aproximadamente a 49 (58 en el afio 2016).

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la antigiiedad del saldo de deudores comerciales por ventas locales, neto de
provision es como sigue
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Vigenta
Vencida
De 31-60
dias

De 61-80
dias
De%1a
365 dlas
Mas de
un afio

31 de diclembre de 1 de anero de
2017 2018 2016
Revisado Revisado
{Ver Nota 6) {Ver Nola 6)
No
| | Deteriorad Total Deterlorad
defariorada Dateriorada Tota deteriorada eteriorada ota detarioraia eterlorada Total

250,814 - 250,814 130,741 - 130,741 214,157 214,157
1.034 - 1.034 32973 - 32,973
243 (73) 120 - - 1,000 (890) 910
1121 (560) 561 - - 29,485 (7.371) 22114
9,198 (9,198} 6,885 {6,885) - 14,802 {14,802) A
261,376 (9,831) 251,545 138,660 {6,885) 131,775 292,417 {22,263) 270,154

Durante los afos 2017 y 2016, el movimiento de la estimacion para cuentas dudosas fue como sigue:

31 de diciembre de

1 de enero de

2017 2016 2016
Revisado Ravisado
(Ver Nota 6) {Ver Nota 6}
Saldo al inicio 6,885 22,263 19,873
Mas- adiciones 9,831 218 2,380
Menos- bajas (6,885) (1%,596) -
Saldo al final 9,831 6,885 22,263
. las a
3Mded
Sociedad Pals Vencimiento 2017
:|
Aon Belgium Béigica 30 1,176 - -
Aon Consell Courlage Francia 45 1,772 -
Aon Consulting Ecuador S.A Ecuador 45 46,972 58 500 -
Aon Gil y Carvajal S A, Seguro Espana 150 2,839 - -
Aon Holding Deutschland GmbH Alemania 120 2,895 - -
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Cuentas por cobrar

31 de diciembre de 1 de enero de
Sociedad Pais Vencimiento 2017 2016 2016
Acon Risk Consultants BV, Ritrdm/Amstdm,NL  Holanda 30 517 - -
Acn Service Corporation E.LLA 150 6,876 22,537 18,442
Aocn UK Limited Reino Unido 120 2,961 - -
Aon Risk Solutions Agente De Seguros Y De 150
Fianzas Sa Da Cv México 15,018 B.960 3.900
Aon Risk Services Inc. Marytand E.U.A. 150 80,835 - 5,365
Aon Risk Solulions - Sweden Suecia 150 - 7.494 -
Aon SPA Italia 120 6.874 - -
168,735 97,491 27,767
Cuentas por pagar
31 da diclembre de 1 de ensro de
Sociledad Paig Vencimiento 2017 2016 2016
Revisado Revisado
{Ver Nola 6) {Ver Nota 6}
Aon Gil y Carvajal 5.A, Seguro Espafia 150 17,903 - 155,283
Aon Chila Chila 150 - 13.704
Acon Risk Services Argentina S.A. Argentina 120 23,549 . -
Aan-COFCO Insurance Brokers Lid (China)  China 150 9,266 . -
Aan Service Corparation EUA 60 187,156 . -
ARS Inc of Florida EUA 150 7,120
244,994 - 168,987
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Notas a los estados financieros (continuacion)

1.

Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales con entidades relacionadas tienen vencimientos a corlo plazo,
no generan intereses y no se han realizado provisiones por deterioro,

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con entidades relacionadas
fueron acordados entre las partes.

(a} Administracion y alta direccién-
Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestion de Aon Risk Services Ecuador
S.A. Agencia Asesora Productora de Seguros, incluyendo a la gerencia general, asi como los socios que la

representan, no han participade al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en transacciones no habituales yio
relevantes.

(b) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir v
controlar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Durante los afios 2017 y 2016,
los impories reconocidos como gastos de gestidn de personal clave, se forman como siguen:

2017 2016
Salarios, y premios mensuales 511,221 518,907
Indemnizaciones 31,927
Beneficios sociales 94,282 99,506
Bongs anuales 39,293 87,186
678,723 705,899

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y al 1 de enevo de 2016, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente
maner

Corto plazo
1 de enero
31 de diciembre de de
2017 2016 2016
Revisado Revisado
(Ver Nota 6) {Ver Nota 8}
Cuentas por cobrar a empleados 3.301 11.050 4,761
Otros 4327 69,596 557,562
7,628 80,646 562,323

a0



Notas a los estados financieros (continuacion)

Largo plazo
31 de diclembre de 1 de enero de
2017 2016 2016
Revisado Revisado
{Ver Nota &) (Ver Nola 6)
Membresias 37,740 37,740 42,580

37,740 37,740 42,580

12, IMPUESTOS POR RECUPERAR Y POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y al 1 de enero de 20186, los impuestos por recuperar y por pagar se formaban
de la siguiente manera;

31 de diciembre de 1 de enero de
2017 2016 2016
Revisado Revisado

(Ver Nota 6) {Ver Nota 6)
Por recuperar

Crédito tributario de impuesio al valor agregado (1) 58,113 63,866 -
58,113 63,866 -

Por pagar
Impuesto al valor agregado - - 2,266
Retencionas de impuesto al valor agregado 49,450 42 692 6.707
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 58,735 19,301 12,231
Impuesto a la renta por pagar 100,345 46,307 226 658
208,530 108,300 247,882

{1} Conslituye Impuesto a! Valor Agregado generado en ventas realizadas por la Compaiila, y que es compensado con el

Impuesio al Valor Agregado pagado en adquisicién de bienas y servicios locales

13. MAQUINARIA, EQUIPOS, MUEBLES Y VEHICULOS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y al 1 de enerc de 2018, el saldo de maquinaria, equipos y mugbles se formaba
de la siguiente manera:
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Equipo de
computacion

Instataciones
Muebles
enseres y
equipo de
oficina
Vehlculos

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Adiciones
Baias
Depreciaciéon

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Adiciones
Bajas
Depreciacion

31 de diciembra de

1 de enero de

2017 2016 2016
Revisado Revisado
{Ver Nota 6) (Ver Nolta 8)
Coste Depreclacién Costo Depreciacion Costo Depreciacion
eto Net Neto
histérico acumulada histérico acumulada historico  acumufada
248,495 {235,750) 12,745 245,612 (215,615) 29,987 242,893 {190,391} 52,502
94,560 (61,676) 32,884 94,560 (51,904) 42,656 79,617 (48.425) 31,192
225,342 (174,638) 50,704 238,630 (157 ,070) 81,560 238,630 {133,132) 105,458
21,739 {21,739) - 23,238 (22,713) 525 23,238 (21,814) 1.424
590,136 {493,803} 96,333 602,040 (447,302) 154,738 584,378 {383,762) 190,616
Durarite los afios 2017 y 2016, el movimiento de propiedad, equipos. muebles y vehiculos fue el siguiente:
Equipo de Muehbles enseres y
Instalaciones Vehiculos Total
computacién equipo de oficina
52,502 31,192 105,498 1,424 190,616
4,195 24,837 - - 29.032
{737) {4177} - - {4.914)
(25,963) {9,196} {23,938) {899} (59,996)
29,997 42,656 81,560 525 154,738
4,360 - - - 4,359
- - (7.066) - {7,065)
{21,612) {8,772) (23,790} {525) (55,699}
12,745 32,884 50,704 - 96,333

Saldo al 31 de diciembre de 2017
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14. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y al 1 de enero de 2016, el saldo de activos intangibles se formaba de la siguiente

manera:
31 de diciembre de 1 de enero de
2017 2016 2016
Revisado Revisado
{Ver Nota 6) (Ver Notz 6)
Costo Amortizacion Costo Amortizacién Costo Amortizacidn
Neto Neto Neto
histérico acumulada histérico acumulada histérico acumulada
Lista de clientes 1,408,600 {1,408,600) 0 1,408,600 (1,291,217) 117,383 1,408,600 {1,089,988) 318612
Software 293,789 {92,659) 201,129 89,363 (78,081) 11,272 89,363 (55,542) 33821
1,702,389 {1,501,259) 201,129 1,497,963 (1,369,308) 128,655 1,497,963 {1,145,530) 352,433
Durante los afos 2017 y 2016, el movimiento de activos intangibles fue el siguiente:
1 de enaro
3 de diciembre de de
2017 2016 2016
Saldo al iniclo 128,655 352,433 576,469
Mas {menos):
Adiciones 204,426 - -
Ajustes - 5
Amortizaciones (131,952) {223.778) {224,036)
201,129 128,655 352,433

a) Goodwill

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, corresponde al activo intangible generado por el exceso pagado en la
adquisicion de las operaciones comerciales de la compahia Kolosos — Segukol Cia. Lida. en el afio 2010 por
991,000, el mismo que no ha registrado deterioro desde su reconocimiento inicial.

La Compaiia ha efectuado su andlisis de deterioro anual por los afios 2017 y 2016.

15. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 y al 1 de enero de 2016, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se
formaban de la siguiente manera:
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16.

Proveedores

Otras cuentas por pagar(1)

1 de enero
31 de diciembre de de
2017 2016 2016
Revisado Revisado
{(Ver Nota 6}  (Ver Nota 6)
145 977 107,338 26,337
48721 24,726 116,867
194,698 132,065 143,204

(1) Se originan principalmente por !a compra de bienes y servicios recibidos y pendientes de recibir la factura

BENEFICIOS A EMPLEADOS

A corle plazo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban como sigue:

Bonos
Décime cuarte sueldo
Décimo lercer sueldo

Partlcipacion a trabajadores

Seguridad social
Sueldos por pagar
Vacaciones

Al 31 de diciembre de

Al 1 de enero de

2017 2016 2016
Revisado Revisado
(Ver Nota 6) (Ver Nota 6)

316,062 143,189 248,773
9,067 9,641 9,738
6,652 6,043 6,048
100,217 121,541 200,836
30,281 28,478 28.653
1,163 1,338 1,472
78,630 59,500 52,099
542,672 369,730 557,619

Durante los afios 2017 y 2016, el movimiento de los beneficio a empleados fue como sigue

Afo 2017

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Participacién trabajadores
Sueldos por pagar
Seguridad social
Vacaciones

Bonos

Afio 2016
Décimao tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo

Saldo Saldo
Provisiones
31.12.2016 Pagos 31.12.2017

6,043 81,200 {80,591) 6,652

9,641 21,602 {22,176) 9,067
121,541 106,659 {127,983) 100,217
1,338 17,534 (17,709) 1,163
28478 379,515 {377.712) 30,281
59,500 19,130 - 78,630
143,189 316,062 (143,189) 316,062
369,730 941,702 (763,360) 542,072
6,047 88,934 {88,938) 6,043
9,738 22,212 {22.309) 9641
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Sald Sald
Aio 2017 a——— Provisiones 20
31.12.2016 Pagos 31.12.2017

Participacién trabajadores 200,835 59,379 {138,674) 121,541
Sueldos por pagar 1.473 19,231 (19,366) 1,338
Seguridad social 28,653 18,546 (18,721} 28478
Vacaciones 62,099 - {2,599) 59,500
Bonos 248,773 143,339 (248,923) 143,189

557,619 351,641 (539,530) 369,730

Alargo plazo

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 los beneficios a empleados a largo plazo se formaban como sigue:

Al 31 de diciembre de Al 1 de enero de

2017 2016 2016

Revisado Revisado
{Ver Nola 6) {Ver Nola 6)
Jubilacién patronal {a) 42,189 29,575 64,210
Desahucio (b} 85,614 50 488 59,844
127,803 80,063 124,054
Los supuestos actuariales utilizados para los ejercicios 2017 y 2016 son las siguientes:

Al 31 de dicilembre de Al 1 de enero de

2017 2016 2016

Tasa de descuenta 8.83% 13.80% 8.50%

Tasa de incremento salarial 2.50% 3.50% 4.00%

Tasa de inflacidn de largo plazo 2.00% 2 50% 3.00%

Tabla de mortalidad e invahdez
2008 2008

El calculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario extemo ¢
estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial

Al cierre de los estados financieros la tasa de descuento a aplicar toma como base la tasa de los bonos del gobiemo

de Ecuador.

{a) Reserva para jubilacién patronal-
Mediante resclucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de

Rentistas validos Rentistas validos Rentistas validos

2008

alificado, usando variables y

1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Codigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con
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(b)

lo que menciona el Cddigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 més hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, y menas de
veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicd la reforma al Codigo del
Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de la reserva para jubilacién patronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudio actuarial. La tasa de descuento utilizada por el actuario corresponde a la tasa de los
bonos del gobierno ecuatoriano.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacién patronal reconocida en el
estado de resultados integrales y su movimiento durante el afio:

Al 31 de diclembre de Al 1 de enero de
2017 2016 2016
Saldo inicial 29,575 64,210 -
Gastos operalivos del periodo:
Costo del servicio en el periodo actual 9,512 9,512 64,210
Efecto en reducciones y liquidaciones anlicipadas - (8,433) -
Otros resultados intagrales:
Pérdida {ganancia} actuarial 3,102 (35,714) -
Saldo final 42,189 29,575 64,210
Desahucio-

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiia tiene un pasivo por desahucio con los empleados y
trabajadores que se separen de la Compaiiia. Esta provision cubre los beneficios de terminacién de la relacidn
laboral por desahucio. El empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
Gltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 100% del valor establecido
en el estudio actuarial,

Al cierre de los estados financieros la tasa de descuento a aplicar toma como base la tasa de los bonos del
gobiemo de Ecuador.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de beneficio por desahucio reconocida en el estado de
resultados integrales y su movimiento durante el afio:
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Al 31 de diciembre de Al 1 de enero de

2017 2016 2016
Saldo inicial 50,488 53844 -
Gaslos aperativos del periodo:
Costo del servicio en el periodo aclual 19,996 18619 59,844
Beneficios pagados {13,521) (12.148} -
Otros resultados integrales:
Pérdida {ganancia) actuarial 28,651 {15,827} -

Saldo final 85,614 50,488 59,844

Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre de
2017, se ilustra a continuacion

Supuestos Tasa de descuento Tasa de Incremento salarial
Aumento Disminucién Aumento Disminucion
-1.00% 1.00% 1.00% -1.00%
Efecto sobre la obligacion neta de
jubilacién patronal 49,337 36,140 48,915 36,358
Efeclo sobre la obligacidn neta de

desahucio 88271 82,310 89,476 82,080

17. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

a) Unresumen del impuesto a la renta corriente cargado al estado de resultados integrales es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Impuesto a la renta corriente 189,085 134,076
Gaslo por impuesto a la renta del afio 189,085 134,076

b) Impuesto ala renta corriante
Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

Al 31 de diciembre de
2017 2016

Ulilidad antes de impuesic a la renia 556 595 336,474

Mas- Gastos no deducibles 302,880 272,963
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Utilidad tributaria 859,475 609,437

Tasa legal de Impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado relacionado con los resultados del afio 189,085 134,076
Menos-

Retenciones del ano {88,740) (87.769)

Impuesto a la renta causado de afios anleriores - -

Impuesto por recuperar (Ver Nota 11) 100,345 46,307

c) Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta

i)

ity

Situacidn fiscal-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto 2 |a renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, y hasta seis afios cuando la
Administracién Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

La compaiiia no ha sido fiscalizada desde su fecha de constitucidn.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compaiia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente. La cual
al cierre del 2017 fue del 22%.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuestoe a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicos.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta que liquido la Compafiia es del 22%. En esie afio la empresa no tiene
accionistas o beneficiarios que estén ubicados en paraisos fiscales. A partir del ejercicio fiscal 2018, la
tarifa impositiva sera del 25%. En el caso de que la sociedad tenga accionisias, socios, paricipes,
constituyentes, beneficiarios ¢ similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion; con una pardicipacion directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50%
del capital social o de agquel que corresponda a la naturaleza de 1a sociedad la tasa a aplicar sera del 28%.
Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a dicha participacion.

Asl mismo, se aplicard la tanfa del 28% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber

de informar a la Administracion Tributaria |z composicidn de sus accionistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario
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iv)

Intermo vy las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que
fueren aplicables.

En caso de que la Companla reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obiener una reduccidn en la tasa de!
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el
corespondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del active total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y coslos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceplible de devolucién, salvo casos de excepcidn. En caso de que el impueslo a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asl también, se excluirdn de Iz determinacidn del anticipo de! impuesto a la renta los gastos incrementales
por generacion de nuevo emplec o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago de! impuesto a Ia renta
que reconoce el Codigo Organico de la Produccién, Comercio € Inversionas para las nuevas inversiones,
asi como otras afeciaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta |las sociedades nuevas constituidas
a partir de la vigencia de! Cadige de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afios.

Para este afio entro en vigencia el Registro Oficial No. 135, 7 de Diciembre 2017 en donde se manifiesta
las siguientes deducciones ;

Articulo 1. La rebaja del 100% del pago del saldo del anticipe del Impuesto a la Renta correspondiente al
periodo fiscal 2017, aplica para personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades, cuyas venlas o ingresos brutos anuales, respecto del ejercicio fiscal 2017, sean iguales o
menores a quinientos mil (US $ 500.000,00) ddlares de los Estados Unidos de América

Articulo 2. La rebaja del 60% en el valor a pagar de! saldo del anticipo de Impuesto a ia Renla
correspondiente al periodo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad y sociedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto de! gjercicio
fiscal 2017, sean de entre guinientos mil (US $ 500.000,01) ddlares de los Estados Unidos de América y
un centavo de dolar hasta un millon (US § 1.000.000,00) de délares de los Estados Unidos de América.

Articulo 3.La rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta

correspondiente al periedo fiscal 2017, para los contribuyentes: personas naturales, sucesiones indivisas
obligadas a llevar contabilidad y seciedades, cuyas ventas o ingresos brutos anuales, respecto del gjercicio
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v)

vi)

vil}

fiscal 2017, sean de un milldn (US $ 1.000.000,01) de ddlares de los Estados Unidos de Ameérica y un
centavo de délar o mas.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras scciedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicién o de personas
naturales no residenies en el Ecuador, estan exenlos de Impuesto a la Renta:

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo, guien ecandmicamente o de hecho tieng el poder de
controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien
y donde estd localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre fa maxima tarifa de
impuesto a |a renta para personas naturales {35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para
sociedades (22% o 25%;).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre Ia tasa
maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impueslte a la renta corporative aplicable
para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicidn accionaria se procedera a la retencidn de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como
si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econdémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus pares relacionadas {préstamos no
comerciales), esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguienta se
debera efectuar la retencién correspondiente a Ia tarifa de impuesto a la renta corporative vigente al afio
en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién serd declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

Enajenacion de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o
participaciones de sociedades domiciliadas o establecimienios permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas {ISD)-
Elimpuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

* La transferencia o traslado de divisas al exterior,
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vili}

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las imporiaciones pendientes de pago registradas por méas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

. Cuando la salida de divisas se produzca como resultado da la compensacidn o neleo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estard constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo nelo transferido como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de larjetas de crédito

*  Pagos realizados al exterior por amoriizacidn de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras intemacicnales, con un plaze mayar a un afio, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cddigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago de! impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menar imposicidn.

£l Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser ulilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacidn de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que se incluyan dentro de un proceso productivos
entiéndase dentro de este también la comercializacion y que consten en el listado emitido por el Comité
de Politica Tributaria.

Reformas tributarias-

El 29 de diciembre de 2017, se promulgd en el Segundo Suplemento de!l Registro Oficial No. 150 la Ley
Orgénica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacidn de la
Gestidn Financiera, la cual incluye, entre otros, cambios en el Cédigo Tributarie, el Cadigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen Tributario Interno y !a Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria en el Ecuador.

Las principales reformas tributarias son las siguientes:
Reformas al Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones-

Se aumenta la tarifa de impuesto a |a renta al 25% para sociedades que suscriban con el Estado contralos
de inversién que concedan estabilidad tributaria.
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Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI}-

Tasas del impuesto a la renta-

A partir del 1 de enero de 2018, la tasa de impuesto a la renia correspondiente a sociedades es del
25%. Sin embargo, fa tasa impositiva aumentara en {res puntos porcentuales, es decir a 28%, en el
caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una
participacién direcla o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% de! capital social o de
aquel que corresponda a la naiuraleza de fa sociedad.

Cuando la participacién de los accionistas, socios, participes, beneficiarios o similares domiciliados
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea menor al 50%, |a tarifa del 28% se aplicara
sobre la proporcion de |a base imponible que corresponda a dicha participacién.

Cuando la sociedad incumpla con el deber de informar a la Administracién Tributaria la composicion
de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a o que
establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas
Internas, se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible.

El beneficio de la reduccidn de la tasa de! impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales en los casos
de reinversion de utilidades en el pais, aplica siempre y cuando efactien el correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio v es tnicamente aplicable para sociedades
catalogadas como exporiadores habiluales, sociedades de turismo receptivo y aquellas que se
dediquen a la produccitn de bienes gue posean 50% o més de componente nacional en los términos
y condiciones que se establezcan en el Reglamento a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno.

Anticipo de impuasto a la renta-

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta se pedra excluir los gastos incrementales para la
generacion de empleo, la adguisicion de nuevos aclivos productivos gque pemmitan generar mayores
niveles de produccidn asi como los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion
y los aportes patronales a la seguridad social.

Se establece el beneficio de devalucidn del anticipo pagado de impuesto a la renta, siempre que se
cumplan las siguientes condiciones:

Que la aclividad del contribuyente se vea afectada de forma significativa;
o Que el monto del anticipo pagado exceda el tipo impositivo efectivo (TIE} promedio de los
contribuyentes en general;

)

Que el exceso sujeto a devolucidn no sea mayor a |a diferencia resultante entre el anticipo y el
impuesto causado, y;

o Que el Servicio de Rentas Internas verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo
neto.
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. Modificaciones en gastos deducibles para la determinacion de impuesto a la renta-

Pagos con la intarvencién de entidades del sistema financiero-

Se disminuye el limite relacionado con la obligacién de utilizar el sistema financiero, en transacciones
por valores superiores a los mil dolares de los Estados Unidos de América; para su deducibilidad en
el calculo det impuesto a la renta y la generacion de crédite tributario de Impuesto al Valor Agregado.

Pagos por jubilacién patronal y desahucio-

Son deducibles los pagos por jubilacion patronal y desahucio calculados conforme lo dispuesto en el
Caodigo del Trabajo siempre que el empleador cumpla con la obligacion de mantener disponibles los
fondos necesarios para el pago de los mencionados beneficios y que no provengan de provisiones
constituidas en afios anteriores.

18. PATRIMONIO

a)

b)

c)

Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital emitido esta constituido por 800 acciones totaimente pagadas con
un valor nominal de 1 {un ddlar} cada una,

El detalle de accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

Numero de
Accionistas %
acciones
Aon Risk Services (Holdings) of the Americas Inc 50.00% 400
Aon Risk Services (Holdings) of Latin America Inc 50.00% 400

. 100% 800

Reserva lagal-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10%: de la utilidad neta anual, hasta que la
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distrnbuirse como dividendos en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capitalizarse,

Resultados acumulados provenientes de la adopclon por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera - NiIF-

De acuerdo con la Resolucién No. SC.ICILCPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiias, Valores
y Seguros emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo acreedor por 15,993 provenienie de los ajustes por
adopcion por primera vez de las NIIF, solo podra ser capitalizado en |a parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ltimo ejercicio concluido, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o ser devuelto
en caso de liquidacién de la Compaiiia.
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d) Distribucion de dividendos
Segun Juntas Generales de Accionistas celebradas en septiembre de 2018 y julio de 2017, se aprobaron las
distribuciones de los dividendos de los afios 2017 y 2016 por 446,795 y 421,991 respectivamente.

19. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2017 y 2016, los ingresos de aclividades ordinarias se formaban de la siguiente manera

Al 31 de diclembre de

2017 2016
Comisiones 4,231,994 3.658,094
Honorarios 201,371 274,222

4,433,365 3,932,316

20. COSTO DE SERVICIOS
Durante los afios 2017 y 20186, los costos de servicios se formaban de {a siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

2017 2016
Personal y beneficios sociales 1,761,074 1,605,442
Honorarios 366,913 237,236
Network 315,330 255,356
Amortizacion 117,384 201,229
Impuestos 101,382 148.452
Provisitn para participacién a lrabajadores 89,805 53,748
Maovilizacion y mensajeria 59,833 57,440
Viaje 46,539 39,281
Gastos de marca (ver nota 10) 42,108 20,712
Otros gastos 32,668 34 281
Capacilacién 28,004 37,630
Alimentacién 23,118 23,144
Honorarios por asesoria 19,712 163,217
Utiles de oficina 12,298 10,231
Seguros 10,125 7,967
Atenciones especiales 4,457 7,088
Olros 4,078 6,807
Cuentas incobrables 2,946 218
Depreclacion 525 B899

3,038,300 2,910,459

21. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante los afios 2017 y 2016, los gastos de administracion se forrmaban de la siguiente manera:
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2017 2016

Personal y beneficios sociales 267,836 201,636
Amiendos 170,995 175,343
Manlenimienlo 127,803 118,604
Serviclos basicos 63,204 55,722
Honorarics 62,296 28,419
Depreciacién 55,174 59,098
Legales 40,277 23,490
Viaje 25,569 16,804
Amortizacion 14,568 22,548
Provision para participacion a trabajadores 8,418 5,630
Ctros 7.806 11,151
Ulites de oficina 7.627 7.678
Varios 6,708 4,148
Otros gastlos 6,037 15,935
Capacilacion 5618 7,534
Movilizacidn y menszjeria 4,091 1,782
Alimentacion 2,718 3,573
Impuestos 2,694 1,123
Atenciones especiales 356 3
Gastos de marca - 22,332
Honorarios por asesoria . 6,801
Seguros - 1,640

879,795 780,992

22, ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Los principales pasivos financieros de la Compaiia, incluyen las cuentas por pagar de acreedores comerciales, otras
cuentas por pagar y cuentas por pagar con compafias relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compaiiia. La Compafiia cuenta con deudores comerciales y olras
cuentas por cobrar, y efeclivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicidn y monitoreo continuo, con
sujecién a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad
continua de la Compaifiia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente,
tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacidn estratégica de la Compafiia.

Estructura de gestién de riesgos-

La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compadia, gue son los responsables de
identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras areas como se explica a continuacion:
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(i)

{in)

Gerencia-

La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La gerencia proporciona los
principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para dreas especificas, como riesgo de
crédito y riesgo de liquidez.

Tesoreria y finanzas-

La gerencia es responsable de administrar diariamente el flujo de caja de la Compadlia, tomando en cuenta las
politicas, procedimientos y limites establecidos por la gerencia de la Compaiia. Asimismo, gestionan la
obtencidn de lineas de crédito a entidades financieras cuando es necesario.

Mitigacién de riesgos -

Como parte del manejo total de riesgos, la Compaiia evalla constantemente los diferentes escenarios e
identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés,
riesgo de capital y riesgos de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, las que se resumen en
las secciones siguientes:

a) Riesgo de mercado-
El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica caman: la posibilidad de que la
Compaiiia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercade, derivadas de los aclivos
que ella posee. Asi, entre los mas comunes se encuentran:

« Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones o deudas sufran variaciones a la baja o al alza,
respectivamente.

. Riesgo de que la posicidn de mercado de la Compaiiia se deteriore como consecuencia de la
operacidn propia o de terceros, asi como de las condiciones econdmicas.

. Riesgo de que los inventarios, que afectan directamente la operacidn de la Compaiiia sufran
variaciones adversas en sus precios.

. Riesgo de que las monedas distintas a la moneda de operacién de ta Compadia sufran varaciones
adversas en sus cotizaciones,

Dentro de los mecanismos mas usuales de mitigacion de estos riesgos se encuentra la diversificacion de
activos y pasivos, asi como la operacidon con derivados financieros que trasladen el riesgo hacia terceros.

La administracion de la Compafiia monitorea eslos riesgos periddicamente a través del andlisis de los
margenes de rentabilidad generados para cada servicio y aplica una estrategia de prudencia al momento
de sclicitar fijacion de precios de servicics.

b) Riesgo de liquidez-
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuande sean retirados. La
consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.
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La liquidez se controla a través de! calce de los vencimientos de sus aclivos y pasivos, de la obtencién de
lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compaiiia desarmollar
sus aclividades normalmente.

La administracidn del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas v la capacidad
de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la gerencia de la Compaiiia
orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamienio a través de la disponibilidad de lineas de
crédito con entidades financieras y emision de instrumentos de deuda en el mercado de valores de Quito.

El siguiente cuadro muesira el vencimiento de las obligaciones contraidas per la Compahfa a la fecha del
balance general y los importes a desembolsar a su vencimienio, en base a los pagos contractuales no

descontades que se realizaran:

Al 31 de diciembre de 2017

Acreedores comerclales y
olras cuentas por pagar

Cuentas por
enlidades relacionadas

Acreedores comerciales y
otras cuenlas por pagar

c)

d)

Hasta 1 mes Hasta 3 meses De 3 a 12 meses Mas de 12 meses Total

- 194,698 194,698
pagar a
- 244,994 244,994
- 439,692 439,692
Al 31 de diciembre de 2016

Hasta 1 mes Hasta 3 meses De 3 a 12 meses Mas de 12 meses Total
- 132,085 132,065
- 132,065 - - 132,065

Riesgo de tasa de interés-

El riesgo de Iz tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del fiujo de efectivo futuro de un
instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compaiiia al riesgo de cambios en las tasas de interés de! mercado estaria principalmente relacionada
con las obligaciones de la Compaiiia de deuda de largo plazo con tasas de interés variables.

Riesgo de tipo de cambio-

El riesgo de tipo de cambio es &l iesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento
financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La exposicion de la Compaiiia a los tipos de
cambio se relaciona principalmente a las aclividades operativas de la Compahia.
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23.

e) Riesgo de gestion de capital-
La Compania administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus
actividades. La adecuacion del capital de la Compafiia es monitoreada usando, entre otras medidas, los
ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compafiila cuando maneja capital, gue es un concepto mas amplio que e “*Patrimonio”
que se muestra en el estado de situacidn financiera son:

{i) Salvaguardar la capacidad de ia Compariia para continuar operando de manera que continie
brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrolio de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no han existido cambhios an las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compaiiia.

f} Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus cbligaciones bajo un instrumento
financiero 0 contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compaiiia esta expuesta a riesgo
crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus aclividades
financieras, incluyendo depésitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerde a las politicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compaiiia, relacionados a la administracién del riesgo
crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clienles son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de
presentacidn del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

Adicionalmente, se debe considerar que ia cartera de clientes de la Compaiiia, esta conformada por
clientes que han mantenido una relacidn comercial de largo plaze, y cuyo historial de pagos no reviste
histéricamente un riesgo para la Compaiia. Por otra parte, la Compaiiia aplica en montos importantes
negociados, cldusulas legales mitigantes, como reservas de dominio, 0 garantias reales sobre los montos
negociados.

EVENTOS SUBSECUENTES

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2017 y a |a fecha de emision de estos estados financieros, no han
ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos ©
interpretaciones de los estados financieros ai 31 de diciembre de 2017.
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