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Aon Risk Services Ecuador S. A. Agencla Asesora Productora de Seguros

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
Expresadas en Délares de EUA.

OPERACIONES

Aon Risk Services Ecuader 5. A, Agencia Asesora Productora de Seguros.
(la Compafila), fua constituida el 4 de mayo de 2004 segdn Inscripcién en
el Registro Mercantil y sus operaciones iniciaron en &l afo 2005, Su
actividad principal es |a gestidn y obiencién de contratos da seguros para
una o varias empresas de seguros o medicina prepagada aulorizadas para
cperar en el Ecuador. La Compafila se encuentra autorizada por la
Superintendencia de Bancos del Ecuador, para su operacian en los ramos
generales ¥y vida como agencia asesora productora de seguros, Su
actividad estd controlada por la Supenntendencia de Compafilas, Valores
¥ Seguros,

Reform i r

El Codige Organico Monetario y Financiero (CMF) fue publicado a través
da Regislro Oficial 332 el 12 da sepliombre de 2014 medianta segundo
suplemento y su objelivo es el de reguler los sisiemas monelarios y
financieros, as/ como kos regimenes de valores y segurns del Ecuader,
estableciendo el marco de politicas, regulaciones, supervisidn, contral y
rendicitin de cuenias que rige a los sistemas monetario y financiero, asi
como a los regimenes de valores y seguros, el ejercicio de sus achvidades
¥ la relacidn con sus usuarios.

Las principales disposiciones establecidas en e Cddigo Organico,
Monetario y Financiero que se relacionan con la industria de seguros son

Cambio de Regulador

Se modifica la actusl Superintendencia de Compafilas para converlirse en
Superintendencia de Compan/as, Valores y Seguros. Segun el articulo T8
la Superiniandencia de Compafilas, Valores y Seguros, enlre oiras
atrbuciones en materia societaria, ejercerd k2 vigilancia, auditoria,
intervencidn, control y supenisidn del mercado de valores, del régimen da
seguros y de las perscnas juridicas de derecho privado no financieras, para
lo cual s regird por las disposiciones de la Ley de Compafilas, Ley de
Mercado de Valores, Ley General de Seguros, este Codigo y las
regulaciones que emita la Junta de Poliica y Regulacion Monelaria y
Financiera,
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Notas a los estados financieros (continuacian)

Los accicnistas de fa Compania al 31 de diciembre de 2016 son Aon Risk
Services Holding of Latin América con ef 50% de paricipacién accionarnia vy
Aon Risk Senvices Holding of the Américas de los Eslados Umidos de
América con el otro 50% de participacién accionana. La Compafila forma
parta del Grupo Aon Plc, por lo que clertas operaciones de la Compafila en
el exterior son en su mayor parte realizadas con compadiias miembro de
Aon Ple.

La direccidn registrada de la Compafila es Avenida 12 de Octubre v
Abraham Lincoln Edificio Torre 1482 Piso 14, Quito — Ecuador,

RESUMEN DE PRINCIPALES FOLITICAS DE CONTAEILIDAD

Las pofiticas de contabilidad que sigua la Compafia astin de acuerdo con
las Mormas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que
la gerensia efectie ciertas estimacicnes y utilice cierlos supueslos, para
determinar la valuacion de algunas de las pariidas incluidas en los estados
financiercs y para efectuar las revelaciones gue S requiera presentar en
los mismos. Aun cuando pueden legar a diferir de su efecto final, la
gerencia considera que las estimaciones y supuestos ulilzados fusron los
adecuados en las circunslancias.

Los estados fnancieros adjuntos sardn presentados para la aprobacién de
la Junta General de Accionistas. En cpinion de la gerencia. estos estados
financiercs serdn aprobados sin modificacién

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Mormas Ecualorianas de Contabildad (NEC) y pueden difenr
significativamente de aguelios emitidos de acuerdo con las Mommas
Inlarnacionales de Informacidn Financiera (NIIF)

Las principales politicas de contabiidad son las sigulentes:

(a) Cuentas porcobrar
Se registran al monto eriginal de |a faciura y no Superan su valor
recuperable.

{b) Maobillarlo, aquipo ¥ vehlculos
El mobiliarc, equipo vy vehiculos estan registrados o valorados al
coslo, neto de depreciacidn acumulada y las posibles pérdidas por
deferioro de su valor. Los gastos por depreciscion se cargan a los
resultades del afio y se calculan bajo el método de linea recla

Las tasas de cepreciacidn estdn basadas en la vida probable de los
bienes, comao sigus;
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Notas a los estados financieros (continuacién)

{€)

(d)

Afos
Instalaciones 10
Equipos de computacion a
Viehiculos 5
Muebles, enseres y equipas oficina 10

El coslo de reparacidn y manlanimients incluyenda la reposicion da
pariidas menores e carga a los resultados del afio a medida qgue =&
ineumen.

Inversicnes an acclones

Las inversiones gue se realizan en el patrimonio de otra entidad, sa
gjustan al valor patrimonial proporcional chienido de los estados
financiercs de las compafilas emisoras. Dichas mversicnes sa
presentan en olros activos. El efecto de esta valoracidn se registra
conira los resultados del afio,

Actlvos intangibles

Los activos intangibles adguindos en forma separada se registran
inicialmente al costo. Después del reconocimients inicial, los actives
intangibles se contabllizan al costo menes la amortizacién acumulada
y cualguier pérdida acumulada por delerioro en el valor, en caso da
existir.

Los activos intangibles con vidas Otiles indefinidas no se amortizan, y
sg¢ somelen & pruebas enuales para delerminar sl sufrieron algdn
getericro del valor, ya sea en forma individual o & nivel de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenecen. La vida Ofll indefinida se
revisa en forma anusl para determinar &l la misma sigue siendo
apropiada. En casa de no serip, el cambio de vida Gtil de indefinida a
finlta sa contabiliza en forma prospectiva

El perlodo y método de amortizacidn para un activo intangitde con una
vida (til finita s& revisa al menos al cierme de cada periodo que =8
informa.

Las tasas de amorizacitn estan basadas en la vida prcbable de los
bienas, como sigue:

Afloe
Lista de clientes 7
Frograma de computacicen 3
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Notas a los estados financieros (continuacién)
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(h)

Cunntas por pagar y pasivos acumulados
Se encuentran valuadas al costo y no superan la estimacidn confiabla
del manto de la obligacidn.

Provislones

Se reconoce una provisidn sdlo cuando la Compafia tiene una
chligacién presente como resultads de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancalar la obiigacidn y sa
puede hacer un estimado confiable del monto da la obligacidn. Las
provisignes se revisan a cada fecha del balance y se sjusian para
reflejar la mejor estimacién gue s8 tenga a esa facha.

Provisién para cuentas incobrables

La provisitn para cuenlas incobrables se establece si exisle evidenda
ohjetiva de que la Compafila no podrd ecuparar los montos de las
deudas de ecuerdo con los términos orginales de la venta. Para tal
efectn, la gerencia de la Compafia evalia penddicamente la
suficiencia de dicha provisidn, a fravés del anabsis de la anfigiedad
de las cuentas por cobrar. La provision para cuentas incobrables sa
registra con cargo 8 los resultados del aflo en que se determina su
necesidad,

Partlclpacién a trabajadores
La participachin a frabajacdores sa carga a los resuttados del afa y sa
catcula eplicando el 15% sobre |a utiiidad contable.

Reserva para Jubliaclén patronal y desahuclo

El vator de la reserva para |ubilacién y desahucio se delermina en
base a un estudio actuarial, dicho estucio involucra la consideracidn
de suposiciones sobre asas de descuenta, variaciones en los sualdos
y 5alarios, tasas de mertalidad, incremento en el monlo minimo de las
pensiones jubilares, enire otros.

Debldo & |a complejfidad de @ wveluecidn, las suposicliones
subyacantes y su naturaleza dae largo plazo las obligaciones a largo
plaza por beneficlos a empleados por jubilacidn patronal y desahucio
son extremadamente sensibles a los cambios en las suposicicnes. La
provisién para jubilacidn y desahucio sa carga a [os resultades del
afia.

Impuesto a la renta
El impuesto a Ia renta se carga a los resuttados del afo por el mélodo
del impuesto a pagar.
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MNotas a los estados financieros (continuacién)
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(k)

U]

Reconccimlento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probsble que los beneficios
econdmicos asociados a la transaccién fluyan a la Compafila y el
maonto del ingreso puede ser medido confiablemente.

Los ingresos por comisiones son reconocidos cuando se ha prestado
el senviclo y cuando las compalilas de seguros liquidan el senvicio da
intermediacion y s& establazca en firme la operacldn.

Los ingresos por honoraros son reconocidos cuanco el servicio ha
sido prestada y se loa clasifica como ingreso de actividades ordinarias
dadao su naturaleza operativa,

Registros contables y unidad monetaria
Los registros contables de |la Compafiia se llevan en Ddlares da
E.U.A., que es la moneda de curso legal en el Ecuador

RESTABLECIMIENTO DE ESTADOS FINANCIEROS
Durante el afo 2016, la administracidn identificd cierios ajustes gue afectan
@ los afics anteriores y, como resultado, los saldos comparativos para el
periodo anterior $& han modificado siguienda los lineamientos eslablecidos
por la Norma Ecuatorianas da Contabilidad. Los ajustes reconocidos por la
Compafila se resumen a continuacién:
Saldos
previamenta Saidos
reportados Ajusios restablecidos
Cuentas por cobrar BETE.5TD [5.423) B71.547
Oitras provislonas (1) 487,863 (370.736) 116,867
Beneliclos seclales (2) 164,604 E3,490 218,004
Impuesio a la renta por pagar
{2) 170,616 47 042 226,658
Reserva para Jubllacién
patranal y desahucio (3) 124.054 - 124,054

i

@

3

Corresponde 8 provisién para gastos de OCS que na sa hizo efectiva durante el
2016 de gcuerdo a lo dapuesto por Acn Risk Services Holding, se compone de
115,168 y 254,630 comespondienta & los afos 2015 y 2014 respectivaments.
Caormesponda al incrementa da participacidn 8 trabajadores por 17,425 y 38,0685
& impuesio a la renla por pagar per 20 837 y 26,405 comespondiente a los afios
2015y 2074, respectivermente, relacionades con e asunto andenor
Cormesponde 8l incremenio en la reserva para jubilagion patrenal y desahucip
comespondiente a afos anteriores por 45,965
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Notas a los estados financieros (continuacin)

El estado de situacidn financiera del afo 2015 ha sido restablecido da la

sigulenta manera

Activa
Activo cormienta
Activo no cosmhente

Total active

Pashvo
Pasivo comlente
Pasivo no comiente

Total pasive
Patrimonio

Total pasivo y petrimonio

Estado de Estado da
shiacién sltvacién
financlara comao financlera
fue reportado el Alustes restablecido sl 31
31 dediclembre efecluados parael de diclembre de
da 2015 restablecimianto s
2,828 837 (S,423) 2823414
1.577.029 - 1,577,029
4,405 868 |5,423) 4,400,443
1440671 (268,135) 1,172.736
124,054 - 124 054
1,664,925 (268,135) 1,296,790
2640841 262,712 3,103.853
4,405 B68 (5.423) 4 400,443

El estado da resuttados integrales del afio 2015 ha sido restablacido da la

siguienia manara

Ingresos por gclvidades
crdinarias
Gastos de eperacidn

Utitidad en oparaclon

Otros Ingresos

Uillidad antes de provisidn
para participacikin a
trabajadores o Impuesto a
la renta

Provisidn pars pericipeciin a
{rabajadores

Utilidad antes do proviskén
para Impuesto a la renta

Provisién para impuesio a la
renta

Lhitidad nota

Estado da Estado da
resultados coma rosultados
fua repartada al Austes restablecida al 31
3 da diclembra  elocluados parael  de diclembre de
de 2015 restablacimianto 2015
4,928 547 (5.427) 4,821,524
(4.244,881) 116,166 {4.130,725)
BE2,058 110,743 T92.799
240 835 - 240,835
922,881 110,742 1,033,634
{138,338) (17.425) {158,783}
TB4.£53 g3.218 BT7.871
{274.528) (20.837) (295,185)
£10.025 T2.681 £82,708
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

El estado da cambios en el patimonia del afto 2015 fue restablecido de la

siguienie manera

Capital emitide

Aporie para futuras
capitalizaciones
Reserva legal
Resultados acumulados

Total

Estada da Estada do
cambles an al cambios an 8l
patrimenio coma patrimonlo
fue reportada el Ajusios restablecido al 31
31 de diclembre efeciuados parael de diclembre da
da 2015 restablacimianto 2018
EDQ . BOO
2.400.000 - 2,400,000
16.023 . 18.021
424,118 262,712 6866830
2,840,541 82712 3,103,653

El estado da flujos de efectivo no contiene cambios significativos debido al

restablecimiento

4. Cuentas por cobrar

Al 31 da diclembre de 2016 y 2015, las cuentas por cobrar se lormaban de

la siguienta manera:

11 2018

Clientes {1} 138 BED 252418
Honoraros y comisianes par facturar (2) B0.556 548828
Crédito iibutario de impuesio 8l valor agregado 121,822 3e8.0M
Anlicipos de provesdores ¥ oiros 11,080 13.885

341.128 B52.810
Menos- Provisidn para cuanlas incobrables (B.885) (22.263)

334,243 B71,547

{1} Los principales clienies son companias de seguros generales, de wvida y
medicina prepagada, que al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los

slgulentes:

016 2095
Salud 5.A. Sistema de Medicina Prepegada del Ecusdor 24,510 E3.7E0
IBM del Ecuador CA 20.178 4
Medicina para el Ecuador Mediecuador Humana S A 18.827 10,210
HMO Systems del Ecuador Cla. Lida 31689 29,485
Compania de Seguros Generaies Equinoccial S A, - 48,886
Equivida Companla de Seguros y Reaseguros S A - 35044
Corporadién Favorita . 25104
Ciros T1.758 T2.807

138,860 292416
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Notas a los estados financieros (continuacién)

(2) Comprenden a negocios relaclonados con honorarios devengados y
comisiones por imtermediacidn gue al ciama del afa 2016 y 2015 s& encuentran

pandienies de facturaciin

El movimiento de la provisidn para cuentas incobrables por los afios

terminados al 31 da diciemnbre de 2016 y 2015, fue como sigue:

016 015
Saldo al iniclo 22263 18.873
Mis - Provisiones (Ver Nata 15) 218 2,330
Manos - Baja (18,596) .
Baldo al fingl 6,B85 12,761

Mobillaria, equipo y vehiculos

Al 31 de disiembre de 2016 y 2015, el saldo de mobiliario, equipo ¥

vehiculos se formaba de la siguiente manera:

2018 2015
Egquipos de compuiaciin 245612 242,892
Vehicules 23238 23.2348
Muetiles, enseres y equipos de oficina 238620 238,630
Ingiglaciones B4, 56D TE.81T

B02.040 584,378
Manos- Depreciacién acumulada (447.302) {383.762)

154,738 180,618

El movimiento del mobiliano, equipo y vehlculos durante los afos 2016 y

2015 fue como sigua
2016 2015
Salda al Inicio 160.618 301.810
Mis (meanos):
Adiclanes 29.032 -
Bajas (4.914) (39.138)
Depreciacion (Ver Mola 15) |58.996) {72.058)
154,738 180,616
Activos intangibles

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los activas intangibles se farmaban de

la siguiente manera
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Notas a los estados financieros (continuacisn)

2018 2015
Lisia oe clientes (1) 1,408,600 1,408,600
Goodwill (2) 491,000 991,000
Programas de compuiacdion 89,353 88,362
2.4B8.543 2 4B88.961
Menos- Amortiraciin acumulada {1,368,308) (1,145,530)

1115855 1343412

El movimiento de los actives intangibles duranie los aftos 2018 y 2015 fue

COMmo Sigue:
2018 2015
Saico al inicla 1343433 1.587.460
Menos:
Amortizacidn (Ver Mola 18) {Z23.778)  (224.038)
Saidn &l final 1,119,855 1,343413

(1) EI1 de |ullp de 2010, la Companla adguirid la lista de dienfes y retaclones
comerciales de la Companla Kolosos = Segukad Cla. Lida,

(2) Corresponde gl goodwill generada por o exceso pagadn en [a adquisicién de
ia pperacidn comercial de la Campafila Kolosos = Segukol Cla. Lida. & 31 da
diclembre del 2010.

Invearsiones en acclones
Al 31 de dicliembre de 2016 y 2015 las inversiones en acciones s
formaban de la siguients manara:

2018 015

Participaciones en AKAD Asesores Cla. Lida (1) 400 400

{13 Al 31 de diclembre e 2096 y 2015, la Inversién en acciones constihye la
panicipaczion del 100% en el palrimonio de AKAD Asesores Cla. Lida,

2018 2018
Posiclén fnanclera de AKAD Aseaores Cla, Lida
Activos comentes 400 400
Patrimgnig 400 400
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Notas a los estados financieros (continuacién)

Cuentas por pagar

Al 31 da diciembre de 2016 y 2015, |as cuentas por pagar se formaban de

|a slguienta manera:

oie 2015
(Restatiecidn
Mota 3)

Frovesdores 86.942 1,062
Impuesto 2l valor agregado por pagar 578568 41337
Relenciones por pagar 61.59 18,828
impuesto & la renta por pegar (Ver Nota 18(h)) 48,307 226,658
Saguro sodial por pagar 28474 28,853
Criras provisiones (1) 24,121 116,887
Cuenlas por pagar a empleados 295 -
218,402 433,515

(1) Comesponde & provisiones para gastos devengedos en los enos 2016y 2015
y que sa cancefardn en e 2o siguierds. Incluye lo sigulents’ honcrarics por
intermediaclon 33,353 del @fo 2015, senviclos bislces y oiros gasios menores.

Compaitias relaclonadas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, los saldes con compadlas relacionadas

eran los siguientes:
2018 2015
Cuantas por cobrar:
Agn Consuliing Ecuador 5.4 60.000 B
Aon Comporation (1) 2,727 18,442
Agn Méxlco B.03% 3,900
Aon Risk Solutions - Sweden 9.000 -
Aon Risk Services Inc. Manyland (2) - 52365
99,826 7,707
018 2015
Cuentas por pagar;
Aon Expafia (3) 168960
Aon Chile () - 15.0:00
- 184,980

(1} Cemesponde a reembalscs de gasios principalmente por sueldos al personal

de sistemas da ka regitn

10
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Notas a los estados financieros (continuaciany

10.

{2) Coresponde a saldos por cobrar por comisiones a faver de |2 Compahla por
negocios generadas con la Corporacian,

(3) Coresporden & walores por concepto de honorarios devengados por la
preslacion de serviclos de intermediacion

Durante los efios 2016 y 2015, las principales transacciones con las
compafias relacionadas fueron las siguientes:

2018 2018
Comisignes y honorarios genados 233876 207,775
Reembolso da gasios cobrados 87058 0. BE2
Henorarios prestacos (1) 161,341 B3,119
Honorarios recibidos 151,872 .
Gaslos administralives (2) 208 400 g 257
Dividendos pagados () 421,581 .

(1) Denira del rutro de honorarcs presiades exislen BO.00D que comesponden &
gervicios de backoffice conlable, de persanal y Idendce (Ver Mola 17).

(2) Durante los afios 2016 y 2015, la Compafla Incurmid en los s'guientes gasios
pdministratives: Gestos de marca 43.044 y 468.501 y olros senvicles por
255,356 y 260,756, respectvamenta (Ver Mota 15)

{3} Con lechs 28 o= abril de 2016, medlante acta de directorio se aprobd la
distribucién de los dividendes por 421,991 a sus acclonisias, mismos que
fueron pagados #n maviembne de 2018

Paslves acumulados
Durante el afio 2018, el movimlenis de los pasivos acumulados fue como
Sigue:

Saldo o Provi- Saldo al

3.4218 slones Fagos 31218
Beneficios sociales 218,034  1B9,7E5  (269.286) 138.583
Provisién de banos af personal 248,773 143,238 (248523} 143189
Provisidn auditoria 25275 22,720 {37804} 10,387
Provisién vacaciones 62,089 - (2.520) 58,500

554,241 355820  (S5M.417) 351,649

1"
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11.

1.

13

14.

Durantz el afio 2015, ol movimiento de los pasivos acumulados fue coma
sigus

Saldo al Provi- Saldo al

HM.1214 siones Pagos MH.az15
Benelicios scciegles 105.214 12,508 (19896250 2 216.084
Provisién de bonos al parsonal 252079  B43903 (547.200) 248773
Provisidn auditaria 20,300 33,500 (2B.525) 25275
Provisitn vecaciones 58,153 2,848 - 62.088

435,748 BS54 (775359 554,241

Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2016 y 2014, el capital emitido estaba constituido por
800 acciones ordinarias y nominativas, con un valor nominal de 1 cada una,
totalmente pagadas.

Reserva legal

La Ley da Compafias requiere que se transfiera & 1a reserva legal por o
menos el 10% de |a utiidad neta anual, hasla que la reserva llegue paor lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse coma
dividendo en efectivo, excepto en caso de liguidacidn de la Compattia, pero
puede wilizarse para cubrir pérd'das de operadones o para capitalizarse.

Al 31 de diciembre da 2016 y 2015, la reserva legal aproplada supera al
50% del capital social

Aporte para futuras capitalizaciones

En el afio 2010, la Compafia recibid de la Casa Matriz AON Corparation
en calidad de aporte para futuras cepilalizacones 2,400,000 recursos
destinados a la compra de las operaciones y lista ce clientes doe la
Compafila Kolosos Segukol Cla. Lida

Ingrasos por comislones y honorarios
Por los afios 2018 y 2015, los ingresas por comisianes y honorancs sa
tormaban de la siguienis manera:

01 s
Comisiones 3.E58,054 4 52821
Honararips 274.222 305303

1,832.318 4,971,524

12
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Notas a los estados financieros (continuacian)

15. Gastos administrativos

For los ahas 2016 y 2015, los gastcs administratives se formaban de la

siguienia manera

2018 2015
Personal y beneficlos sociales (1) 1.807.077 2.208.862
Honorarigs 255,855 221678
Metwork (2) 265,158 269,758
Amoriizaciin (Ver Nola 6) 223,778 224,038
Asriendos 175,343 192,889
Impuesios 148,575 81,248
Mantenimienta 118,604 114,353
Depreciacion (Ver Mata §) 58,608 72,058
Movilizaclén y menssjerla 58222 54.820
Vigje 56,084 46,162
Senvicles bdslcos £5,722 47 304
Capacitacdn 45,185 47 457
Gastos de marca (2) 43,044 48,501
Alimentazin 28,717 26,892
Legales 23,484 25,148
Utiles cta cheing 17,010 23,002
Seguros 9.606 11,185
Cuenlas Incobrabies (Ver Nota 4) 218 2.380
DOiros gastos £0,196 74,185

442762 3,805,447

{1} Inchuye 24,842 en el afio 2016 por beneficips en acciones para empleados
{2) Coresponden a gasios originados en Wransecciones con compeflas

relacionadas del exterior (\Ver Nola §)

16. Gastos da ventas

Por los afios 2016 y 2015, los gastos ventas se formaban de la siguienie

manera:
2018 s

Honorarios por asesorla 170,018 310,125

Atenciones especiales 7.063 1,438

Otros 18.058 13,716

185,188 115,278

17. Otros ingresos

Por los afios 2016 y 2015, los oiros ingresos se formaban de |a siguiente

manera:

13
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Notas a los estados financieros (continuacién)

016 015
Comisiones suplementarias (1} - 53,000
Honararies por prestaciin de servicios &
refacionadas (2) E0.000 174,482
{Pérdida) utllidad en bajs de aclivos fijos {4.914) 8T
Otros mencres 50.658 8,732
105,742 245,541

o]

{2)

Comesponda 8 bonos recihidos por la Compania de fas aseguradoras por
cumplimienta de volismenes de colocaciones de seguros en varios ramos da
acwerdo con las condiclones pactadas entre las paries en coniralos de
sgenciamientio.

Comespende 8 Ingresos recibidos de Acn Consulling Ecuador 5A. por
servicios de backolice conlabla, de personal y técnico (Ver Mola 8],

18. Impuesto a la renta

(a)

(b)

Siuacldn tdbutaria

D acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tene la
facultad de revisar las declaracionas del impuesto a la renta de la
Compafia, dentro del plazo de hasta tres af\os posteriores contados
@ partir de |a facha de presentacidn de la declaracion del impuesto a
la renta. Siempra y cuando haya cumplido oporiunamenle con sus
obligaciones tributarias.

La Compafifa no ha sido kscalizada desde la fecha de su constiucidn.

Determinacldn y pago del impuesio a la renta

E! impuesio & la renta de la Compaflla se determina sobre una basa
anual con cierre al 31 de diciembre de cada perliodo fiscal, aplicando
& las utilidades gravables |a tasa del impuesto a la renta vigen'te,

Las sociedades nuevas que se constituyan esidn exoneradas del
pago del impuesto a la renta por el periodo de cinco afios, siempre ¥
cuando las inversiones nuevas y productivas se realican fugra de las
jurisdicciones wbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de
ciertos seciores econdmicas.

Constituyen ingreses gravados los generados por la enajenacidn
directa o indirecta de acciones, participaciones, derechos
representativos de capital u otros derechos que permitan la
exploracitn, explotacién, concesidn o similares de scciedades
domiciliadas an e| Ecuador,

14
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()

{d)

Tasas del Impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. Mo obstanta la tarifa
impositiva sera del 25% en el ceso de gue la socledad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiaros o
similaras, residentes o establecidos en paralsos fiscales o regimenes
de menor imposictén; con una participacién directa o indirecla,
individual o comjunta, igual o superior al 50% de! capilal social o de
aquel gue comesponda a la naturaleza de |a socledad.,

Cuando la menclonada participaciin da los accionistas domiciliados
en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicién sea menor al
E0%, la tarifa del 25% se aplicard sobre la proporcién de la basa
imponible gue corresponda a dicha participacién.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponibla da la
sociedad gue incumpla con el deber de informar la compaosicidn de
sus accionistas, socios, paricipes, contribuyenies, beneficlarios o
similares.

En caso de que la Compaiia reinvierta sus ulil:dades en el pals en los
términos y condiciones que esiablece la Ley Orgdnica da Régimen
Tributario Intemo, podria obtener una reduccidn en (2 tasa del
impuesto a la renta de 10 punios porcentuales sobre el monio
reinvertido, siempre y cuando efectiles o comespondiente aumento de
capital hasta el 31 da diciembre del siguiente afo.

Anticipo del impuesto a |a renta

El anticipo se determina sobre la base da la deciaracion dal impuesto
a la renta del afo inmediata anterior, aplicando ciertos porcantajes al
valor del activo iotal {(menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. B! anticipo serd
compensado con el impuesto a la renta causada y no es susceptible
de devolucitn, sahwo casos de excepcidn En caso de qua el impuesto
a la renta causade fuere menor al anticipo determinadao, el anticipo se
canvierta en impuesto a la renta minimao.

Asl tambign, se excluirdn de la determinacién del anticipo dal
impuesta a la renta los gastos incrementsles por generacikdin de nuevo
empi2a o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones
¥ pastos efectivamente realizados, relacionades con los beneficios
tributarios que para el pago del impuesto a la renta reconoce el Codgo
Orgénico de la Produczién, Comercio & Inversiones para las nuevas
inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacién de nomas y
principios contables,

15
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Notas a los estados financieros (continuacian)

También estdn excneradas del pago del anficipo del impuesto & la
renta las sociedades nuevas constituidas a partir de la vigencia del
Codigo Ongdnico de la Produccian, Comercio e Inversiones, hasta por
un perioda de 5 afos.

Dividendas en efectivo

Los dividendos y utifidades, calculados después del pago del
impuesto a la renta, distibuidos por sociedades nacionales o
extranjeras residenies en e Ecuador, a favor de oiras sociedades
nacicnales o exiranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiccién de menor mposiciin o de personas naturdles no
residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

Esta ewxencitn no aplica sl el benefidarlo efective; gquben
econdmicamenta o de hecho tiene el pader de controlar la atribucién
da disponer del beneficio, es una persona natural residenta en el
Ecuador, El porcentaje de retencitn de gividendos o utiidades gus es
apliqgua al ingreso gravado dependerd de quien y donde astd
localizado el beneficiario efective, sin que supere la diferencia entre la
maxima tarifa del impuesta a la renta para personas naturales {35%)
y la larifa general del impuesto a la renta previsia para scciedades
(22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos 8 sociedadas
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn
s& debe aplicar una retencitn adicional por la diferencia entre la tasa
méxma de tributacién de una persona natural {35%) y la larifa del
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o
25%).

Cuando la sociedad gue distribuye los dividendos o utiidades
incumpla el deber de informar sobre su composicidn acclonaria se
procederd a la retencién del impuesto & la renta scbres dichos
dividendos como s existiera un beneficiaria efectivo residents en el
Ecuador,

Cuango una sociedad distribuya dividendos antes de la leminacion
del ejercicio econémico u olorgue préstamos de dinero a sus socios,
accionistas o alguna da sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacién se considerard como pago de
dividendos antidpados y por consiguiente sa deberd efectuar la
retencién comespondients a8 |3 larifa del impuesto a la renta
corporative vigente al afio en curso, sobre el monto de lales pagos.
Tal retencién serd declarada y pagada el mes siguients de efectuada

16
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in

y constituira crédito iributario para la empresa en su declaracion del
impuesto a la renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (150)
El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a lo siguiente

+ Letrenslerencia o raslado de divisas al exterior,

« Los pagos efectuados desde el exeror, inclusive aguelios
realizadas con recursos financieros en el exterior de |a persona
natural o la sociedad o de lercaros.

+  Las importaciones pendientes de pago reglstradas por mas de
doce (12) meses.

« Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el
Ecuador, efectuadas por personas naturales o sociedades
domiciliadas en el Ecuador, cuanda las divisas comespondientas
a los pagos por concapta da dichas exporiaciones na ingresen
al Ecuador.

«  Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de la
compensacién o neteo de saldos deudores y acreedores con el
exterior, la base imponible estard constituida por la tolalidad de
la operacidn, &3 decir, tanto por el saldo neto transferido como
por el monlo compensado

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (15D)

«  Transferencias de dinero de hasis tres salarios basicos unificada
por mes.

= Pagos malizados al extarior mediante tarjelas de credito o débiio
hasta 5,000,

+« Pagos realizados al esterior por amortizacidn de capital 8
intereses cde crédilcs otorgados por instituciones financieras
internacionales, con un plazo mayor a un aho, destinados al
financiamienta de inversiones previstas en el Cddiga Ongédnico de
la Produccldn, Comercio e [nversiones y que devenguen
intereses a las lasas referenciales.

« Pagos realizados al extarior por concepto da dividendos
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras domicilladas
en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor
de ofras sociedades nacionales o extranjeras o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuanda no
estén domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicién

+ Hasta por un afo, los pagos por importaciones efectuadas por
contribuyentes gue hayan sufido una afectacién econdmica
directa en sus actividades productives & consecusncia del
desastre natural ccumido en la provincia de Manabl el 16 de abnl
de Z016.

17
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te)

(h)

El Impuesto a la Salida de Divisas (IS0) podra ser utilizado como
crédito tributario para la determinacion del impuesto a Ia renta hasta
por 5 afios, siempre gue haya sido originada en la importacion de
materias primas, Insumos v blenas da capital con la finalidad de que
sean incorperades en procesos productivos y gue consten en el
listado emitido por e} Comité de Politica Trioutaria.

Contribuclones especiales

De acuerdo con la Ley Orgénica de Solidardad y de
Comesponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacian
de las Zonas Alectadas por el Terremoto del 16 da abril da 2108,
publicada en el Registra Oficial No. 758 del 20 da mayo del 2016, sa
establecieron ciertas contribucicnes por unae sofa vez, que entre las
principales qua afectaron a la Compaiia fuerom:

+ Contnbucién del 0.9% sobre el valor da bisnes inmusbles con
avaluo catastral del afio 2018,

= Contribucién del 0.9% scbre derechos representativos de capital
con valor patimenial proporcional del 31 de diciembre da 2015
(1.8% cusndo los propietarios estén domiciliedos en paralsos
fiscales o jurisdicciones de menor imposician).

¢ Contribucion del 3% sobre la utiidad gravable da las socledades
correspondientas al ejercicio fiscal 2015,

Estes coniribuciones especiales no podran ser deduchies del
impuesto a la renta En el caso en el qus sl valor da dichas
contribucicnes especiales exceda al valor de la utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2016, la diferencia serd deducible para los siguienies
ejercicios fiscales, conforme a los imites y condiclones establecidas
en &l Reglamento.

Concillacién del resultado centable-tributario

Las partidas que concifian la utiidad contable con la utilidad tibutana
de la Compafila. para |a determinacién del impuesto a la renta, fueron
las siguientas:

016 015
Utiidad entes de provisién para impuesio a la renta II6.474 877871
Mis- Gasios no deduchles T2 883 461,788
Liilidad tributable E09.427  1.341.858
Tasa da impuesta % 2%
Provisién para impuesic a la renta 134,078 295,165
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Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la determinacién del saldo del
impuesto a la renta por pagar fue Ia siguienie:

016 015
Provisian para impuesio a la renta 134.078 285,165
Provisidn Impussia a la renta anos anteriores - 26,405
Maonos- Relencones en la fuenta afo combents (B7.7E9) (94, 812)
Valor 2 pagar (Ver Mota B) 46,307 228,658

Reserva para jubliacién patronal y desaheclo
Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, la reserva para jubllacldn patronal y
desahucio se formaban comao sigue;

(a)

2018 2018
Jubilacitn patronal {a) 9575 B4.210
Cesahucio ) 50,488 50,844
80,063 124,054

Reserva para jubllacién patronal

Medianie resolucién publicada en el Registro Ohicial H® 421 del 28 de
enero de 1983, la Core Suprema de Justida dispuso gque los
trabajadores tengan derecho a la jubilacidn patronal mencionada en
el Codigo del Trabajo, sin perjuico de la gua les cormesponda segin
la Ley de Seguros Soclal Obligatorio. De confermidad con lo quae
menciona el Codigo de! Trabajo. los empleados que por veinticinea
afos o mas hubieren prestado sendclos continuada o
inerrumptdaments, lendrdn derecho & ser jubilados por sus
empleadores. Adicionaliments, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplida veinte afics y menos de veinticineo afios
da trabajo contndo o interrumpido, tendrd derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficlal N°
350 se publicd la reforma al Cadigo del Trabajo, mediante &l cual s&
aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Los supuestos actuariales utilizados para el perlodo 2016 y 2015 son
las siguientes:

2016 2015

Taza de descuenio 13.80% B 0%

Tasa de Inflacidn de largo plazo 2.50% 3 00%

Tasa de incremento salarlal o largo plazo 150% 4 00%
Rentistas Raniistas

Tabia da martaicad pre retira Vilidos 2008 Viklidos
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Durante el afio 2016 y 2015, el movimiento de |la reserva para
jubilacidén patronal fue como sigue:

08 2018
Saido al Inicia 4210 -
Méis- Ad'ciones (1) - £84.210
Marios- Bajas (2) {34.835) »
Safdo al fAinal 29,575 64,210

{1} Las adiciones Incluyen 18.245 cargado en los resulladns del ano 2015 y
45,965 imputables a pigs anferiones,

Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de !a reserva para jubilacion
patronal cubre el 100% del valor establecido en el estudio actuanal.

{b) Reserva para desahucio
De acuerdo con ef Cédigo del Trabajo, la Compa#iia tiene un pasivo
por los empleados que decidan separarse y tendran deracho gl
desahucio, el misma gque es calculado sobre &l 25% de su Gitima
remuneracién mensual por cada afio da senicio, determinada por un
gctuario indepandienta

Durante el aflo 2016 y 2015, e movimienlo de |3 reserva para

desahucio fue como $gue:

018 2018
Saldo al inicio 50,844 -
Mais. Agiclones - £0 844
Manos- Bajas (3,356} -
Sa'do al final 50,488 59,844

0. Eventos subsecuentes
Entre el 1 do enero de 2017 v la fecha de emisidn de estos estados
financiercs no se produjeron eventos que, &n opinidn de la gerencadela
Compaflla, pudieran lensr un efeclo significativa sobre los eslados
financieros al 31 de diciembre de 2018 que no s& hayan revelado en los
mismos,



