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Motas 2 los estades Bnancioros
AR e diniemhag da 2005y 2014

Sopsnlig on Ddlares e 1A

1. DPERACIONES
A Jisk Sevices Ecuador 5. A Agenaia Szesnrd Prodielora de Seguras,
lfa Comnspafia), e constifica of 4 de maya de 2004 segin insoripzian on
el Reqglstro dercantil v sus opeoracionss wlciron en &l afo 2005 S
aclividad principal os la gasfian y ehlenzidn de confratos de sogiras paa
URd O vHrias cproaas de seguns o medicina prepagada sutaieadas paca
oparar on @ Ecuados 1a Crmpanls se enceestra nuiodznda gor ja
Buperintendencia dr Dancas del Eoeadar, pers su ogeracian on los galeos
genercles v vida Gom agencia asesoss preduclora de sequras. S
actividsd esld controlada por b Supoiintendeia e Companios, Valores

¥ Segurog.

£l Codigo Organtos Monctaio y Financiera (CMF) fue pebicade a troves
de Registro Oiiciat 332 of 12 do soplicinbre de Y014 medisnie segunda
suplementio y osu obelive es el da rogutar 1os sisbemas manelmios vy
fnancienos, asl come los reglmenas de valoras ¥ scguris ol Solados,
astabincicndo al mares de pollices, requiaciones, supenision, control vy
eendician de cientas que fge A s sisteanss mchetaio v Mhanciers, as
comn i los regimencs de valones y seqguios, of sjarcicie de sus aolividodes

Y la redacion con sus ustaios.

Eaz grincipeles disposiciones  eslablecidas on ol Codfige  Qrgantco

Meonetario y Financiero que so ilacignan on ko industria de sequros somn;

Cambio de Reguladior

Se modifica ka acleal Superinfendencia de Conpafias para converlleae en
Gupariniendeacia de Companiles, Valores vy Sequres. Segiin ef anlculo 73
la Superintendencla de Compafifas, Veloras y Sogurgs, onlrn obns
alitbuciones en malers  socistaria, ojercerd 1a wvigilancia, auditons,
Intesvencldn, contral ¥ supenvision del memade da vatores, del sbgimen do
seguros ¥ de las personas juridicas da derecho privado no Enancioias, para
lo cual se regird por las disposicinnas de 13 Eay de Compaiilos, Ley de
Mercado de Valores, Ley Genoral o Gogiros, sate Codige v las
regulaciones que emita la Junta de Politica y Reguiacidn bMonsiada y
Flivansciera
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accisrain v Aon Bisk Seneces Hotcdng of he Amdricos de los Esisdos
o de fAméncs con el ol S daoooclisipociin aocisnana, ba
Cionngienis fonn pards del Soago Son Ple, ar aus cisnas aperacinens
iz la Goengiafiia e ) el 500 on s mayar pantc realizadas cen
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La diveccidn reglsirada de la Compadila es Avenida 12 s Doluben y
Abalaay Lineoln Felificio Tarne 14592 Pise 14, (uito - Ecnndor.

2. RESUMEN (E PREMCIPALES POLUITICAS DB CONTABILIDAD
Las prillicas de ganlabifidadd gue sigue fa Connafis estén de acuerds con
las Mormas Eouslorionas de Contabilidad (MEC), las cuabes foguioren g
Iz gereqia efeckls cioles esmaciones v abilics cefos supeeslos, pama
defermingg la valicidn do algonas de 1as patidas incividaz en os estados
Rnancieros ¥ parn efectusr s evelsciones qUe se reguicre presctar on
bon redmmes. Ade GLAkdD putdnn llegar a difedr deosu edecto final, bs
gerencia considesa que las estimacionss y supUasios Wilizados fueron tos

sdacuzies e s circanstarcias.

Los esladoy Erandiesus adjuntos serse presontados para 12 aprobacian de
la Junta Gereral de Accionistas. Tn onlnidn de 18 gercaca, cslns catados

bnaneierss seean aproiados sin modificacian

Loy estados fnanciores adiintos han sido preparados e acuerds con las
Momnas  Ecusiorizoas  de  Contablidad (NEC) y  pucden  difedir
significativamiente dg aquallos emididos da acuerdo con B Monmas
Iteracinnales dn Informacion Financiera (MEHF).

Las principales pollicas fo contabilidan sen fas siguienies:

(a} Cuonlas pos cobrar-
Se registran ab moblo onginel de @ @clum ¥ no superon sy valk

recuperabie,

] Mobillarle, egquipo y vrhiculos-
El mobifiaio, eguipo ¥ vehiculos esiEn eegistrados o vaforados al
costo, nefo de depreciacion acurmitada y fas posibles perdldas pod
deterioro de 54 vaiog, Los gastes por depreciacion se cargan 3 105
reslitados gl 280 ¥ 50 calculan bajo of meloada de ines rocta,

Las tasas de depreciacion sukde basadas en fa vida probable de los

bienes, cnnn siguo
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Frcinas de aoma A
Wehinron 5
FAuveirles, snseres v 2ruiing koma 161

| costo de eparacidn ¥ manteniimznte inclyends 1A reposicion e
pagiidas mznores se cong o by resulsdos del @00 8 auedida quss se

TIHAR TE1,

[itversiones o Accinnes.

Las inversiones gque s2iestizan en & paliimnnio de ofra oatidad, =0
giustan al valor paliowrial pioporcional oblenido ge los estadeos
financipres de las companiss emisoras. Dichas ovarsiones s
presentan eo olres activos, Bl efecly de cska valoracion 2a registra
cofulra Ins resuliados dof ain.

Activos tangibles-

Los zotivos tanggbles adouiridns an forma separada se registran
inicialmente af cosfo. Desputs del reconoclmlants inickl, 10 activos
intanmibles s« cordatili<at Al costo smenos 1o amartizacion acomueladn
y cladsior pondida acumulada per detediodo 2n el valon, en cas o

exislir.

Los aclivos intangibies con vidas difles indafinidas no se amorlzan, ¥
S8 spiteien & ptuebas anuaits para determinar s SGATEAN g
delerioro ded valos, ya ses en farma individiad o 8 oivel de 2 unidad
ganeradora de efeclhve 9 13 que panenecen. B2 vida il indefinica se
revisa e forma asual para determsinar si la misma sigue sicndo
guropiada. En cazo de no serle, el cambio de vida atit do indofinidz a

finita se contobiliza en forma prospoectiva.

El pertndn y metodo de srmotizacldn para un aslivo tavgible con wna
wigda filif finila se revisa of menps & clerre de cada poriodo que se

infarma.

l.as tasas de amorizacion ¢si3n dasadas en 1a vida probable de los
bienes, como Sk,

Ao
Lisia de clienles T
Fragrama de computacian 3
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Capzilian por pagae y picsivon aconulaides-
Sa ennaenlean wakioelss o cosle oy o sugeran 1 eslimasda conlsibe

aas moeihn e L oddinacdon,

HEmrisiones-

DE RGN L oroisidn &&lo ciaanloe o Compadia licns una
abligacion prascnte coma resulads deo un guenic pasado v oes
probable que se rogoicran reclesos pon canceinr 18 obligaciin y ze
phiedte hacer un estimado coafiable del monto de 3 oblioacion, | as
RreAdisionaes serevizan o cato focha diel balace ¥ se ajustan para

reflejar la mejoc aslimaciin que se tanga 2 esa legl,

Fraweion para cugntas incobrables-

La provisian para cuenlas noobrabies se establecn s nwisi ovidennsla
objetiva e gue fa Conypafila ng goded eecuparar los montos de s
dewdaz do aclerdo con los Brninos onginaies oo [z veata, Para tal
eleclo, b gerencia do la Comgaiiin evalds podddicaments A
sufirdancip de dicha provisitn, o travéds et andllsis de |3 antigliedad
e las cientas por cobrar, By provisidn para cucotas incobrgites sa
remislra con carno g los resodlados 0l atto en quee e delermina st
necesidad.

Participacidn a teabajudotes-
|- paticipacian @ trabajadams 5o coga & 0% resultados ded ano y se

caloula aplicandn of TR% sobye la utifidad conkable.

Reserva para |ubllacikdn patronal y deaabucks-

Tl valor de la reserva para jubitacicn y d8sabucio se delerming
hase 3 un asluklo ackradal dichey eatodin meobaora @ congicdoocidn
de suposiciones aehre tasas de descusntp, varaciones en bos suckdos
y sutErios, tasas te monalidad, incresne ks en el mondo ninimo dz las
pensioaey jshitares, entre ofros,

Pebids o ia complojfidad de 3 valdacldn, las  suposiciones
sublyacentss v au paluraleza de kigo plieo ey obfigaciones a largo
plazo por benedficios a epyleados pod jubilacidn petrohal y desahuclo
son exlremadamente sensibles & los cambos e ks suposiclonas. La
prowisken pars Ubiscidn y dosphucio se canga a los resufiados ded
afig.

fmpuesto g la renta-
El impuesto a fa renta se carga a los resuliadas dol adio gor al mdlodo
del impuesla o pagar,
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(R} Roconouibeealo de ingresos
Lo aupeses se rooonaces ousrsio s piohalle qus los Tmasdfizios
HLOLEOMEENE Asnrndns i G fansnosido linamn a §a Conngsaniio v ool

A0 el e pueite o ee e confabienng e,

L 05 INgacsos por cOdHSenes S0 S eonmsidng cuanio se fa presiacds
al servicio v cuando s compAniss de seguies bouidan o sersdcie de
indermodiacidn v so establazen on finnmo g epareridn.

Los Ingreses mar [onmaning o0 recchodidss cuandin e ssrvicio ha
sieho prestado y g0 los clagifcs COMo inpreso de oolividadoes ordinassias
dado au naturalezar e ativa.

[y Regkstros contolbios y uniczd moostari.
s reglskios contobles do 38 Companis se Hevoen en Dodamsa e
E.LFLA. que os Bomemeda e gurso l2qal en ef Sewadorn,

A Cuentas por cobrar

A1 31 de diciembre de 2015 y 2014, 125 cuenizs por cobrar se rmatuan
de ia siquients manera:

205 2054
Chomtes {13 2aTALG G2 257
Henorarlos v Cuenisiones gor fagiurzr {23 5584 051 175,746
Crbdida tribuiads do impuests al valar sqreqado AnGT L3 A38
Anticipos do provec dene s v ofros 13,645 i, 18

BEALE 2 ETS 140 459
Wazes- Pravislon aard cioenias incehrantes (22,263 (ER,870]

576,870 4y, 596

(1) Lo prncipalzs cHomes son compaiias de sequens genedales, de vida y
reedicing prepagada, que A 3§ de diciembre de 2016 ¢ 2064 fucron Jos

siguisntes:
Faiglss 2H4

Saluf 54, Sisloina e Mediging Drepegada del Fouadaor 68, 50 00,403
Coampaiiia de S2oras Generales Equinoccial 5.A. 49 8466 135068
Froifvida Comspaiia de Seguos y Huaseguios S0 3044 1A 5T
VRO Systerns del Eoendor Cha. Lids. FEREE AEFE
Corporaclén Favaita 25,104
Kedieciador § lumana 5.4, 10,210 1528
inlerocérnica Comaadla de Seguros ¥ Reaseguros 5.0, 5 Jt.066
AEC Matenpaolitana Cla. de Seguros y Reaseiuios S - 34,712
Cotonial Compadiin de Sequros y Reasoytios 54, - 6,857
Otras Y2708 112,680

20496 GOR.26T

————
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izl movininln shy l= o prosvisein pacs coenios ncoinablos o s e

fensinscos ol A0 o dicienidrs de 2095 y 201, fue oo sgue:

2015 2Nt
Saldo al wisito 19.dr 14,872
MAs- Provisinnes 2340
Hagda firal 22,202 0,673

£, Mokiliado, copiipe y vehloidos
AE 11 de dgicembie de 2015 v 2014, of saldo de muabdliado, equipa y

wvehlcing se formaka de la siguients manera:

: 20EL 20k
Eqdipos de compuiacidn 242,300 Mrd 79
WVehicling 23 236 135,032
tuebias, enses v eorpos do alicina 238,620 238,630
Inzkalaniones ¥0.617 Tag1r
L4, 3TR EAY (1Y
Menas Depraciasion aeumuloca 1393,752) {307 200}
191,545 Int.B10

Ei muoviratesto def mobiliacs, equine v vehiciios Juadate 06 afos 2015 y

204 fue como sigus:

2015 2014
Saldu al juicia 301 B0 312277
Blas (menos).
Adiciones, Reto 47,144
Bajas, neta (A 136 j
Blepreclcides (724 a8y (776145

190,516 391,310

5. Activos infangibles
AE 31 ode dicienbre de 2015 ¢ 2014, I0s activos infangibles se fonaiain oo
la sigutents aanera:




Moias o o oslados TinEaneiedon moimesban :
ey '
g
g»@ FIEREY ane E
{?};:jﬁ Lol o chuivdes (3] CADRG0 1A G
sl (2 | 00 b f'
m EUOGTAINDE Gl conipteoin A 5T T P :'i
m TABBOLD  ueEE LD :

H ieras: Amollizacikdn acnuis:az 01,146,230 A 5
m 1,343,933 1,567,469 2
".: - ——r——a e e At :‘éﬁ

] ]
T
- Er mowintlento de bos activos inlangililss duranto s aiios 2005 v 2094 [ue i
g B R Sigle; :
&
ﬁe : M5 214 g
e [, %
m i
[ Szlce 2l inicio LI LT L S T P L 1
E : 545 {Mencs): i
. \ Adicinnas, netc - BY 4495
- Arncrtizacian 1224, 035) 212 e

Salco ol fngl 1,243,433 £,567 469

115 Ei 1 cle qielio e 2014, 1a Compaiia adquitd 12 lisia ce clientes v reiaciones

romercsles de da Compania Kewsos - Sogesel G, Chfa

7y Cofresponde gt goodeill goeserade pod el excese pagado en fa adqussicion de
la operacidin comarcial ds 1a Compefia Kaolosos - Soguldod Cfa. Lida. af 31 o
thizemoss del 2014

. HWworsiciies en accionss
Al 51 de dicienbre de 2895 y HHE Ias inversiones en aociones se

Tormatsan do e siguieets mansra:

2015 FIGF
Fadicipacicnes en AKAC Asesares Cla. Lida. [1) £00 400
]
(4 A8 31 e diciembee de ZE v 264, fa inversitn en aciones canshilyo la 3
i

pardiclpacitn del 100% e ol patimonio de AKAD Asesoras Cia. Lida.

M5 a0td
Poaician financlerd de AKAD Asesares Cla, LRG3,
Actives corrientes 4Ca G441
Palsineenio 40 A0o
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T CARRTAS frok [Itkgar
AR e diciermbie e Sy B iy cinslas (20 paingdn sk fonnnhan o

I wiguevan b rranera:

IIH L AEd
Hraveerlnres [N ] 4 F 1
fmgaeskn abwalar agreyacdo pa s ar AL0,337 45,974
Retencignes pof fagar B 35 1904073
lmpurala 2 13 safida de divisas pos pana - 5834
lenpusesio & 13 renk por paga {13 Ve 616 131,220
FgEe sociad poe vayar 26 651 H2Bm2
ieas orovislones {23 437 B ane,nas
...... - 1
V6T, 269 FaE 7586 i

{1y Farg &l afio 2004 irechaye; 1GRAGT por impuoestt a 13 renla dat ado 2014 y
21,698 por impaeste % lx renla dof afo 2014,

(@ Corresponcds 8 provisiongs parn gasted Jeyengados n los afias 2015 v 2014
¥ gua se cancelrrdn en of ano tigusente, lacluye 1o siuitnte: henorasios por
asesofas de saguros 00 149 def ano 2016y 254572 del ado 201d; sevicios

basices y oiros gastos menos.

8. Conpaikas relasionadas
AE3E de diciemtes de 20005 v 2044, los saldos con compalifas relacionadas

eran log siguientes:

2015 2094
Cruentas por cobiar:
Aon Risk 3arvices Inc. Afaryland {13 5,265 43, DEA
Aot Corporation (21 16442 L |
Aan México 3.59H -
Ann enfirdd Colornbia . 0,264
27,707 59,985

Cuenlas por gagar
Aon Fspaia {3 169,930
Aon Chile (3 15,000 -
Aon Balaa {4) - GG, 5a8

184,900 B, 541

(1}  Coresponde & Sailos per cobrar por comisiones & faver de fa Compartla pos
ragocios gengsados con ka Corpardeiden.

{4 Coresponde & recmbolsos de gastos principalmente por sueldos al parsonal
da sislemss de k3 regidn.

{1} Coresparidaen a walopes por congeplo de hopordnios devengades por la

prastaglon de sesvicios de asesorla da SogunGs.
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Drgnle los afos 2055 y 2004, [as pripalss donsateiongs oun s

conpaniog relncionadan fuisron [ss siouientes:

2015
COMHsiantes ¥ LI 29903 e Naiins 207 715 173 0063
'“ Haembalao do qaslis colirados Alp iy el ak i
w Heombelss de gasles pagados - 14 934
i Honuarasins 46,114 59 B
;::ﬁ (asloy edminisfrativas {1, {72 S1G 257 X

e T

(1) Durdndo el afo 2010, la Comnedis iGeoenid ea lus sgeicndes gestos

admilnislralives, Gasios de marea 96, 50F § Glas seavicios por 265 756, [Var
Meta $5 {15y [23)

= 1 Daznae el afin 2014, la Compafia incurid e los sigeieniss gustos

v

admiistrativos; Reneficios en acaionas pars fenclon2inos gor 265, 158, nebwnrk

V.

par 3,945 Nastos 42 marca por 45,558 ¥ eltos soivicios por 166,253, (Wer Moin
18£8 ¥ (20

; r_gu

%, Pasives acumwlados

Durande of afo 2055, o movimiaie de los pasivos acumeiados fue coimo

i 5iniin;
Saldo xf Prowi- Saldo al
i A ) 5lopes Pagas 311215
et liclos sockies BO,4A7 205082  (3I99G76) 164504
Piovisitn da bonos af persorad 2R2,070 543,003 (547, 205) HETF
Provvisién asuliloria 20,300 33,500 123,525) 25,275
Prmrishin vRCACKINAS 09,153

2946 . Ge .03z

408,679  B75431 (775,359 500,75t

Mursante el afn 2084, of movimienta de fos pasivos actmufzdos fue como

Hinue:
Sakdo af Prowl- Salde al
1212 s[oOnes Pagos T112.14
Behnhcles sociales 123 470 215,512 22 Bad) BB 147 '
Peguision da banns ab personal 197,226 362 353 308010} 2R O7 -
Pyovizshan auditasla 21,800 28,074 128, Y5} 200 A .
Provisits vECBM0NES - 54,153 - 5B 153 I

MBI BEYANS (0032} 400679
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0 Capsial el
ALGT de ddizneelns e 2NE A sSEcapibal casilide aslang censiiliglo g
GO0 Focina s ot s Y ocminalivag, con uneals tormsnd iz §oceds g,
latatinyber panadas,
1. Beserva bl
Ian | ey de Cornpailias recuiers gue s leonstiera 8 13 reserea gl por o
menns gh T3 de la oklidad nets anead, hasla que fa resenea llegse por |
rmenas al 0% del capiial social. Mo rosorva o0 puede dskibuirse oo
rividendo ar plectivo, oXecpn en easo de iguidaeidn de ia Compaia, poro
[ ulilizarss para subeir pdrdidas de aperacicnes o wara capitadicarac,
Al 3 de dicicmbre de 20058 ¢ 2014, 1a resenva legal spropiada supera al
O0% cef capinl ozl
12, Alustes do afios anteriorss
Dlraeite los afios 2015 v 20104 da Compaita ragsind los siguientes ajlstes
LOM SRS A Sfos onleringes:
20150 K]
Ejgeate pon reconasinient de provisiones gars vacaciaaes e araisad ns - 1TAR7
Ajuste en DEnalicios LN asciones GArD ermpiadas - R4.333
AjusiEs por impueezto & 12 renta del afio 2013 DO N i E ]
AjLske 8 ta eesena pard uhilzcion patrosal de afas mnlsdenas 45,855
Olros 2iuslos de glos ankerfomes 2,794
48 133 B4 43D
13, Aporte para ltfuras capitallzacionos
En &l giio 2010, F Coimpafda rooibit de fa Casa Matriz AN Corporsdion
en calidad de aporta para futurns copiializacionos 2,400 000 recrsos
destinados a la comprz do das operaciones ¥ Hsta de clienstes de la
Compaiila Kelosos Segukol Gia. LA,
. inpgrezos pov coanisiones ¥ honorarios

Paor los afios 2058 y 2044, Ios ingresos por comislones y hanorarios se
fevenaraait o (o sigetlenis manera:

2015 a4
Comisianes 4,528,221 4647 026
i A0S AT 7 335,941

4,338,847 G003 867
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PR Cstos adinbisizi alives
Par loz arfigs 2005 p 2034 s gasie sslmesirnbns o foimsalre: e

ST I

AN ANEd

Hersosal y bonelicies sociping (11 2EG B 2 a0 e
AlETGelacin 24,90 ARz
Arziwncos 132,184 75, Tdd
Capacitasion 47,457 7044
Diepaeizacinn F20E8 TTRIR
Annarlizacion 224 1136 Mz Fan
Hanaraslos 227,072 kR 010
lripuasias 31 248 274 Ba7
Leyalos 25,145 28,792
Mantenitlanba 14 563 161,117
PEuvil2aCion ¥ roens ujerin 54,630 L {56
Sedeas 11,185 12,194
Sorvicios basinos 47,304 4% 510
IJHes de oflckna 23,002 370
Wiaje 45,162 B 300
Csentas incobratiles 2392

Meteon 424 - 5,540
HGastos de marea (2) 413,501 45,250
Oiros (2 255, 756 166, 253
Hros Qastos ¥4, k5 4,614

3.805,447 4,478,514

[} Inelye 366,155 en o ade 2014 por beneticios et arciones para emploados
e Mata B
(¢  Comresponden a gaslgs oAiQinAdGR en HANSSCCKNE:  cOn COMpANAS

redacionadas def axterior {Woe Mala 8).

16. Gasloa da ventaa

For los afios 2018 y 2014, {os gastes venlas se formaban de B siguionte

LSS
M5 2014
Honorasios por asaso:la 426,24 30516
Alenciones cspodlales 14350 12,748
Olras 137G 28,330
A4t 444 438,645

17. Gastos financieros
For oz afios 201 & y 2014, los gasios financiaros se formaban de b

slgulents manera:




et a s maincions HHOneiors o

A A4
LR ES L e ERE
DA A0 P RG

1,114

A%, Olros Hepesoy

For los afos 2005 ¢ 2104, los atios grasos o formaban de [z siosonle

ARG
15 FH4

LCanusenes shpierertlanas (1) 53,0035 A5, 148
Elonpeariay por presfecian do senicics &
celscionzcas {24 74,082 170127
LHidad oo venta J 2otivos Tjos 9,307 1,185
Chres 1Nenaas B2 G445

245 54 £ 226,104

(§]  Corresaende a Boons recibidas per @ Compafia de las asegiradoeras por
cunplrmicnio da voidnenes e cotocacienss de s69Ur0s en v2ios famos de
acuzrd can 135 condisionss paciadas entre les partos en conhiatos do
AQETLIANE Ak,

{2} Cogesponde a ingresos recibidos de Aon Consuliing Ecuador S.A. pur

serviclas 4o backolfice cordable, de osrsonal ¥ Ecala.

13, hnpueslo a 13 renta

{a} Situacion tribuiaria-
Dre gouerds on disposiciones egabes, 12 awtoridad fledaia tene la
facuifad e rowisar [as declaraciones el impuesto @ la rents de o
Compaia, dentre del plaze de hasta tres afes posteriores comados
a partie de la fecha de preseniacidn de la declaracids dol mpmesio a
ls renle, ¥ hasta seis aflos cvande fa Admigistracian Tripafacia
congidera guea no se hubisra declarado ioda o pare det impuesio.

L Compadia no fra gito iscatizada desds fa fecha de su consfliucidn,

{2} Dclorminacién y pago del impuesto o borenta-
El brepaeests & la renty de la Comgadfs se determina sobre una base
anual con cletra ab 31 e diciermbre e cada periods fiscal, aplicandos

o leg wihdades grovables fa tasa del impuesto 8 18 renta vigoenie,

Las sociodados nuevas gus se constiiuyan estan exonsradas del
pagea dal impuestio a la renka pos ef pesiddo de dnco afos, alampre y

clegab s versiones nuevas ¥ preductivas se reatloen fusers e |as
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Conglillyes ngresns quavatisn s qeacnahe: ea e E{TEfEnasn
direcla o adirecla de accimes,  padicipacicnes,  derechos
rapresermalives Je capildl U olos Beechos que gswmidan
caglonracion,  expintieidn, concasian o similares  de scolododss

domiciliclas el Ecuadar.

Tosus del krpueste a fa ronka-

La tasa del impusstn 2 v enta es del 22%, Mo chstants, 3 padir dal
pjoecicin Macal 20150, 1n iarid ingosiliva secd del 253% on ol caso de
inle I3 sociedad tanga accionistas, socies, padicipes, conslifyonbes,
Goeeficiares o simdams, resideniss o csmblecides en paroisos
fiscales o roglmenes de menor imgosicidn, con una particigacion
dicerig o indirecta, indiidingd o conjunta, igual & superor al 50% ¢od
capilal zocial o te agueel gus cobresoonda o o nadwraiees de ls

snaigdad.

Celando 1a mencionndn padicipaeion de los accionistas domiciliados
efl paralens Ascales o reqimenes (he modmr nposicien sea menor &
B0%, la tarifa del 25% se aplicars sobre 0 poopoercin de la bose
imponibio (ue coresponda © dicha participacién.

Mgimiama, s aplicard la tatifa ded 26% A tada 1a Base imponitilo, la
souiedad que incumpta Goo ol deber de micrmar a g Adinist goion
Tribtagia o composicion dé sus Acciondstas, sovios, padlcipns,

contribuyendas, henoliciaios o simifanas,

En casg o oo fa Compadla reinviera sus wtilidades en ol pals enlos
Marmiens y condicionns que establece by Ley Organica do FRegimen
Tribifario dseno, podia obionar wha reduccldn en fa tasa del
impueste a i3 fenly de 10 puntos porcentustes sobre & monto
refnvedida, sictapre y cuacdo efectlen o corcspondienie aumento

de capidal hasta ¢ 31 de dicembre dal siguienis aAq.

Anltcipo det inipuesio a [# ronta

El anticinn s chelenninag sobre Ia base de ta deckaraciin dal irpals sto
a i renta dal ado minediate anlerics, aplicsndo cierfos porcantajes al
valer det activo tolal (menod Sierles comperenies), patrimento botal,
ingiesas gravables y costos v gastos deduscibles. Bl anticipo serd
comgensada con el impuesto a fa renta causado ¥ no o5 susceptibbe
de devolucion, salve casos de exeepoton. En caso de que ef impuesto
ala refita causado feere nenor al andicipo delanminada, el antlepo s
T L R St R F 2 LT e
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Asl Lahidn, se oo deote chamrmaanion sied anlizion el
ErRILc o s randn e gl bors inermen iakies por gonsracin: de iucyn
sUaRe G EEjOrA 8 mEss salanial oy e goveesd agqueilng secrsing oy
wogastes cimcivagrenbs onlizados, nefsonnros g fos Boarficms
fribietanns gua pora o pago delimpuesto 9y rends ressnoce e Dodige
drganico da da Producoides, Comeroio o livessiones garn i iuevis
HIVETSIONGS, A% conno ofras adslagionegs por aplicacite de normnas v

rincipides Contanies

lambien astan exoneradas del pago del articipo del impresio a s
redald lis sodiedadss muevas constibeidas o partic fo la vigencis del
Cdugige Qrganico de 1 Prochizecian, Comcerces 2 Inversiones, asta por

1 periodo ge B aqos.

v llendos en efactivo-

bos dividencdes v uvliidacas, calewlados despeds oe) pago def
impoesto o fa eeota, distiluides oo $ociedades pacionafes o
oRsarRns ahlenins on @) Foosdor, © TEvnd e oas sociedadas
naclonales o estranjeras, Ao donsiciliadas en paraizos fiscales o
jrrisdicoién do menor inposicidn o de poesonas nalurates o
riesifbonkas en el Ecuador, 0stdn exentes del inpuesto a §a renia,

Fule sexpooon oo oaibios =i el boenchoado  elecies,  ouien
eoondntcattentn o te neche tiene sf poder da confroabar {a atriucidn
do disponer det beneficin, @5 una persona hakirsl residento an et
Ecuador. El porcehlale de retencidn e dividesdos o uilidades que
sooapiigue #l ingreso gravado dependerd do gulen v donda esid
lcralizado el hensfitiano efective, it gue supere |2 difersncia entre |a
méirna taeifa del imperesto @ la renta para parsenas natumles (35%)
¥ |a larifa genesal del impuesto a ka renta provista para sociedados
§22% 0 285}

En el gaso de guo los dhvidendos aean dlslibaldos 5 sociedartos
domicifiadas en goraisos fiscales o regimencs do menor IMposicion
sr defe aplicar und retencién adictonal por 2 difcrencia eolre [ lasn
mavirna de Uibutacidn de una persona natural (35%) v ia tanfa del
impueste o g roala corporativo aplicalle para sociedades (22% o
25%).

Cuapdo | sochedad que distibuys fos dividendos o Wildades
incumpla of defe de Informar sohre 54U COMBLSICIon aocionarky §e
peacede:d a la retenclkdn del mpuesto @ la fents sobres dichos
dividontos comn s exisliora un beneficiario efectivo residente en el

Ecuator.
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Lhimaide o sasrlad s hibaongs divigonoss anles da G s
et ajeredzin anonnrioo ootangee sresbany the diiio e sl soninn,
accaonising o algay oy osuy ples selaciasias Tonsslmns oo
colmlE el sl LA an conalenigG ConE EgD oin
dividendog andicipados ¥ per consigaerts s2 dzhod elecluas B
nAencian cosespendionts o o Lrila del inpwoesto A ke renk
corporaivn vigenle Al afio g geen, soboe o monto de 1aies gagng,
Tod ealenciae: sega dockavarka ¥ pagada ol mes sigquisnie de omauadn
y GonEtiuid codihlo ibutario pary lo smpresg e s dnciracion oot

impuesto o la renla.

Impuesio a la Sallda de Divisas {i513)-

Rt lmpiecste @ i3 Sahda de Divisas a5 del B% y grava a o siguiente:

. Eafransfrrancia o easiadg de divisas o exterior.

+ bos peges edectuados desde &) exterion, inciusive aquelios
eplizodos con recursos inancioms on ol extenor de |la persoen
iafural o la seciedad o de tercoron.

' l.as imporaciones pendisates de pago edistradas por mas de
gk C12) nases,

Las expotiacionss e bieoes y senvicios gereradas oo el
Ecuador, efaclendas por parsanas naturales o sociedades
tlomiciliadas en el Ecuadar, cuanda las divisas correspondientas
a los pagos per conuspto de dichas exportacionsgs A ingresch
#l Fauadar.

Luanda la salida da divisas se producca come resdliado de ia
Ccompensacién o neleo de safdos doudores Y acreatares can ok
axtenor, |8 hase imponibla estars constibuida po 13 fetalidad da
I nperacidn, s docir, fanlo por e sakde nolo ransfeddye comda

por el inortto o Ee nsadn,
Cstan exentos gl impleste 8 14 Satida ¢o Divizas (IS0;

' Transferoncas de dinero de hasia 1,000 gue no incluyeh pages
por consumos de taretas de erddlio,

' Pages raalizados af extedor por amortizasidn de capital <
imereses de crédilos otorgados par inslituciones Bnancierss
imdernacionales, con un plage mayoer A un aio, deslinados al
fingrokamisrds de laversiones pravistas en sl Codigo Qrganicn
de k& Produccidn, Comeicio & Inversiones ¥ gue devonguen
ntereses & kas tasas referenciates.

' Pagos reafizados al extedor por concopie de dividendos
dighibuidos  por sodiedades pacionales o exiranjoras
damiciiadas oy el Ecuador, después del pago ol impuiesto o 1a
renta, a favor de ofras soctedades nacienales o extranjesas o o

peisozds ratueales no rpsidentes en el Ecuador, siempre y
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CEdmguestn o 1o Satida o Divisas [(50) podnd sor adileasdo oo
cridibn lstano pan Ta detomiinacion del beogeste o la reata hasla
L7 3 afng, siemang gue haya sice mignsde en B imperacian «de
vatndiag prilas, inguans y bienas doocapital <on 18 Mnelidad de qua
sean incorgaradas e proceses produclivos y qus oonsten e el

Hsigde emitido por el Gomitd de Politics Tiibutada.

Reformas tributarias-

EL1R de diciamben de 200R ae poamadah enet Regicho Ofcish Mo, 552
fa ey Qegdnica de Incentivos para Asociaciones Poblico.Privadas y
la |mverside Exkanjera, con el fn de estnblencr incontives para fa
pjecticin de proyecios baje s modalidad Je ssociocidn poblico-
piivadkn, ademas de ncentivar el fnanciantiente produckivo oy B

irversion exfranjora.

Esta ley s aplica a fas asociactones pablica. privadas o B por
niet la provesicn de bienes, obros o senicios pof parka ol Gobkdernn

Ceniral y los Gobiames Autdnomos Dascanteali zacdos.

Em adicion, se realizpron princigalmente 188 siglames refonmas:

Reformas a la Ley Origdnfea de Réghmen Tributario erno-

Sa agrepga kb exoneracion de fog rendimicnios  financioras  por
inveeziones A piazo fiin on valoes de rama fja y d2pdslios 8 pfazo lijo
Q3YOr A un 3o para sociedades, ofecluaias & paddi oef afia 2016,

Heinciuys a cxonceacidn a las ulilldades oiininagas en la enajenacion
directa o indirgcta do accicnos, paricipeciones ¥ elros derechos de
capial ebtenilas en rgnsacciones reafizadas on boisas do valores
eouabarianas hasta por ens fraccitn basice desgravada del pago det

impensio 3 la renks de personas neturaes.

o penite ef reconocimionbe de los activos ¥ pasivos por impiesios
dferifos de acuerdo a los cosos y condicionas eaiablecidas on of

rEgiAntevo,

Refarmas ol Reglamento para fa Aplicacidn de la Boy Organica de
Régimen Tribatars interno-

Madlznfe Decreto Glecutive Mo, Bdd publicado en ef Suplemento del
Fegistro Ofigiat do, 647 da facha 11 de diciembra do 2015 se
pstablecit gue no se aplleard ef fimile del 20% de deducibilidad de los
pagos por conceple do regaflas, sewlcios admindstrallvos, servicios
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[ ik S rk i,

] ConcHiacion riel res Moo conizhle-delbataris.
Laz paridas quo soncilias i atilickad somalbe con Loidicad b mariz
e | Compania, para la deslemmmsedn Ot maucstn 2 Boaanta, fueron

[ha sigiairnies:

S 2074
LHilzdad gnles de pravisan para impaesto a g3 ems 5,552 A% 045
Mas- Gastos no deduclis 463, 500 B, D
Llitidgad lribulshle 1247 553 GES.040
Fasa de impuesio 220 229
Pravizlin para imperste 3 la reata 274,574 212,309

Al A1 de diciembre de 2008 ¢ 2014, 3 determinacian ook saiifo oed

PPl 8 g renta por pagar A 13 siguicnies

PN FLNE
Prewisdn para impuesio 3 la renty 274 524 212,309
Menoa- Retepcdones o0 b beonte 3G carripnte [54 5123 [E03, 705}
Walos a pagar (Fer Mota 7 (1)) ETA.614 09 507

40, Reserva para jubilacion pateonal v desabgecld
AL G e digiombre de 2015, B8 reseiva para jubiiacion pateonal ¥ desahiclo

se fermaban como sigim;

25

Juistacidn patronal () G, 2E0
DerzAheecio 137} 59,844

434,084

a2 s

{a}) Reserva para jubilacidn patronal-
Medignte resolucion pulticada en ef Registro Olicial N® 421 del 28 de
enera e 1983, R Corde Sopeoma de Jestici dispiso gue los
irabajadores lengan derecho a ka jubilzcion patranal moencionada o
ef Cadigo del Trabagn, =in pedjulzio de ka que les corresponda seqan
12 Ley de Szouos Social Obligatorie, [e conformidad oo fo gque
menciona cf Codigo del Trabajo, los empleados que por veinlicingo
#fiss o mas  holderen  prestsdo serdicles  continesda o

irereumpidamente,  tendrdn dereche 2 8gr jubiados poro sus
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e L, Adisinasimenie s stapkeidon o oo de fong s sl
dheagicls Rt ool wainh: s, vomna ok e vedalisineg acon
de Irebajn coadiesto o indgrenfichy Sodg deieche o ln el

et da cishie jubilacii,
Ton foehs 2 ke pifio gz 2007 20 of Supbernento 3l Registao Ofcial )
359 e publicg 1A eefonma al Sodior dof Teabajn, atediznle ef cuad so

apraharan os monlos miainzs measeales por ponsiones [ulbilares.

Les supysastos acluariales otfizados para gl pedledo 2IHMS son fas

Sigarienias:
20t
Tasa da desngente 0.50%
Tasa de infeacidn do gy pleze 3%
Tasa de incrementa sadariat da large praza EE'S
Tabla de modalidad paoe redira Riontislas Waisdng 2005

Durarde ef afe 2015, el movimicnlo de Bowesesva para jubitacidn

padrorsal s como sigin;

kIl
Saida al inicfo -
Blés- Adlicionss (1} G4, 10
SaltD finod B0

{1} Llas adiciones Incleyen 18,24% cargado en fos resollados del afoe 2085

45055 imoutabies a afhos snlaieres.

Al 2 de diclembre do 2015, o saldo do b pesena para fubilscién
padrenal eulre 21 100% del valor estabtocido e ef exbudfio actarial,

{t) Resecrva para desahucio-

(e acuerds con ef Codigo ol Trabajn 18 Compaiia fiene un pasieo
o loe empleadne oue deckdan SoRATATRR ¥ loraiaAn deresih &
desaburcia, & mismo que es calculade sobre ol 25% de su Gifima
FRMmkIReACcion tnensual por cada afo de servicin, deleeminado par wh

aciuaio indepandiania,

Durante el ano 2015, ef movinkento de ka rescnea para dasaticio fue

COmo SHgEa;
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kEvantos suirscaucntes

Enfre gl 31 de dicionire de 2005 v 18 lechs de emision de gslos osiEdos
fnasnoieros no e pracliseron evantos gl o0 Gpinadn de la garengia de la
Compaitis. pudiaran teaer un cfecin significathee zobre dichos esiscdos

fevanaiors oo fr 50 hayan roveiado on das nEsmos.




