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informe de los auditores independientes

A los Accionisias de Aon Risk Services Ecuador S. AL Agencia Asesora Productora de Seguros:

Hemos auditado los estados financieros adjunios de Aon Risk Services Ecuador 5. A. Agencia Asesora
Productora de Seguros (una sociedad andnima constituida en el Ecuador v subsidiaria de Aon Risk Services
Holding de Estades Unidos de América) que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2015, v los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efective por
el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de peliticas contables significativas v otras notas explicativas,

Responsabilidad de la gerencia sobre tos estados financieros

iLa gerencia de la Compafila es responsable de la preparacidn y presentacidn razonable de estos estados
finagncieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y del control interno que la gerencia
determine como necesario, para permitir la preparacion de estados financieres que no contengan distorsiones
importantes debidas a fraude o error.,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos basados en nuestra
auditoria. Nuesira auditorfa fue efectuada de acuerdo con Mormas Internacionales de Auditoria, las cuales
requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiguemos v realicemos una auditoria para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucidn de procedimientos para oblener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, que incluye la evaluacidn del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes,
debidas a fraude ¢ error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor tema en consideracidn fos controles
internos relevantes de la Compafiia, para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros, con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no <con ef propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control internc de la Compafifa. Una auditorfa también incluye la
evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas
por |a gerencia son razonables, asi camo una evaluacidn de |a presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién de auditorfa.




informe de los auditores independientes {(continuacién)

Opinién

£n nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo primero present
tados los aspectos importantes, la situacion financiera de Aon Risk Services Ecuador Z”:\azonam?mente, en
Productera de Seguros al 31 de diciembre de 2015, y los resuitados de sus operacio ' _[Agenua.ﬂ\sesora
patrimenio de sus accionistas y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha Cr:es, s CamblOS en el
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). « de conformidad con las

Base de contabilidad

sin modificar nuestra opinién, llamamaos la atencién a la Nota 2 a los estados financiercs adjunt i
la base de contabilidad. Los estados financieros adjuntos fuercn preparados de coniun OZ et
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Estas normas difieren significativamente en ciertos asormi[ ad con Normas
Internacionales de informacién Financiera (NIF), estas normas fueron adoptadas para pro p:: Ods de las Normas
con los requerimientos de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros, propdsito de cumplimiento

Adopcidn de politicas contables de beneficios a empleados y planes de penslones

gal como Sj mbenmo'n..a en ias Notas 2(i) y 20 durante el afic 2015, la Compafiia adoptd la politica de reconocimiento
€ planes’ e_ eneficios a empleados por jubilacién patronal y desahucio, registrande un efecto en el patrimoni

de fos accionistas por US$ 45,965 por las obligaciones al 1 de enero de 2015 P onio

Restriccién de uso

Estos estados f.mancneros adjuntos deben ser usados solamente por la administracidn de la C fil
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. a Compafiia y la
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Aon Risk Services Ecuador S. A. Agencia Asesora Productora de Seguros

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
Expresados en Délares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar
Compaiiias relacionadas
Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Otras cuentas por cobrar
Mobiliario, equipo y vehiculos, neto
Activos intangibles, neto
Inversiones en acciones

Total activo

Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:

Cuentas por pagar

Compaiias relacionadas

Pasivos acumulados

Total pasivo corriente

Reserva para jubilacién patronal y desahucio

Total pasivo

Patrimonio de los accionistas:
Capital emitido

Aporte para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

pp2 \

Nota

(4]

[e2]

20

10
13
11

2015 2014
1,923,503 768,543
876,970 829,596
27,707 59,985
657 657
2,828,837 1,658,781
42,580 37,580
190,616 301,810
1,343,433 1,567,469
400 400
4,405,866 3,566,040
757,269 721,788
184,980 66,548
500,751 400,679
1,443,000 1,189,015
124,054 y
1,567,054 1,189,015
800 800
2,400,000 2,400,000
16,023 16,023
421,989 (39,798)
2,838,812 2,377,025
4,405,866 3,566,040

Javier Paz’y Mifio
Gerente General

Carlos Repetto
Director Financiero

Jenny Salazar
Gerente de Contabilidad



Aon Risk Services Ecuador S. A. Agencia Asesora Productora de Seguros

Estados de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014

Expresados en Doélares de E.U.A.

Ingresos por actividades ordinarias
Ingresos por comisiones
Ingresos por honorarios

Gastos de operacion:
Administrativos
Ventas

Utilidad en operacidn

Otros ingresos (gastos):
Gastos financieros
Otros ingresos

Utilidad antes de provision para participacion a
trabajadores e impuesto a la renta

Provision para participacion a trabajadores

Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta

Provisién para impuesto a la renta

Utilidad neta

Nota
14y 2 (k)

14y 2 (k)

15
16

17
18

2 (h)

2() y19(h)

Javier Paz y Mifio
Gerente General

Carlos Repetto
Director Financiero

2015 2014

4,528,221 4,667,926
400,726 335,941
4,928,947 5,003,867
(3,805,447) (4,478,614)
(441,444) (438,649)
682,056 86,604
(4,706) (11,119)
245,541 226,809
922,891 302,294
(138,338) (45,345)
784,553 256,949
(274,528) (212,309)
510,025 44,640

Jenny Salazar
Gerente de Contabilidad
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Aon Risk Services Ecuador S. A. Agencia Asesora Productora de Seguros

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014

Expresados en Délares de E.U.A.

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Mas (menos):

Ajustes de afios anteriores (Ver Nota 12)
Dividendos pagados

Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Mas (menos):

Ajuste a la reserva para jubilacion patronal
de afios anteriores (Ver Nota 20)

Otros ajustes de afios anteriores (Ver Nota 12)
Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre de 2015

Aporte para
Capital futuras
emitido capitalizaciones

Reserva
legal

Resultados
acumulados Total

800 2,400,000

16,023

12,974 2,429,797

(84,438)  (84,438)
(12,974)  (12,974)
44640 44,640

800 2,400,000

16,023

(39,798) 2,377,025

(45.965)  (45,965)
(2273)  (2,273)
510,025 510,025

800 2,400,000

16,023

421,989 2,838,812

f—
Javier Paz y Mifio
Gerente General

Carlos Repetto
Director Financiero

Jenny Salazar

Gerente de Contabilidad
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Aon Risk Services Ecuador S. A. Agencia Asesora Productora de Seguros

Estados de flujos de efectivo

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2015y 2014
Expresados en Dolares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacién:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto por

actividades de operacion

Depreciacion

Amortizacion

Otros ajustes de afios anteriores

Reserva para jubilacion patronal y desahucio
Cambios netos en activos y pasivos-
(Aumento) en cuentas por cobrar
Disminucién en compaiias relacionadas
Disminucion en gastos pagados por anticipado
(Aumento) en otras cuentas por cobrar
Aumento en cuentas por pagar

Aumento en pasivos acumulados

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Flujos de efectivo en actividades de inversion:
Adiciones a activos intangibles

Adiciones a mobiliario, equipo y vehiculos, neto
Bajas de mobiliario, equipo y vehiculos, neto

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de inversién

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento:
(Disminucién) de obligaciones financieras
Dividendos pagados

Efectivo neto (utilizado en) actividades de financiamiento

Aumento (disminucidn) neto en efectivo en caja y bancos

Efectivo en caja y bancos:
Saldo al inicio del afio

Saldo al fin del afio

2015 2014
510,025 44,640
72,058 77,616
224,036 212,790
(2,273)  (84,438)
78,089 ;
(47,374)  (147,174)
150,710 166,754
: 2,806
(5,000) (1,380)
35481 158,886
100,072 58,164
1,115,824 488,664
- (67,495)
- (47,149)
39,136 -
39,136 (114,644)
- (861,194)
- (12,974)
- (874,168)
1,154,960  (500,148)
768,543 1,268,691
1,923,503 768,543

Carlos Repetto

Director Financiero

Javier PaZ y Mifio
Gerente General

Jenny Salazar
Gerente de Contabilidad




Aon Risk Services Ecuador 5. A Agencia Asesora Productora de Seguros

MNotas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014

Expresadas en Dolares de ELUA,

1. QPERACIONES
Aon Risk Services Ecuador S. A. Agencia Asesora Productora de Seguros,
{la Compafia}, fue constituida el 4 de mayo de 2004 segin inscripcion en
el Registro Mercantil y sus operaciones iniciaron en el afio 2005. Su
actividad principal es la gesticn y obiencion de contratos de seguros para
una o varias empresas de seguros o medicina prepagada autorizadas para
operar en el Ecuador. La Comparifa se encuenira aulorizada por ia
Superintendencia de Bancos del Ecuador, para su cperacién en los ramos
generales y vida como agencia asesora produciora de seguros. Su
actividad estd controfada por la Superintendencia de Compafias, Valores

y Segures.

Reformas relacionadas al Seclor de Sequros

El Codigo Orgénico Monetario y Financiero (CMF) fue publicado a través
de Registro Oficial 332 ef 12 de septiembre de 2014 medianie segundo
suplemento y su objetivo es el de regular los sistemas monetarios y
financiercs, asi como los regimenes de valores y seguros del Ecuador,
estableciendo el marco de politicas, regulaciones, supervision, control y
rendicién de cuentas que rige a los sistemas monetario y financiero, as/
comoe a los regimenes de valores y seguros, el ejercicio de sus actividades

vy la relacién con sus usuarios.

Las principales disposiciones establecidas en el Codigo Orgéanico

Monetario y Financierc que se relacionan con la industria de seguros son:

Cambio de Reguiador
Se madifica la actual Superintendencia de Compafias para convertirse en

Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros. Segun el articulo 78

la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, entre ofras
atribuciones en materia societaria, ejercerd la vigilancia, auditoria,

intervencion, controt y supervisién del mercado de valores, del régimen de

seguros y de las personas juridicas de derecho privado no financieras, para
lo cual se regird por las disposiciones de la Ley de Compafias, Ley de

Mercado de Valores, Ley General de Seguros, este Codigo y las

regulaciones que emita la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y

Financiera.



Notas a los estados financieros continuacion

L.os accionistas de ta Compafiia al 31 de diciembre de 2015y 2014 son Aon
Risk Services Holding of Latin América con el 50% de participacion
accionaria y Aon Risk Services Holding of the Américas de los Estados
Unidos de Ameérica con ef otro 50% de participacion accionaria. La
Compania forma parte del Grupo Aon Plc, por {0 que ciertas operaciones
de la Compafiia en el exterior son en su mayer parte realizadas con
compaiiias miembro de Aan Ple.

La direccion registrada de la Compafifa es Avenida 12 de Octubre vy
Abraham Lincoln Edificio Torre 1492 Pisc 14, Quitc ~ Ecuador.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Las politicas de contabilidad que sigue ta Compafiia estan de acuardo con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales requieren que
la gerencia efectle ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para
deierminar ia valuacidn de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en
ios mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, Ia
gerencia considera que las estimacionas y supuestos utilizados fueron los
adecuados en las circunstancias,

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacion de
la Junta General de Accionistas. £En opinion de la gerencia, estos estados
financieros seran aprobados sin modificacion.

Los estados financiercs adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas FEcuafcrianas de Contabilidad (NEC) y pueden diferir
significativamente de aquellos emitidos de acuerdo con las Normas

Internacionales de nformacion Financiera (NIIF).
Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

{a) Cuentas por cobrar-
Se registran al monto original de la factura y no superan su valor
recuperabie,

{b) Mobiliario, equipo y vehiculos-
E! mokbiliario, equipo y vehicuios estan registrados o valorados al
costo, neto de depreciacion acumulada y las posibles pérdidas por
deteriore de su valor. Los gastos por depreciacién se cargan a los

resultados del afio y se calculan bajo el método de linea recta.

Las tasas de depreciacion estdn basadas en la vida probable de los
bienes, como sigue:




MNotas a los estados financieros continuacion)

(d)

Afos
Instalaciones 10
Equipos de computacian 3
Vehiculos 5
Muebles, enseres y equipos oficina 10

£l costo de reparacion y mantenimiento incluyendo la reposicién de
partidas menores se carga a los resultados del afio a medida que se

incurren.

Inversiones en acciones-

Las inversiones que se realizan en el patrimonic de otra entidad, se
ajustan at valor patrimonial proporcional obtenide de los estades
financieros de las compariias emisoras. Dichas inversiones se
presentan en otros activos. El efecto de esta valoracién se registra
contra los resultados del afio,

Activos intangibles-

lLos activos intangibles adquiridos en forma separada se registran
inicialmente al costo. Después del reconocimiento inicial, los activos
intangibles se contabilizan al costc menos la amortizacién acumulada
y cualquier pérdida acumuiada por deterioro en & valor, en case de

axistir,

Los activos intangibles con vidas Gtiles indefinidas no se amortizan, y
se someten a pruebas anuales para determinar si sufrieron algun
detericro del valor, ya sea en forma individual o a nivel de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenecen. La vida util indefinida se
revisa en forma anual para determinar si la misma sigue siendo
apropiada. En caso de no serlo, el cambic de vida til de indefinida a
finita se contabiliza en forma prospectiva.

El periodo y método de amortizacién para un activo intangible con una
vida diil finita se revisa al menos al cierre de cada periodo que se
informa.

Las tasas de amortizacion estdn basadas en Ia vida probable de ios

bienes, como sigue:

Lista de clientes
Programa de computacion 3




Notas a los estados financieros (continuacion)

(9)

(i

{uenias por pagary pasives acumulados-
Se encuentran valuadas al costo y no superan la estimacidn confiable
del monio de la obligacién.

Provisiones-

Se reconoce una provision solo cuando la Compafita liene una
obligacion presenie como resultado de un evento pasado y es
probable gue se requieran recursos para cancelar la obligacion y se
puede hacer un estimado confiable del monto de la obligacion. Las
provisiones se ravisan a cada fecha del balance y se ajustan para
reflejar [a mejor estimacién que se tenga a esa fecha.

Provision para cuentas incobrables-

La prevision para cuentas incobrables se establece si existe evidencia
cbjetiva de que la Compafiia no podré recuperar los montos de las
deudas de acuerdo con los #rminos originales de la venta. Para tal
efecto, la gerencia de la Compafia evalta periddicamenie la
suficiencia de dicha provision, a través del analisis de la antigliedad
de las cuentas por cobrar. La provision para cuentas incobrables se
registra con cargo a los resultados del afio en que se determina su
necesidad.

Participacién a trabajadores-
La participacion a trabajadores se carga a los resuitados del afo y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Reserva para jubilacion patronal y desahucio-

El valor de la reserva para jubilacion y desahucio se determina en
base a un estudio actuarial, diche estudio involucra la consideracién
de suposiciones sobre tasas de descuento, variaciones en los sueldos
y salarios, tasas de mortalidad, incremento en el monto minimo de las
pensicnes jubilares, enfre otros.

Debido a la complejidad de la valuacién, las suposiciones
subyacentes y su naturaleza de largo plazo las cbligaciones a large
piazo por beneficios a empleados por jubitacién patronal y desahucio
son extremadamente sensibles a tos cambios en las suposiciones. La
provision para jubilacidén y desahucio se carga a los resultados def

ano.

Impuesto a la renta-
Elimpuesto a la renta se carga a los resultados del afio por el metodo
del impuesto a pagar.




Notas a los estados financieros continuacion)

(k) Feconocimiento de ingresos.
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmicos asoctados a la transaccion fluyan a la Compafiia v el
monto del ingreso puede ser medido conflablemente.

Los ingresos por comisiones son reconocidos cuando se ha prestado
el servicio y cuando las compafias de seguros liquidan el servicio de
intermediacion vy se establezca en firme ta operacion.

Los ingresos por honorarios sen reconocidos cuando el servicio ha
sido presiado y se los clasifica como ingreso de actividades ordinarias
dado su naturaleza operativa.

(Il Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de |a Companiia se llevan en Ddlares de
E.U.A., que es la moneda de curso legal en el Ecuador.

3. Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por cobrar se formaban
de la siguiente manara:
2015 2014
Clientes (1) 292,418 602,267
Heonorarios y comisiones por facturar {2} 554,051 175,748
Crédito tributario de impuesto al valor agregado 39,071 53,638
Anticipos de proveedores y otros 13,695 17,818
899,233 849,469
Menos- Provisién para cuentas incobrables (22,263) (19,873}
876,970 829,596

{1) Los principales clientes son compafiias de seguros generales, de vida y

medicina prepagada, que al 31 de diciembre de 2015 y 2014 fueron los

siguientes:
2015 2014
Salud S.A. Sisterna de Medicina Prepagada del Ecuador 69,780 90,203
Compania de Seguros Generales Equinoccial S.A. 49,988 135,066
Equivida Compafia de Seguros y Reaseguros S.A. 35,044 142,547
HMO Systems det Ecuader Cia. Lida. 29,485 40,528
Corporacion Favorita 25,104 -
Mediecuador Humana S.A. 10,210 7.528
interocéanica Compaiia de Seguros y Reaseguros S.A. 28 31,066
AIG Metropolitana Cia. de Segures y Reaseguros S.A. - 34,712 |
Colonial Compania de Seguros y Reasegures S.A. - 6,867 1
Otros 72709 113,650 |

292,416 602,267




Notas a los estados financieros contnuacion)

(2) Comprenden a negocios relacionados con honorarios devengados vy
comisiones por infermeadiacion que al cierre del afio 2015y 2014 se encuentran

pendientes de facturacion,

Ei movimiento de la provision para cuenias incobrables por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014, fue como sigue:

2015 2014
Salde al inicio 19,873 18,873
Mas- Provisiones 2,390 -
Saldo final 22,263 12,873

4. Mobiliario, equipo y vehiculos
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de moebiliario, equipo y
vehiculos se formaba de la siguienie manera:

2015 2014
Equipes de computacién 242,893 204,739
Vehiculos 23,238 136,033
Muebles, enseres y equipos de oficina 238,830 238,630
Instalaciones 79,617 79,617
584,378 659,019
Menos- Depreciacion acumulada (393,762} (357,209)
190,616 301,810

El movimiento del mobiliaric, equipo y vehicules durante los afios 2015 y

2014 fue como sigue:

2015 2014
Saldo al inicio 301,810 332,277
Mas (menos):
Adiciones, nato 47,149
Bajas, neto {39,138) -
Depreciacion (72,058) (77,618)

190,616 301,810

5. Activos intangibles
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los activos intangibles se formaban de
la siguiente manera:




Notas a los estados financieros {continuacion)

2015 2014
Lista de clientes (1) 1,408,800 1,408,600
Goodwill (2) 991,000 991,000
Programas de computacion 89,363 82,363

2488963 2488983
Menos- Amotizacion acumulada {1,145,530) (921,494}

1,343,433 1,567,469

El movimiento de los activos intangibles durante los afies 2015 v 2014 fue

como sigue:
205 2014
Saldo al inicio 1,567,469 1,712,764
Mas (menos):
Adiciones, neto - 67,495
Amortizacion {224,038) (212,790}
Saldo al final 1,343,433 1,567,469

{1) El1 de julio de 2010, la Compania adquirid la lista de clientes y relaciones

comerciales de la Comparia Kolosos — Segukol Cia, Lida.

(2)  Corresponde al goodwill generade por el exceso pagado en la adguisicién de
la operacion comercial de fa Compafifa Kolosos — Segukol Cia. Lida. al 31 de

diciembre del 2010,

6. [Inversiones en acciones
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, ias inversiones en acciones se
formaban de la siguiente manera:

2015 2014

Participaciones en AKAC Asesores Cia. Ltda. (1} 400 400

(1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, {a inversién en acciones constituye la

participacién del 100% en el patrimonio de AKAO Asesores Cia, Ltda.

2015 2014

Posicién financiera de AKAO Asescres Cla. Lida.:
Activos corrientes 400 400

Patrimonio 400 400




MNotas a los estados financieros {continuacion)

Y. Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, las cuentas por pagar se formaban de
fa siguiente manera:

2015 2014

Proveedores 1,062 7.500
Impuestc al valor agregado por pagar 41,337 45 571
Retenciones por pagar 18,838 190,023
Impuesto a la salida de divisas por pagar - 5,834
impueste a la renta per pagar (1) 179,616 131,228
Seguro social por pagar 28,653 32,602
Otras provisiones (2) 487 663 309,033

757,269 721,788

(1} Para el afio 2014 incluye: 109,607 por impuesto a la renta del afio 2014 y
24,618 por impuesto a la renta del afio 2013,

(2) Corresponde a provisiones para gastos devengados en los afios 2015 y 2014
y que se cancelardn en el afic siguiente. Incluye lo siguiente: honorarios por
asescrias de seguros 404,148 del afo 2015 y 254,972 del afio 2014, servicios

basicos y otres gastos menores.

8. Compaiias relacionadas
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos con companias relacionadas
eran ios siguientes:

2018 2014

Cuentas por cobrar:
Aon Risk Services Inc. Maryland {1} 5,365 43,068
Aon Corporation {2) 18,442 7,648
Aon México 3,800 -
Aon Benfield Colombia - 9,269
27,707 59,985

Cuentas por pagar:
Aon Espafia (3) 169,980 -
Aon Chile (3) 15,000 -
Aon Bolivia (4) - 66,548
184,580 66,548

(1} Corresponde & saldos por caobrar por comisiones a favor de la Compania por
negocios generados con fa Corporacion.

(2) Corresponde a reembolsos de gastos principalimente per sueldos al personal
de sistemas de la regién.

{3) Corresponden a valores por concepio de honorarios devengados por la

prestacion de servicios de asesaoria de seguros.
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(4}  Corresponden a vaiores provisionados por honorarios devengados en la
prestacion de servicios del gerente general a la Compafifa en su calidad de

expatriado,

Durante los afos 2015 y 2014, las principales transacciones con {as
compafiias relacionadas fueron las siguientes:

2015 2014
Comisicnes y honorarios ganados 207,775 173,053
Reembolso de gastos cobrados 30,962 82,035
Reembolso de gastos pagados - 14,924
Honorarios 86,118 69,800
Gastos administrativos (1), (2) 316,257 537 555

(1} Durante el afio 2015, la Compafiia incurrid en los siguientes gastos
adminisirativos: Gastes de marca 46,501 y ofros servicios per 269,756. (Ver
Nota 15 (1) y (2))

{2) Durante el afio 2014, la Compafia incurrid en los siguientes gastos
administratives; Beneficios en acciones para funcionarios por 366,158, network
por 5,545; gastos de marca por 45,255 y otros servicios por 166,263, (Ver Nota
15 {1y

9. Pasivos acumulados
Burante el afo 2015, el movimiento de los pasivos acumulados fue como

sigue:
Saldo al Provi- Saido al
31.12.14 siones Pagos 311215
Beneficios sociales 569 147 295082 (199,625} 164 604
Provision de bonos al personal 252 079 543,903 (547,208) 248773
Provision auditoria 20,300 33,500 (28,525) 25275
Provision vacaciones 59,153 2,946 - 52,089

400,679 875431  (775,358) 500,751

Durante el afio 2014, el movimiento de los pasivos acumulados fue comg

sigue:
Saldo al Provi- Saldo al
31.12.13 siones Pagos 311214
Bengficios seciales 123,479 218,512 (272,844) 63,147
Provision de bonos a! personal 197,236 362,853 {(308,010) 252,079
Provision auditoria 21,800 26,975 {28,475} 20,300
Provision vacaciones - 59,153 - 59,153

342,515 667,493 (609,329) 400,679
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10.

Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2015 vy 2014, el capital emitido estaba constituido por
800 acciones ordinarias v nominativas, con un valor nominal de 1 cada una,
totalmente pagadas.

1. Reserva legal
La Ley de Compafiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo
menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva liegue por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendo en efectivo, excepto en caso de liguidacion de la Compaiiia, pero
puede ulilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.
Al 31 de diclembre de 2015 y 2014 ia reserva legal apropiada supera al
50% del capifal social.
12. Ajustes de afios anteriores
Durante los afos 2015 y 2014 la Compania registrd los siguienies ajustes
con cargos a afos anteriores:
pligk-l 2014
Ajuste por reconocimiento de provisiones para vacaciones de empleados - 17417
Ajuste en beneficios en acciones para empleados - 54,333
Ajustes por impuesto a fa renta del afio 2013 - 12,688
Ajuste a la reserva para jubilacion patronal de afios anteriores 45,965 -
Otros ajustes de afios anteriores 2,273 -
48,238 84,438
13. Aporite para futuras capitalizaciones
En ef afio 2010, la Compafila recibic de la Casa Matriz AON Corporation
en calidad de aporte para futuras capitaiizac%onés 2,400,000 recursos
destinados a la compra de las operaciones vy lista de clientes de la
Compahia Kolosos Segukol Cia. Ltda.
14. Ingresos por comisiones y honorarios

Por los afios 2015 y 2014, los ingresos por comisiones y honorarios se
formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Comisiones 4,528,221 4,667,926
Hecnorarios 400,726 335,941

4,928,947 5,003,867
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15, Gasios administrativos
Por los afios 2615 v 2014, los gastos administrativos se formaban de la
siguiente manera:

2015 2014
Personal y beneficios sociales (1) 2,208,862 2,646,802
Alimentacidn 26,892 32,812
Arriendos 192,489 178,744
Capacitacion 47,457 37,044
Depreciacion 72,058 77,6816
Amortizacién 224,036 212,790
Honorarios 227,678 502,010
Impuestos 91,248 224,857
Legales 25,144 29,792
Mantenimiento 114,353 111,117
Meovilizacién y mensajeria 54,630 50,656
Seguros 11,185 19,198
Servicios bésicos 47,304 49,519
Utiles de oficina 23,002 20,370
Viaje 46,162 82,390
Cuentas incobrables 2,390 -
Network (2} - 5,645
Gastos de marca {2} 48,501 45,255
QOtros (2) 269,756 166,263
QOtros gastos 74,195 4,644

3,805,447 4,478,614

(1) Incluye 366,158 en el afic 2014 por beneficios en acciones para empleados
{Ver Nota 8).
(2) Corresponden a gastos originados en transacciones con compahias

relacionadas del exterior (Ver Nota 8).

16. Gastos de ventas

Por los afios 2015 y 2014, los gastos ventas se formaban de la siguiente

manra.
2018 2014
Honorarios por asesoria 426,291 397,516
Atenciones especiaies 1,438 12,748
Otros 13,715 28,385
444,444 438,649

17. Gastos financieros
Por los afios 2015 y 2014, los gastos financieros se formaban de la
siguiente manera:
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201% 2014
Intereses y comisiones financieras - 3,273
Gastos bancarios 4 708 7,846
4,708 11,119

18. Oros ingresos

Por los afios 2015 y 2014, los ofros Ingresos se formaban de la siguiente

manera;
2015 2014

Comisicnes suplernentarias (1} 53,000 46,148
Honorarios por prestacian de servicios a
relacionadas (2) 174,492 170,127
Utilidad en venta de activos fijos 9,317 1,188
Otros menores 8,732 9,348

245,541 226,808

Corresponde a bonos recibides per la Compania de las aseguradoras por
cumplimiento de volimenes de colocaciones de seguros en varios ramos de
acuerdo ccn las condiciones pactadas entre las partes en contratos de
agenciamiento.

Correspende a ingresos recibidos de Aon Consulting Ecuador S.A. por

servicios de backoeffice contable, de personal y tecnico.

19. Impuesto ala renta

(@)

{b)

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la auteridad tributaria tiene la
facultad de revisar {as declaraciones del impuesto a la renta de la
Compania, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados
a partir de la fecha de presentacidn de ia declaracidn del impuesto a
la renta, y hasia seis afios cuando la Administracidén Tributaria
considera gue no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

La Compafia nec ha sido fiscalizada desde {a fecha de su constitucion.

DPeterminacién y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base
anual con cierre al 31 de diciembre de cada perfodo fiscal, aplicando

a las utilidades gravables la tasa del impuesto a ia renta vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del
pago de! impueste a la renta por el periodo de cinco afios, siempre y
cuande las inversiones nuevas y preductivas se realicen fuera de las
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(c)

(d}

jurisdiccionas urbanas de los cantones Quito v Guayaquil y dentro de

ciertos seciores economicos.

Constituyen ingresos gravados los generados por la engjenacion
directa o indirecta de acciones, participaciones, derechos
representatives de capital u olros derechos que permitan ia
exploracion, explotacién, concesidén o similares de sociedades

domiciliadas en el Ecuador.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del
ejercicio fiscal 2015, |a tarifa impositiva serd del 25% en ef caso de
que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, residentes o esiablecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion; con una paricipacion
directa o indirecta, individual o conjuntz, igual o superior al 50% del
capitat social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad.

Cuande la mencionada participacion de los accionistas domiciliades
en paraisos fiscales ¢ regimenes de menor imposicion sea menor al
50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la proporcion de ia base

imponible gue corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda ia base imponible, la
sociedad gue incumpla con el deber de informar a la Administracion
Tributaria la composicidn de sus accionistas, socios, participes,
contribuyenies, beneficiarios o similares.

En caso de gue la Campaiia reinvierta sus utilidades en el pais enlos
términos y condiciones que establece la Ley Crganica de Régimen
Tributario Interno, podria obtener una reduccién en la tasa del
impuesto a ta renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efeciden el correspondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la dectaracion del impuesto
a la renta del afio inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al
valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd
compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible
de devolucian, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto
a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se
convierte en impuesto a la renta minimo.
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{e}

Asi fambién, se excluiran de la determinacion de! anticipo del
impuesto a la renta los gastos incrementales por generacion de nuevo
empleo o mejora de masa saiarial, v &n general aquelias inversiones
y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
tributarios que para el pago delimpuasto a la renta reconoce el Codigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones, asi como olras afectaciones por aplicacion de normas vy
principios contables.

También estédn exoneradas del pago del anticipe del impuesto a la
renta las sociedades nuevas constituidas a partir de la vigencia del
Cadige Organico de la Produccion, Comercio & inversiones, hasta por
un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utllidades, calculados después del page del
impuesto a la renia, distribuidos por sociedades nacionales o
extranieras residentes en el Ecuador, a favor de ofras sociedades
nacicnales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales no

residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efeclivo; guien
econdgmicamente o de hecho tiene el poder de controlar la afribucion
de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el
Ecuador. El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que
se aplique al ingreso gravade dependera de quien y donde esta
localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la
maxima tarifa det impuesto a la renta para personas naturales (35%)
y la tarifa generai del impuesto a la renta prevista para sociedades
{22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenas de menor imposicidn
se debe aplicar una retenci¢n adicional por la diferencia entre Ia tasa
maxima de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa del
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o
25%).

Cuando ta sociedad que distribuye los dividendos o utilidades
incumpla el deber de informar sobre su composicion accicnaria se
procederd a la retencion del impuesto a la renta sobres dichos
dividendos como si existiera un heneficiario efectivo residente en el
Ecuador.
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Cuando una socledad distribuya dividendos antes de la terminacion
del ejercicio econdmico u otorgue préstamos de dinero a sus socios,
accionistas o alguna de sus partes relacionadas {préstamos no
comerciales), esta operacidn se considerarda como pago de
dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la
retencion correspondiente a la tarifa del impuesto a la renta
corporativa vigente al afio en cursoe, sobre el monto de tales pagos.
Tal retencién sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada
y constituira credite tributario para la empresa en su declaracion del

impuesto a la renta,

(f) Impuesto a la Salida de Divisas (I8D)-

El Impuesto a ta Salida de Divisas es del 5% vy grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive agueilos
realizados con recursos financieros en el exterior de la persona
natural ¢ la scciedad o de terceros.

. Las importacicnes pendientes de pago regisiradas por mas de
doce (12} meses.

. Las exportacicnes de hienes y servicios generadas en el
Ecuador, efectuadas por personas naturales o sociedades
domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes
a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen
al Ecuador,

. Cuando la salida de divisas se produzca come resultado de la
compensacion o neteo de saldos deudores y acreedores con el
exterior, la base imponible estard constituida por ia totalidad de
la operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferido come
por el monto compensado,

Estan exenios del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

- Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos
por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizades al exterior por amortizacidon de capital e
intereses de créditos otorgades por instituciones financieras
infernacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico
de la Produccion, Comercio e inversiones y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizades &l exterier por concepto de dividendos
distribuidos  por sociedades npacionales o exiranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de ofras sociedades nacionales o extranjeras o de
personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre vy
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cuando no  estén domiciliados en paraisos fiscales o

jurisdicciones de menor imposicion.

&t impuesto a la Salida de Divisas (1SD) podra ser utilizado como
crédite tributario para la determinacién del impuesto a la renta hasta
por 5 afios, siempre gue haya sido ariginado en la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que
sean incorporados en procesos productivos y que consten en el

listado emitide por el Comité de Politica Tributaria,

Reformas tributarias-

£l 18 de diciembre de 2015 se promulgd en el Registro Oficial No. 652
lz Ley Orgéanica de [ncentivos para Asociaciones Publico-Privadas y
la Inversion Extranjera, con el fin de establecer incentivos para ia
gjecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacion publico-
privada, ademas de incentivar el financiamiento productive y la
inversion extranjera.

Esta ley se aplica a las asociacicnes publico-privadas que tienen por
abjeto |la provision de bienes, obras o servicios por parte del Gebierno

Central y los Gobiernos Autdnomos Descentralizados.
En adicion, se realizaron principalmente las siguientes reformas:

Reformas a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno-
Se agrega la exoneracidn de los rendimientos financieros por
inversiones a plazo fijo en valores de renta fija y depdsitos a plazo fijo

mayor a un afio para sociedades, efectuadas a partir del afic 2016.

Seincluye la exoneracién a las utilidades originadas en fa enajenacion
directa o indirecta de acciones, participaciones y otros derechos de
capital obtenidas en transaccicnes realizadas en bolsas de valores
ecuatorianas hasta por una fraccién basica desgravada del page del
impuesto a ia renta de personas naturales.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos
diferidos de acuerde a los cases y condiciones esiablecidas en el
reglamento.

Reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orgénica de
Régimen Tributario Interno-

Mediante Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 647 de fecha 11 de diciembre de 2015 se
eslablecid que no se aplicar el limite del 20% de deducibilidad de los
pagos por concepto de regalias, servicios administrativos, servicios
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tecnicos, de consulloria v similares; en caso de operaciones con
partes relacionadas locales siempre y cuando les corresponda la
misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacion del beneficio

por reinversion de utilidades.

{h} Conciliacién del resultado contable-tributario-
Las partidas que concilian la utilidad contable con la utilidad tributaria
de la Compadia, para la determinacion del impuesto a la renia, fueron

las siguientes;

2018 2014

Utitidad antes de provisidén para impuesto a la renia 784,553 256,049

Mas- Gastos no deducibles 463,300 708,091
Utilidad tributable 1,247,853 985,040
Tasa de impuesto 22% 22%
Provisién para impuesto a la renta 274,528 212,309

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la determinacion del saidoc del

impuesto a la renta por pagar fue la siguiente:

2015 2014
Provisidn para impuesto a la renta 274,528 212,308
Menos- Retenciones en la fuente afo corriente (94,912} (102,702)
Valor a pagar (Ver Nota 7 (1)) 179,616 109,607

20. Reserva para jubilacion patronal y desahucio
Al 31 de diciembre de 2015, la reserva para jubilacién patronal y desahucio

se formaban como sigue:

2015
Jubilacién patronal {a} 64,210
Desahucio (b} 59,844

124,054

(a) Reserva para jubilacion patronal-
Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial N® 421 del 28 de
enero de 1983, la Corte Suprema de Jusiicia dispuso gue los
trabajadores tengan derecho a la jubilacion patronal mencionada en
el Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun
la Ley de Seguros Social Obligatorio. De conformidad con lo gue
mencicna el Cddigo del Trabaje, los empleados que por veinticinco
afios o0 mas hubieren prestade servicios continuada o

interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
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empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afies, y menos de veinticinco anos
de trabajo continio o interrumpide tendrd derecho a la parle

progorcional de dicha jubliacion,
Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registre Oficial N°
359 se publico la reforma al Codige del Trabajo, mediante el cual se

aprobaron fos montos minimos mensuales por pensionas jubilares,

los supuestos actuariales utilizados para el periodo 2015 son las

siguientes:
2015
Tasa de descuento 8.50%
Tasa de inflacién de largo plazo 3%
Tasa de incremento salarial de largo plazo 4%
Tahbla de mortalidad pre retiro Rentistas Validos 2008

Durante ef afio 2015, el movimiento de la reserva para jubilacion
patronai fue como sigue:

2015
Saldo al inicic -
Mas- Adiciones (1) 84,210
Salde final 64,210

{1) Las adiciones incluyen 18,245 cargado en los resultados del afio 2015 y

45,965 imputables a afios anteriores.

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de la reserva para jubilacion
patronal cubre &l 100% del valor establecido en el estudio actuarial,

{b) Reserva para desahucio-
De acuerdo con el Cadigo del Trabajo, la Compafia tiene un pasivo
por ios empleados que decidan separarse y iendran derecho al
desahucic, ef mismo que es calculado sobre el 25% de su uUitima

remuneracion mensual por cada afio de servicio, determinado por un

actuario independiente.

Durante el afio 2015, el movimiento de la reserva para desahucio fue
como sigue:
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2015
Saldo al inicio -
Mas- Adiciones 50,844
Saldo final 59,844

21, Eventos subsecuenies |
Entre el 31 de diciembre de 2015 y la fecha de emision de estos estados
financiercs no se produjeron eventos que, en opinion de |a gerencia de la
Compania, pudieran iener un efecto significative sobre dichos estados

financiercs que no se hayan reveiado en los mismos.




