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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A ls Junta Genera! de Accionistas de 

VIABLE VIABLESA S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DÉ SEGUROS 

Guayaquil 16 de febrera del 2019 

Informe sobre la auditoría de los estados financieros 

Opinión 

Hernos auditado los Estados Financieros que se adjuntan de la VIABLE VIABLESA SA 
AGENCIA ASESORA PRODUCTORA LE SEGUROS, que comprenden el estado de 
situación financiera al 31 de ditjembre del 2018 y los correspundientes estados de 
resultados integrales de cambios en el palsimomio y de flujos de efecto por el año 
terminado en esa fecha, ast como un resumen de las politicas contables signíficetivos y 
otras notas explcalwas. 

En puesta Opmién los Estados Financieras amba mencianedos presemtan 
razonablemente, en todos los ¿spertos mporiantes, la stuación financiera de VIABLE 
MIABLESA SA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS al 31 de 
diciembre del 2018 y el desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año 
terminada en esa fecha de conformidad con Nomas Internacionales de Informacion 
Emnanciera (NUF para las PYMES] 

Fundamento dea opinión 

Nuestra audtoria jue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria 
Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe más adelante en la 
sección “Responsabilidad del auditar en relacion con la audraria de los estados 
financieros de nuestra informe 

Somos independientes de la VIABLE VIABLESA SA AGENCIA ASESORA 
PRODUCTORA DE SEGUROS, de acuerdo can el Código de etica para Profesionales de 
la Contatilidad emitidas por el Consejo de Normas Intemacionsles de Etica para 
Contadores (IES8A por sus siglas en inglás) junta con las requerimientos de etica que 
son aplicables a nuestra auditoria de los eslados fimancieros en Enuador y hemos 
cumplido las demes responsabilidades de slica de acuerdo con Esos requermisntos y 
con el codigo de ética de IESBA Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos 
obtenido proporciona una bass Suficiente y adecuada para nuestra opimón 

 



Ala Junta General de Acciomstas de 
VIABLE VIABLESA 8.4 AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 
Guayaquil 15 de febrero del 2019 

Otros asuntos 

La Admimstración de la Compañía es la responsable por la preparacion del mforme anual 
de las Administradores a la Junta General de Accionislas, que na incluys los estados 
financieros y Puestro informe de audronia sobre los mismos A la fecha de esta informes 
no hemos reabido esta información y es espera que sea puesta a nuestra disposician con 
postenoridad 

Nuestra opinión sabre los estados financieros de Ja Compañia no incluye dicha 
informacion y na espresamos ninguna forme de aseguramiento o conclusion Sobre la 
misma. 

En conexion con la auditoria de los esledos financieros nuestra responsapilidad es leer 
dicha informacion adicional, y considerar si esta informacion contisne inconsistencias 
métenales en relación con los estados financieros Con nuesira conocimiento obtenido 
durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban Ser reportadas 

Cuando obtengamas el nforme de los Administradores a la Junta General de Accionistas 
SI existtera un error material en esta nformación, es nuestra obligacion reportar este 
asunto a los Aceronistas da la Compafra, 

idad de la Administracion sobre los estados financieros 

  

Responsabi 

La Admmistración de la Compañia 8s responsable de la preparacion y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo can Normas Intemacionales de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Indusinas — (NIF pera PYMES), y del 
control intemo que considere mecesaño para permtr ta preparacion de los estados 
financieros lbres de errores materiales debido a fraude o error 

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable 
de evaluar la capacidad la Compañía para continuar como negosso en marcha, revalando. 
segun corresponda, los asuntos relacionadas con empresa en marcha y uliizando el 
prinopio contable de empresa en marcha a menos que la Admuistacion tenge la 
intención de liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien na exista alguna 
otra altemata realista 

La administracion es responsable de la supervisión del proceso de nformación financiera 
de la Compaña 

for an refacion con la auditoria de los estados financieros 

  

Responsabilidad del aus 

Los objetivos de nuestra auditor son obtanar una segundad razonable de si los estados 
financieros en su conjunto están hbres de emares materiales, detudo a fraude a Error y 
emir un informe de auditar que incluye nuestra opinion Seguridad razonable es un allo 
grado de segunded pero no garantiza que uns auditoría realizada de conforrmdad con 
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Ala Junta General de Accionistas de 
VIABLE VIABLESA S.A, AGENCIA ASESORA PRODUCTORA OE SEGUROS 
Guayaquil 15 deebrero del 2019 

las Normas Internacionales de Audioris detecte siempre un error maten cuando axiste 
Los errores matenales pueden deberse a fraude o error y sa canskeran matenalos ss, 
andmidualmente o en su comjunto, podrian razonablemente ilu" en lss decisiones 
económicas que los usuanos tomen, basándose en los estados financieros 

Como parts de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional da Auditoria 
aplicamos muestro juicio profestonel y mantenemos uns actitud de escepticismo 
profasional durante toda la auditona, Además como parte de nuesita auditoría 

+ Icentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros 
debido a fraude o error diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para 
responder a dichos nesgos y obtenemos eidenaa de auciloria suficiente y adecusds 
para proporcionar una hase para nuestra opimon El nesgo de no detectar un error 
matenal debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un error metenel 
debido a error, ya que el frauda puede implicar colusión Falsficarión omisiones 
deliberadas, menifeslaciones m'encionadamente erroneas o la vulneración de control 
interno, 

»  Obtenemas tonacimiento del control intemo relevante para la aucitona con el tin de 

diseñar procedmientos de auditoria que sean adecuados en funcion de tas 
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion Sobre la eficiencia del 
control interno de la entidad 

»  Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y la razonabiidad de 
las estaciones conbles y la correspondiente wfonmación revelada por la 
Admuustración de la Campaña 

+ Conclumos sobre lo adecuado de la utilización por parte de la Administracion, del 
prncipio contable de empresa en marcha y, deleímmamos sobre la bass de la 
'evidenoss de audiloria obtenida, s: existe a no una incertidumbre materal relacionada 
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la 
capacidad de ía Compaña para contriuar como emprese en marcha. Si conclumos 
que existe ua incerudumbre matenal 48 requiere que Bamemos la atencion en 
nuestro nfome de audicna sobre la comespondente itormación revelada en los 
estados financieros y 4 ulchas revelaciones no son adecuadas que expresemos una 
apmign mediada Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria 
obtemda hasla la facha de muesiro infonne de auditona Sin embargo, hechos y 
condiciones futuros puedan ser causa de que la Compañia deje de ser una empresa 
en marcha 

» Evaluamos la presentación global, la estruciura y el contenido de los estados 
financieros incluxda la infomacion revelada y Si los estados financieros representan 
las transacciones y hechos sutiyacentes de un modo que logran su presentacion 
razonable 
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Ala Junta General de Accionisias de 
MABLE VIABLESA E A AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 
Guayaquil 15 defebrero del 2019 

Comuntcamos a los responsables de la Administración de la Compara en relación con 
entre otas cuestiones. el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planricados 
y los hallazgos significatvos dé la auditoria asi como cualquier deficiencia significativa 
del cantra? temo que ¡dentiscarmos en el transcurso de la auditoria, 

Informe sobre otros requenmientos legales y regíamentanos 

Nuestra opinión por al ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2018, sobre el mom 
de cumplimiento de las obligaciones trhutanas como agente de retencion y percepción de 
VIABLE VIABLESA S.A AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS se emite 
por separado 

CS A 
De AO 

Número de Registro en la GP A Danny Montalvo L 
Supermiendentaa de Compañsas Auditor ladependienta 
Valoras y Seguros SC-RNAE 1077 
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VIABLE VIABLESA S,A, AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA: 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
[Expresados en dolares estadounidenses) 

ACTIVO Notas 208 2012. 

Activos corrientes 

Electo y equivalentes de sfectwo $ 25,327 
Kuentas por cobrar comerciales 56 
Otras cuentas por cobrar. 7 28155 
Impuestos por recuperar 8 1,308 

Total activos cornentes 64,839 

  

Actvos no comentes 
Propiedad planta y Equipo - - 
Otros activos - 

Total activos no comentes -     

  

Total activos 54537 59347 
 



VIABLE VIABLESA S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresados en dolares estadounidenses) 
  

  

PASIVOS Notas 2018 2017 

Pasivos comentes 
Proveedores 168 

Beneficias a empleados 9 e7 
Impueslos por pagar 8 170 4,797 

Total pasivos comentes 425 5,592 

Total pasivos 45 5,897 

Patrimonio 
Capital Social 10 aco 
Reserva legal "1 1353 1353 
Resultados acumulados " 61665 41964 

Resultados del Ejercicio 596 19 832 

Total patrimonta 54414 89,949 

Total pasivos y patamomo 84,839 69,042 
y     ANS 

Las notes fear jenexadgon parte integrante de los estados fmancieros 
Ñ      , 40) 

A te, 
Ñ FL ALI 

Mana Fi ibrana sk 
G: General" 
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VIABLE VIABLESA S.A. AGENGIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresadas en dolares estadounidenses) 

  

  

  

Notas 2n18 207 
Ventas 2 25056 34,969 

Utifidad bruta 25.858 34,889 

Gastos operativos: 
Admuustratwos 13 25.200 16.437 
(Pérdida) Utilidad operacional 596 19.832 

Diros ingresos, netos - - 
Utilidad antes de impuesto a la renta 596 19,832 

Partepacion a trabajadores (15%) - - 
Impuesto ala renta 491 (4.963) 

Utilidad neta del ejercicio 465 15.489 
y 

f Y 
Lo 
pss sen parta integrante de los estados financieros 

A Y 
Sn 

  

Las notas explipata 

     'Contadad Genera! 

 



VIABLE VIABLESA S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresados en dolares estadounidenses) 

RESULTADOS ACUMULADOS 
Cope Reserva > Rosulados — Resulado 
som Legal aumaces — Deleeicco Tal 

  

Saldos ll dedcenbre el2057 E A 

Aorert de Capa oca . . 
Tarea stages Uta . . e - 56 

Pesado etgal del año 5 6 

Satosal2l de dente del2016 A A 
      

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados Inanaeros. 
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VIABLE VIABLESA S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresados en dolares estadounidenses) 

2u8 24 
Flujos de afectivo provemonte de activados de operación 
Renido de cientes 22 41725 

Pagado a pravesdcres y obos acterdres ese) (8200 
Pagado a empleados (640) (57 
Pagado par ovas actudades de Operación 25250) 3D] 
Impuesto a las ganancias pagado (4580 6110) 

Efecto neto utizado en) provisto purles actwidades de operacin ] ña 

Aumenta (dismerucion) neto de efecto y equrvalentes de erecta (ata (850) 
Efacino y equivalentes de efecívo almizo del año 7438 55728 

7 
Efeciwo y equivalentes de efectivo al final el año 59 27108 

    

15)



VIABLE VIABLESA S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Expresados en dolares estadounidenses) 
  

ama E 
Flujo de efecinvo delas activados de operación, 
Utidad neta delaño 506 19832 
Mas cargoz a resultsdos que 10 representan 

Movimiento de efectiva 

Provision para mpuesto a ta renta (134) (4363) 

465 1540 
Cambios en aciwos y pastos. 

Cuentas par cobrar y effes cuentas por cobrar 319 1015) 
Cuentas por pagar 14,527) (92887) 
Beneñcsos sociales (540) (487) 

Efectivo neto (utilzado an] provisto porlas 
actividados de opomoron (1512 (38 590) 

    

110,
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VIABLE VIABLESA S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 34 DE DICIEMBRE DE 2018 
[Expresado en dolares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL 

Constitución y objeto social 

La Compañsa fue consttuda como una sociedad anónima en la qudad de Guayaqui el 2 
de abril del 20D4 e inserte en el registro mercantil el 15 de abril del 2004 

La Compañía se dedica a la venta de seguros resseguios de vida y olros tipos de 
seguros 

Situación financiera del país. 

$1 ben la econcmia ecuatonana mejoro su desempeño durante los años 2018 y 2017 aún 
contra en proceso de recuperacion, dada la inestabilidad de los precios del peróleo los 
bajos niveles de versión así como el alto endeudamiento del estado y defiat de la caja 
fiscal, que por ahora se sgus cubriendo con la contratación de dada adicional 

Ante estas suaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado vanas reformas que 
pretenden reordenar las finanzas publicas, a traves de la elimmación y optmizacion de 
ciertos subsidios la raducaan del tamaño del Estado con la fusion de varias antidados 
estatales y la obtención de financiamiento mas conveniente en lesa y plazo 600 organismos 
internacionales y gabiemos extranjeros. Ast tambien ha mplementado ciertas reformas 
tributanas y de oa indole, que pmncpalmente buscan forlalecar y fomentar fas nuevas 
inversiones privadas o en alianzas publico-pnvadas para los sectores estrategicos de la 
economía. 

La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes máradas no han 
ongriado eleclos que ameriten impactos significativos en los astados “nancieros y las 
operaciones de la Compañía. 

Aprobación de los estados financlaros, 

Los estados financieros por el año temnado el 31 de dicembre del 2018 fan sido 
emitidos can la autorizacion de fecha 20 de febrero del 2019 de la Gerencia General y 
postenormente serán puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su 
aprobacion definitva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A conlnuacion se describen las principales politicas contables adoptadas n la preparacion 
de estos estados financieros Tal coma lo requiere la Norma Internacionst de Informacion 
Fmanciera para las Paqueñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) estas politicas 
han sido diseñadas en Tunción a normatua vigente al 31 de dicembre de 2018 y aplicadas 
de manera unforme en todos los ejerciios presentados en estos estados Inancieros 

e
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VIABLE VIABLESA S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 33 DE DICIEMBRE DE 202 
¡Exprasado es dolares estadounidenses) 
  

Bases de preparacion 

Los presentes estados fmancieros de la Compañia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera 
para Pequeñas y Medianas Entidades (NISF para las PYMES) emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad GASB) las que han sido adcptadas en Ecuador 
y representan la adonción mtegral explicita y sin feservas de las referidas normas 
Intemacionales aplicadas de manera unforme en los ejercicios que ss presentan, 

Los estados financieros de la Cumpañsa han sido preparados de acuerdo con el principio 
del gosto histonco La preparación de los estados firanureros de acuerdo con NIF para 
las PYMES requiere el uso de ciertos estimados conabisa. También requiere que la 
Administracion ejerza su jurota en el proceso de aplicación de las politicas contables de la 
Compaña. En la Nota 4 se revelan las areas un mayor grado de jueio o complendad o 
areas en las que los supuestos y estmedos son sigmiicatias para las estados 
financieros Debido a la subistwigad inierente en este proceso contable, las resullados 
reales pueden diferir de jos rmontos estmados por la Administracion 

     Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emibdas ¡ntemacionalmente 

A la fecna de emision de estos estados financieros no sé han publicado nmuendas. 
mejoras e interpretaciones a la norma existente, 

Moneda funcional y presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañíta se expresan en la moneda del 
ambiente económico prmara donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados 
Iniancieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
"moneda de presentación de la Compañia 

Efectiva y equivalentes de efectivo 

El efectiva comprende el dinero disponible y depositos a la vista an bancos locales y del 
extencr de libre disponibilidad 

Activos y pasivos financieros 

2.5.1 Clasificación 

(Vease pagina siguiente) 

0



VIABLE VIABLESA 5 A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
¡Expresado en dolares estadounidenses) 

La Compañia cíasiica los instrumentos financieros en las siguientes categonas "costo 
amorizado” y “activos financieros a valor razonable” La administracion determina la 
clasficacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento micral 

AI 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañía mantuvo activos y pasivos financieros 
en la categoria de “costo amortizado" Las caractensticas de los referidos instrumentos 
financieros se explican a continuación 

(a) Activos financieras al costo amortizado 

Representados an el estado de situación financiera por Cuentas por cobrar 
comerciales y Otras cuentas por cobrar Son activos financieros no derivados que 
dan derecho a pagos fjos o detanminables y que no cotizan en un mercado actwo 
$e incluyen en el activo comente excepta por los de vencimiento mayor a 12 
meses contados desde la fecha del estado de situación financiera, 

(0) > Pasivos financieros al costo amortizado 

Representados en el estado de siluacion financiera por las cuentas por pagar a 
proveedores, Se incluyen en el pasma comente. exceplo por los de vencimiento 
mayor a 12 meses contados a pere de la fecha del estado de stuacion financiera 

2 5.2 Reconocimiento y medicion inicial y postertor 

  

Reconocimiento 

La Campaña recanocs un acto 0 pasivo financiero en el estado de siluacion financiera 
solo cuando se convierta en una parte según las ciausulas contractuales del instrumento 

  

Medición mucx 

Los actos y pasivos fmancieras son medidos nicialmente al precio de la transaccion 
incluyerido los costos de transacción excepto en la madición inicial de los activos 
financieros que se miden postenormente a valor razonable Con cambios en resultados, 

Medición posterior 

(a) Activas financieros al costo amortizado: 

Posterior a su reconocimiento inicial los instrumentos financieros basicos se mudan 
al costo amortizado ublzado el metodo del interes efectivo menos una provisión 
par detenoro La Compañsa presente las siguientes cuentas dentra de esla 
calegoria 

0)
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VIABLE VIABLESA 5,A, AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
(Espresado sn dolares estadounidenses] 

1 Cuentas por cobrar Comerciales Estas cuentas corresponden principalmente a 
los montos adeudados por venta de servicios y bienes. Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y 
son exigibles hasta 60 dras. 

1) Cuentas por cobrar otras Estas cuentas corresponden prinapalmente a los 
Morilos edeudados 8 terceros Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amartizado pues no generan intereses y san exgbles 
hasta 60 dias 

(b) - Pasivos financieros al costo amorfizado 

Postonor a su reconocimiento wiciel se miden al costo amorizado aplcando el 
metodo de interes efecto La Compañia presenta fas siguientes cuentas dentro de 
esta categoria 

(1) Cuentas por pagar proveedores Son obligaciones de pago par bienes o 
servicios adquiridos de pravaedutes locales en el curso normal de los negones 
Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya 
que na generan intereses y san pagaderas en plazos menores a 90 días 

Impusetos y retenciones 

Corresponden principalmente a crédeo tmbutario del mpuesto al valor agregado 
efectuadas por terceros Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podrár 
ser recuperados se cargan a los resultados del año. 

Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos son registrados al costo hislorico menes depreciaciones 
acumuladas y pérdidas por detercro, en caso de producirse El costo incluye los 
desembolsos drectamente atribubles a la adquisicion o construccion del activo Los 
desembolsos postenores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es 
probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la 
Comparta y los costes pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos 
posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en los 
resultados integrales cuando son incurridos 

La depreciación de las propiedades y equipos ss calculada Insalmente basada en la 
vida util estmada de los bienes o de componentes significativos wierrficables que 
posean vidas Utles diferenciadas y no se considers valores residuales debido a que la 
Administracion de la Compama estma que el valor de rsalizacion de sus propiedades y 
equipos al termino de su vida útil es relevante Las estimaciones de vidas útiles de las 
propiedades y equipas son revisadas y ajustadas 51 es necesano a cada fecha de cierre 
de los estados financieros 

an
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VIABLE VIABLESA $ A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 
[Expresado en dolares estadounidenses) 

Las vidas villes estmadas de los acuvos fjos son las siguientes 

Tigo de benes Numero de años 

Vehiculos 5 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se celculan 
comparando los mgresos obtemdos con el valor en líbros y ss meluyen en al estado de 
resultados mtegrales. 

Cuando sl valor en libras de las propiedades y equipos excede a su monto recuperable 
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuparable 

Activos Intangibles 

Se presentan denso del rubro Activos ntengbles y corresponden prinaqpalmante al costo 
de licencias para el uso de sistemas operativos y contables se exprasan al posto mentos 
la amortización acumulada y las pérddas por detencro acumuladas. se amorizan a lo 
largo de la vida util sstmnada de 5 anos ampleando el mátado lineel 

Detenoro de activos no financieros [propiedades y equipos y activos Intangibles) 

Los activos sujetos a depreciación (propiedades y equipos) O amortización (activos 
irtangíbles) se somelen a pruenas de detenoro cuando se producen eventos o 
«esxrcunstancias que indican que podrían no recuperarse a su valor en lbros Las perdidas 
por delenoro corresponden al monto en el que al valor en hbros del activo excede su valor 
tecuperatls, El valor recuperable de los actlvos corresponde al mayor entre el monto neto 
que se obtendrta de su venta o su valoren uso 

Para efectos de la evaluación por deterioro los activos se agrupan a los niveles mas 
pequeñas en los que generan fluas de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectivo) En el caso que el monto del vator libros del activa exceda a su monto 
recupersble, la Compata regitra una perdida por deterioro en las resultados del 
sjercieio Los saldos en kbros de actmues no financieros que han sido objeto de castigos 
por deterioro se revisan a cada fecha de cuerre de los eslados financieros para vericar 
posibles reversiones del delenoro 

Impuesto a la renta comente 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el mpuesto a la renta comente El 
Impuesto se reconcee en el estado de resultados inlegralos, excepto cuando se trata de 
partidas que se reconacen directemente en el palrmomo En este caso el impuesto 
tambien se reconoce en otros resultados integrales a directamente en el patrimomo 

(12
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(2. Impuesto a la renta corriente. La provision para Impuesto a la renta se calcula 
medante la tasa de impuesto aplicsble a las utlidados gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el mpuesto por pagar exigible 

Beneficios a empleados 

(8) Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del eslado de situacion financiera y 
conesponden prncipalmente a 

(1 Vacegiones. Se registra el costa comespandiente a las vacaciones del personal 
sobre base devengada 

(1) Décmos tercer y querta sueldos y beneficios de la segundad social, Se 
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador 

Provisiones corrientes 

  

Las proviscnes se reconocen cuando" (1) la Compañía tene una ablgacion presente, ya 
sea legal o implicita, como resultado de evertos pasados, (1) es probable vaya a ser 
necesana una salda de recursos para Inguidar la obligacion y (il) el monto se ha estmado 
de toma fíable Las montos reconocidos cama provisión san la mejor estmación de la 
administracion, a la fecha de cierre de los estados triancieros. cie los desembolsos 
necesantos pera liquidar la abigacion 

Reconocimiento de ingresos. 

Los mgresos corresponden a venta de tuenes, Unicamente la venta de planes de seguros 
reaseguros de vida y olras tipos de seguros 

Los mgresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cabrar por ía venta de los 
seguros en el curso normal de las operaciones de la Compañía Los ngresos se muestran 
neos de mpuestos devoluciones, rebajas y descuentos otorgados 

Las ingresos son secenocidos en la medida en que es probable que los benefiowos 
economicos fluyan hacia ta Compañía puedan ser medidos con fiallidad y cuando la 
Compañta hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiera 
los nesgos y beneficios nherertes a lo propiedad de esos bienes y no mantienen el 
derecho a disponer de ellos. ny a mantener un control sobre las mismos 

La experencia acumulada de la campaña ha delemnimado que no existen devoluciones 
significativas de dichos bienes por lo que 1o se constituyen provisiones por devoluciones 

(3
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Gastos 

Los gastos 6e registran al costo estos se recanacen a medida sn que se incurren, 
Tdependientemente de la techa en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos 
de la base contable de acumulacion (devengo) desertas en la sección 2 de las Normas 
Internacionates de Informacios Fmanciera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para 
las PYMES) 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de nesgo financiero 

Las actividades de la Compañia la exponen a una vanedad de riesgos financieros 
riesgos de mercado (neego de valor razonsile por lipo de interes) riesgo de crédito y 
nesgo de liquidez, El programa general de administracion de riesgos de la Compañía se 
concentra prncipalmente en lo impredecible de los mercados finanuieros y Ureta de 
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño Inanciera de la Gompañsa 

La Compañía dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados 
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos nesgos, determinar su 
magnitud proponer al Directono medidas de mitigación ejecutar dichas medidas y 
contratar su efectuadas. 

(a) Riesgos de mercado 

(9 Riesgo de valor razonable por tipo de nlerás 

Debido a que la Compañsa no registra pasivos que generen intereses a tasas 
vanebles, no esta expuesta al riesgo de tasa de inleres sobre sus flyos de 
efectivo 

(6) Riesgo de credito 

Las politicas de administración de nesgo crediticio son aplicadas prneipalmente por 
Gerencia Financiera y Gerencia General El nesgo de credio se encuentra presente 
en elelectvo en las cuentas por cobrar compeñilas relacionadas y slras por cobrar 

Efectiva en bancos 

Respecto a los bencos e instituciones financieras donde se mantiens el efectivo 
llenan calficaciones de nesgo indapendiente que denoten niveles de solvencia y 
respaldo adecuados, dichas calficaciones en general superan la calificación “A? 

La Compañia mantiene su efectivo y equivalente de etecuvo en instituciones 
Tmancieras con las siguientes calficaciones 

04
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Calificacion (1) 
Entidad Ainanolera 2518 2017 
Banca Bolvariano C.A AMA- PARA AAA-/ AA 
Banco del Pacífico S A AAA AAA-I Add 

(1) Dalos disponibles a diciembre del 2018. Fuente. Supenntendencia de Bareas 
del Ecuador 

(e) Riesgo de Ilquidez 

La prinapal fuente de figuidez son los Mos de efectivo provenientes de sus 
actividades comerciales Para administrar la liquidez de corto plazo la Compañia se 
basa en los flyos de caya proyectados para un periodo de doce meses. 

Le politica pera el menejo del nesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nel 
de efectiva y equivalentes de efecto de segundad y acceso mmedaato a recursos 
Por tanto la Campaña mantene dices de Igurdez para cubrr eventuales pasivos 
renedistos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigúedad ruenor a 
un año 

La Compañia curarte el año 2018 y 2017 concentra su apalancamiento netamente 
bancas y can proveedores ferceros) y mantene plazos que permiten acoplar sus 
pagos al prooeso de venta de productos que la Compañia mantiene 

Contnuanda con el modelo de negocio y factíblidad nterno que manaja se maneja 
intemamente se admunstra la hquidez tomando en consideracion los siguientes 
puntos 

» Ejaboración y aplicacion de políucas, precedimentos manuales de cobranzas 
claras que permilan un mejor segumtento del crédito otorgado a traves de una 
estructura admwustrele descentralizada que la soporte 

+ Elaboración y análisis mensual de mdicadores que permitan evaluar la gestion 
en determimados procesos 

+ La cobranza es realizada por el area administrativa (eficiencia) 

32 Administracion dol riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al admmisirar el capitel son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésita de generar 

415)
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beneticios a otros grupos de interes y mantener una estruclura de capital opuma para 
reducr el costo del capital 

Contnuando con el modela de negocio y factibilidad mierno que maneja la Compaña sa 
admwnist el riesgo de capital lomando en consideracion la rentabilidad que generan las 
costos de negociación el cual permite cubrir los costos causados y generar resultados 
para los accionistas 

Adicionalmente consistente con la industna la Compañra monitorea su capital sobre la 
base del ratio de apalancamiento. Esle ratio se calcula como la deuda neta didida entre 
el capital lotai. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (Maluyando 
cuentas por pagar comerciales y compañías relacionadas) menos el efeciivo y 
equivalentes al efectivo El captal total ss calcula como el "patrimonio neto" mas la deuda 
neta 

  

Los ratios de apalancamiento al 21 de ciciambra de 2018 y 2017 fueron los siguientes 

2018 2011 

Proveedores 168 168 
168 168 

Menos Efectivo (25327) (27 138) 
Deuda neta 158 (2550) 
Total patrmomo neto 64414 63948 
Capital total 39256 36979 
Rato de apalancamiento 4% 73% 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice 
estmaciones y utilica supuestos que afectan los mantos includos en estos estados 
fmancieros y sus notas relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos utleados 
por la Campaña se encuentran basacas an la sxperiencia histonca, cambios en la 
industria e mfomacion summustrada par fuentes externas calificadas Sin embargo, los 
resultados finales padrian diferir de las estimaciones bajo crertas condiciones 

Las estaciones y politicas contables significativas son defiridas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situacion Ímanciera y los resullados de la 
Compañía ylo las que requieran un alto grado de juicio por parte de la Administracion 

Las principales estimaciones y aplicaciones del creero profesipnal se encuentran 
relacionadas con los siguientes conceptos 

(8)
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(8) Vida ut] de props equi 

Los cambios en orcunslancias, tales somo avances tecnológicos, cambos en el 
uso planificado podran hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones 
realzadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activos. La determinación de las vidas utiles se evalua al corra de 
cads año Ver Nota 27 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorias de instrumentos financieras 

A continuacion se presentan jos valores libros de cada categona de instrumentos 
financieros al cierte de cada ejercicio 

208 2047 
Corriente 

Activos financieros medidos al costo amortizado. 

Elecuvo y equivalente de efectivo. 25,327 27138 

Cuentas por cobrar ptras 38,210 41618 

Total activos financieros comentes 69,536 59,756 

Comente 

Pasivo financiero medido al costo amortizado 
Cuenta por pagar proveedores 168 168 

Total pasivos financieros corrientes 165 168   
  

Valor razonable de instrumentos financieros 

Fara fines de determinar el valor razonable de un activo O pasivo finangwero puede 
aplicarse algunas de las siguientes jerarquías de medición 
= Precios de cotización (no qustados) en mercados activos para achyos O pasivos 

identicos (nival 1) 

+ Infomación disimia a precios de cotización incluidos en el nivel + que se pueda 
confmnar para el actwo O pasivo, ya que sea directamente (precios) 0 
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2) 

« — Infamacion sobre el actvo a paswo que no ss basa en data gue se pueda 
canfimar en el mercado (nformación no observable) (nrel 3) 

(a
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El valor en lleros de las cuentas por cobrar otras, cuentas por psger proveedores y efectivo 
y equivalente de efecto se aprorma al valor razoneble dehido a la naturaleza de corto 
plazo de estos mstrumentos 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

2018 2047 

Caja 500 
Baricos Locales m 24,527 27138 

EPT ETE 
    

11) Corresponde principalmente a depósitos mantenidos en Banco Bolivarrano C A y en 
Banco del Pacífico S.A, 

OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Composición. 
208 17 

tras Cuentas por Cobrar 1 35185 38,155 
38156 38 155 

(1) AL31 de diciembre del 2018 y 207 dicho sado corresponde a una deuda 
antenida por la Sra Marta Femanda Zambrano la misma que será pagada en el 
transcurso de los proximos años 

IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE 

Situacion Fiscal 

A la fecha de erisson de los estados financieros, la Compañia na ha sido fiscalizada por 
las autoridades fnibutanes De acuerdo con la nomalva tibutería vigente los años 2015 
al 2018 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales. 

(8)
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Hasta la emision del presente informe no sa ha recibido ninguna comunicación por parte 
de ¡a Administración Tributana La Administracion de la Compania, apoyada en el enterio 
de sus asesores legales considera que la resolucion final sera desfavorable 

Concitlación del resultado contable-tributario 

Ebimpuesto a la renta de los años 2018 y 2017 se determinó como sigue 

  

  

2m8 2017 

Vtdidad antes de partcpacion laboral e impuestos 506 19832 
Menos Partapación Laboral - - 

Utlidad antes de impuestos 505 19877 
Mas Gastos no deducbles - - 

Base Imponible Total 385 537 
Tasa de impuestol a la renta 22% 22% 

Impuesto a la renta comente calculado 13 1363 
Anto Impuesto a la renta - 
Impuesto a la renta comente a pagar EE 2363 

Al 31 de diciembre dei 2018 y 2017 la determmación del impuesto a la renta por pegar 
Tue como sigue 

0: 2017. 

Impuesto a la renta Causado 131 4,263 
Menos Retenciones en la fuente afactuadas (499) (599) 

Saldo a pagar 267) 3564, 

Impuestos por recuperar y pagar 

Composición 

da)



VIABLE VIABLESA $ A, AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 

NOTAS DELOS ESTADOS FINANCIEROS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 
fExpresado en dolares estadounidenses) 

2 E bs E 

Impuestos por Recuperar 

  

Retención en la Fuente de IR 499 699 
Anticipo de Impuesto ata Renta 407 - 
Crédito Tributana 388 183 
IVA Pagado - 122 
Retención en la fuente de IVA 2 32 

Impuestos por pagar 
Impuesto a la Renta 169 4,363 

Otros 1 2 
IVA Cobrado - 432 

  

Otros asuntos - reformas tributarias 

“Reglamento para la aplicación a la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, 
Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” 
El 21 de agosto del 2018 se publicó el refendo documento sn el Regislro Oficial Na 308, 
donde entre ctros aspectos. se dispone lo siguiente 

» Remisión de mieres, multas y recargos del 100% del saldo de las obligaciones 
iributariss o fiscales mtemas cuya recaudación y/o admustración corresponda 
unicamente al Servicio de Rentas Internas, con sus respeciwos termos y 
condiciones 

+ Reduccion de mtereses, multas y recargos de las obligaciones palronales en mora 
con el Instituto Ecustonano de Seguralad Socaal, ias que se encuentre en firme hesta 
el 2 de abril dal 2018, con sus condiciones y requstos establecidos 

+ Las ausencias del pais seran consideradas esporádicas en la medida en que no 
excedan los ocho (8) dias comidos. 

«Se elimina el pago de la tercera cuota del Antcipo Impuesto a la Renta pagado para 
sl año 2019 Por lo cual en los casos sn que el Anticipo Impuesto a la Renta pagado 
sea mayor el Impuesto a la renta causado ss tomará como crédito trbutano su 
diferencia para el año 2019 

= No aplicará la exención de retenciones en la fuente conforme s lo indicado en la 
resolución 509 del aña 2015 cuando la sociedad que distribuya el dividendo haya,
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previo a su distribución meumplido con el debar de informar sobre ja compasición 
socielana correspondiente a dicho dwklendo, cantome las disposiciones aplicables 
del presente Reglamenta dicha sociedad procederá con la respectiva retención en la 
fuente del mpuesto a la renta 

+ Se aclara la forma de proceder a la retencion en la fuente por dimdendos, para la 
aplicación del porcentaje de retencion de dividendos O ulitdades que se aplique al 
ingreso gravado se deberan considerar las siguientes reglas 

a) Cuando la tana de impuesto a la renta aplicada por la saciedad sas del 28% al 
porcentaje de retención sera 7% 

b) Cuando la tanfa de impuesto a la renta aphicada por la sociedad sea del 25% o 
menor. el porcentaje de retencion será 10% 

€) Para el caso de personas nalurales perceptoras del dividendo o utilidad el 
Servicio de Rentas fntemas establecara los respecto porcentajes de retencion 
a través de resolución de caracter general 

+ Se deroga ol ISD bajo compensación, cuando existen casos de compensacion de 
credilos y del neteo de saidos deudores y acreedores con el exterior, resultare un 
valor a favor de la sociedad extranjera la base mpomble estará construida por el 
saldo neto transferido 

“Codigo def Trabajo”: El 6 de abril del 2018 se publico ía ulima modificacion mediante 
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstrucionalidas de 
tiertos articulos al tralar sobre el techo delas utfidades 

  

“Ley Orgánica para la Reactivación de la Economia, Fortalecimento de la 
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Loy de Reactivación de la 
Economta)": El 29 de diciembre del 2017 se publico la referida Ley en el Segundo 
Suplemento del Registro Oficial No. 150, donde entre otros aspectos se efectusn las 
siguientes reformas detalladas a contnuacion 

+ incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas 
refurales e mcremento del 22% al 25% para sociedades Para los casos de 
sociedades can acrionislas en pararsos fiscales, regimenes fiscales preferentes 0 
junsdteciones de menor imposición, la tarta pasaría del 25% al 28% en la parte 
correspondiente a dicha partiapación 

. Cambios en los enteros para la reducción de tara de IR por la renversion de 
Ltikdades Las sociedades exporiedoras habituales así como las que se dediquen a 
la produccion de bienes, meluidas las del sector manufacturero que posean 50% o 
mas de componente nacional y aquellés sociedadas de tunamo receptwo que 

21)
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reinvertan sus ulíidades en el pas, podran obtener una reducción de 10% de fa 
tanfa del mpuesto a la renta sobre el morto remvertido en actvos productivas 

+ — Gambios en los orterios para la reducción de tanta de IR por la reinversión de 
vidades La reducción de la tarifa de mpueslo a la renla del 10% sobre el monto 
de utlidades femvertidas splicane unicamente a 1) sociedades exportadoras 
habituales, 1!) a las que se dediquen 3 la produccion de bienes incluidas las del 
sector manufacturero que posean 50% o más de componente nacional, y, m1) 
aquellas sociedades de turismo receptiva 

+ Exaneracion del pago de impuesto a la renta para micro y pequeña empresa 
durante tres años contados a parir del primer ejercicio fiscal en el que generen 
ingresos operacionales Para exportadores habituales. esta tarifa se aplicara 
siempre que en el correspondiente ejercito fiscal se mantenga a incrsmants el 
empleo 

> Rebaja ds 3% de la tanfa mpositiva para miro y pequeñas empresas o 
exportacoras habuales 

+ El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente 
entre el anticipo de impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, 
siempre que se verfique que e ha mantenido o incrementado sl empleo neto Así 
también para el cálculo del anticipo del Impuesto 8 la Rerra se excluria los pasivos 
relacionados con sueldos por pagar 13* y 14" remuneración asi como aportes 
patronales al segura social obligatono 

+ Se establece la devolucion Impuesto a ls Salida de Divisas para exportadores 
habituales, en ía parte que no sea utilizada como crédito nbutani. 

» Eliminación de la obligación de conter con estudio acruanal para sustentar la 
deducíbilidad de la jubilacion patronal y desahucia solo seran deducibles los pagos 
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en 
ejercicios antenores 

+ Disminucian del manita para fa obligatonedad de efectuar pagos a través del 
bistema Financiero de US$5.000 a USE 000 el mento determmado para la 
abligatonedad de utizar a cualquier mstitucion del sistema fmancisro para reabzar 
el pago a traves de gros transferencias de fondos, tanetas de crádio y débito 
cheques o cualquier otro medio de pago electrómco 

Oe acuerda con la Gareneia de la Comparsa, no se esperan efectos significativas en sus 
operaciones 

PROVISIONES 

Composicion 

22
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2018 17 

Aportes al less Ed 86 
Décimo Tercero - 374 
Deco Cuarto 467 

ar E] 
  

CAPITAL SOCIAL 

El captal autorizado susorto y pagado de la Compañsa al 31 de diciembre del 2018 y 
2017 está constituido por US$80O acciones ordmarias a valor nominal de + dólar cada 
ina 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislacion gente la Compañla debe apropiar por lo menos el 10% 
de la utilidad nete del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el 50% del captal susonto En la misma manera debe ser remtegrado el fondo de 
reserva legal st este despues de construida resultare disminurdo por cualquier causa, La 
reserva legal no esta disponible para distibucion de dividendos, pero puele ser 
caplalzada o utilizada para absorber pérdidas, Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la 
Campaña no realizó reservas, la misma que representa el 15% del capita! suscrito de la 
Compañia 

ES acumulados 

Los resultados (utlelades o pérddas) de cada ejeraiio son moludos en este rubro, 
manteniendo regslros que permiten identificar su ejercicio de ongen Con la aprobacion 
de la Junta Ganeral de Accionistas y cumplendo las disposiciones normativas aplicables 
las utilidades son distibudas o desbnadas a reservas, mientras que las perdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserve legal Reserva de 
capital u otras reservas y cuentas palnmonsales de bre disposicion de los accionistas 

INGRESOS 

Composición al 31 de diciembre 

es)
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2018 

Pojzas de Seguro 

GASTOS DE ACUERDO A SU NATURALEZA 

Composición al 31 de diciembre 

2018 

Eventos Empresariales 7,206 
Susidos y Salarios 4841 
Atencion al Chente 3376 
Gastos financieros 2,824 
Benefaas Sociales 1.781 
Summustros de Oficina 1.172 

Combustible 1,25 
Honoranos Profesionales 773 
Arriendos 770 

Movilzación 556 
Olros gastos 420 

Mantenimiento 299 
Servia de Coumer y transporte 51 

25.250 

EVENTOS SUBSECUENTES 

  

2017. 

4800 
1314 
1807 
978 
50 

593 
1374 
84D 

2 
1811 
1569 

1837 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros no 
se produjeron sventos que en la opiión de la Administración de la Compañía, pudieran 
tener ua efecto significalivo sobre dichos estados financieros q 
los mismos y que smenten mayar exposicion 

  

10 se han revelado en 

(24)


