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BIODALIMENTOS CIA. LTDA,

Opinion

Hemos auditado los estndos financieros separados que se adjuntan de BIOALIMENTOS CIA. LTDA.,
que comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 ¥ los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el aflo terminado
en csa fecha y un resumen de las politicas contables significativas v otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan mzonahlemente, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de BIOALIMENTOS CIA. LTDA., al 31 de diciembre del
2018, el resultado de sus operaciones v sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Intemacionales de Informacion Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinidn

MNuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA ). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion de
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros separados™ de
nuestro informe. Somos independientes de BIOALIMENTOS CIA. LTDA., de acuerdo con el Codigo
de Etica para profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de ética para el
contador (IESBA por sus siglas en ingles) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demis responsabilidades de ética
de conformidad con dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Informacién presentada en adicién a los Estados Financieros Separados

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, pero no incluye el juego completo de estados
financieros separados ¥ nuestro informe de auditoria.

Nuestra opimion sobre los estados financieros separados de la Compaiia no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.
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En conexion con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer el
Informe anual del Administrador a la Junta de Socios v. al hacerio. considerar si esta informacion
contiene inconsistencias matenales en relacion con los estados financieros separados o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente incorrecta.
Si basados en el trabajo que hemos efectuado. concluimos que existe un error material en esta
informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto. No tenemos nada que reportar en relacion

con esta informacidn

Responsabilidad de la Direccion v de la Gerencia en relacion con los estados financieros separados

La Administracion de la Compaiia es responsable de la preparacion v presentacion razonable de estos
estados financieros separados de acuerdo con Normas Intermacionales de Informacion Financiera - NITF,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (I1ASB), ¥ del control intemo
determinado por la gerencia como necesarnio para permitir la preparaciin de los estados financieros
separados libres de errores materiales, debido a frande o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la gerencia es responsable de la valoracion de la
capacidad de la entidad de continuar operando como negocio en marcha, revelando, segun corresponda,
las cuestiones relacionadas con la empresa en marcha v utilizando el principio contable de empresa en
marcha excepto si la gerencia tiene intencion de liquidar la entidad o de cesar sus operaciones, o bien no
cxista otra alternativa realista.

La Administracion y los responsables del gobiemo de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la entidad.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros separados

Nuestros objetivos son obtener una segunidad razonable que los estados linancieros separados en su
conjunto estin libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, v emitir un informe de auditoria
que contiene nuestra opinidn.  Seguridad mzonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte una
incorrecion material cuando existe. Las incormecciones pueden deberse a fraude o error v se consideran
materiales si, individualmente o en forma conjunta, puede preverse raronablemente que influvan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros separados.

Coma parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Intenacionales de Auditona. aplicamos el
juicio profesional ¥ mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

e [dentificamos y evaluamos los riesgos de error matenial en los estados financieros separados,
debido a fraude o ermor, disefiamos v ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos ¥ obtenemos evidencia de auditoria suficiente v adecuads para proporcionar una
base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
clevado que en ¢l caso de una incorreccion material debido a error, ya que ¢l fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o vulneracion del control intemo.

s Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con ¢l fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compadia.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si las estimaciones contables v
la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.




e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de anditoria obtenida. concluir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidn
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compaiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

o  Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros
separndos, incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros separados representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion mzonable.

+ Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compailia respecto a, entre otros
asuntos, ¢l alcance ¥ el momento de realizacion de la auditonia planificada v los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control intemo que identificamos
en ¢l tanscurso de la auditoria.
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BIOALIMENTOS CIA, LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U. S. délares)

ACTIVOS Notas 2018 2017
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 4 595,995 431274
Cuentas por cobrar comerciales v

otras cuentas por cobrar 5,20 3842871 2975258
Inventarios 6 1,086,491 890,217
Activos por impuestos cormente I 94,363 76,679
Pagos anticipados 1L ] — T2
Total activos corrientes 5,620,538 4,374,150
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 7
Terrenos 3351 335223
Vehiculos 229,026 171,682
Edificios v adecuaciones 128077 95.635
Maquinarias y equipos 158917 17,828
Equipos de computacion 8,692 8,692
Muecbles v enseres 2,536 2.536
Equipos de oficina 1A 1326
Total 863,798 632,942
Menos depreciacion acumulada (103.916) 134.236)
Propiedades. planta v equipo. neto 157882 378,686
ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO 2,086
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 8 492 48.851
TOTAL 6,429,757 3001687
Ver notas a los estados financieros
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BIOALIMENTOS CIA. LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U. S. dblares)

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2018 2017
PASIVOS CORRIENTES:
Prestams 9 100,407 £7.975
Cuentas por pagar comerciales y

OLrRs Cuentas por pagar 1020 2,847.283 2440914
Pasivos por impuestos corrientes 1 149,082 153,522
Obligaciones acumuladas 13 498,674 169,766
Total de pasivos corrientes 3.595.446 282217
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos 9 281,645 49,706
Obligaciones por beneficios definidos 14 2139 13,047
Total pasivos no cormentes 303,037 62.753
Total pasivos 1,898,483 2,884,930
PATRIMONIO: 15
Capital social 900,800 250,800
Aportes para futuras capitalizaciones 300,000
Reserva legal 47382 26,760
Utilidades retenidas 1,583,002 1,339,197
Total de patrimonio aidl274 2116757
TOTAL 64297537 001,687
Ver notas a los estados financieros
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BIOALIMENTOS CJIA. LTDA,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresados en U.S. délares)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

GASTOS DE OPERACION:
Ciastos de administracion

(iastos de ventas

Gastos financicros

Total

UTILIDAD DE OPERACIONES
OTROS GASTOS, NETO

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION A TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

UTILIDAD DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

16

17

17

13

9481278

(L234,434)
2,246,824
(1,376,207)

(149,008)
—(19.383)
(1,544,598)

02,226

(50.084)

652,142

(97.821)
(139.804)

414517

2017

8,501,491
(6.276.107)
2225384
(1,309.099)

(94,935)
(11.322)
(1,417,.356)

R08,028

L3.812)

774216

(116,132)

U31L.723)
226,361
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BIOALIMENTOS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de chentes
Pagos a proveedores v empleados

Intereses, netos

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicidn de propiedades, planta v equipos
Inversiones en acciones

Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Nuevos prestamos
Pago de obligaciones, neto
Dividendo, pagados

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:
(Disminucién ) aumento durante ¢l aflo
Saldos al comienzo del afo

SALDOS AL FIN DEL ANO

2018 2017
10,722,843 9617468
(10,704,787) (9,522.739)
(5.678)
18.056 89.051
(132,729) (249,490)
1918 (48.851)
(128.811) (298.341)
350,000

(74,524) (48,934)
(32.081)
213476 (86,015)
164,721 (295,305)
431,274 126,579
223,993 431,274

Ver notas a los estados financieros
3 i ‘ : . ) Jor?
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BIOALIMENTOS CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

Hioalimentos es una Compafiia de Responsabilidad Limitada constituida en la ciudad de
Guayaquil en octubre del 2009. No estd poseida por matriz alguna y el accionista controlante de
la compaiia es la familia Cardenas Reinoso; su actividad principal es |a impontacion,
exportacion, distribucion y comercializacion de alimentos para consumo humano, en estado
natural, procesado o dervados.

Las oficinas v bodega principal se encuentran ubicadas en Lotizacion Inmaconsa Calle Cedros
Solar 56 Manzana 3, en la ciudad de Guayaquil.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de
la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaraciin de cumplimiento - |os estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NTIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Bases de preparacidn - 1.os estados financicros de Bioalimentos Cia. Lida., han sido preparados
sobre las hases del costo histdrico tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
abajo. El costo histérico esta basado generalmente en ¢l valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor mzonable es ¢l precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio ¢s directamente observable o estimado wilizando otra
técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo la Compadia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en
cuenta al fijar ¢l precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor mzonable a efectos
de medicion o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo,
n excepeitn de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son
su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC 2 “Inventarios™ o el valor
en uso de la NIC 36 “Deterioro de los Activos™.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

Efective y bances - Incluye aquellos activos financieros liquidos v depdsitos o inversiones
financieras liquidas que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo inferior a
tres meses y sobregiros bancanos. Los sobregiros bancarios de existir son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiern.




Inventaries - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, ¢l menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. Las impornaciones en transito s¢ encuentran registradas a
su costo de adquisicion.

e enpto inicial - | as partidas de propiedades, planta y
ﬂqmpmﬂ:mldm mlndnmwmmﬂu Elmd:lﬁmmdldﬂmmﬂem
precio de adguisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion v
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Administracion.

[ ) el costo - Después del
mmmnhmquhspupunddum m;mduom.m:mh:demmmi}
menos el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

«  Método de depreciaciin y vidas sigiles - El costo de las propiedades, planta y equipos se
deprecin de acuerdo con ¢l método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual v
método de depreciacion son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacidn, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos v las
vidas utiles usadas en el cileulo de In depreciacion:

ftem Vida wtil (en afios)
Edificios v adecuaciones 20
Maquinaria v equipos 10
Vehiculos 5
Muebles vy enseres 1]
Equipos de oficina [1]
Equipos de computacion 3

La depreciacion es reconocida en los resultados con base en el método de depreciacion
lineal sobre lns vidas Gtiles estimadas de cada elemento de propiedades, planias v equipos.
Los terrenos no estan sujetos a depreciacion.

ri ! ] uipes - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
wnul.h m-pnnklmh pruphd-iu.plnuyuqulpmﬁnkuhdlmhdlmhm
¢l precio de venta y el valor en libros del active y reconocids en resultados.

ele - o3 actives - Al final de cada periodo, la Compaia evalia los valores
mhhmdemactnmm‘hhiFmdedcmrmnwsiﬂmlmudiﬂnmdtqueﬁm
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro o de valor. En tal caso, se calcula el impore
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la perdida por deterioro, si hubiere.

Las pérdidas v reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida
por deterioro como una disminucion o un incremento en la revaluacion.

=1l=




- Los activos v pasivos financieros se reconocen cuando ln compaiia

Instrumentos financieros
pasa a formar parte de las disposiciones contractuaies del instrumento.

Los activos v pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicidn o emision de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adguisicion de activos o pasivos financieros designados
al valor mzonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en ¢l resultado
del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son
reconocidas v dadas de baja a la fecha de la transaccidn. Las compras o ventas regulares son
todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requicran la entrega de activos dentro
del marco de tiempo esmblecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los actives financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su
tomlidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificacion de los activos
financieros.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente al
costo amortizado:

«  Los activos financieros que s¢ mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja contractuales, ¥

«  Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a Mujos
de efectivo que son dnicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del capital
pendiente.

Por defecto, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a su valor razonable
con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, la Compaiia podra tomar la siguiente
eleccion / designacidn irrevocable en ¢l momento del reconocimiento inicial de un activo
financiero:

La Compailia puede optar irrevocablemenite a presentar cambios posteriores en el valor
razonable de una inversion de patrimonio en otro resubtado integral si se cumplen cienos

criterios (ver instrumentos de patrimonio designados como a FVORI mas adelante);

Aferes efecrivi

El costo amortizado de un activo financiero es el impone al que se mide un activo financiero en
el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la amortizacién acumulada,
usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial v al
vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad. EI valor bruto en libros de un
activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier
pérdida por incobrabilidad.
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El método de la tasa de interés efectiva es un método de cilculo del costo amortizado de un
instrumento financiero v de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevanie.
La tasa de interés efectiva s la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo
por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o
recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cileulo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en ¢l reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de 1a tasa de interes efectiva para los instrumentos de
deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor mzonable con cambio en los

En ¢l reconocimiento inicial, la Compafia puede realizar una eleccidn imevocable (sobre una
base de instrumento por instrumento ) para designar las inversiones en instrumentos de
patrimonio como a FVORI La designacion a FVORI no esta permitida si Ia inversion se
mantiene para negociar o si se trata de una contraprestacion contingente reconocida por un
adquirente en una combinacion de negocios.

Ln activo financiero es mantenido para negociar si:
&  Ha sido adquindo principalmentie con ¢l proposito de venderlo en el cono plazo; o

¢  En ¢l reconocimiento inicial es pante de una cartera de instrumentos financieros

identificados. que la Compafia gestiona en conjunto v tiene evidencia de un patron
reciente de obtencion de beneficios a corto plazo; o

e Es un derivado (excepio un dervado que sea un contrato de garantia financiera o
instrumento de cobertura designado v eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razomable con cambios en otro resultado
imegral “FVORI™ se miden inicialmente al valor mzonable mas los costes de transaccion.
Posteriormente, se miden a su valor razonable con ganancias v pérdidas originadas por cambios
en ¢l valor razonable reconocidas en otro resultado integral y acumulado en la reserva por
revalorizacion de inversiones, La ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada a
resultado del afio en la disposicion de las inversiones de patrimonio, en cambio, se transfieren
directamente a utihdades retenidas.

Los dividendos de estas inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen en el resultndo
del periodo de acuerdo con la NIIF 9, a menos que los dividendos representen clarumente una
recuperncion de parte del costo de la inversion. Los dividendos, en caso de existir, se incluyen
en el rubro ‘ingresos financieros’ en el resultado.

El Grupo ha designado todas las inversiones en instrumentos de patrimonio que no s¢ mantienen
para negociar como “FVORI™ en la aplicacion inicial de NIIF 9.

Deteriore de valor de Activos Financieres - 1.4 Compadia reconoce una provision para pérdidas
de credito esperadas sobre las cuentas por cobrar comerciales, asi como contratos de garantia
financicra. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada fecha de
presentaciin para reflejar cambios en el nesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
respectivo instrumento financiero.
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|a Compadia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas
mhhlm.ﬂmhmymwm.mm#uﬁﬁ
esperndas son estimadas utilizando una matriz de provision basada en hwldupe_lﬂm
historicas, ajustada por factores que son especificos de los deudores, condiciones economicas
generales, y la evaluacion de condiciones actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha
de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

Para todos los demis instrumentos financieros, la Compafia reconoce la pérdida esperada
durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento significativo en el
riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si ¢l nesgo de crédito sobre el
instrumento financiero no ha sumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, la
Compafiia mide la pérdida por deterioro pars ese instrumento financiero por un importe igual &
la pérdida esperada en los proximos |2 meses.

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que podrian surgir
de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento
financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porcion de
pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que podrian surgir de eventos de
incumplimiento que son posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacion de
los estados financieros.

(i) Aumento significative de ricsgo de crédito

Al evaluar s1 el niesgn de crédite de un instrumento financicro ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial, la Compania compara el nesgo de incumplimiento en el
instrumento financiero a ln fecha de presentacion de informes con ¢l niesge de incumplimiento
¢n ¢l instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento inicial. Al realizar esta
evaluacion, se considern informacion cuantitativa y cualitativa que es razonable v soportable,
incluyendo la experiencia histérica y la informacién prospectiva que esta disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado. La informacién prospectiva considerada incluye proyecciones de la
industria en que operan los deudores, obtenida a partir de los informes econdmicos de expertos,
analistas financieros, organismos gubermamentales, grupos de investigacion v otras
organizacioncs similares, asi como la consideracion de diversas fuentes externas de informacion
economica actual v provectada que se relacionan con las operaciones claves de la Compafia.

En particular, la siguiente informacion se considera al evaluar si ¢l riesgo de crédito ha
incrementado significativamente desde su reconocimicnto inicial:

*  Deterioro significativo real o esperado en la calificacion de crédito intema o externa del
instrumento financiero;

¢ Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del nesgo de crédito para un
determinado instrumento financiero, por ejemplo, un aumento significativo en el margen de
crédito, los precios de swaps de incumplimiento crediticio del deudor, el tiempo o ¢l grado
en que ¢l valor mzonable de un activo financiero ha sido inferior a su costo amortizado,

e Cambios adversos existente 0 provectados en las condiciones de negocio, financieras o
economicas que se espera que causen una disminucion significativa en la capacidad del
deudor de cumplir sus obligaciones.

*  Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del deudor,

*  Aumenito significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros del mismo
deudor,
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¢ Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio, economico o
tecnolégico del deudor que resulta en una disminucion significativa en la capacidad del
deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, se presume que el nesgo de crédito
de un activo financiero ha sumentado significativamente desde su reconocimiento inicial cuando
los pagos contractuales tienen mas de 30 dias de mora. a menos que la Compadia tenga
informacion razonable v soportable que demuestre lo contrano.

A pesar de lo anterior, se asume que ¢l riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determino que el riesgo de
crédito de ese instrumento ¢s bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina
que tiene un bajo riesgo de crédito si:

* El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

e  El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales de
flujo de efectivo en el cono plazo, v

s cambios adversos en las condiciones econdmicas v de negocio en el largo plazo podrian,
pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatanio para cumplir con sus
obligaciones contractuales de flujo de caja.

La Compafia monitorea periddicamente la efectividad de los critenos utilizados para identificar

si se ha producido un sumento significativo en el niesgo de crédito v los revisa para asegurar que

los criterios son capaces de identifioar incremento significativo en el riesgn de crédito antes que
los saldos se conviertan en vencidos.

Se considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para fines de
administracion de riesgo de crédito interno, va que la experiencia historica indica que los activos
financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes critenios generalmente no son
recuperables:

e  Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por parte del deudor;

¢ Informacion desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que es poco
probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la Compafiia. en su totalidad (sin
tener en cuenta ningiin tipo de garantia en poder de la Compaia)

Independientemente del andlisis anterior, la Compailia considera que s¢ ha producido un
incumplimiento cuando un activo financiero tiene mis de 90 dias de mora, a menos que la
thmp lul"u'mluh nmhh}mﬂhmd-nuquumm

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas eventos que
tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero,
La evidencia de que un activo financiero tiene deteriorn crediticio incluyve datos observables
sobre los siguientes eventos:
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e dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario:

® un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o vencimiento {ver
(ii) anterior);

o los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o econdmicas relacionadas con
dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones que de otro modo no
hubieran considerado;
cada vez es mis probable que el prestatario entre en quicbra o reorganizacion financiera; o
la desaparicién de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades
financieras.

(iv) politica de castigos

La Compadia castiga un activo financiero cuando hay informacién que indica que el deudor se
encuentra en una dificultad financier grave v no existe una perspectiva realista de recuperacidn,
por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de liquidacion o ha entrado en un proceso de
quicbra, o en ¢l caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen mas de dos
afios vencidos, lo que ocurma antes. Los activos financieros dados de baja aiin pueden estar
sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion, teniendo
en cuenta ¢l asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperacidn realizada se
reconoce en resultados.

La medicion de las pérdidas de crédito esperadas es una funcion de la probabilidad de
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) ¥ la exposicion
al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento v la pérdida dado el
incumplimiento se basa en datos historicos ajustados por informacitn prospectiva como se
deseribio anteriormente.

En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta representado
por €l valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; para los contratos de garantia
financiera, la exposicion incluye el monto establecido en la fecha de reporte, junto con cualquier
monto adicional de incumplimiento que se espern obtener en el futuro, determinado en funcion
de In tendencia historica, la comprension de la Compaiia de las necesidades financierns
especificas de los deudores, y otra informacion relevante a futuro,

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la diferencia entre
todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compaiiia de conformidad con el
contrato v todos los flujos de caja que la Compafiia espera recibir, descontados al tipo de interés
efectivo original. Para un contrato de arrendamiento por cobrar, los flujos de efectivo utilizados
para determinar las pérdidas de crédito esperadas son consistentes con los flujos de efective
utilizados en la medicion del contrato de arrendamiento por cobrar de acuerdo con la NIC |7
Arrendamientos.

Si la Compaitia ha medido la provision para pérdidas para un instrumento financiero en un
importe igual a la pérdida crediticia esperada pam toda la vida del instrumento en un periodo
anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentacion actual que va no se cumplen las
condiciones para pérdida crediticia esperada pars toda la vida del activo, la Compailia mide ln
provision para pérdidas a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha
de reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque simplificado.

L.a compaitia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio de todos los
instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una cuenta
de provision para cuentas incobrables,
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derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el
momento inicial son registrados a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es reducido v
no existe diferencia material con su valor rmzonahle

Impuestos - Representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto
diferido.

«|he

«  Impuesto corriente - El lmwﬂnpwptpr_mmuhﬁenhmhd_ﬂ gravable
(tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serin
gravables o deducibles. El pasivo de la C ompaflia por concepto del impuesto corriente s
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.




Reconocimiento de ingresos - | os ingresos se miden en funcién de la contraprestacion a la que
la Compafiia espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente y excluye los montos

cobrados en nombre de terceros. La Compailia reconoce los ingresos cuando transfiere el control
de un producto o servicio a un cliente.

Cestos y Gastos - Se registran al costo histérico, Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran
en ¢l periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y fransacciones - Como norma general en los estados financieros no s
compensan los activos § mmhﬁwumymuhumdhymnhgu

la compensacitn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion v la Compailia tiene la intencion de hiquidar por su
importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se
presentan netos en resultados

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las
cuentas por cobrar a conto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial.

Durante el aflo en curso, la Compaiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), v que son
mandatorinmente efectivas a partir del | de enero del 2018 o posteriormente.

En el affo en curso, |La compafiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en
Julio de 2014) v las enmiendas consecuentes en relacion con otras NIIF que son efectivas durante
un periodo anual que comience en o después del | de enero de 2018, Las disposiciones
transitorias de la NIIF 9 permiten a una entidad no reexpresar informacion comparativa

La compafiia efectud un dingndstico sobre los impactos de la aplicacion de la NITF 9 y no
determmao ajustes significativos, debido a que sus activos financieros se mantienen al costo
amortizado en funcidn del modelo de negocios, por lo tanto, no ha aplicado restablecimiento de
cifras iniciales 0 comparativas con ¢l 31 de diciembre del 2017

Adicionalmente, la compaiiia ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NIIF 7
Instrumentos Pin!ur.iﬂm: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 2018 v al
periodo comparativo.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:
1) La clasificacion y medicion de activos vy pasivos financieros,

2) Detenioro de los activos financieros, y
1) Conmabilidad general de coberturas.




Un detalle de estos nuevos requerimicntos asi como su impacto sobre los estndos financieros son
descritos mas adelante.

La fecha de la aplicacion inicial (es decir, la fecha en que la compania ha evaluado su activos y
pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NIIF 9) es de | de enero de
2018, Por consiguiente, la compaiiia ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos
que continuan siendo reconocidos al | de enero de 2018 v que no ha aplicado los requerimientos
a los instrumentos que va han sido dados de baja al | de enero de 2018,

Se requiere que todos los activos financieros que estan dentro del alcance de la NIIF 9, se midan
posteriormente & su costo amortizado o al valor razonable considerando como base el modelo de
negocio aplicado por la Compaiiia para la gestion de los activos financieros v las caracteristicas
de flujo de efectivo contractusles de los activos financieros.

Especificamente:

e Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuvo objetivo es
recibir los flujos de efectivo contractuales, v que dichos flujos son Gnicamente pagos del
principal (capital) ¢ intereses sobre el importe de capital pendiente, se miden posteriormente
al costo amortizado,

La Administracion de la Compafiia revisd y evalud los activos financieros existentes al | de
enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa fecha, y se concluyo
que la aplicacion imicial de la NIIF 9 ha tenido los siguientes impactos sobre los activos
financieros de la compaiiia en cuanto a su clasificacion ¥ medicion:

* Los activos financieros préstamos y cuentas por cobrar que fueron medidos a costo
amortizado segin la NIC 39, se mantienen valorados a su costo amortizado segin NIIF 9, ya
que se mantienen dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos de efectivo
contractuales ¥ estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos de capital e
intereses, si hubiere, sobre el importe principal pendiente.

e Las inversiones en instrumentos de patrimonio (que no son mantenidos para negociacidn ni
son una contraprestacion contingente surgida a partir de una combinacion de negocios) que
fueron previamente clasificada como activos financieros-inversiones en acciones v se miden al
costo en cada fecha de presentacion segin la NIC 39 han sido designados como a FYORL. El
cambio en ¢l valor razonable de estos instrumentos de patimonio s¢ acumula en la cuenta
Otros Resultados Imegrales - Reserva por Valuacion de Inversiones;

Deteriore de actives financieros

En relacion con el deterioro de los sctivos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de pérdida
de credito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo
NIC 39. El modelo de pérdida esperada de erédito requiere que la compaiiia tome en cuenta las
perdidas de crédito esperndas v los cambios en esas pérdidas de crédito esperndas al cierre del
ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los
activos financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la compaiiia reconozea una provision para incobrables
por lus pérdidas de crédito esperadas en:




(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

(2) Arrendamientos por cobrar;

(3) Cuentas por cobrar comerciales v activos de contratos; ¥

(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimienios de deterioro de la NITF
9,

En particular, la NIIF 9 requiere que la compaiiia mida la provision para pérdidas de un
instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas durante toda la vida
del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento financiero ha aumemado
significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un activo
financiero adquirido u originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha sumentado significativamente desde el reconocimiento inicial
(salvo para un active financiero adquirido v originado con deterioro), la compaidiia estd obligado a
medir la asignacion de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida
esperada en 12 meses

La NIIF 9 mmbién requiere un enfoque simplificado para la medicion de pérdidas por un imporie
igual a la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de comtratos y arrendamiento por
cobrar en Ciertas circunstancias.

No existieron activos financiercs o pasivos financieros que ln compaiia hubiera designado
previamente como a FVR bajo NIC 39 gue fueran objeto de reclasificaciin o que la compaitia
haya decidido reclasificar a partir de la aplicacidon de la NIIF 9. No hubo activos financieros o
pasivos financieros que la compafiia ha optado por designar como a FVR en la fecha de la
aplicacian micial de la NIIF 9.

L.npliﬂ:iﬁndulllﬂ[Fﬂnnhltnnilhimpntnmlmﬂujnsduarnﬂhrnde la Compafin.

La compafiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes
{modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el periodo anual que
comience en o despues del | de encro de 2018, NIIF 15 introduce un enfoque de 5 pasos para el
reconocimiento de ingresos. Uina orientacion mas prescriptiva se ha afindido en la NIIF 15 para
hacer frente a situaciones especificas. Los detalles de los nuevos requerimicntos, asi como su
impacto en los estados financieros de ln compafiia se describen a continuacién,

La Compaidiin ha efectundo una evaluacién prospectiva del enfoque de 5 pasos sefalados
anteriormente para los ingresos reconocidos en el estado de resultados imegrales por ¢l aflo
terminado el 31 de diciembre del 2018, v debido a que las tmnsacciones de ventas identificaron
una tnica obligacion de desempedio, a que ¢l ingreso fue reconocido al transferir el control de los
productos, €l cual fue equivalente a la transferencia de los ricsgos y beneficios al cliente, por lo
tanto, la compafia decidio no re expresar las cifras previamente reportadas como ingresos en el
afio 2017. Ademas de proporcionar revelaciones mis extensas para las transacciones de ingresos
de in compaiiia, la aplicacion de la NIIF 15 no ha tenido un impacto significativo en la posicion
financiera v / o el desempedio financiero de la compaiia.

i : . eetivas — La Compafiia debe revelar en sus
ntﬂmfmm:! pmhknmduhHEIannymmduquhmﬂdu:mmdum
que aun no han entrado en vigencia.
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A la fecha de aprobacion de los estados financieros, la Compaiia no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de informacion Financiera (NIIF) nuevas v revisadas que han sido
emitidas pero adn no son efectivas:

Titulo Efectiva a partir
NIIF 16 Arrendamientos Enerc |, 2019
Modificacion a la NIC 19 Modificacion, reduccidn o Enero |, 2019
liguidaciém del plan
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero |, 20109
Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas v revisadas.

NIIF 16: Arrendamicntos

Impacto gencral de la aplicacidon de las NIUTF 16 Arrendamicntos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de

arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se voelve efectiva
para los periodos iniciados a partir de | de enero del 2019.

La Compafiia evaluara si hace uso del recurso prictico disponible en la transicion a las NIIF 16
de no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En consecuencia, la
definicion de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y CINIIF 4 continuard
aplicando a esos arrendamientos contraidos o modificados antes de enero | de 2019

El cambio en la definicion de un contrato de arrendamiento se relaciona principaimente con el

concepto de control. NIIF |6 distingue entre arrendamientos ¥ contratos de servicio sobre a base

de si el uso de un activo identificado es controlado por el cliente. El control se considera que

existe si ¢l cliente tiene:

e El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdmicos de la utilizacion de un
activo identificado; v

#  El derecho a dinigir el uso de ese activo

La Compaflia aplicard la definicion de un contraio de arrendamiento y guias relacionadas

establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento celebrados o modificados en el
| de enero 2019 (si se trmta de un arrendador o ¢l arrendatario en el contrato de amrendamiento).

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario
Arrendamientos operatives

NIIF 16 cambiard la forma en que la Compaiiia contabiliza los arrendamientos previamente
clasificados como operativos, los cuales, estin fuera del estado de situacion financiera.
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En In aplicacién inicial de NIIF 16, para todos los armendamientos (excepto como s¢ indica mas
adelante), la Compaitia:

» Reconocerd activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado de
situacion financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de armrendamiento
futuros;

e Reconocerd la amortizacién de los activos por derecho de uso ¥ los intereses sobre los pasivos
de arrendamiento en ¢l estado de resultado.

« Separari el monto total de dinero pagado en una porcion principal (presentada dentro de las
actividades de financiamiento) € interés ( presentada dentro de las actividades de operacion)
en ¢l estado de fujos de efectivo.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de alquiler) serd
reconocido como parte de la medicidn de los activos por derecho de uso y pasivos de
arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento de un pasivo
por incentivo de amendamiento, amortizados como una reduccion de los gastos de alquiler sobre
una base de linea recin.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probados por deterioro de acuerdo con la
NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazari ¢l requisito previo de reconocer una
provisién para contratos de arrendamiento onerosos.

Para los arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses 0 menos) v los
arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores personales y mobiliario de
oficina), la Compailia optar por reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de linea
recta, segun lo permitido por la NIIF 16.

El nuevo requisito de reconocer un activo por el derecho de uso y un pasivo de la obligacién
correspondiente se espera que tenga un impacto significativo sobre los importes reconocidos en
los estados financieros de ln Compadiia v la Administracion estan evaluando su impacto
potencial. No es posible proporcionar una estimacion mzonable del efecto financiero hasta que
la Administracidn complete la revision.

La Administracion de la Compaiiia realizara una evaluacion de la aplicacion de esta nueva
norma por lo tanto, no puede anticipar los impactos sobre los estados financieros hasta que dicha
evaluacion haya concluido.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacion, reduccitn o liquidacion de Planes de Beneficios
de Empleados

Las enmiendas aclaran que ¢l costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la
liquidacidn) se calcula mediante la medicion del pasivo (activo) por beneficios definidos
utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes
y después de la modificacion del plan (o reduccitn o liquidacion), pero ignorando el efecto del
techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de benelicio deflinido esth en una posicion
excedente). NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede
resultar de Ia modificacion del plan (o reduccion o liquidacion) se determina en una segunda
«apa ¥ se reconoce en la manera normal en otro resultado imegral.

Los pérrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés neto sobre el
pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La Compafiia ahora
esth requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicién para determinar el costo
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de servicio actual v de interés neto durante el resto del periodo de informacion después cambio
en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos posteriores a la
modificacion del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios
definidos neto. con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicion (teniendo también en
cuenta ¢l efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre ¢l pasivo (activo) neto por
beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. S6lo se aplican a las modificaciones,
reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo anual en
¢l que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser

aplicadas en periodos que inicien en o después del | de febrero de 2019.

La Administracion de la Compailia no espera que la aplicacion de esta modificacion en el futuro
tenga un impacto en los estados financieros.

Esta Interpretacion aclam como aplicar los requenimientos de reconocimiento v medicion de la
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.
scparado © en conjunto con OO u OLros rAtEMIENtos IMPOositivos inciertos sobre la base del
enfoque que mejor prediga la resolucion de la incertidumbre. Mmmhmt.:ﬂblnuqu
una entidad considerara si es probable que la autonidad fiscal acepte un tratamiento

incierto y reflejari el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la ganancia fiscal
Jpérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales po utilizadas, créditos fiscales no utilizados
¥ tasas fiscales.

Esta interpretacion aplica para periodos que inicien en o después del | de enero de 2019

La Administracion de la entidad anticipa que la aplicacion de esta interpretacion podria tener un
impacto en los estados financieros de la entidad. sin embargo. no ¢s posible determinar los efectos
hasta que un analisis detallado haya sido completado.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES PARA ESTIMACIONES

En la aplicacion de las politicas comables de la Compafiia, que se describen en la nota 2, la
Administracion esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que mvolucran estimaciones)
que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y
suposiciones sobre los valores en libros de los activos v pasivos que no son facilmente
determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia historica v
otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la estimacian, si In
revision afiects solo a ese periodo, o en el periodo de la revision v los periodos futuros si la
revision afecta a los periodos actuales v futuros.
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JUICIOS CRITICOS EN LA APLICACION DE LAS POLITICAS CONTABLES

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales son presentadas
de forma separada abajo), que la Administraciion ha efectuado en el proceso de aplicacion de las
politicas contables y que tienen un impacto significativo en los montos reconocidos en los
estados financieros.

Evaluacidn del modele de negocio - La clasificacion y medicion de los activos financieros
depende de los resultados de la prucba de SPPI y del modelo de negocio. La compadia determina
¢l modelo de negocio a un nivel que refleja como los grupos de activos financicros se gestionan
juntos para lograr un objetivo de negocio en particular. Esta evaluaciion incluye el juicio que
refleja toda la evidencia relevante, incluyendo como se evalia ¢l desempeno de los activos y
como se mide el desempefio, los riesgos que afectan el desempefio de los activos v como estos
son administrados v como se compensan los gestores de los activos. La compafiia monitorea los
activos financieros medidos al costo amortizado o valor rzonable a través del ORI que se dan de
baja antes de su vencimiento para entender la razom de su disposicidn y si las razones son
consistentes con el obyetivo del negocio para el cual los activos fueron mantenudos. El monioreo
es parte de la evaluacion continua de la Compafiia de si el modelo de negocio para el cual los
activos financieros remanentes continia siendo apropiado v si no es apropiado, si ha habido un
cambio en ¢l modelo de negocio; v, por lo tanto, un cambio prospectivo en la clasificacion de
esos activos. Ningin cambio fue requenido durante los periodos de reporte.

Aumento significative del riesgo de crédito - Como se explica en la nota 2, la pérdida de crédito
espernda se mide como una provision igual a la pérdida de crédito esperada de 12 meses para los
activos de la etapa | o a lo largo de su vida para activos de In etapa 2 0 3. Un activo se mueve a
la ctapa 2 cuando su riesgo crediticio ha aumentado significativamente desde ¢l reconocimiento
imicial. La NIIF 9 no define que constituye un aumento significativo en el nesgo de crédito.
Adicionalmente, para la cartera comercial corriente, unicamente en caso de existir garantins
reales no se ha considerado requenimientos de provision adicional. Al evaluar si el riesgo
crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la compaiiia toma en cuenta
informacidn cualitativa v cuantitativa prospectiva mzonable y soportable

FUENTES CLAVES PARA ESTIMACIONES

Vida il de propiedades y eguipos - La Compafiia revisa la vida util estimada de las propiedades
v equipos al final de cada periodo anual. Durante el periodo financiero, la administracion ha
determinado que la vida Otil de sus propiedades es apropiada v que no requiere ser modificada.

Cdlculo de la provision parg cuentas incobrables - Cuando se mide la perdida de crédito
esperada (PCE) la Compadiia utiliza informaciin prospectiva razonable y soportable, la cual esth
basada en supuestos para el movimiento futuro de diferentes indicadores econdmicos ¥ cémo
estos se afectardn entre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacidn de la pérdida que surge dado el
incumplimiento, Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo contractual adeudado v
aguellos que el deudor espern recibir, teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes de
garantias ¥ mejoras integrales del crédito.

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la medicion de PCE. La
probabilidad de incumplimiento es una estimacion de la probabilidad de incumplimiento en un

horizonte temporal dado, cuyo cdlculo incluye datos histdricos, suposiciones y expectativas de
condiciones futuras.
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= La provision de impuestos se relaciona con la evaluacion de la
administracion del valor de impuestos a pagar sobre posiciones fiscales abienias en las cuales los
pasivos estan pendientes de ser acordado con la Awtoridad Tributaria.

Las partidas fiscales inciertas para las cuales se realiza una provision se relacionan
principalmente con la interpretacion de la legislacion tnbutaria, con respecto a los acuerdos
celebrados por la compafiia. Debido a la incertidumbre asociada con tales posiciones fiscales,
existe la posibilidad de que, al concluir los asuntos fiscales abiertos en una fecha futura, el
resultado final pueda diferir significativamente.

pu'lnbllpcm pnrhmeﬁcimd:lhdm&q!m:hdnm factores que son determinados en
funcién de un cdlculo actuarial basados en vanios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en ¢l valor en libros de las provisiones de estos benelicios.

Para realizar el calculo actuarial, ¢l actuano de la Compafiia utiliza la tasa de descuento, la tusa
de mortalidad y de rotacion al final de cada afto reportado por la administracion de la Compafiia.
La tasa de descuento es ln tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente
de los Mujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos
del mercado, al cierre del afo, cormespondiente a bonos empresariales de alta calidad en la
moneda en la que s¢ pagarin los beneficios.

La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre ¢l valor en libros v |a base tnbutana de los
activos v pasivos s¢ revertiran en el futuro.

I as nhligaciones por prestaciones definidas de ls Compafiia se descuentan a una tasa establecidn
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del afio, cormespondiente a
bonos empresanales de alta calidad en la moneda en la que se pagarin los beneficios.

Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la
poblacion de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios mas importantes
considerados para la seleccion de los bonos incluyen el tamafo de la emision de los bonos
corporativos, calificacion de los bonos v Ia identificacion de los valores atipicos que se excluyen,
Esta presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debido a que
pequefios cambios podrian significar un efecto importante en los estados financieros.

EFECTIVO Y BANCOS
.. Diciembre 31. ..
2018 2017
(U5, dolares)
Efectivo 4428 2,663
Bancos 91,567 428,611
Total 295,995 431274




Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, efectivo representa anticipos o pagos de clientes v valores
de los fondos de disponibilidad inmediata, bancos representa saldos en cuentas corrientes v
ghorros en bancos locales, los cuales no generan intereses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar es como sigue:

...Diciembre 31. ..
2018 2017
(LS. dblares)
Clientes 3,585,546 2,784,145
Compaias relacionadas:
Agricola y Comercial Dim Agricom Cia. Lida. 127,600
Importfoods Cia. Ltda. 175,392 163,095
Anticipos a proveedores 44739 76,053
Empleados v funcionarios 6,728 13,509
Otras 13.674 13,737
(=) Provisidn para cuentas dudosas _(110.808) (75.281)
Total 1842871 2975258

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar Clientes, representan créditos por
ventas de productos alimenticios, los cuales no generan intereses y tienen vencimientos
promedio de 30 hasta 60 dias.

Al 31 de diciembre del 2018, cuentas por cobrar Compafiias Relacionadas, representan créditos
por ventas de frutns secos, los cuales no generan intereses v tienen vencimientos promedio de 10
hasta 60 dias.

Al 31 de diciembre del 2018, la compafiia ha reconocido una provisién para cuentas dudosas
considerando el historial crediticios de sus clientes incluvendo de toda aquellas cuentas
vencidas y que se consideran imecuperables.

Los movimientos de la provision para cuentas dudosas al 31 de diciembre del 2018 v 2017

fueron como sigue:

. Diciemhre 31

2018 2017

(LS. dolares)
Saldos al comienzo del afo (75,281) (59,242)
Hajas 951 o, | 86
Provision (36.478) (22.223)
Saldos al final del afo (110.808) (Z3.281)

La antigtiedad de las cuentas por cobrar a clientes es como sigue:




Corriente
Vencido:
| a 30 dias
31 a 60 dias
61 a 90 dins
Mis de 91 dias

Total

INVENTARIOS

Productos terminados
En transito

Totl

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo s como sigue:

Costo:

Saldos iniciales
Adquisiciones

Ventas y/o bajas

Total

Depreciacion acumulada:
Saldos iniciales

Giasto por depreciacion
Ventas yv/o bajas

Saldo final

... Diciembre 31...
2018 2017
{U.S. dblares)

1,744 803 1,484 442
707,383 490,220
425,861 349673
260,220 110,154
447279 149,656

4,383,546 784,145

... Diciembre 31...
2018 2017
(U.S. délares)

759,915 527,376

326576 = 362.84]

1086.49] 890.217
.. Diciembre 31. ..
2018 2017
(LS. délares)
632,942 383452
2719712 292,971
863,798 632,942
(54,256) (29,169)
(59,586) (33,05%)
_1.926 1971
(103.216) (34.236)
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Al 31 de diciembre del 2018, adquisiciones incluye principalmente USS$141,090 por compra
de maquinarias para nueva linea de produccion y US$98,460 por compra de vehiculos.

Al 31 de diciembre del 2018, se encuentran prendados en garantia de operaciones de créditos
propiedades (terrenos) por un valor en libros de US$335,223.
8. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018, representa activos financieros al valor razonable con cambios
en resultados que corresponden a inversiones en acciones en compafiias ecustorianas:

Acciones Valor de acciones (U.S. délares)
Compafia Numero Nominal Libros Razonable
Cerveceria Nacional, CN §. A, 286 286 24679 26,312
Corpomcion Favorita C, A 11.460 11,460 24,172 27.962

9. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos s como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
{U.S. ddlares)

BANCO PRODUBANCO

Préstamo otorgado en julio del 2015, con una tasa efectiva

del 10.21% anual y vencimiento en mayo del 2019 17.52) 56,179
Préstamo otorgado en noviembre del 2017, con una tasa

efectiva del 9.33% anual v vencimiento en octubre del

2020 18,627 27,575
Préstamo otorgado en diciembre del 2015, con una tasa

efectiva del 9.33% anual v vencimiento en noviembre

del 2019 5995 12,613
Préstamo otorgado en noviembre del 2015, con una tasa

efectiva del 9.33% anual y vencimiento en septiembre

del 2019 1374 11314
Préstamos otorgado en agosto del 2018 , con una tasa

nominal promedio del 9.33% anual, con vencimientos

en julio del 2023, 186,496

Préstamo otorgado en noviembre del 2018, con una tasa

efectiva del 9.33% anual v vencimiento en octubre del 2023 146,039

Total 182,052 155,275
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Comiente
No corriente

Total

100,407 57975
81,645 49,706

082 107681

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

11,

Un resumen de cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar s como sigue:

Proveedores
Compafias ¥ partes relacionadas:
Accionistas
Impornfoods Cia. Ltda
Agricola v Comercial Dim Agricom Cia. Ltda
Anticipos de clientes
(hras

Total

... Diciembre 31...
2018 2017
(US. dolares)
2180110 1.767.216
427,854 580,062
6,823 11,690
110,633
28101 33,906

_92.762 —48.040
w847.283 440,214

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, proveedores incluye principalmente cuentas por pagar por
compras de productos alimenticios, otros bienes y servicios con vencimiento promedio de 30 a

60 dias ¥ no devengan interescs.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, compaiiias y partes relacionadas incluyen principalmente
valores por pagar # los accionistas por concepto de préstamos. También representan facturas por
compra de productos alimenticios a Importfoods Cia. Lida, los cuales no devengan intereses.

IMPUESTOS
Un resumen de activos ¥ pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
... Diciembre 31...

2018 2017

(U.S. délares)
Activos por impuestos corrientes:
Crédito Tributario de Impuesto a la renta 78,304 74,459
Crédito tributario ¥ retenciones IVA 6,361 2220
Retenciones I1SD _9.698
Total 24,363 16,679
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Pasivas por impuestas corrientes:

Impuesto por pagar 141,890 131,723
Retenciones del Impuesto en la fuente 8 21,458
Retenciones del IVA 1184 M
Total 149,082 153,522

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros v ¢l gasto por impuesto a la renta
corriente, s COMO SIgue:

... Diciembre 31 ...
2018 2017
(LS. ddlares)

Utilidad antes de impuesio a la renta y panicipacion a
trabajadores 652,142 774,216

15% de participacion laboral (97.821) (116,132}
Utilidad antes de impuesto a la renta 554321 658,084
Efecto impositivo de:

Ingresos exentos (37.482) (25,070)

Gastos no deducibles 17.153 16,665

(iastos para generar ingresos exentos 33,190 16229

Participacion de utilidades atribuidas a ingresos exentos 644 1,354

Ditras deducciones (266) (340)

Valor a reinvertir (150,000)
Utilidad gravable 567,560 516,922
impuesto a la renta sobre la reinversion 12% 18,000
Impuesto a la renta después de la reinversion 22% 113723
Impuesto a la renta corriente 141,890 131,723
Impuesto diferido (2,086) c—
Impuesto a la renta cargado a resultados 139,804 131723
Anticipo calculado 62,116 56,874

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo ¢l valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma aritmética del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4%
de ingresos gravados v 0.2% de costo v gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias
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El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modemnizacion de la gestion financiera, a continuacion se
detallan los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Orgdnica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacion y modernizacidn de la gestidn financiera

Los aspecios mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuaciin:

* Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio vy de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberdn afiectar a las provisiones ya constituidas
en aflos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcidn que hubieren sido
deducibles o no.

* Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales
que sean constituidas a partir del | de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el
momento ¢n que ¢l contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacion hasta por el monto efectivamente pagado.

Ley Orgidnica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacidn de Empleo y
Estabitidad v Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitio la Ley Orgdnica parn ¢l Fomento Productivo, Atraccidn de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion se detallan
los aspectos mas importantes de In mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos pars la atraccion de inversiones privadas tales como:

Exonerncion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afos, contados desde el primer
afio en el que se generen ingresos atribuibles directa v Gnicamente a la nueva inversidn, v que
se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito ¥ Guayaquil o dentro de las mismas
por 8 aflos. Esta exoneracion aplicard solo en sociedades que generen empleo neto. Para los
sectores priorizados industrial, agroindustrial v agroasociativo, dentro de los cantones de
frontera, gozarin de esta exoneracion por 15 afios.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - 1SD en los pagos realizados al exterior por
importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que
suscriban contratos de inversion.

«  Exoneracidn del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades
yue reinvienan en nuevos sclivos productives en el pads desde al menos ¢l 50% de las
utilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la
vigencia de esta ley en los sectores econdmicos determinados como industrias basicas por 15
afios, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa v
unicamente a la nucva inversion y sc ampliarin por 3 aflos mis, en el caso de que dichas
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inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exonerncion aplicard solo en
sociedades que generen empleo neto.

e Reformas a varios cuerpos legales
Impuesto a la renta:
Ingresos

-

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o
de personas naturales domiciliandos en paraisos fiscales o junsdicciones de menor imposicion;
siempre ¥ cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los
dividendos a una persona natural residente en ¢l Ecuador.

Se elimino el altimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente. “En lu
determinacidn v liguidocidn del impuesto a o remta no se reconocerdn mds evoneraciones
quie las previstas en este articwlo, aungue otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualgquier contribuyente, con excepeion de lo previsio en la
Ley de Beneficios Tributarios para nwevas fnversiones Prociuctivas, Generacidn de Empleo v
de Prestacion de Servicios ™.

Se determind nuevos sectores como prionizados para el Estado, tales como: agricola;
oleogquimica; cinematografia v sudiovisuales, eventos internacionales; exportacion de
servicios; desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware tecnolégico,
infraestructura digital, segundad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea;
eficiencia encrgética; industrias de materiales y tecnologias de construccion sustentables; v,
sector industrial, agroindustrial ¥ agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesto a la
renta ¥ su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer gjercicio fiscal en ¢l
que s¢ generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles:

Se establece que la deducibilidad en ¢l Impuesto a la Renta ¥ la exencion del ISD relucionados
con los pagos originados por financiamiento externo serin aplicables a todo perceptor del
pago en el extranjero, siempre v cuando sc cumplan los criterios establecidos en el
Reglamento de la Loy de Régimen Tributario Intcmo y con cstandarcs intermacionales de
transparencia

Tarifa:

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando

In sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
eapital, exista un titnlar residente, establecido o amparado en un parniso fiseal, jurisdiceidn de
menor imposicion o régimen fiscal preferente v el beneficiario efectivo sea residente fiscal del
Ecuador.

Anticipe de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se
establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado.
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Impuesto al Valor Agregado:

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes
agropecuarios; los servieios de construccion de vivienda de interés social; v el arrendamiento
de ticrmas destinadas a usos agricolas pasan a gravar % de IVA

* El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales ¢ importaciones de
bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 anos comados desde la fecha de pago

«  Se podra solicitar al SR1 la devolucion o compensacion del crédito tributario por retenciones
de IVA hasta dentro de 5 aflos.

*  Los exportadores de servicios podrin solicitar la devolucion del IVA de los bienes y servicios
adquiridos para la exportacidn de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas:

+ , Las compensaciones realizadas con o sin la intermedincion de instituciones del sisigma
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

Se incluye como exencion de I1SD, los pagos al exterior realizados a instituciones (inancieras
por otros costos relacionados con ¢l otorgamiento de sus creditos

- Estin exentos del 1SD, los pagos de capial ¢ intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales v que cumplan con cientas
condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

Se establece la devolucion 1SD a exporiadores de servicios, por la importacion de materias
primas, insumos v bicnes de capital, con la finalided de que sean necesarios para la prestacion
del servicio que se exponte

Las nuevas inversiones productivas que se gjecuten en los siguientes cinco aflos contados a partir
de la vigencia de la Ley de Solidandad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas estaran
exoneradas del pago del Impuesio a la Renta hasta por 15 aflos. comados desde el primer aflo en
el que se geveren ingresos atribuibles Gnicamente a la nueva inversion. Para el caso del sector
turistico, esta exoneracion sera de hasta 5 aflos adicionales.

Las declaraciones de impuestos correspondientes a los aflos 2015 al 2017, no han sido revisadas
por las autoridades tributarias. La Administracién de la Compafiia considera que de existir
revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no seran significativas,
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12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA
Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia estd exenta de cumplir la aplicacion del régimen de
precios de transferencia de acuerdo con lo establecido en el anticulo innumerado quinto agregado
a partir del Ant. 15 de la Ley de Régimen Tributario Intemo, por lo tanto, no presenta el informe
integral de precios de transferencia. ni el anexo de operaciones con partes relacionadas.

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

.o« Diciembre 31...

2018 2017

(U.S. délares)
Bencficios sociales 31,046 33,175
Liguidacion de haberes 366210
Participacion a trabajadores 97,821 131,568
Obligaciones IESS 3072 4,683
Sueldos por pagar 5§25 340
Total 498,674 169,766

Participacidn a Trabajedorey - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un | 5% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron
cOmO sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
(LS. dolares )
Saldos al comienzo del afto 131,568 122,526
Provisidn del afo 97.821 116,132
Pagos efectuados (131.568) (107.090)
Total 91821 131,568
14, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un detalle de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31
2018 2017
(U.S. déblares)
Jubilacion patronal 12,912 5,622
Bonificacion por desahucio _8.480 7,425
Total 21392 13047



Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, lnsmbmdunqw
por veinte anos 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o i

tendrin derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilaciin que Iu
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de
diciembre del 2017, la Compaia tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en

un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, no obstante, dicho estudio no
determino efectos a registrar contra otros resultados imegrales.

Bonificacién por desahucie - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos
de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compafiia entregard el 25% de la ltima remuneracion mensual por cada uno de los
afos de servicio.

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre del 2018 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actual
v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de erédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio
del empleado y basados en la firmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipitesis actuariales para calcular el
valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflcjan el valor de dinero a través del
tiempo. el incremento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios. El estudio
actuarial efectundo a diciembre 31 del 2018, fue el primero efectuado por la Compaiiia para
registrar dicho beneficio en sus estados financieros y no determino efectos a registrar contra otros
resultados integrales tanto pars jubilacidn patronal como para bonificacion por desahucio.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cdlculos actuariales son las siguientes:

.. Diiciembre 31...
2018 2017
%% %
T asais) de descuenio 6.75 675
Tasa(s) esperada del incremento salanal 3s 35

15. PATRIMONIO

Capital Social -Esth representado por 900,800 acciones de valor nominal unitario de USS 1,00,
Segln acta de Junta General de Accionista resolvid aprobar ¢l aumento de capital social,
mediante capitalizacion de utilidades del ejercicio econdmico del 2016. Con fecha 10 de enero
del 2018 quedo inscrita segiin registro mercantil numero |75,

En agosto del 2018 mediante junta General de Accionistas se resolvid aprobar aumento de capital
por US$150,000 mediante capitalizacion de utilidades del ejercicio econdmico 2017.
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La composicion accionara €s como siguec:

No. de

Participaci Porcentaje
Remoso Cuyo Yolanda Indelira 247,720 271.5%
Cardenas Pinela David Oswaldo 180,160 20.0%
Cardenas Reinoso David Andres 180,160 20.0%
Cirdenas Reinoso israeil Oswaldo L8O, 160 20.0%
Cirdenas Reinoso Marin José 112,600 12.5%
Total SO0, Z00 1 00%

s — Corresponden a apropiaciones de utilidades de afios

Reserva legal — La ley de compaitias requicre que por lo menos ¢l 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital socinl. Fsin
reserva puede ser total o parcialmente capitalizaba en su toalidad. El saldo de esta cuents no es
disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo.

16. VENTAS NETAS
Al 31 de diciembre del 2018, representan principalmente ventas al comado y crédito de
productos alimenticios como frutos secos, conservas v enlatados en general.

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es

COMO Sigue:
... Diciembre 31...
2018 2017
{U.S. délares)
Costo de ventas 7,234,454 6,276,107
Gastos de administracion 1,376,207 | 309,099
Giastos de venias 149008 94,935
Gastos lnancieros 19383 13222
Total 779,082 1.693,.463
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

COSTO DE VENTAS

Costo de ventas de productos vendidos
Dtros costos

Total

GASTOS DE ADMINISTRACION

Mantenimiento, reparaciones v adecuaciones
Giastos de personal

Onros gastos del personal

Servicios basicos v varios operativos
Honorarios profesionales y servicios
Depreciaciones

Perdidas en activos

Suministros y materiales

Impuestos vy contribuciones

Oros

Total

GASTOS DE VENTAS

Transporte

Prov. cuentas incobrables
Gastos de viaje v logistica
Publicidad y atencion a clientes

Total

GASTOS FINANCIEROS

Intereses pagados
Gustos bancarios y otros

Total

... Diciembre 31...

2018 2017

(U.S. dolares)
7,221,989 6,048 888
12,465 —aalald
1233454 0.276,107
54,106 442315
419,196 337,208
418,790 108,590
153,347 113,729
57323 92018
57364 33,058
33,190 38919
20,371 42,779
26.761 17.806
135,759 61,777
L176.207 1.309,099
77.239 h2338
36,478 22,225
33.074 9712
149,008 94,933
16,836 11,869
19,383 13322
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18. OTROS GASTOS, NETO

... Diciembre 11..,
2018 2017
(LS. ddlares)
Otros imgresos 43,719 25257
Otros egresos (93.803) 139.070)
Total 30,084 1813

Al 31 de diciembre del 2018 otros ingresos, incluye principalmente US$33,300 por
indemnizacién de seguros, v otros gastos UUS$30,835 por bajas de inventario.

19, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestidn de rigsgos fingacieres - En el curso normal de sus negocios v actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expucsta a distinios resgos de naturaleza financicra que pueden
afectar de manera mds 0 menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en
consecuencia. sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacidn v de sistemas de informacion, que permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
vy controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los nesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte del
Compailia, si es el caso.

Rigago en lay tasay de interds - La Compaflia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de
interés debido a que toman dinero en préstamo a tasas de interés tanto fijas como variables. El
riesgo es manejado por la Compafiia manteniendo una combinacidn apropiada entre los
préstamos a tasa fija v a tasa vanable, donde la mayor porcidn de los pasivos se mantienen a una
tasa de interes fija

Andlisis de sensibilidad para las tasas de interés -Han sido determinados con base en la
exposicion a las tasas de interés tanto para los instrumenios derivados como para los no derivados
al final del periodo sobre ¢l que se informa. Para los pasivos a tasas variables, se prepara un
andlisis asumiendo que ¢l importe del pasivo pendiente al final del periodo sobre el que se
informa ha sido el pasivo pendiente para odo el afo.

La sensibilidad de la Compadia, a las tasas de interés ha disminuido durante el periodo actual
principalmente debido a la reduccion en los instrumentos de deuda a tasa variable y el incremento
en las permutas de la tasa de interés de deuda con tasa variable a tasa fija.

Riesgo de crédito - El nesgo de crédito se refiere al niesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania. La
Compafiia ha adoptado una politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes y oblener
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiern ocasionada por los incumplimientos. La Compailia unicamente realiza transacciones
con entidades que cuentan con la misma o mejor calificacidn de riesgo.
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Esta informacién es suministrada por agencias calificadoras v, de no estar disponible, la
Compania utiliza otra informacion financiera disponible y sus propios registros para calificar a
sus principales clientes.

La exposicion de la Compaiiia v las calificaciones de crédito de sus contrapartes son
contimuamente monitoreadas v ¢l valor total de las transacciones concluidas es distribuido ente
las contrapares aprobadas.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un numero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y arcas geograficas.

El riesgo de crédito sobre los fondos liguides e instrumentos financieros derivados es limitado
debido s que las contrapartes son hancos con altas calificaciones de crédito asignadas por
agencias calificadoras de crédito, Adicionalmente, la Compafiia se encuentra expuesta a riesgo de
crédito con respecto a las garantias financieras que otorgan los bancos.

La Compaiiia manticne colaterales para cubrir los riesgos de crédito asociados con sus activos
financieros.

Riesgo de liguides - | a Administracion de la Compatiia es la que tiene la responsabilidad final
por la gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para
Ia gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financinmiento a corto, mediano v largo plazo asi como la gestion de liquidez

La Compafiia mangja el riesgo de liguidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales v
conciliando los perfiles de vencimiento de los actives v pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estd en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Al 31 de diciembre del 2017, los principales indicadores financicros de la Compafia se detallan a
COMLINULAS 0N

Capital de trabajo USS 2,025,092
Indice de liquidez 1.56
Pasivos totales / patrimonio 1.54
Deuda financiera | activos totales 0.06

La administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los
parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrollo de la Compafiia.

La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estd en capacidad de continuar como empresa
en marcha mientras que maximiza ¢l rendimicnto a sus accionistas a través de la optimizacidn de
los saldos de deuda y patrimonio. La estrategia general no ha sido alterada en comparacion con el
afio 2017.

La estructura de capital de la Compafia consiste en la deuda neta (los préstamos como se detalla

cn la nota 9), ¥ patrimonio (compuesto por capital, reservas, ganancias acumuladas como se
revela en la nota 15).
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La Compafiia no esth sujeta a ningin requerimiento de capital impuesto externamente.

Indice de endeudamiento
El indice de endeudamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:
... Diciembre 31...
2018 2017
(LS. dSlarcs)
Deuda (1) 382,052 107,681
Patrimonio (2) 2.538.774 2,116,757
Indice de endeudamiento 018 0.05

(1)  Ladeuda se define como préstamos a largo ¥ corto plazo, como se deseribe en la nota 9.

(2)  El patrimonio incluye todas las reservas y capital que son gestionados como capital.

tegorias de instrumentos fimancieros - E| detalle de los activos v pasivos financieros
mantenidos por la Compaiia es Como sigue.

voo Diciembre 31...
2018 2017
(U.S. ddlares)
Actives Financileros:
{asto amortizado:
Electivo y equivalentes de efectivo (nota 4) 595,995 431,274
Cuentas por cobrar comerciales v
otras cuentas por cobrar (nota 5) 3.842.871 2975258
Total 4,438,866 3,406,532
Pasivas Financieros:
Unafo amortizado.
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
(nota 10) 2,847,283 2440914
Prestamos (nota 9) _382.052 107.681
Total 3.229.335 2.548.595

Al 31 de diciembre del 2018, no existen concentraciones de riesgo de credito significativas. El

importe en libros que se retleja anteriormente representa la maxima exposicion al riesgo de
cridito de la Compafiia para dichos préstamos y cuentas por cobrar,

Préstamos bancarios - El valor razonable de los préstamos es estimado usando ¢l modelo de
flujos de efectivo futuros descontados. Los instrumentos, en la medida de lo posible, son
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agrupados en grupos homogéneos segregados por las tasas de interés y vencimientos. Fn general,
108 Thugos de efectivo contractuales son desCONTAd0s USANAO UNA s A¢ desCUCHto estimada que
un participante del mercado podria usar en la valuacion de instrumentos con vencimientos, tasas
de interés v nesgo de crédito similares.

20. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 201K v 2017, Ine principales saldos v transacciones con partes
relicionadas son Coma sigue:

... Diciembre 31...

2018 2017

(U.S. dolares)
CUENTAS POR COBRAR:
Importfoods Cia. Lida 175,392 163,095
Agricola y Comercial Dim Agricom Cia. Lida. 127,600
Total 302,992 163,005
CUENTAS POR PAGAR:
Importfoods Cia. Lida. 6,823 11,690
Agricola y Comercial Dum Agricom Cia. Lida. 110,633
Total 117,456 11,690
Accionistas 427,855 580,062
I inndaciones de haheres por pagar 66210 ———
Total 194,065 21732

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.

21. COMPROMISOS
Contrato de Provisién con Tiendas Industriales Asociadas Tia S.A.

Bicalimentos Cia. Ltda., tiene firmado con Tiendas Industriales Asociadas Tia S.A. un contrato
de provision periddica de productos codificados. Durante ¢l afio 2018, Bioalimentos Cia. Lida
registro en resultados. ingresos por US$72.852.

Contrato Macro de Provisidn de Mercaderias con Corporacién El Rosado S.A.

El | de marzo del 2018, Bicalimentos Cia. Lida. renovo automaticamente por un afio mas con
Corporacidn El Rosado S.A. el contrato macro de provision y abastecimientos regular,
sistemilitico y eficaz de productos comercializados por la entidad con precios referenciales v que

-4] -




previo acuerdo de las partes v segiin necesidades y conveniencias pueden ser modificados (los
precios de productos, codificacion de nuevos productos o descodificacion de progductos). For este
contrato, durante el afo 2018, Bicalimentos Cia. Lida. registro en resultados, ingresos por
USS410,964.

Contrato de Provision de Mercaderias con Corporacion La Favorita C.A.

Rinalimentos Cia. Lida , celebn contrato con Corporacidn La Favorita C A, por concepin de

provision periodica g productos. La compania registro en resultados durantc ¢ ano ZUi s,
ingresos por L/S$61 8,840 con relacion a este contrato.

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 11 de diciembre del 201K v la fecha de emisiton de los estados financieros ( 1K de abnl
del ZU1Y) no se produjeron evenlos que en opimion de la Administracion pudieran tener un eleclo
importante sobre los estados financieros adjuntos.

23. RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2018, para propositos de comparabilidad se efeciusron reclasificaciones
n cwrtns saldod de cusness contahles del aflo 00X

24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiiia v seran presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para
su aprobaciin En opinidn de Ia Gerencia. los estados financieros seran aprobados sin
maodificaciones.
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