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A los Señores Socios de 
BIOALIMENTOS CIA. LTDA. 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de BIOALIMENTOS CIA. LTDA., 
que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes 
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado 
en esa fecha y un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materiales, la posición financiera de BIOALIMENTOS CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 
2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera — NIIF emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA). Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la sección de 
“Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros separados” de 
nuestro informe. Somos independientes de BIOALIMENTOS CIA. LTDA., de acuerdo con el Código 
de Etica para profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de ética para el 

contador (IESBA por sus siglas en ingles) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia 
de Compañias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las demás responsabilidades de ética 

de conformidad con dicho Código. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es 
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión. 

Información presentada en adición a los Estados Financieros Separados 

La Administración es responsable por la preparación de información adicional, la cual comprende el 
Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, pero no incluye el juego completo de estados 
financieros separados y nuestro informe de auditoría. 

Nuestra opinión sobre los estados financieros separados de la Compañía no incluye dicha información y 
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma. 
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En conexión con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad es leer el 
Informe anual del Administrador a la Junta de Socios y. al hacerlo, considerar si esta información 
contiene inconsistencias materiales en relación con los estados financieros separados o con nuestro 
conocimiento obtenido durante la auditoría, o si de otra forma parecería estar materialmente incorrecta. 
Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe un error material en esta 
información, tenemos la obligación de reportar dicho asunto, No tenemos nada que reportar en relación 
con esta información. 

Responsabilidad de la Dirección y de la Gerencia en relación con los estados financieros separados 

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros separados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NIF, 
emitidas por el Consejo de Normas Intermacionales de Contabilidad (LASB), y del control intemo 
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparación de los estados financieros 
separados libres de errores materiales, debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros separados, la gerencia es responsable de la valoración de la 
capacidad de la entidad de continuar operando como negocio en marcha. revelando, segun corresponda. 
las cuestiones relacionadas con la empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en 
marcha excepto si la gerencia tiene intención de liquidar la entidad o de cesar sus operaciones, o bien no 
exista otra alternativa realista. 

La Administración y los responsables del gobiemo de la entidad son responsables de la supervisión del 
proceso de información financiera de la entidad. 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros separados 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable que los estados financieros separados en su 
conjunto están libres de incorrección material. debida a fraude o error. y emitir un informe de auditoria 
que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que 
una auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte una 
incorreción material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran 

materiales si, individualmente o en forma conjunta, puede preverse razonablemente que influyan en las 
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros separados. 

Como parte de una auditoría de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos el 
juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoría. Tambien: 

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros separados, 
debido a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a 
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una 
base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es más 
elevado que en el caso de una incorrección material debido a error, ya que el fraude puede 
implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente 
erróneas o vulneración del control interno. 

+ - Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de diseñar 
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propósito 
de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. 

+ Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y 

la correspondiente información revelada por la Administración es razonable.



  

Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, de la base 
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si 
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden 
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como negocio en 
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la 
“tención en nuestro informe de auditoría a las respectivas revelaciones en los estados 
financieros separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinión 
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha 

de nuestro informe de auditoría, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar 
que la Compañía deje de ser una empresa en funcionamiento. 

Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados financieros 
separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separados representan las 
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable. 

'Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañia respecto a, entre otros 
asumos, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hallazgos 
significativos, así como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos 
en el transcurso de la auditoría. 
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BIOALIMENTOS CIA, LTDA. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresados en U. S. dólares) 

  

  

  

ACTIVOS Notas 2018 2017 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y bancos 4 595,995 431.274 
Cuentas por cobrar comerciales y 
tras cuentas por cobrar 520 3,342,871 2,975,258 

Inventarios 6 1,086,491 )217 
Activos por impuestos corriente " 94,363 76,579 
Pagos anticipados —_A8 —2 
Total activos corrientes 5,620,538 4,374,150 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO: 1 
Terrenos 31522 15,223 
Vehículos 229,026 171,682 
Edificios y adecuaciones 128,077 95,655 

Maquinarias y equipos 158,917 17,828 
Equipos de computación 8,692 8,692 
Muebles y enseres 2,536 2.536 

Equipos de oficina 327 1,326 
Total 863,798 632,942 
Menos depreciación acumulada 105,916; 154,256) 

Propiedades, planta y equipo, neto 257.882 578,686 

ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO 2,086 

OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 8 4925 48,851 

TOTAL 6,429,757 5,001,687 

Ver notas a los estados financieros 
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BIOALIMENTOS CIA, LTDA. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresados en U. S. dólares) 

PASIVOS CORRIENTES: 
Préstamos. 

Cuentas por pagar comerciales y 
tras cuentas por pagar 

Pasivos por impuestos corrientes 
Obligaciones acumuladas 

Total de pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Préstamos 
Obligaciones por beneficios definidos 
Total pasivos no corrientes 

Total pasivos 

PATRIMONIO: 
Capital social 
Aportes para futuras capitalizaciones 
Reserva legal 
Utilidades retenidas 
Total de patrimonio 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

9 100,407 

1020 2,847,283 
" 149,082 
3 198,674 

3,595,446 

9 281,645 

15 
900,800 

47,382 
1,583,092 

2017 

57,975 

2,440,914 
153,522 

—169,766 
2,822,177 

49,706 
13,047 
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BIOALIMENTOS CIA, LTDA. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresados en U.S. dólares) 

  

  

  

  

  

2017 

VENTAS NETAS 8,501,491 

COSTO DE VENTAS ” (0.234.454) — (6276.107) 

MARGEN BRUTO 2,246,824 2,225,384 

GASTOS DE OPERACIÓN: ” 
Gastos de administración (1,376,207) — (1,309,099) 
Gastos de ventas (149,008) (94,935) 
Gastos financieros 19,380) 111322) 

Total (1,544,598) (1,417,356) 

UTILIDAD DE OPERACIONES 702,226 308,028 

OTROS GASTOS, NETO 15 150,084) 3812) 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 652,142 714216 

PARTICIPACION A TRABAJADORES 3 (97,821) (116,132) 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE " 139,804) 723) 

UTILIDAD DEL AÑO 414,517 $26,361 

Ver notas a los estados financieros 
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BIOALIMENTOS CIA, LTDA, 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 
(Expresado en U.S. dólares) 

  

  

  

2018 2017 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Recibido de clientes 10,722,843 9.617.468 
Pagos a proveedores y empleados (10,704,787) —— (9,522,739) 
Intereses, netos 15,678) 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 18,056 89.051 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Adquisición de propiedades, planta y equipos (132,729) (249.490) 

Inversiones en acciones 3918 (48,851) 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (128,811) (298,341) 

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 

Nuevos prestamos 350.000 
Pago de obligaciones, neto (04,924) (48,934) 
Dividendo, pagados. (08D 

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de 7 (86.015) 
financiamiento. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO: 
(Disminución) aumento durante el año 164,721 (295,305) 
Saldos al comienzo del año 431274 726,579 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 595,995 431,274 

Ver notas a los estados financieros 
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BIOALIMENTOS CIA. LTDA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

1. INFORMACION GENERAL 

Bioalimentos es una Compañía de Responsabilidad Limitada constituida en la ciudad de 
Guayaquil en octubre del 2009. No está poscída por matriz alguna y el accionista cotrolante de 
la compañía es la familia Cárdenas Reinoso; su actividad principal es la importación, 
exportación, distribución y comercialización de alimentos para consumo humano, en estado 
natural, procesado o derivados. 

Las oficinas y bodega principal se encuentran ubicadas en Lotización Inmaconsa Calle Cedros 
Solar 56 Manzana 3, en la ciudad de Guayaquil. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de 
la Compañía. 

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Declaración de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad 
«con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB). 

- Los estados financieros de Bioalimentos Cia. Ltda., han sido preparados 
sobre las bases del costo histórico tal como se explica en las políticas contables incluidas más 
Abajo. El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación 
entregada a cambio de bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 
técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo la Compañía tiene 

en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en 
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. El valor razonable a efectos 

de medición o de revelación en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, 
a excepción de las mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no son 

su valor razonable, tales como el valor neto de realización de la NIC 2 “Inventarios” o el valor 
en uso de la NIC 36 “Deterioro de los Activos”. 

  

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros: 

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros líquidos y depósitos o inversiones 
financieras liquidas que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a 

tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios de existir son presentados como 
pasivos corrientes en el estado de situación financiera. 

 



  

Inventarios - Son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el menor. Son 
valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentran registradas a 
su costo de adquisición 

Propiedades, Planta y Equipos: 

+ Medición en el momento del reconocimiento inicial - Las partidas de propiedades, planta y 
equipos se miden inicialmente por su costo, El costo de las propiedades comprende su 
precio de adquisición más todos los costos directamente relacionados con la ubicación y 
puesta en condiciones de funcionamiento según lo previsto por la Administración. 

Después del Medición posterior al reconocimiento inicial: modelo del costo - 
reconocimiento inicial, las propiedades son registrados al costo, menos las depreciaciones y 
menos el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. 

  

Los gastos de mantenimiento y reparaciones se imputan a resultados en el periodo en que se 
producen. 

+ Método de depreciación y vidas útiles - El costo de las propiedades, planta y equipos se 
deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual y 
método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier 
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipos y las 
vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Ítem Vida útil (en años) 

Edificios y adecuaciones 20 
Maquinaria y equipos 10 

Vehículos $ 
Muebles y enseres 10 
Equipos de oficina 10 
Equipos de computación 3 

La depreciación es reconocida en los resultados con base en el método de depreciación 
lineal sobre las vidas útiles estimadas de cada elemento de propiedades, plantas y equipos. 
Los terrenos no están sujetos a depreciación. 

+ Retiro o venta de propiedades, planta y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o 
venta de una partida de propiedades, planta y equipos es calculada como la diferencia entre 
el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. 

+ Deterioro del valor de los activos - Al final de cada periodo, la Compañía evalúa los valores 
en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos 
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro o de valor. En tal caso, se calcula el importe 
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro, si hubiere. 

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo 
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida 
por deterioro como una disminución o un incremento en la revaluación. 

1. 

 



  

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la compañía 
pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento. 

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de 
transacción que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de activos y pasivos 
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con 
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos 
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de 
transacción directamente atribuibles a la adquisición de activos o pasivos financieros designados 
al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se reconocen de inmediato en el resultado 
del período. 

tivos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son 
reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transacción. Las compras o ventas regulares son 
todas aquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro 
del marco de tiempo establecido por una regulación o acuerdo en el mercado. 

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados, en su 
totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la clasificación de los activos 
financieros. 

Clasificación de los activos financieros 

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente al 
costo amortizado: 

+ — Losactivos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es 
mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de caja contractuales; y 

+ Lostérminos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos 
de efectivo que son únicamente pagos de capital e intereses sobre el importe del capital 
pendiente. 

Por defecto, todos los demás activos financieros se miden posteriormente a su valor razonable 
con cambios en resultados (FVR). A pesar de lo anterior, la Compañía podrá tomar la siguiente 
elección / designación irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de un activo 
financiero: 

La Compañía puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en el valor 
razonable de una inversión de patrimonio eu otru resultado integral si se cumplen ciertos 
criterios (ver instrumentos de patrimonio designados como a FVORI más adelante); 

El costo amortizado y el método de la tasa de interés efectiva 

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo financiero en 
el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, más la amortización acumulada, 

usando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y al 
vencimiento, ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un 
activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier 
pérdida por incobrabilidad. 

 



  

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un 
instrumento financiero y de imputación del ingreso financiero a lo largo del periodo relevame. 
La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo 
por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisión, puntos básicos de intereses pagados o 
recibidos, costos de transacción y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cálculo de 
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea 
adecuado, en un periodo más corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial. 

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los instrumentos de 
deuda distimos a los activos financieros clasificados al valor razonable con cambio en los 
resultados. 

Instrumentos de patrimonio designados como a FVORI 

En el reconocimiento inicial, la Compañia puede realizar una elección irrevocable (sobre una 
base de instrumento por instrumento) para designar las inversiones en instrumentos de 
patrimonio como a FVORI. La designación a FVORI no está permitida si la inversión se 
mantiene para negociar o si se trata de una contraprestación contingente reconocida por un 
adquirente en una combinación de negocios. 

Un activo financiero es mantenido para negociar si: 

+  Hasido adquirido principalmente con el propósito de venderlo en el corto plazo; o 

+ Enel reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros 
identificados, que la Compañía gestiona en conjunto y tiene evidencia de un patrón 
reciente de obtención de beneficios a corto plazo; o 

+ — Esun derivado (excepto un derivado que sea un contrato de garantía financiera o 
instrumento de cobertura designado y eficaz). 

Las inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en otro resultado 
integral “FVORT" se miden inicialmente al valor razonable más los costes de transacción. 
Posteriormente, se miden a su valor razonable con ganancias y pérdidas originadas por cambios 
en el valor razonable reconocidas en otro resultado integral y acumulado en la reserva por 
revalorización de inversiones. La ganancia o pérdida acumulada no será reclasificada a 
resultado del año en la disposición de las inversiones de patrimonio, en cambio, se transfieren 
directamente a utilidades retenidas. 

Los dividendos de estas inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen en el resultado 
del periodo de acuerdo con la NIIF 9, a menos que los dividendos representen claramente una 
recuperación de parte del costo de la inversión. Los dividendos, en caso de existir, se incluyen 
en el rubro 'ingresos financieros' en el resultado. 

El Grupo ha designado todas las inversiones en instrumentos de patrimonio que no se mantienen 
para negociar como “FVORI” en la aplicación inicial de NUF 9. 

Deterioro de valor de Activos Financieros - La Compañía reconoce una provisión para pérdidas 
de crédito esperadas sobre las cuentas por cobrar comerciales, así como contratos de garantía 
financiera. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se actualiza en cada fecha de 
presentación para reflejar cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del 
respectivo instrumento financiero.



La Compañía reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de las cuentas 
comerciales a cobrar, activos de contratos y arrendamientos por cobrar. Las pérdidas de crédito 
esperadas son estimadas utilizando una matriz de provisión basada en la experiencia de pérdidas 
históricas, ajustada por factores que son especificos de los deudores, condiciones económicas 
generales, y la evaluación de condiciones actuales y proyección de condiciones futuras a la fecha 
de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado. 

Para todos los demás instrumentos financieros, la Compañía reconoce la pérdida esperada 
durante toda la vida del instrumento cuando se ha producido un aumento significativo en el 
riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial. Sin embargo, si el riesgo de crédito sobre el 
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, la 
Compañía mide la pérdida por deterioro para ese instrumento financiero por un importe igual a 

la pérdida esperada en los próximos 12 meses. 

La pérdida esperada durante la vida del instrumento representa las pérdidas que podrían surgir 
de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida esperada del instrumento 
financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a 12 meses representa la porción de 
pérdidas de crédito durante toda la vida del instrumento que podrían surgir de eventos de 
incumplimiento que son posibles dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentación de 
los estados financieros. 

li Aumento significativo de riesgo de crédito 

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado significativamente 
desde su reconocimiento inicial, la Compañia compara el riesgo de incumplimiento en el 
instrumento financiero a la fecha de presentación de informes con el riesgo de incumplimiento 
en el instrumento financiero en la fecha de su reconocimiento inicial. Al realizar esta 
evaluación, se considera información cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, 
incluyendo la experiencia histórica y la información prospectiva que está disponible sin costo o 
esfuerzo desproporcionado. La información prospectiva considerada incluye proyecciones de la 
industria en que operan los deudores, obtenida a partir de los informes económicos de expertos, 
analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de investigación y otras 
organizaciones similares, así como la consideración de diversas fuentes externas de información 
económica actual y proyectada que se relacionan con las operaciones claves de la Compañía. 

En particula, la siguiente información se considera al evaluar si el riesgo de crédito ha 
incrementado sigmificativamente desde su reconocimiento inicial: 

+ Deterioro significativo real o esperado en la calificación de crédito intema o extema del 
instrumento financiero: 

+ - Deterioro significativo en los indicadores extermos de mercado del riesgo de crédito para un 
determinado instrumento financiero, por ejemplo, un aumento significativo en el margen de 
crédito, los precios de swaps de incumplimiento crediticio del deudor, el tiempo o el grado 
en que el valor razonable de un activo financiero ha sido inferior a su costo amortizado; 

+ Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio, financieras o. 
económicas que se espera que causen una disminución significativa en la capacidad del 
deudor de cumplir sus obligaciones. 

+ - Deterioro importante real o esperado en los resultados de las operaciones del deudor; 

+ Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros del mismo 
deudor, 
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+ Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio, económico o 
tecnológico del deudor que resulta en una disminución significativa en la capacidad del 
deudor de cumplir sus obligaciones. 

Independientemente del resultado de la evaluación anterior, se presume que el riesgo de crédito 
de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial cuando 
los pagos contractuales tienen más de 30 días de mora, a menos que la Compañía tenga 
información razonable y soportable que demuestre lo contrario. 

A pesar de lo anterior, se asume que el riesgo de crédito de un instrumento financiero no ha 
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial sí se determinó que el riesgo de 
«rédito de ese instrumento es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina 
que tiene un bajo riesgo de crédito si: 

+ - El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento, 
+ El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales de 

flujo de efectivo en el corto plazo, y 
+ cambios adversos en las condiciones económicas y de negocio en el largo plazo podrían, 

pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario para cumplir con sus. 
obligaciones contractuales de flujo de caja. 

La Compañía monitorea periódicamente la efectividad de los criterios utilizados para identificar 
si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito y los revisa para asegurar que 
los criterios son capaces de identificar incremento significativo en el riesgo de crédito antes que 
los saldos se conviertan en vencidos. 

Se considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para fines de 
administración de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia histórica indica que los activos 
financieros que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no son 
recuperables: 

+ Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por parte del deudor; 

+ - Información desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica que es poco 
probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la Compañía, en su totalidad (sin 
tener en cuenta ningún tipo de garantía en poder de la Compañía) 

Independientemente del análisis anterior, la Compañía considera que se ha producido un 
incumplimiento cuando un activo financiero tiene más de 90 días de mora, a menos que la 
Compañía tenga información razonable y soportable para demostrar que un criterio 
predeterminado más amplio es más apropiado. 

(tii) activos financieros con deterioro crediticio 

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o más eventos que 
tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero. 
La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos observables 
sobre los siguientes eventos: 
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+ dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario; 
+ un incumplimiento de contrato, tal como un evento de incumplimiento o vencimiento (ver 

(ii) anterior); 

+ los prestamistas del prestatario, por razones contractuales o económicas relacionadas con 
dificultades financieras del prestatario han realizado concesiones que de otro modo no 
hubieran considerado; 

+ - cada vez es más probable que el prestatario entre en quiebra o reorganización financiera; o 
+ la desaparición de un mercado activo para el activo financiero debido a dificultades 

financieras, 

(1%) política de castigos 

La Compañia castiga un activo financiero cuando hay información que indica que el deudor se 
encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista de recuperación, 

por ejemplo, cuando el deudor ha caído en causal de liquidación o ha entrado en un proceso de 
quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos tienen más de dos 
años vencidos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aún pueden estar 
sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperación, teniendo 

en cuenta el asesoramiento legal cuando sca apropiado. Cualquier recuperación realizada se 
reconoce en resultados. 

(v)Medición y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas 

La medición de las pérdidas de crédito esperadas es una función de la probabilidad de 
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposición 
al incumplimiento. La evaluación de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el 
incumplimiento se basa en datos históricos ajustados por información prospectiva como se 
describió anteriormente. 

En cuanto a la exposición al incumplimiento, para los activos financieros, esto está representado 
por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; para los contratos de garantía 
financiera, la exposición incluye el monto establecido en la fecha de reporte, junto con cualquier 
'monto adicional de incumplimiento que se espera obtener en el futuro, determinado en función 
de la tendencia histórica, la comprensión de la Compañía de las necesidades financieras 
específicas de los deudores, y otra información relevante a futuro. 

    

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula como la diferencia entre 
todos los flujos de efectivo contractuales que se adcudan a la Compañía de conformidad con el 

contrato y todos los flujos de caja que la Compañía espera recibir, descontados al tipo de interés 
efectivo original. Para un contrato de arrendamiento por cobrar, los flujos de efectivo utilizados 
para determinar las pérdidas de crédito esperadas son consistentes con los flujos de efoctivo 
utilizados en la medición del contrato de arrendamiento por cobrar de acuerdo con la NIC 17 
Arrendamientos. 

Sila Compañía ha medido la provisión para pérdidas para un instrumento financiero en un 
importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida del instrumento en un período. 
anterior de reporte, pero determina en la fecha de presentación actual que ya no se cumplen las 
«condiciones para pérdida crediticia esperada para toda la vida del activo, la Compañía mide lu 
provisión para pérdidas a un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha 
de reporte actual, excepto por los activos para los cuales se utiliza el enfoque simplificado. 

La compañía reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del año de todos los 
instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una cuenta 
de provisión para cuentas incobrables, 
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derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y en el 
momento inicial son registrados a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y 
no existe diferencia material con su valor razonable. - 

Lespucatas- Representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto 
iferido 

«16. 

  

+ Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable 
(tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, 
¿debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán 
gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del impuesto corriente se 
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. 

 



  

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden en función de la contraprestación a la que 
la Compañía espera tener derecho a recibir en un contrato con un cliente y excluye los montos 

cobrados en nombre de terceros. La Compañía reconoce los ingresos cuando transfiere el control 
de un producto o servicio a un cliente. 

Costos y Gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que 
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran 
en el período más cercano en el que se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se 
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que 

la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de 
la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
«contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se 
presentan netos en resultados 

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto por las 
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial. 

Aplicación de Normas Internacionales de [nformación Financiera nuevas y revisadas que on 
mandatoriamente efectivas en el año actual 

Durante el año en curso, la Compañía ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB), y que son 
mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente. 

Impactos de la aplicación inicial de NILF 9 Instrumentos financieros 

En el año en curso, La compañía ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros (revisada en 
julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relación con otras NIIF que son efectivas durante 
un período anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. Las disposiciones 
transitorias de la NIF 9 permiten a una entidad no reexpresar información comparativa. 

Revelaciones en relación con la aplicación inicial de NIUE 9 

La compañía efectuó un dingnóstico sobre los impactos de la aplicación de la NIF 9 y no 
determino ajustes significativos, debido a que sus activos financieros se mantienen al costo 
amontzado en función del modelo de negocios, por lo tanto, no ha aplicado restablecimiento de 
cifras iniciales o comparativas con el 31 de diciembre del 2017. 

Adicionalmente, la compañía ha adoptado las modificaciones consecuentes a la NIIF 7 
Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las revelaciones de 2018 y al 

periodo comparativo. 

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para: 

D La clasificación y medición de activos y pasivos financieros, 
2) Deterioro de los activos financieros, y 
3 Contabilidad general de coberturas. 

 



    

Un detalle de estos nuevos requerimientos así como su impacto sobre los estados financieros son 
descritos más adelante. 

La clasificación y medición de los activos financieros 

La fecha de la aplicación inicial (es decir, la fecha en que la compañía ha evaluado su activos y 
pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de NIIF 9) es de 1 de enero de 
2018. Por consiguiente, la compañía ha aplicado los requerimientos de NIIF 9 a instrumentos. 
que continúan siendo reconocidos al | de enero de 2018 y que no ha aplicado los requerimientos 
a los instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero de 2018. 

Se requiere que todos los activos financieros que están dentro del alcance de la NIIF 9, se midan 
posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable considerando como base el modelo de 
negocio aplicado por la Compañía para la gestión de los activos financieros y las características 
de flujo de efectivo contractuales de los activos financieros. 

Específicamente: 

+ Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es 
recibir los lujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son únicamente pagos del 
principal (capital) e intereses sobre el importe de capital pendiente, se miden posteriormente 
al costo amortizado; 

La Administración de la Compañía revisó y evaluó los activos financieros existentes al | de 
enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa fecha, y se concluyó 
¿que la aplicación inicial de la NIIF 9 ha tenido los siguientes impactos sobre los activos 
financieros de la compañía en cuanto a su clasificación y medición: 

+ Los activos financieros préstamos y cuentas por cobrar que fueron medidos a costo 
amontizado según la NIC 39, se mantienen valorados a su costo amortizado según NIIF 9, ya 
que se mantienen dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos de efectivo 
contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos de capital e 
intereses, si hubiere, sobre el importe principal pendiente. 

+ Las inversiones en instrumentos de patrimonio (que no son mantenidos para negociación ni 
son una contraprestación contingente surgida a partir de una combinación de negocios) que 
fueron previamente clasificada como activos financieros-inversiones en acciones y se miden al 

costo en cada fecha de presentación según la NIC 39 han sido designados como a FVORI. El 
«cambio en el valor razonable de estos instrumentos de patrimonio se acumula en la cuenta 
Otros Resultados Integrales - Reserva por Valuación de Inversiones; 

Deterioro de activos finuncieros 

En relación con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de pérdida 
de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito incurrida aplicado bajo 
NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere que la compañía tome en cuenta las 
pérdidas de crédito esperadas y los cambios en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del 

ejercicio para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicia! de los 
activos financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya ocurrido 

para que las pérdidas crediticias sean reconocidas. 

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la compañía reconozca una provisión para incobrables 
por las pérdidas de crédito esperadas en: 
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(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI: 
(2) Arrendamientos por cobrar; 
(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y 
(4) Contratos de garantía financiera a la que se aplican los requerimientos de deterioro de la NIF 

9 

En particular, la NIIF 9 requiere que la compañía mida la provisión para pérdidas de un 
instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas durante toda la vida 
del instrumento, sí el riesgo de crédito de ese instrumento financiero ha aumentado 
significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el instrumento financiero es un activo 

financiero adquirido w originado con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un 
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial 
(salvo para un activo financiero adquirido u originado con deterioro), la compañía está obligado a 

medir la asignación de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la pérdida 
esperada en 12 meses. 

La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado para la medición de pérdidas por un importe 
igual u la vida de las cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por 
cobrar en ciertas circunstancias. 

Revelaciones en relación con la aplicación inicial de NIUE 9 

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la compañía hubiera designado 
previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de reclasificación o que la compañía 
haya decidido recinsificar a partir de la aplicación de la NIIF 9. No hubo activos financieros o 

pasivos financieros que la compañía ha optado por designar como a FVR en la fecha de la 
aplicación inicial de la NILF 9. 

La aplicación de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectivo de la Compañía. 

  

La compañía ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los clientes 
(modificada en abril de 2016) que es de aplicación obligatoria durante el periodo anual que 
comience en o después del 1 de enero de 2018. NIIF 15 introduce un enfoque de 3 pasos para el 
reconocimiento de ingresos. Una orientación más prescriptiva se ha añadido en la NIIF 15 para 
hacer freme u situaciones específicas. Los detalles de los nuevos requerimientos, así como su 
impacto en los estados financieros de la compañía se describen a continuación. 

La Compañía ha efectuado una evaluación prospectiva del enfoque de $ pasos señalados 
“anteriormente para los ingresos reconocidos en el estado de resultados integrales por el año 
terminado el 31 de diciembre del 2018, y debido a que las transacciones de ventas identificaron 
una única obligación de desempeño, a que el ingreso fue reconocido al transferir el control de los 
productos, el cual fue equivalente a la transferencia de los riesgos y beneficios al cliente, por lo 

tanto, la compañía decidió no re expresar las cifras previamente reportadas como ingresos en el 
año 2017. Además de proporcionar revelaciones más extensas para las transacciones de ingresos 
de la compañía, la aplicación de la NIF 15 no ha tenido un impacto significativo en la posición 
financiera y / o el desempeño financiero de la compañía. 

  

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aún no efectivas — La Compañía debe revelar en sus 
estados financieros el posible impacto de las NIIF nuevas y revisadas que han sido emitidas pero 
¿Que aún no han entrado en vigencia. 
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A lla fecha de aprobación de los estados financieros, la Compañía no ha aplicado las siguientes 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido 
emitidas pero aún no son efectivas: 

NuE Titulo Efectiva a partir 

NUF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019 
Modificación a la NIC 19 Modificación, reducción o Enero 1, 2019 

liquidación del plan 

CINIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019 
Tratamientos del Impuesto a 

las Ganancias 

Se permite la aplicación anticipada de estas normas nuevas y revisadas. 

NIE 16; Arrendamientos 

Impacto general de la aplicación de las NILE 16 Arrendamientos 

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificación de contratos de arrendamiento y 
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIF 16 reemplaza la actual guía de 
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva 
para los periodos iniciados a partir de 1 de enero del 2019. 

Impacto de la nueva definición de arrendamiento 

La Compañía evaluara si hace uso del recurso práctico disponible en la transición a las NIF 16 
de no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En consecuencia, la 
definición de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC 17 y CINIIF 4 continuará 
aplicando a esos arrendamientos contraídos o modificados antes de enero 1 de 2019. 

El cambio en la definición de un contrato de arrendamiento se relaciona principalmente con el 
concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base 

de si el uso de un activo identificado es controlado por el cliente. El control se considera que 
existe si el cliente tiene: 

+ El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios económicos de la utilización de un 
activo identificado; y 

  

+ El derecho a dirigir el uso de ese activo 

La Compañía aplicará la definición de un contrato de arrendamiento y guias relacionadas 
establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento celebrados o modificados en el 
1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el arrendatario en el contrato de arrendamiento). 

Lmpacto en la Contabilidad del Arrendatario 

Arrendamientos operativos 

NIF 16 cambiará la forma en que la Compañía contabiliza los arrendamientos previamente 
clasificados como operativos, los cuales, están fuera del estado de situación financiera. 

TA 

 



En ln aplicación inicial de NITE 16, para todos los arrendamientos (excepto como se indica más 
adelante), la Compañía: 

+ Reconocerá activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el estado de 
situación financiera, inicialmente medidos al valor presente de los pagos de arrendamiento 

futuros; 

+ Reconocerá la amortización de los activos por derecho de uso y los intereses sobre los pasivos 
de arrendamiento en el estado de resultado. 

+ Separará el monto total de dinero pagado en una porción principal (presentada dentro de las 
úctividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las actividades de operación) 

en el estado de flujos de efectivo. 

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de alquiler) será 
reconocido como parte de la medición de los activos por derecho de uso y pasivos de 
arrendamiento, mientras que según la NIC 17 estos resultaron en el reconocimiento de un pasivo 

por incentivo de arrendamiento, amortizados como una reducción de los gastos de alquiler sobre 
una base de línea recta. 

   

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso serán probados por deterioro de acuerdo con la 
NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazará el requisito previo de reconocer una. 
provisión para contratos de arrendamiento onerosos. 

Para los arrendamientos a corto plazo (período de arrendamiento de 12 meses o menos) y los 
arrendamientos de activos de bajo valor (tales como ordenadores personales y mobiliario de 

oficina), la Compañía optará por reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de línea. 
recta, según lo permitido por la NIF 16. 

El nuevo requisito de reconocer un activo por el derecho de uso y un pasivo de la obligación 
correspondiente se espera que tenga un impacto significativo sobre los importes reconocidos en 

los estados financieros de la Compañía y la Administración están evaluando su impacto 
potencial. No es posible proporcionar una estimación razonable del efecto financiero hasta que 
la Administración complete la revisión. 

  

La Administración de la Compañía realizara una evaluación de la aplicación de esta nueva 
'norma por lo tanto, no puede anticipar los impactos sobre los estados financieros hasta que dicha 
evaluación haya concluido. 

Modificaciones a la NIC 19: Modificación, reducción o liquidación de Planes de Beneficios 
de Empleados 

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por la 
liquidación) se calcula mediante la medición del pasivo (activo) por beneficios definidos 

utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes 
y después de la modificación del plan (o reducción o liquidación), pero ignorando el efecto del 

Techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio definido está en una posición 
excedente). NIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de activo que puede 
resultar de la modificación del plan (o reducción o liquidación) se determina en una segunda 

etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado integral. 

Los párrafos que se refieren a la medición del costo de servicio actual y el interés neto sobre el 
pasivo por beneficios definidos neto (activo) también se han modificado. La Compañía ahora 
está requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medición para determinar el costo 

-22>



  

de servicio actual y de interés neto durante el resto del período de información después cambio 
enel plan. 

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para periodos posteriores a la 
modificación del plan, el interés neto se calcula multiplicando el pasivo (activo) por beneficios 
definidos neto, con la tasa de descuento utilizada en la nueva medición (teniendo también en 
cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo (activo) neto por 
beneficios definidos). 

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sólo se aplican a las modificaciones, 
reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en o después del inicio del periodo anual en 
el que se aplican primero las modificaciones a la NIC 19. Estas modificaciones deben ser 
aplicadas en periodos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019 

La Administración de la Compañía no espera que la aplicación de esta modificación en el futuro 
tenga un impacto en los estados financieros. 

CUNILF 23 La Incertidumbre (rente a los Tratamientos del Impuesto a las 
Ganancias 

Esta Interpretación aclara cómo aplicar los requerimientos de reconocimiento y medición de la 
NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. 
Establece que una entidad determinará si considerar cada tratamiento impositivo incierto por 
separado o en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre la base del 
enfoque que mejor prediga la resolución de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que 

una entidad considerará sí es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo 
incierto y reflejará el resultado de dicha evaluación en la determinación de la ganancia fiscal 
«(pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales po utilizadas, créditos fiscales no utilizados 

y tasas fiscales. 

Esta interpretación aplica para períodos que inicien en o después del 1 de enero de 2019. 

La Administración de la entidad anticipa que la aplicación de esta interpretación podría tener un 
impacto en los estados financieros de la entidad, sin embargo. no es posible determinar los efectos 
hasta que un análisis detallado haya sido completado. 

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES PARA ESTIMACIONES 

En la aplicación de las políticas contables de la Compañía, que se describen en la nota 2, la 
Administración está obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran estimaciones) 
que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer estimaciones y 
suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no son fácilmente 
determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la experiencia histórica y 
tros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas 
estimaciones. 

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las revisiones a las 
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la estimación, si la 
revisión afecta solo a ese período, o en el periodo de la revisión y los periodos futuros sí la 
revisión afecta a los períodos actuales y futuros.



  

JUICIOS CRÍTICOS EN LA APLICACIÓN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES 

Los siguientes son los juicios críticos diferentes de las estimaciones (las cuales son presentadas 
de forma separada abajo), que la Administración ha efectuado en el proceso de aplicación de las 
políticas contables y que tienen un impacto significativo en los montos reconocidos en los 
estados financieros. 

Evaluación del modelo de negocio - La clasificación y medición de los activos financieros 
depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de negocio. La compañía determina 

el modelo de negocio a un nivel que refleja cómo los grupos de activos financieros se gestionan 
juntos para lograr un objetivo de negocio en particular. Esta evaluación incluye el juicio que 
refleja toda la evidencia relevante, incluyendo cómo se evalúa el desempeño de los activos y 
¡como se mide el desempeño, los riesgos que afectan el desempeño de los activos y cómo estos 
son administrados y cómo se compensan los gestores de los activos. La compañía monitorea los 
activos financieros medidos al costo amortizado o valor razonable a través del ORI que se dan de 
baja antes de su vencimiento para entender la razón de su disposición y si las razones son 
consistentes con el objetivo del negocio para el cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo 
es parte de la evaluación continua de la Compañía de si el modelo de negocio para el cual los 
activos financieros remanentes continúa siendo apropiado y si no es apropiado, si ha habido un 
cambio en el modelo de negocio; y. por lo tanto, un cambio prospectivo en la clasificación de 
esos activos. Ningún cambio fue requerido durante los periodos de reporte 

Aumento significativo del riesgo de crédito - Como se explica en la nota 2, la pérdida de crédito 
esperada se mide como una provisión igual a la pérdida de crédito esperada de 12 meses para los 
activos de la etapa 1 0 a lo largo de su vida para activos de la ctapa 2 0 3. Un activo se mueve a 

la etapa 2 cuando su riesgo crediticio ha aumentado significativamente desde el reconocimiento 
inicial. La NIIF 9 no define qué constituye un aumento significativo en el riesgo de crédito 
Adicionalmente, para la cartera comercial corriente, únicamente en caso de existir garantías 

reales no se ha considerado requerimientos de provisión adicional. Al evaluar si el riesgo 
crediticio de un activo ha aumentado significativamente, la compañía toma en cuenta 

información cualitativa y cuantitativa prospectiva razonable y soportable. 

FUENTES CLAVES PARA ESTIMACIONES 

Vida útil de propiedades y equipos - La Compañía revisa la vida útil estimada de las propiedades 
y equipos al final de cada periodo anual. Durante el periodo financiero, la administración ha 

¿cterminado que la vida útil de sus propiedades es apropiada y que no requiere ser modificada. 

Cálculo de la provisión para cuentas incobrables - Cuando se mide la pérdida de crédito 
esperada (PCE) la Compañía utiliza información prospectiva razonable y soportable, la cual está 
basada en supuestos para el movimiento futuro de diferentes indicadores económicos y cómo 

stos se afectarán entre sí. 

La pérdida dada el incumplimiento es una estimación de la pérdida que surge dado el 
incumplimiento, Se basa en la diferencia entre los flujos de efectivo contractual adeudado y 

aquellos que el deudor espera recibir, teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes de 
“garantías y mejoras integrales del crédito. 

  

La probabilidad de incumplimiento constituye una variable clave en la medición de PCE. La 
probabilidad de incumplimiento es una estimación de la probabilidad de incumplimiento en un 
horizonte temporal dado, cuyo cálculo incluye datos históricos, suposiciones y expectativas de 
condiciones futuras. 
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4. 

Provisiones de impuestos - La provisión de impuestos se relaciona con la evaluación de la 
administración del valor de impuestos a pagar sobre posiciones fiscales abiertas en las cuales los 

pasivos están pendientes de ser acordado con la Autoridad Tributaria 

Las partidas fiscales inciertas para las cuales se realiza una provisión se relacionan 
principalmente con la interpretación de la legislación tributaria, con respecto a los acuerdos 
celebrados por la compañía. Debido a la incertidumbre asociada con tales posiciones fiscales, 

existe la posibilidad de que, al concluir los asuntos fiscales abiertos en una fecha futura, el 
resultado final pueda diferir significativamente. 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones 
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en 
función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para 
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier 
cumbio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 
Para realizar el cálculo actuarial, el actuario de la Compañía utiliza la tasa de descuento, la tasa 
de mortalidad y de rotación al final de cada año reportado por la administración de la Compañía. 
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente 
de los lujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la 
obligación de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos. 
del mercado, al cierre del año, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la 
moneda en la que se pagarán los beneficios. 

   

Impuesto a la renta diferido— La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos. 
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los 
activos y pasivos se revertirán en el futuro. 

Tusa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la ubligación por beneficios 
definidos de la Compañía 

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a 1ma tasa estableción 
utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del año, correspondiente a 
bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagarán los beneficios. 

Se requiere un juicio significativo al establecer los criterios para bonos a ser incluidos en la 
Población de la que se deriva la curva de rendimiento. Los criterios más importantes 
considerados para la selección de los bonos incluyen el tamaño de la emisión de los bonos 
corporativos, calificación de los bonos y la identificación de los valores atípicos que se excluyen. 
Esta presunción es considerada una fuente de incertidumbre en la estimación debido a que 
pequeños cambios podrían significar un efecto importante en los estados financieros. 

EFECTIVO Y BANCOS 

Diciembre 31.. 
2018 2017 
(U.S. dólares) 

Efectivo 4,428 2,663 
Bancos 591,567 28.611 

Total 595,995 431274  



Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, efectivo representa anticipos o pagos de clientes y valores 
de los fondos de disponibilidad inmediata, bancos representa saldos en cuentas corrientes y 
ahorros en bancos locales, los cuales no generan intereses. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR 
COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

Diciembre 31... 
2018 2017 
(US. dólares) 

Clientes 3,585,546 2,784,145 
Compañias relacionadas: 

Agricola y Comercial Dim Agricom Cía. Ltda. 127,600 
Importfoods Cia. Lida. 175,92 163,095 

Anticipos a proveedores 44,739 76.053 
Empleados y funcionarios 6,728 13,509 
Otras 13,674 13,737 

(-) Provisión para cuentas dudosas —4110,808) 1013281) 

Total 1842,871 2,975,258 

Al 31 de diciembre 2017, las cuentas por cobrar Clientes, representan créditos por 

  

ventas de productos alimenticios, los cuales no generan intereses y tienen vencimientos 
promedio de 30 hasta 60 días. 

Al 31 de diciembre del 2018, cuentas por cobrar Compañías Relacionadas, representan créditos 
por ventas de frutos secos, los cuales no generan intereses y tienen vencimientos promedio de 30 
hasta 60 días. 

Al 31 de diciembre del 2018, la compañía ha reconocido una provisión para cuentas dudosas 
considerando el historial crediticios de sus clientes incluyendo de toda aquellas cuentas 
vencidas y que se consideran irrecuperables, 

Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas al 31 de diciembre del 2018 y 2017 
fueron como sigue: 

  

Diciembre 31 
2018 
(UsS. dólares) 

Saldos al comienzo del año (05281) (59,242) 
Bajas 951 6,186 
Provisión 136.478) (425 

Saldos al final del año (110,808) 05280 

La antiglcdad de las cuentas por cobrar a clientes es como sigue: 

  

 



7. 

  

Corriente 
Vencido: 

1 230 días 
31 a 60 días 
61 290 días 

Más de 91 días 

Total 

INVENTARIOS 

Productos terminados 
En transito 

Total 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

in resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue: 

Costo: 

Saldos iniciales 

Adquisiciones 
Ventas y/o bajas 

Total 

Depreciación acumulada: 

Saldos iniciales 
Gasto por depreciación 
Ventas y/o bajas 

Saldo final 

  

Diciembre 31... 
2018 2017 
(UsS. dólares) 

1,744,803 1,484,442 

707,383 490,220 

425.861 349,673 
260.220 110,154 
447,279 349,656 

1585,546 2,784,145 

-. Diciembre 31... 
2018 2017 
(US. dólares) 

759,915 $27,376 
326,576 362,841 

1,086,491 890,217 

-. Diciembre 31... 
2018 2017 
(US. dólares) 

632,942 383,452 
211,972 292,971 
416) 143,481) 

863,298 632,942 

(54,256) (29,169) 
(59,586) (33,058) 

—18%6 19 

105,916) 54,256) 
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Al 31 de diciembre del 2018, adquisiciones incluye principalmente US$141,090 por compra 
de maquinarias para nueva línea de producción y US$98,460 por compra de vehículos. 

Al 31 de diciembre del 2018, se encuentran prendados en garantía de operaciones de créditos 
propiedades (terrenos) por un valor en libros de US$335,223. 

8. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 

Al 31 de diciembre del 2018, representa activos financieros al valor razonable con cambios 
en resultados que corresponden a inversiones en acciones en compañías ecuatorianas: 

Acciones. Valor de acciones (U.S. dólares) 

Compañía Número —— Nominal Libros Razonable 

Cervecería Nacional, CN $. A. 286 286 579 26312 

  

Corporación Favorita C. A. 11,460 11,460 1m 27,962 

9. PRESTAMOS 

Un resumen de los préstamos es como sigue: 

Diciembre 31... 

(US. dólares) 

BANCO PRODUBANCO 

Préstamo otorgado en julio del 2015, con una tasa efectiva 
del 10.21% anual y vencimiento en mayo del 2019 17.521 56,179 

Préstamo otorgado en noviembre del 2017, con una tasa 
efectiva del 9.33% anual y vencimiento en octubre del 

2020 18,627 27,575 

Préstamo otorgado en diciembre del 2015, con una tasa 
efectiva del 9.33% anual y vencimiento en noviembre 
del 2019 5,95 12,613 

Préstamo otorgado en noviembre del 2015, con una tasa 
efectiva del 9.33% anual y vencimiento en septiembre 
del 2019 7,374 11,314 

Préstamos otorgado en agosto del 2018 , con una tasa 
"nominal promedio del 9.33% anual. con vencimientos 
en julio del 2023. 186,496 

Préstamo otorgado en noviembre del 2018, con una tasa 
efectiva del 9.33% anual y vencimiento en octubre del 2023 146,039 

Total 8052 155,275



  

10. 

11. 

Clasif 

Corriente 100,407 $57,975 
No corriente 281,645 49,706 

Total 82,052 107,681 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 

+: Diciembre 31... 

2018 2017 
(US. dólares) 

Proveedores 2,181,110 1,767,216 
Compañías y partes relacionadas: 

Accionistas 427,854 580,062 
Importfoods Cia. Lida. 6.823 11,690 

Agrícola y Comercial Dim Agricom Cía. Ltda. 110,633 
Anticipos de clientes 28,101 33,906 
Omas MIG 48.040 

Total 247283 2440914 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, proveedores incluye principalmente cuentas por pagar por 
compras de productos alimenticios, otros bienes y servicios con vencimiento promedio de 30 a 
60 días y no devengan intereses. 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, compañías y partes relacionadas incluyen principalmente 
valores por pagar a los accionistas por concepto de préstamos. También representan facturas por 

'compra de productos alimenticios a Importfoods Cia. Lada, los cuales no devengan intereses. 

  

IMPUESTOS 

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue: 

-.. Diciembre 3 
2018 2017 
(US. dólares) 

Activos por impuestos corrientes: 
Crédito Tributario de Impuesto a la renta 78,304 74,459 

Crédito tributario y retenciones IVA 6,361 2220 
Retenciones ISD' 9.698 

Total 94,363 26.679 
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Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto por pagar 141.890 131,723 
Retenciones del Impuesto en la fuente 3 21,458 
Retenciones del IVA —1,184 M1 

Total 149,082 153,522 

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta 
corriente, es como sigue: 

  

  

. Diciembre 31... 
2018 2017 
(US. dólares) 

Utilidad antes de impuesto a la renta y participación a 
trabajadores 652,142 TIA 216 

15% de participación laboral (97,821) (016.132) 

Utilidad antes de impuesto a la renta 554,321 658,084 

Efecto impositivo de: 
Ingresos exentos (37.482) (25,070) 

Gastos no deducibles 17,153 16,665 
Gastos para generar ingresos exentos 33,190 16,229 
Participación de utilidades atribuidas a ingresos exentos 644 1,354 
Otras deducciones (066) 3640 

Valor a reinvertir 150,000) 

Utilidad gravable 567,560 516,922 

Impuesto a la renta sobre la reinversión 12% 18,000 
Impuesto a la renta después de la reinversión 22%. 113,723 

Impuesto a la renta corriente 141,890 131,723 
Impuesto diferido (2.086) E 

Impuesto a la renta cargado a resultados 139,804 131,723 

Anticipo calculado 62,116 56.874 

A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo 
calculado, el cual resulta de la suma aritmética del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% 

de ingresos gravados y 0.2% de costo y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o 
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias



  

El 29 de diciembre del 2017, se emitió la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, 
fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión financiera, a continuación se 

detallan los aspectos más importantes de la mencionada Ley: 

Reglamento a la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, fortalecimiento de la 
dolarización y modernización de la gestión financiera 

Los aspectos más importantes de dicho reglamento se incluyen a continuación: 

+ Será deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones 
jubilares patronales que obligatoriamente se deberán afectar a las provisiones ya constituidas 

en años anteriores; en el caso de provisiones realizadas en años anteriores que hayan sido 
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberán reversarse contra ingresos 

gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporción que hubieren sido 
deducibles o no. 

+ Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las 
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales 
que scan constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podrá ser utilizado en el 
"momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la 
Obligación hasta por el monto efectivamente pagado. 

Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de Inversiones, Generación de Empleo y 
Estabilidad y Equilibrio Fiscal 

El 21 de agosto del 2018, se emitió la Ley Orgánica para el Fomento Productivo, Atracción de 
Inversiones, Generación de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuación se detallan 

los aspectos más importantes de la mencionada Ley: 

Se establecieron incentivos especificos para la atracción de inversiones privadas tales como: 

Exoneración del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores 
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 años, contados desde el primer 
Año en el que se generen ingresos atribuibles directa y únicamente a la nueva inversión, y que 
se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas 
por 8 años. Esta exoneración aplicará solo en sociedades que generen empleo neto. Para los 

sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de 
frontera, gozarán de esta exoneración por 15 años. 

Exoneración del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior por 
importación de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que 
suscriban contratos de inversión. 

Exoneración del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades 
que reinviertan en nuevos activos productivos en el país desde al menus el 50% de las 
utilidades. 

Exoneración del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la 
vigencia de esta ley en los sectores económicos determinados como industrias básicas por 15 
años, contado desde el primer año en el que se generen ingresos atribuibles directa y 

úmicamente u la nueva inversión y se ampliarán por $ años más, en el caso de que dichas 
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inversiones se realicen en cantones fronterizos del país. Esta exoneración aplicará solo en 
sociedades que generen empleo neto. 

+ Reformas a varios cuerpos legales 

Impuesto a la renta: 

Ingresos 

Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o 
de personas naturales domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición; 
siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efestivo de los 
dividendos a una persona natural residente en el Ecuador. 

Se eliminó el último inciso del artículo 9 Exenciones que establecía lo siguiente: “En la 
determinación y liquidación del impuesto a la renta no se reconocerán más exoneraciones 
que las previstas en este artículo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan 
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepción de lo previsto en la 
Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generación de Empleo y 
de Prestación de Servicios”. 

¡Se determinó nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola; 
úleoquímica; cinematografía y audiovisuales, eventos intemacionales; exportación de 
servicios; desarrollo y servicios de software, producción y desarrollo de hardware tecnológico, 
infraestructura digital, seguridad informática, productos y contenido digital, servicios en línea; 
eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologías de construcción sustentables; y. 

sector industrial, agroindustrial y agruasociativo. 

Los administradores u operadores de ZEDE, estarán exonerados del pago del impuesto a la 
renta y su anticipo por los primeros 10 años, contados a partir del primer ejercicio fiscal en el 
que se generen ingresos operacionales. 

Se establece que la deducibilidad en cl Impuesto a la Renta y la exención del ISD relacionados 
on los pagos originados por financiamiento externo serán aplicables a todo perceptor del 

pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el 
Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estándares internacionales de 
transparencia 

Tarifa; 

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementará al 28% cuando 
la sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de 
capital, exista un tirular residente, establecido o amparado en um parníso fiscal, jurisdicción de 
'menor imposición o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del 
Ecuador. 

Anticipo de Impuesto a la Renta 

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto mínimo y se 
establece su devolución, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta causado. 
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Impuesto al Valor Agregado: 

Los vehículos híbridos pasan a gravar 12% de IVA 
Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes 
agropecuarios; los servieios de construcción de vivienda de interés social; y el arrendamiento 
de tierras destinadas a usos agrícolas pasan a gravar 0% de IVA 

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de 
bienes y servicios, podrá scr utilizado hasta dentro de $ años contados desde la fecha de pago 

Se podrá solicitar al SRI la devolución o compensación del crédito tributario por retenciones 
de IVA hasta dentro de $ años. 

Los exportadores de servicios podrán solicitar la devolución del IVA de los bienes y servicios 
adquiridos para la exportación de servicios 

Impuesto a la Salida de Divisas: 

+. Las compensaciones realizadas con o sin la intermediación de instituciones del sistema 
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD 

Se incluye como exención de 1SD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras. 
por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos 

Están exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por 
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas 

condiciones como limite de la tasa referencial, plazo mínimo 360 días, destinado a 
microcrédito o inversiones productivas. 

Se establece la devolución 1SD a exportadores de servicios, por la importación de materias 
primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestación 
del servicio que se exporte 

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016: 

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco años contados a partir 
de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas estarán 
exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 años, contados desde el primer año en 

el que se generen ingresos atribuibles únicamente a la nueva inversión. Pura el caso del sector 
turístico, esta exoneración será de hasta 5 años adicionales. 

Las declaraciones de impuestos correspondientes a los años 2015 al 2017, no han sido revisadas 
por las autoridades tributarias. La Administración de la Compañía considera que de existir 
revisiones posteriores, las posibles observaciones que surjan no serán significativas. 
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12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía está exenta de cumplir la aplicación del régimen de 
precios de transferencia de acuerdo con lo establecido en el articulo innumerado quinto agregado 

a partir del Ant. 15 de la Ley de Régimen Tributario Interno, por lo tanto, no presenta el informe 
integral de precios de transferencia. ni el anexo de operaciones con partes relacionadas. 

13. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue: 

... Diciembre 31... 
2018 2017 
(US. dólares) 

Beneficios sociales 31,046 33,175 

Liquidación de haberes 366,210 
Participación a trabajadores 97,821 131,568 
Obligaciones IESS 3,072 4,58 
Sueldos por pagar —=5 — 

Total 198,674 169,766 

Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores 
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades 
1íquidas o contables, Los movimientos de la provisión para participación a trabajadores fueron 
como sigue: 

-.. Diciembre 31... 
2018 2017 

(US. dólares) 

Saldos al comienzo del año 131,568 122,526 
Provisión del año 97,821 116,132 
Pagos efectuados 131,568) 107.090) 

Total 97,821 131,568 

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un detalle de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

.. Diciembre 31 
2018 2017 
(USS. dólares) 

Jubilación patronal 12,912 5622 
Bonificación por desahucio 8,380 7,425 

Total 2132 13,047



    

Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que 
por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, 
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les 
corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de 
diciembre del 2017, la Compañía tiene registrada una provisión por dicho concepto sustentada en 
un estudio actuarial preparado por un profesional independiente, no obstante, dicho estudio no 
determino efectos a registrar contra otros resultados integrales. 

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos 
de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 
trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los 
años de servicio. 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 por un actuario independiente. El valor 
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual 

y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito 

proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio 
del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de 
beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el 
valor presente de dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del 
tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. El estudio 
actuarial efectuado a diciembre 31 del 2018, fue el primero efectuado por la Compañía para 
registrar dicho beneficio en sus estados financieros y no determino efectos a registrar contra otros 
resultados integrales tanto para jubilación patronal como para bonificación por desahucio. 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales son las siguientes: 

.. Diciembre 31 
2018 2017 

% % 
Tasa(s) de descuento 6.75 6.75 
Tasa(s) esperada del incremento salarial 35 35 

15. PATRIMONIO 

Capital Social -Está representado por 900,800 acciones de valor nominal unitario de USS1.00, 
Según acta de Junta General de Accionista resolvió aprobar el aumento de capital social, 
mediante capitalización de utilidades del ejercicio económico del 2016. Con fecha 10 de enero 
del 2018 quedo inscrita según registro mercantil numero 175, 
En agosto del 2018 mediante junta General de Accionistas se resolvió aprobar aumento de capital 
por US$150.000 mediante capitalización de utilidades del ejercicio económico 2017.



La composición accionaria es como sigue: 

No. de 

Participaciones — Porcentaje 

Reinoso Cuyo Yolanda Indelira 247,720 25% 
Cárdenas Pinela David Oswaldo 180,160 20.0% 

Cárdenas Reinoso David Andres 180,160 20.0% 

Cúrdenas Reinoso israel Oswaldo 180,160 20.0% 

Cárdenas Reinoso Maria José 112,600 12.5% 

Total 900,800 100% 

Aporte para futuras capitalizaciones - Corresponden a apropiaciones de utilidades de años 
anteriores. 

Reserva legal — La ley de compañías requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea 
apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 20% del capital social. Esta 
reserva puede ser total o parcialmente capitalizaba en su totalidad. El saldo de esta cuenta no es 
disponible para el pago de dividendos en efectivo. 

16. VENTAS NETAS 

Al 31 de diciembre del 2018, representan principalmente ventas al contado y crédito de 
productos alimenticios como frutos secos, conservas y enlatados en general. 

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es 
como sigue: 

Diciembre 31... 
2018 2017 
(US. dólares) 

Costo de ventas 7,234,454 6,276,107 
Gastos de administración 1.376.207 1,309,099 
Gastos de ventas 149,008 94,935 
Gastos financieros 9,383 — 

Total 8.779.052 7,693,463 

-36- 

 



  

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue: 

COSTO DE VENTAS 

Costo de ventas de productos vendidos 
Otros costos 

Total 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

Mantenimiento, reparaciones y adecuaciones 

  

Honorarios profesionales y servicios 
Depreciaciones 
Perdidas en activos 

Suministros y materiales 
Impuestos y contribuciones 
Otros 

Total 

GASTOS DE VENTAS 

Transporte 

Prov. cuentas incobrables 
Gastos de viaje y logística 
Publicidad y atencion a clientes 

Total 

GASTOS FINANCIEROS 

Intereses pagados 
Gastos bancarios y otros 

Total 

  

7,221,989 
—12,465 

7,234,454 

  

77,239 
36,478 
33,074 

—a 7 

16,836 

6,048,888 
227.219 

442,315 
337,208 
108,590 
113,729 
92,918 
33,058 
38,919 
42,779 
37,806 
61,777 

1,309,099 

62.338 

9,712 
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|. OTROS GASTOS, NETO 

+.» Diciembre 31... 
2018 2017 
(U.S. dólares) 

Otros ingresos 43,719 25,257 
Otros egresos (93,803) 159,070) 

Total 50.084 18 

131 de diciembre del 2018 otros ingresos, incluye principalmente US$33,300 por 
indemnización de seguros, y otros gastos US$30,835 por bajas de inventario. 

19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden 
afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en 
consecuencia, sus resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, que permiten identificar 
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas 
y controlar su efectividad. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte del 
Compañía, si es el caso, 

Riesgo en las tasas de interés - La Compañía se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de 
interés debido a que toman dinero en préstamo a tasas de interés tanto fijas como variables. El 
riesgo es manejado por la Compañía manteniendo una combinación apropiada entre los 
préstamos a tasa fija y a tasa variable, donde la mayor porción de los pasivos se mantienen a una 
tasa de interés fija 

Análisis de sensibilidad para las tasas de interés -Han sido determinados con base en la 
exposición a las tasas de interés tanto para los instrumentos derivados como para los no derivados 
al final del periodo sobre el que se informa. Para los pasivos a tasas variables, se prepara un 
análisis asumiendo que el importe del pasivo pendiente al final del período sobre el que se 

informa ha sido el pasivo pendiente para todo el año. 

La sensibilidad de la Compañía, a las tasas de interés ha disminuido durante el periodo actual 
principalmente debido a la reducción en los instrumentos de deuda a tasa variable y el incremento 
en las permutas de la tasa de interés de deuda con tasa variable a tasa fija. 

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con 
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. La 
Compañía ha adoptado una política de únicamente involucrarse con partes solventes y obtener 
suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida 
Financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compañía únicamente realiza transacciones 

¿on entidades que cuentan con la misma o mejor calificación de riesgo. 
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Esta información es suministrada por agencias calificadoras y, de no estar disponible, la 
Compañía utiliza otra información financiera disponible y sus propios registros para calificar 
sus principales clientes. 

La exposición de la Compañía y las calificaciones de crédito de sus contrapartes son 
continuamente monitoreadas y el valor total de las transacciones concluidas es distribuido ente 
las contrapartes aprobadas. 

Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un número importante de clientes 
distribuidos entre diversas industrias y árcas geográficas. 

El riesgo de crédito sobre los fondos líquidos e instrumentos financieros derivados es limitado 
debido a que las contrapartes son bancos con altas calificaciones de crédito asignadas por 
agencias calificadoras de crédito. Adicionalmente, la Compañía se encuentra expuesta a riesgo de 
crédito con respecto a las garantías financieras que otorgan los bancos. 

Colateral mantenido como garantía y otras extensiones de crédito 

La Compañía mantiene colaterales para cubrir los riesgos de crédito asociados con sus activos 
financieros. 

Riesgo de liquidez - La Administración de la Compañía es la que tiene la responsabilidad final 
por la gestión de liquidez. La Administración ha establecido un marco de trabajo apropiado para 
ln gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de 
financiamiento a corto, mediano y largo plazo así como la gestión de liquidez. 

La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de 
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y 
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. 

Riesgo de capital - La Compañía gestiona su capital para asegurar que está en capacidad de 
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a 
través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio. 

Al 31 de diciembre del 2017, los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a 

Capital de trabajo US$ 2,025,092 
Índice de liquidez 1,56 
Pasivos totales / patrimonio 154 
Deuda financiera / activos totales 0.06 

La administración considera que los indicadores financieros antes indicados están dentro de los 
parámetros adecuados para una organización del tamaño y nivel de desarrollo de la Compañía. 

La Compañía gestiona su capital para asegurar que está en capacidad de continuar como empresa 
en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de 
los saldos de deuda y patrimonio. La estrategia general no ha sido alterada en comparación con el 
año 2017. 

La estructura de capital de la Compañía consiste en la deuda neta (los préstamos como se detalla 
en la nota 9); y patrimonio (compuesto por capita, reservas, ganancias acumuladas como se 
revela en la nota 15). 
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La Compañía no está sujeta a ningún requerimiento de capital impuesto externamente. 

Índice de endeudamiento 

El índice de endeudamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue: 

+: Diciembre 31... 
2018 2017 
(US. dólares) 

Deuda (1) 382,052 107,681 

Patrimonio (2) 2,538,774 2,116,757 

Índice de endeudamiento 01s Dos 

(1) La deuda se define como préstamos a largo y corto plazo, como se describe en la nota 9. 

(2) — El patrimonio incluye todas las reservas y capital que son gestionados como capital. 

Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros 
mantenidos por la Compañía es como sigue. 

-.. Diciembre 31... 

2018 2017 
(US. dólares) 

Activos Financieros: 
Casto amortizado: 
Etectivo y equivalentes de efectivo (nota 4) 595,995 431274 
Cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar (nota 5) 3,842,871 2.975.258 

Total 4AIELB66. 3.406.532 

Pasivos Financieros: 
Casto amortizado: 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

(nota 10) 2,847,283 2,440,914 
Prestamos (nota 9) 382,052 107,681 

Total 3,229,335 2,548,595 

Al 31 de diciembre del 2018, no existen concentraciones de riesgo de crédito significativas. El 
Importe en libros que se refleja anteriormente representa la maxima exposición al riesgo de 
rédito de la Compañía para dichos préstamos y cuentas por cobrar. 

- El valor razonable de los préstamos es estimado usando el modelo de 
flujos de efectivo futuros descontados. Los instrumentos, en la medida de lo posible, son 
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agrupados en grupos homogéneos segregados por las tnsas de interés y vencimientos. En general, 
llos flujos de efectivo contractuales son descontados usando una tasa de descuento estimada que 
un participante del mercado podría usar en la valuación de instrumentos con vencimientos, tasas 
de interés y riesgo de crédito similares. 

20. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los principales saldos y transacciones con partes 
relacionadas son como sigue: 

+»: Diciembre 31... 
2018 2017 
(US, dólares) 

CUENTAS POR COBRAR: 

Importfoods Cia. Lida. 175392 163,095 
Agrícola y Comercial Dim Agricom Cía. Ltda. 127.600 

Total 302.992 163,095 

CUENTAS POR PAGAR: 

Importfoods Cía. Ltda. 682 11,690 
Agrícola y Comercial Dim Agricom Cía. Ltda. 110,633 a 

Total 117456 11,690 

Accionistas 427.855 580,062 
| squidaciones de haheres por pagar. 366210 

Total 794,065 91,152 

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros. 

21. COMPROMISOS 

Contrato de Provisión con Tiendas Industriales Asociadas Tía S.A. 

Bioalimentos Cia. Lida., tiene firmado con Tiendas Industriales Asociadas Tía S.A. un contrato 
de provisión periódica de productos codificados. Durante el año 2018, Bioalimentos Cia. Ltda. 
registró en resultados, ingresos por US$72,852. 

Contrato Macro de Provisión de Mercaderías con Corporación El Rosado S.A. 

El 1 de marzo del 2018, Bioalimentos Cia. Lada. renovó automáticamente por un año más con 
Corporación El Rosado S.A. el contrato macro de provisión y abastecimientos regular, 

sistemático y eficaz de productos comercializados por la entidad con precios referenciales y que 
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previa acuerdo de las partes y segín necesidades y conveniencias pueden ser modificados (los 
precios de productos, codificacion de nuevos productos o descodificacion de productos). Por este 
contrato, durante el año 2018, Bioalimentos Cia. Lida. registró en resultados, ingresos por 
US$410,964. 

Contrato de Provisión de Mercaderías con Corporación La Favorita C.A. 

Bioalimentos Cia. Lada, celebró contrato con Corporación La Favorita C.A. por concepto de 
provision periodica de productos. La compañia registro en resultados durante el año 20! 
ingresos por US$618,840 con relación a este contrato. 

    

22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de los estados financieros (18 de abril 
del 2U19) no se produjeron eventos que en opimion de la Administración pudieran tener un electo 
importante sobre los estados financieros adjuntos. 

23. RECLASIFICACIONES 

AL 31 de diciembre del 2018, para propósitos de comparabilidad se efectuaron reclasificaciones 
en cientos saldos de cuentas contables del año 101% 

24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por 
la Gerencia de la Compañía y serán presentados a los Accionistas y la Junta de Directores para 
su aprobación. En opinión de la Gerencia, los estados financieros serán aprobados sin 
moditicaciones. 
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