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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Miembros del Directorio de:
SOM.US ECUADOR INTERMEDIARIO DE REASEGUROS C.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de SOM.US ECUADOR Intermediario de reaseguros C.A., que comprende el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el estado de resultados integral, el estado de cambios en el
patrimonio neto y el de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a
los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los aspectos materiales, la situacion
financiera de SOM.US ECUADOR Intermediario de reaseguros C.A., al 31 de diciembre del 2017 y 2016, asl como sus
resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con nomas y
disposiciones establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestra responsabilidad,
de acuerdo con dichas normas, se describe mas adelante, en la seccién Responsabilidades del Auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros. De conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros, somos independientes de SOM.US ECUADOR Intermediario de reaseguros C.A., y hemos cumplido
con las demas responsabilidades éticas de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaitia sobre los estados financieros

acuerdo con normas contables establecidas por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera, y del control
interno que la Gerencia considere necesario para permilir la preparacién de estados financieros libres de incorreccién material,
debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Gerencia es responsable de valorar la capacidad de la Compaiiia de continuar
como empresa en funcionamiento, revelando, seguin corresponda, las cuestiones relacionadas con su funcionamiento y
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la gerencia tiene la intencién de liquidar la Compafiia
o0 de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables de la Direccibn de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de informacién financiera de la
Compafila.

Responsabilidad del Auditor externo en relacién con la auditoria de los estados financieros

estro objetivo consiste en obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estén libres de
incirrecion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditorfa que contenga nuestra opinién. Seguridad
razoRable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas

—]
Registroen la Dr. CHA Edgar
Superintendencia de Compaiiias, Reprepentante Leg
Valores y Seguros N. 018

Direccién: Ay. De los Shyris N-36120, Ed. Allure Park, Piso 17

Quito, marzo 7 del 2018

MEMBER OF

l La Gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién fiel de estos estados financieros adjuntos de
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SOM.US ECUADOR INTERMEDIARIO DE REASEGUROS C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
_ﬁL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadounidenses)

DICIEMBRE 31 ENERO 1
ACTIVOS Notas 2017 2016 2016
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 696.436 622.668 927.397
Cuentas por cobrar 6 1.538.232 1.046.112 2.079.548
Pagos anticipados 7 61.958 61.308 71.879
2.296.626 1.730.088 3.078.825

ACTIVOS LARGO PLAZO
Cuentas por cobrar relacionados 8 240.460 0 0
Otras cuentas por cobrar 8 480.917 0 0

721.377 0 0
Muebles y equipos 9 26.556 41.042 486.736
Otros activos 10 12.162 5.800 19.324
TOTAL 3.056.720 1.776.929 3.144.884
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar 11 1.791.271 253.118 1.745.225
PASIVO LARGO PLAZO 13 91.955 22.500 10.000
PATRIMONIO (véase estado adjunto) 14 1.173.493 1.501.311  1.389.659
TOTAL 3.056.720 1.776.929 3.144 884
CUENTAS DE ORDEN 7.943.978 6.742.116 10.817.753
Luis Linares Garcia Eugenia Estrella
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL

Las nolas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros




SOM.US ECUADOR INTERMEDIARIO DE REASEGUROS C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

INGRESOS

Por corretaje
Otros

Total
GASTOS:

Administracion
Financieros

Total

Utilidad antes de participacién a empleados
e impuesto a la renta

Participacion a empleados
Impuesto a la renta

Utilidad neta

Luis Linares Garcla
GERENTE GENERAL

Notas

15

12
12

2017 2016
2.022.137 2.050.247
0 1.724
2.022.137 2.051.971
1.802.396 1.841.467
19.867 23.226
1.822.264 1.864.692
99.873 187.279
(14.981) {(28.092)
(33.411) (47.535)
51.481 111.852

Eugenia Estrella

CONTADORA GENERAL

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros
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SOM.US ECUADOR INTERMEDIARIO DE REASEGUROS C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujos de efectivo generados por actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Pago por impuesto a la renta corriente
Efectivo neto provisto por actividades de operacién

Flujos de efectivo aplicados a las actividades
de inversion:

(Incremento) de muebles y equipos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujos de efectivo aplicados a las actividades
de financiamiento:

Ajuste neto por adopcion NIIF
Distribucién de dividendos

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio de afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

Luis Linares Garcia
GERENTE GENERAL

2.017 2.016
1.530.068 3.083.683
(1.035.033)  (3.329.497)
(33.411) (47.535)
461.624 (293.349)
(8.557) (11.380)
(8.557) (11.380)
(67.644) 0
{311.655) 0
(379.299) 0
73.768 (304.729)
622.668 927.397
696.436 622.668
Eugenia Estrella
CONTADORA GENERAL

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros




SOM.US ECUADOR INTERMEDIARIO DE REASEGUROS C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de operaciones: 2017 2016

Conciliacién del resultado neto del periodo con el flujo
de efectivo provistos por actividades de operacién

Resultado integral del afia 51.481 111652

Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de fondos

Amortizaciones 0 16.368
Depreciaciones 23.043 17.074
Jubilacién patronal 22.807 12.500
45.850 45,942
Cambios en activos y pasivos corrientes
Cuentas por cobrar (492.119) 1.033.436
Cuentas por cobrar largo plazo (721.377) 0
Pagos anticipados (650) 10.571
Otros activos (6.362) (2.844)
Cuentas por pagar 1.538.153  (1.492.107)
Pasivo largo plazo 46.648 0
364.293 (450.943)
Efectivo neto provistos por actividades de operacién 461.624 (293.349)
Luis Linares Garcia Eugenia Estrella
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros




SOM.US ECUADOR INTERMEDIARIO DE REASEGUROS C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

NOTA 1.- OPERACIONES

La Compaiiia Cooper Gay Ecuador C.A. Intermediario de Reaseguros fue constituida en el
Ecuador mediante escritura publica el 6 de junio del 2001. Su objeto social es gestionar y
colocar reaseguros y retrocesiones dentro y fuera del territorio ecuatoriano para una o varias
empresas de seguros o compafiias de reaseguros, prestar servicio de asesoria en actividades
relacionadas al campo de reaseguros y de seguros. Para el cumplimiento de su objeto social
la Compaiia puede efectuar todo tipo de contratos civiles, mercantiles, laborales y de
cualquier otra naturaleza que sean permitidos por la Ley ecuatoriana.

Las unicas actividades que les estan permitidas como ente juridico son las de gestionar y
obtener contratos de reaseguro para una o varias compariias de seguros ¢ de medicina
prepagada autorizadas a operar en el pais.

Las compafiias de seguros son solidariamente responsables por los actos ordenados o
ejecutados por los agentes de seguros y las agencias asesoras productoras de seguros dentro
de las facultades contenidas en los respectivos contratos.

Mediante escritura publica del 10 de marzo del 2017, cambia la denominacién social de
Cooper Gay Ecuador C.A. Intermediario de Reaseguros a SOM.US Ecuador Intermediario de
Reaseguros C.A. Este cambio fue aprobado por el Intendente de Compafiilas de Quito
mediante Resolucion N. SCVS-IRQ-DRASD-SAS-2017-1075 del 3 de mayo del 2017.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Nuevo Marco Regulatorio y de Control de la Entidad.

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de América, moneda
de medicion de la Compania y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde marzo
del 2000.

Mediante Suplemento del Registro Oficial N. 332 de 12 de septiembre de 2014, se publicé el
Cédigo Organico Monetario y Financiero que tiene por objeto regular los sistemas monetario y
financiero, asi como los regimenes de valores y seguros del Ecuador.

La Disposicion Reformatoria y Derogatoria Décima Sexta del Coédigo Orgénico Monetario y
Financiero que hace reformas a la Ley General de Seguros.

El Art. 78 del Cédigo, establece que la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros,
entre otras atribuciones en materia societaria, ejercera la vigilancia, auditoria, intervencion,
control y supervision del mercado de valores, del régimen de seguros y de las personas
juridicas de derecho privado no financieras, para lo cual se regira por las disposiciones de la
Ley de Compaiiias, Ley de Mercado de Valores, Ley General de Seguros, este Codigo y las
regulaciones que emita la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.



NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

Mediante Resohucion N. 385-2017A del 22 de mayo del 2017, 1a Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera aprueba la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de
Valores y Seguros; y derogan la Codificacion de Resoluciones de la Superintendencia de
Bancos y Seguros y de la Junta Bancaria.

Por lo que, los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las normas contables
establecidas en la Codificacién de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros y Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

b) Bases para la preparacion de los estados financieros

El Art. 1 de la Resolucion N. SCYS-INC-DNICAI-16-06 del 15 de agosto del 2016, agregado a
la Resolucion N, 08-G-DSC-010- de 20 de noviembre del 2008, Cronograma de Aplicacion
Obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF por Parte de las
Compaiiias y Entes Sujetos al Control y Vigilancia de la Superintendencia de Compaiiias;
establece que las compaiias intermediarias de reaseguros, peritos de seguro y asesoras
productoras de seguros, aplicardn de forma obligatoria las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF a partir del 1 de enero del afio 2017, siendo su afio de transicion
el correspondiente al ejercicio econémico 20186.

Los presentes estados financieros de SOM.US Ecuador Intermediario de Reaseguros C.A,
constituyen los primeros estados financieros preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme
a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del 20186, los estados financieros se
prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad {(NEC).

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compahia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las reas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracién.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrade en vigencia y que la Compatiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

b



NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

NIIF Titulo Efectiva a partiv

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes enero 12018

NIIF 9 Instrumentos financieros enero 12018
NIIF 2 Clasificacion y medicion de transacciones en pagos por acciones —

Enmiendas a la NIIF 2 enero 12018

NIIF 4 Enmienda a contratos de seguros y aplicacién NIIF 9 enero 12018
NIC 40 Enmiendas trasferencia de propiedades de inversion enero 12018
CNIIF 22 lan;g;[i);;acién transacciones en moneda extranjera y consideraciones de enero 1 2018
NIC 28 Inversiones en asociadas y Joint Venture enero 12018
NIF 16 Arrendamientos enero 12018

La Compariia estima que la adopcion de las enmiendas y nuevas NIIF, no tendra un impacto
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

¢) Unidad monetaria

Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y
la moneda de presentacion de la Compariia.

d) Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propdsitos de presentacion del estado de flujo de efectivo se incluye en la cuenta caja y
bancos y corresponden a valores de disponibilidad inmediata. En caso de los sobregiros
bancarios si los hubiere estos se presentan como pasivos corrientes en el balance general.

e) Activos y pasivos financieros

Al 31 de diciembre de! 2017, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de:
“cuentas por cobrar Raseguradores”, y “anticipos a empleados, “Otras cuentas por cobrar” y
“Cuentas por cobrar a relacionados” y Cuentas por Cobrar Ed Broking Holding. De igual forma
mantuvo pasivos financieros en la categoria de: ", “Cuentas por pagar reaseguradoras”,
“Proveedores” y “Otras cuentas por pagar”. Cuyas caracteristicas se explican seguidamente.

Cuentas por cobrar a reaseguradores, anticipos y otras cuentas por cobrar estan representados
en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar, son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado
activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde Ia fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar reaseguradoras, Proveedores y Otras cuentas por pagar estan
representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha
del estado de situacion financiera.



NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas.

Medicion posterior -

Los activos y pasivos financieros, posterior a su reconocimiento inicial s& miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo.

f) Deterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar se reconocen por el importe de los servicios facturados, o de los
préstamos o anticipos efectuados, registrando el correspondiente ajuste en el caso de existir
evidencia objetiva de riesgo de incobrabilidad. La Compariia establece una provisién para
pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la
Compairiia no serd capaz de cobrar todos los importes que le adeudan de acuerdo con los
términos originales de las cuentas a cobrar.

g) Muebles y equipos

Se muestra al costo histérico, menos la depreciacién acumulada; el monto neto de los muebles y
equipos no excede su valor de utilizacion econdmica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado
de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del afo.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida 0til estimada,
siguiendo el método de la linea recta.

A continuacion se presentan las partidas de muebles y equipos, su vida til y su valor residual
usado en el calculo de la depreciacion.
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NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(continuacion)

% de
Activo depreciacion
Muebles y enseres 10
Instalaciones 10
Equipos de computacion 33
Vehlculos 20

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

h) Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente:

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante Ia tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesio por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% sobre las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente.

Las normas tributarias establecen el pago de un anticipo minimo de impuesto a la renta; y en
caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este
ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido:

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera serén aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido s6lo se reconoce en medida que sea probable que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos aclivos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.
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NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

i) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo.- se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion
financieray corresponden principalmente a:

Participacion de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo establecido por la legislacién
vigente y se registra con cargo a resultados.

Vacaciones que se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre una
base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto que se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente.

Beneficios de largo plazo.- Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La
Comparija tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a
la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma
Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con
cargo a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado
de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compaiiia.

i) Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la derivacion de
costos asociados.

k) Gastos

Se registran en base a lo devengado.



NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacién)

1) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacién presente legal o
asumida como resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de
recursos para pagar la obligacion y el monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen
provisiones para futuras pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de
recursos para su pago se determina considerando la clase de obligacion como un todo. Se
reconoce una provision aun cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier
partida especifica incluida en la misma clase de obligaciones sea menor. Las provisiones se
miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requerirdn para cancelar la
obligacion utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales condiciones
de mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacién.

m) Reserva legal

De acuerdo a la legislacion vigente la Compaiia debe apropiar obligatoriamente un minimo
del 10% de la utilidad anual para reserva legal, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% de! capital suscrito. La reserva no esta disponible para distribucion de dividendos, esta
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en la parte que exceda el 50%.

n) Resuitados acumulados por conversion a NIIF

Corresponde a la contrapartida del ajuste de las cuentas activas por aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Los ajustes de la adopcion por primera vez de las NIIF, se registraran en el patrimonio en la
subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor no podra ser
distribuido entre los accionistas o socios, no sera utilizado en aumentar el capital, en virtud que no
corresponde a resultados operacionales, motivo por el que los trabajadores tampoco tendran
derecho a una participacion sobre éste. De existir saldo acreedor, éste podra ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubiere, o
devuelto a los accionistas o socios en caso de liquidacion de la Compafiia.

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparaciéon de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se
encuentran basados en la experiencia historica, cambios en la industria e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.



NOTA 3.- ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
{continuacidn)

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

« Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el céalculo actuarial
de jubilacion patronal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

+ Impuesto a la renta: La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requieren
de ciertas interpretaciones a la legislacién tributaria vigente. La Administracion considera
que sus estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir
diferencias de interpretacién con la Administracién Tributaria que pudieran afectar los cargos
por impuestos en el futuro.

NOTA 4.- ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero:

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés,
riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia.

La Administracion proporciona por escrito principios para la administracion general de riesgos
asi como politicas escritas que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de
cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en
una obligacién o compromiso que ha suscrito la Compariia que presente como resultado una
pérdida financiera para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por
cobrar.

Riesgo de mercado:

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo
de cambio, entre otras, produzca pérdidas econémicas debido a la desvalorizacién de activos o
pasivos, debido a la nominacion de estos a dichas variables.

Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros
activos financiero, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la
Compafiia. La Compafiia monitorea recurrentemente sus flujos de caja para mantener una
cobertura adecuada de sus operaciones.



NOTA 5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, corresponde a:

2017 2016
Caja 450 450
Bancos 695.986 622.218
Total 696.436 622.668
NOTA 6.- CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre comprende:

2017 2016
Corretaje por cobrar (1) 1.615.214 1.005.869
Deudas del personal 6.785 5.446
Otras cuentas por cobrar 12.006 68.060

1.634.004 1.079.375

Provisién cuentas incobrables (95.772) (33.263)
Total 1.538.232 1.046.112

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponde a valores pendientes de cobro a

reaseguradores por corretaje.

NOTA 7.- PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre, corresponde a:

2017 2016
Anticipo de impuesto a la renta 17.390 20.391
Retencién Fuente 785 311
Crédito tributario IVA 5.984 279
Seguros Anticipados 37.799 40.327
Total 61.958 61.308




NOTA 8.- CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2017, cuyo saldo asciende a US$ 721.377, corresponde a valores
pendientes de cobro como resultado del Acta Transaccional realizada entre Seguros Alianza S.A.
y SOM.US ECUADOR C.A. Intermediario de Reaseguros, por una colocacién de contratos de
reaseguros facultativos que la Compaiia realizé en el afio 2012 con Seguros Alianza S.A. y
utilizaron como soporte de reaseguro a Contractor Bonding LTD CBL con participacién del 100%
de la prima cedida, mismo que no ha cumplido con sus obligaciones sobre fianzas ejecutadas por
un valor neto de recuperacion de US$ 1.923.673. De acuerdo con lo establecido en el convenio,
SOM.US ECUADOR C.A. Intermediario de Reaseguros asume el 50% de éste incobrable; de los
cuales, US$ 240.459 fue reconocido como gasto de la Compaiiia en el 2017, y la diferencia es
decir los US$ 721.377 lo asumira: ED BROKING HOLDING US$ 480.917, Mauricio Rodriguez.
US$ 192,367 y Luis Linares US$ 48.092; estas cuentas estan soportadas en convenios de pago
firmados por los deudores mencionados.

NOTA 9.- MUEBLES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre, corresponden a:

Tasade
2017 20186 depreciacion
Muebles y enseres 37.110 37.110 10%
Equipos de computacidn 119.616 113.954 33%
Vehiculos 0 100.480 20%
Equipos de oficina 27.781 25.101 10%
184 .507 276.645
Depreciacién acumulada (157.951) (235.603)
Activo fijo, neto 26.556 41.042

El movimiento de activos fijos fue el siguiente:

2017 2016
Saldo al incio: 41.042 46.736
Adiciones netas 8.557 11.380
49.599 58.116
Depreciacion del afio (23.043) (17.074)
Saldo al cierre 26.556 41.042




NOTA 10.- OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre, comprende:

2017 2016

Garantias de arriendo 5.800 5.800
Activo por impuesto diferido 6.362 0
Total 12.162 5.800
NOTA 11.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende:

2017 2016

Reaseguradoras (1) 1.630.077 73.125
Obligaciones fiscales (2) 59.415 67.037
Beneficios sociales (3) 49.144 50.916
Otras cuentas por pagar 52.635 62.040
Total 1.791.271 253.118

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a primas recibidas de aseguradoras
(cedentes), que se encuentran pendientes de pago a reaseguradoras.

(2) Incluye US$ 33.411 que corresponde al 22% de Impuesto a la Renta del afio 2017 y US$
47.535 del 2016.

(3) Incluye US$ 14.981 que corresponde al 15% de Participacién a trabajadores del afio 2017 y
US$ 28.092 del arfio 2016.



NOTA 12.- IMPUESTO A LA RENTA

A continuacién una demostracion de la conciliacion tributaria del impuesto a la renta preparada
por la administracion de la compania:

2017 2016
Utilidad contable antes de impuesto a la renta y
participacién empleados 99.873 187.279
15% Participacién a trabajadores 14.981 28.092
Utilidad contable antes de impuesto a la renta 99.873 187.279
(Menos) 15% Participacion a trabajadores (14.981) (28.092)
Mas gastos no deducibles en el pais 82.895 67.194
(Menos) otras deducciones (15.919) (10.312)
Utilidad gravable 151.868 216.069
22% Impuesto a la renta (33.411) (47.535)
NOTA 13.- PASIVO LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre corresponde a:
2017 2016
Jubilacién patronal (1) 42.990 22.500
Desahucio {1) 29.966 -
Total 72.956 22.500
Otras cuentas por pagar 19.000 -
Total 91.956 22.500

El movimiento de las provisiones para jubilacion patronal y bonificacién por desahucio por los
afos terminado el 31 de diciembre, es como sigue:

Jubilacidon Bonificacion

patronal  por desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2016 22.500 - 22.500
Ajuste 20.490 28.966 50.456
Saldo al 31 de diciembre de 2017 42.990 29.966 72.956

La Compafiia acumula estos beneficios en base a un estudio anual elaborado por una firma
especializada e independiente.



NOTA 14.- PATRIMONIO

a) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2017 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de

300.000 acciones de US$ 1 cada una.

NOTA 15.- GASTOS ADMINISTRATIVOS

Para el 31 de diciembre del 2017, comprende:

(USS$)
Sueldos y beneficios 946.989
Honorarios a profesionales 29.663
Comisiones 159.589
Viajes y viaticos 81.961
Arriendos 65.775
Seguros 59.857
Pérdida comercial 240.459
Suministros y materiales 15.425
Servicios basicos 37.968
Gastos IVA 52.773
Otros 211.826
Total 1.902.396

NOTA 16.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision del informe de los auditores externos,
marzo 7 del 2018, no se produjo eventos que en opinién de la Administracién de la Compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no estuvieran

revelados en los mismos o en sus notas.



