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Sefores Accionistas:

En cumplimiento con lo que establece la Ley y los Estatutos, presento a
continuacion el informe de los resultados obtenidos en el ejercicio correspondiente al
2015:

ENTORNO ECONOMICO DEL PAIS.-

El crecimiento de la economia del Ecuador en el 2015 lleg6 a su punto mas bajo
desde el 2009 (PIB de 0,6%), esto luego de haber sufrido un fuerte bajon en el afio 2014
que tuvo un PIB de 3.7%. Segun fuentes oficiales el pais debia crecer en el orden del
4.1% para el 2015; sin embargo a mediados de afo esta cifra tuvo un ajuste y se
estimaba crecer un 1,9%, siendo el dato definitivo el 0,4%. En base a este crecimiento
la estimacion del Producto Interno Bruto nominal, seglin datos del Banco Central, para
el 2015 seria de $99.068,21 millones de ddlares.

Ei decrecimiento de $1,849 millones del PIB se ve reflejado en el bajo desempefio de
las actividades econdémicas que lo conforman; los datos del Banco Central muestran
que al tercer trimestre del 2015 la agricultura cay6 un 0,3%;, la explotacion de minas y
canteras disminuy6 un 0,4%; la construccién que habia sido unos de los motores en el
2014 se desplomo en el 2015 con un -0,5%; el comercio se frend en un -1,4%, y el resto
de servicios no crecieron en este afo; solo la industria manufacturera que incluye la
refinacién de petréleo crecidé en comparacion al afio 2014 en un 2.3%.

Analizando el mercado laboral del afio 2015, podemos observar que la tasa de
desempleo al cierre del periodo fue de 5,65%, que es un 24,45% mas que el obtenido
al cierre del 2014. La tasa de subocupacion o empleo inadecuado cerrd en 39,47% de
la Poblacién Econémicamente Activa que significa una mejora del 10,92% en
comparacién al afio anterior. Por otro lado el incremento que tuvo el salario unificado
nominal fue de 7,65% pasando de $340 a $366; mientras que el minimo vital crecié en
$30.41 es decir un 7.67%.

La inflacién anual fue de 3.38% al final del afio 2015, que comparandola con la
inflacion del afio anterior (3.67%), significé una caida de 7,9%. El indice de precios al
consumidor cayé en comparacion al 2014 y al cierre de afio fue de $104.05. Estos dos
indicadores de manera bastante probable se mantendran o incluso podran caer aun
mas, ya que en un futuro cercano no se prevé que el dolar se deprecie con respecto al
Euro y a otras monedas.



En el sector petrolero, si comparamos el precio promedio internacional del barril
de crudo a inicios del 2015, contra el de fines de afo, se puede observar una reduccion
del precio de 23% aproximadamente, es decir de un precio que se encontraba entre los
$54.5 paso $42 por barril. El precio méximo por barril de crudo borde6 los $62 en el mes
de mayo y a partir de julio empezo el desplome del precio. Como todos conocemos, este
factor hace mas vulnerable a la economia nacional para el 2016, por la dependencia de
esta fuente de ingresos.

La inversion extranjera directa (IED) que recibio el pais, segun cifras difundidas
por el Banco Central, fue US$ 516.3 millones hasta el lll trimestre del 2015, cuando en
el mismo periodo en el 2014 se habia tenido 443.2 millones; es decir un incremento de
16,5%.

En el sector externo, la balanza comercial fue deficitaria en $2.129.62 millones, al
contrario que lo sucedido en el 2014 cuando se tuvo un superavit de $135 millones, este
resultado se da a pesar de haber establecido en el mes de marzo las salvaguardas
(sobretasa que fluctla entre el 5 y el 45%) en el 47% de las partidas arancelarias, esto
con el propésito de evitar una excesiva salida de divisas.

El sector fiscal presentd un incremento en los ingresos totales de 6,3%, gracias
al incremento del ingreso de tributos que crecié un 3.7% ($610 millones) y a los ingresos
petroleros que crecieron en $581.21 millones (25.7% vs. 2014); no obstante del aumento
en los ingresos, el recorte de los egresos totales del gobierno central fue el hecho mas
significativo en el resultado de las arcas; siendo de 3,712.05 millones (14,15%), a pesar
de estos ajustes para el afo 2016 deberan mantenerse los ajustes en el gasto publico
corriente y/o postergar el gasto de inversion; si esto no funciona el estado se vera
forzado a incrementar los niveles de deuda.

Al ver que el 2016 inicia con el mismo dinamismo que el cierre del 2015, podriamos
concluir gue tendremos mas de lo mismo, es decir un estancamiento econémico (o0 como
maximo un crecimiento del1%); no se prevé una depreciacion del dolar en el corto plazo,
lo que acarrea una falta de competitividad para las exportaciones; esto sumado a precios
de petréleo bajos y un gasto publico al menos igual que el afio 2015; conlleva a ser muy
cautos en este periodo.

SECTOR ASEGURADOR 2015.-

En el afio 2015 se tuvo un decrecimiento en primas para el sector asegurador,
pasando de US$ 1.728.2 millones en el 2014 a US$ 1.665 millones; es decir una caida
de 3.6%

Las primas del afio se descompusieron en 28% para ramos de Vida es decir
aproximadamente US$ 466 millones y 72% para los ramos de seguros generales o en
términos monetarios US$ 1.199 millones, gue indica un crecimiento de 2% en los ramos
de Vida.

Se puede destacar que el primaje de seguros cerré el afio con una participacion
de 1.60% del PIB estimado para el 2015, que significa un pequefa participacion del
sector dentro de la economia del pais, la prima per capita alcanzada en el afio fue de
US$ 103; este dato es menor que en el afio 2014 donde se alcanzé una participacion
del 1.69% del PIB con US$ 120 per capita.

En el afio 2015, la utilidad financiera generada por las compafiias de seguros
ascendio a 1.6%; mientras que la utilidad neta sobre las primas llegé a 2.6%; en el 2016
se espera que al menos se llegue a los mismos niveles.



La facturacion de las compariias de los seguros tuvo un crecimiento en los diez
ultimos afios del 11.7% (2006-2015), en el titimo lustro el crecimiento fue de 5.6%: y en
el ultimo afio hubo un decrecimiento de -3.6%, esto muestra que el desempefio de las
companias va de la mano de la economia ecuatoriana.

Los ramos de mayor participacion son los de Generales que comprenden el
78.4% del mercado de seguros, mientras que Vida y Salud ascienden al 21.6%, cabe
sefialar que no se considera a Medicina prepagada dentro de este analisis.

NUESTRA PRODUCCION EN EL 2015.-

La produccién de primas suscritas que nuestra compaiiia realizo para éste
periodo fue de US$ 1,450,866.38 frente a los US$ 479,674.58 que significd un
crecimiento relativo del 202.47%, distribuida principalmente en los siguientes ramos:

RAMO PRIMA PESO COMISION
CASCO AVIACION 80.165,32 5,5% 2.044,50
TRANSPORTE IMPORTACION 728.196,10 50,2% 33.254,27
BBB 642.504,96 44,3% 80.305,54
TOTAL 1.450.866,38 100,0% 115.604,31
CLIENTES

En el afio 2015 se trabaj¢ con 6 compariias de seguros, gue abarcaron a 6 clientes
finales. La compafiia que represento la mayor cantidad de primas fue Seguros Unidos;

a continuacion detallamos el desglose por prima y su respectiva ponderacion:

RAMO PRIMA PESO
SEGUROQS UNIDOS 830.764,91 57,3%
AlG METROPOLITANA 219.775,07 15,1%
LIBERTY 178.423,43 12,3%
SEGUROS DEL PICHINCHA 93.406,40 6,4%
SEGUROS EQUINOCCIAL 80.165,32 5,5%
SEGURQOS CERVANTES 48.331,25 3,3%
TOTAL 1.450.866,38 100,0%
PERSONAL

La Compafiia mantiene una persona como empleado aparte del representante

legal.

INGRESOS

Los ingresos por comisiones de reaseguros fueron de US$ 115,604.31 y otros

ingresos/gastos de US$ 38,664.75.
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GASTOS

La Compaiiia tuvo gastos por US$ 144,594 24, de los cuales se destinaron como
gastos de personal US$ 6,317.43 y el saldo fue de gastos generales y financieros.

UTILIDADES

Los resultados de la operacion del 2015, permitieron arrojar una ganancia después
de impuestos de US$ 5,565.57; es decir un 4.81% sobre ¢l total de las ventas.

Vale destacar que en la compafiia se ha cumplido durante el 2015, a cabalidad,
con el estatuto social, las disposiciones de la Junta General, y se han observado las
normas sobre propiedad intelectual y los derechos de autor y no han surgido hechos
extraordinarios mas alla de los mencionados.

RECOMENDACION

La gerencia recomienda que las utilidades de los socios pasen a utilidades
retenidas para mantener el nivel de liquidez que la operacién requiere para el proximo
afio, y, para que, posteriormente, en otra junta se decida su destino, después de crear
las reservas de ley pertinentes.

La Junta General de Accionista decide delegar a la administracién la seleccion de
la firma Auditora, que presente la mejor oferta a la compaiiia.

Agradezco a los sefores accionistas y al comisario por asistir a esta Junta General
Ordinaria.

La Gerencia
L

Enrique Escudero Calderon



