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MREC INTERMEDIARIA DE REASEGURO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
(Expresadas en ddélares estadounidenses)

NOTA 1. ION GENERAL:

La compafiia MREC Intermediaria de Reaseguros S.A. fue constituida el 30 de
septiembre del 1991 como Andinsa Intermediaria de Reaseguros Andina S.A., con el
objeto principal de dedicarse a la gestion y colocacion de reaseguros y retrocesiones
para una o varias compaiiias reaseguradoras, aseguradoras o corredores internacionales
de reaseguros legalmente establecidas en el pais, incluyendo el asesoramiento
especializado en los campos sefialados y la representacion de empresas nacionales o
extranjeras que tengan relacion con su objeto social. [s regulada por la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, con plazo de 50 afios de duracion
e inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 21 de junio de 1994. Fue
adquirida por nuevos accionistas el 17 de octubre de 1991.

Por medio de Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Compaiiia Andinsa,
Intermediaria de Reaseguros Andina S.A. celebrada el 16 de julio del 2015 resolvid
por unanimidad cambiar la denominacion a MREC Intermediaria de Reaseguros S.A.
y reformar sus estatutos.

Sus Accionistas son: con el 64% del capital social el Sr. Andrés Morales Carbo, con el

35% del capital social el Sr. Juan José Ponce Orrantia y con el 1% del capital social la
Sra. Karin Secaira Kuffo de Tomaso.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

(a) Declaracion de cumplimiento. -
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las

Notrmas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades — NIIF para las PYMES emitidas por el Consejo de Notmas
Internacionales de Contabilidad (IASDB).

A continuacion, se describe las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estados financieros. Tal como lo requiere la Seccion 10, estas
politicas han sido definidas en funcién de la NIIF para las PYMES vigentes al 31
de diciembre del 2019, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.

(b) Bases de preparacion. -
Los estados financieros de MREC Intermediaria de Reaseguros S.A. comprenden,
los estados de situacion financiera, los estados del resultado integral, de cambios en
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el patrimonio y los de flujos de efectivo por los afios terminados €l 31 de diciembre
del 2019 y 2018, Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades — NIIF para las PYMES.

(c) Efectivo y equivalentes al efectivo. -
El Efectivo y equivalentes al efectivo estd representado por saldos en efectivo

disponible en bancos locales y del exterior.

(d) Cuentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar. -
Las Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son efectivos

financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.
Despugs del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado.

(e) Equipos. -

(i) Medicion en el momento del reconocimiento. - Las partidas de Equipos se

mediran inicialmente por su costo.

(ii) Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo. - Después del
reconocimiento 1inicial, los Equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

(iii) Método de depreciacion y vidas utiles. - El costo de Equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida dtil estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presenta el rubro que la Compafiia posee como Equipos con
sus respectivos afios de vida 1til y porcentajes que usa en el calculo de la
depreciacion:

~

te Vida 1til (en afios) %
Muebles y enseres 10 10
Equipos de oficina 10 10
Equipo de computacion 3 33.33

Instalaciones 10 10
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(iv) Retiro o venta de Equipos. - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de Equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

(f) Impuestos. -
El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar

corriente y el impuesto diferido.

(i) Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la
Compariia por concepto del impuesto cotriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas para cada periodo.

(ii) lmpuestos diferidos. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente, todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia valoro no registrar este impuesto.

(g) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar. -
Las Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado.

(h) Provisiones. -
Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene la obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que Ia
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econ6micos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién.
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El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Reconocimiento de ingresos. -

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion
o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Los ingresos provenientes de la prestacion de servicios de gestion y asesoramiento
de la colocacion de contratos de seguros se reconocen cuando estos pueden ser
estimados con fiabilidad. Los ingresos de actividades ordinarias asociados con la
operacion se reconocen, considerando el grado de determinacién de la prestacion
final del periodo sobre el que se informa.

Gastos. -

Los gastos se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se efectué el pago, y se registran
en el periodo més cercano en el que se conocen.

(k) Compensacion de saldos y transacciones. -

(1)

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por norma
legal contemplan la posibilidad de compensacion y la Compailia tiene la intencion
de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

Instrumento financiero. -

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de
activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

(i) Activos financieros. - Los activos financieros se clasifican dentro de las

siguientes categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en
los resultados”, “inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos
financieros disponibles para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La

1 [13
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clasificacion depende de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y
se determina al momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o
ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la
fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requicran la entrega de activos
dentro del marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el
mercado.

(i) Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio. - Los instrumentos de deuda
y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros
se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaifiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después
de la fecha del estado de situacion financiera.

(i11) Inversion en instrumento de patrimenio.- En su reconocimiento inicial, una
entidad puede realizar una eleccion irrevocable para presentar en otro resultado
integral los cambios posteriores en el valor razonable de una inversién en un
instrumento de patrimonio que, estando dentro del alcance de esta Norma, no
sea mantenida para negociar y tampoco sea una contraprestacion contingente
reconocida por una adquirente en una combinacién de negocios a la que se

aplica la NIIF 3.

(m)Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefia y
Mediana Fntidades y enmiendas vigentes. -

LLa Norma Internacional de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES) es emitida por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB). El mismo que emiti6 las modificaciones el
afio 2015 las cuales entraron en vigencia para su uso a partir del 1 de enero del 2017.
La norma cuenta de 35 secciones.

NOTA 3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros en conformidad con la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades —
NIIF para las PYMES requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdomica de la entidad,
con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en €l periodo de la revision y
periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

La Compaiiia no ha considerado utilizar en el proceso de aplicacion de los criterios
contables del deterioro de activos el cual establece qué a la fecha de cierre de cada
periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algiin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algtin indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo. Determinar si los activos han
sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso del activo. El calculo del valor
en uso requiere que la Compaifiia determine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir del activo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor
presente. En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros
del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por detetioro por la
diferencia, con cargos a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con €l limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

NOTA 4. EFECTIVO Y BOUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el Efectivo y equivalentes al efectivo consistia

en:
2019 2018

Caja - 54,305
Caja chica 300 300
Bancos locales:

Banco de la Produccion S.A. Produbanco 20,092 16,332

Banco Bolivariano C.A. 1,430 3,178
Bancos del exterior:

Helm Bank “Primas” 492,015 20,766

Helm Bank “Reclamos™ 25,165 6,426

548,902 101,307

Corresponden a depositos en cuentas corrientes, las cuales no generan intereses y no
tienen restricciones para su uso. A la fecha de este informe los bancos locales tienen
una calificaciéon de AAA-.
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' TAS POR COBRAR Y OTRA

POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

consistian en:

Comisiones por cobrar
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar relacionados

2019 2018
248,555 165,391
74,322 6,906
57 17,958
322,934 190,255

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el detalle de las comisiones por cobrar eran los

siguientes:

Forte Underwriters
Lockton Companies LLP
Roanoke Insurance Group
Seguros Equinoccial S.A.
H.W. Wood Limited
Price Forbes
AFL Insurance Brokers
Hannover Re
Tyser international insurance & reinsurance Brokers

Liberty International Underwriters
Elmore
RKH Speciality
American Intemnational Group
Newline Underwriting Management Limited
Reascguradora del Ecuador S.A.
Central de Seguros y Fianzas
Navigators
Pioneer
Talbot
Helvetia
Thomas Miller Specialty Underwriting Agency Ltd.

Aspen Insurance UK Limited
La Fabril S.A.

Seguros del Pacifico S.A.
Seguros Condor

MS Amlin Marine N.V.

Active Capital Reinsurance Ltd.
Reaseguradora Delia C.A.

Guy Carpenter Colombia Corredores de Reaseguros S.A.

Chubb Seguros Ecuador S.A.
Risk Corporation

2019 2018
89,657 22955
31,869 43915
24,708 -
16,397 4,420
11,495 7,552
11,262 375

8,581 32,377
8,419 =
7,982 31,355
1,382 2
6,737 .
6,699 2,804
3,204 =
2,355 -
2,348 190
2,027 .
1,886 (256)
1,140 1,045
1,010 6,409
854 1,368
810 .
778 .
183 383
257
202 -
100
13 2.100
. 4,010
2 3,254
> 846
- 289
248,555 165,391
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2) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 las cuentas por cobrar a relacionadas eran las

siguientes:

Sr. Andres Morales
Sra. Karin Secaira
Sr. Juan José Ponce

(a)

2019 2018
87 12,400
- 2,958
- 2,600
57 17,958

(2 Elsaldo al 31 de diciembre del 2018 correspondia al aporte de capital suscrito y no
pagado, no obstante, durante ¢l afio 2019 se US$13,900. La diferencia del saldo
fue reversada del capital de la Compafiia (Véase Nota 15).

NOTA 6. IMPUESTOS:

Activos y pasivos por impuesto del afio corriente. - Al 31 de diciembre del 2019 y

2018, un resumen s como sigue:

Activos:

Crédito tributario IVA

Anticipo de impuesto a la renta
Retencidn en la fuente del impuesto a
la renta

Pasivos:

Impuesto a la renta por pagar
Impuesto al valor agregado por pagar
Retencidn en la fuente del IVA
Retencion en la fuente del impuesto a
la renta

Saldos al Crédito Compensa- Saldos al
31/12/2018 tributario ciones 31/12/2019
- 219,560 77,158 142,402
- 10,752 10,752 -
300 41 341 -
300 230,353 88,251 142,402
Saldos al Pagos y/o Retenciones Saldos al
31/12/2018 ajustes € impuestos  31/12/2019
- 11,093 23,649 12,556
= 79 517 438
4,250 82,852 94,819 16,217
8,589 125,049 142,425 25,965
12,839 219,073 261,410 55,176

Impuesto a la renta reconocida en los resultados- Una reconciliacion entre la utilidad

o pérdida segin el estado financiero y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

como sigue:
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2019 2018
Utilidad (Pérdida) segun estados financieros antes de

impuesto a la renta 131,836 (64,697)
Mas (menos) - Partidas de conciliacion:

Gastos no deducibles 112,685 93,128

Deduccion por incremento neto de empleados (140,635) -

Deducciones por Gastos seguros médicos privados (9,290)

Ingresos exentos venta de equipos - (19,871)
Utilidad gravable 94,596 8,560
Tasa de impuesto 25% 25%
Impuesto a la renta causado (1) 23,649 2,140
Anticipo de impuesto a la renta @ 11,093 @ 14,391

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 25% para el 2019 y 2018 sobre las utilidades sujetas a distribucién
y, 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion. No obstante, la tarifa
impositiva serd del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o
indirecta. Sin embargo, las sociedades que tengan la condici6én de micro y
pequefias empresas, asi como aquellas que tengan condicion de exportadores
habituales, tendran una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta de acucrdo a la Lcy Organica para la Reactivacion de la
Economia Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion
Financiera publicada el 29 de diciembre del 2017.

(@ Para el ejercicio econdmico 2018, el impuesto a la renta de la Compafiia lo
constituy6 el anticipo determinado, debido a que €l impuesto a la renta calculado
fue menor al anticipo. Para el ejercicio econémico 2019, la situacion cambid,
ahora, si el impuesto causado en el ejercicio corriente es inferior al anticipo pagado
mas las retenciones, el contribuyente tiene derecho a presentar un reclamo de pago
indebido, o una solicitud de devolucién de pago en exceso, o a utilizar dicho monto
directamente como crédito tributario sin intereses para el pago del impuesto a la
renta que cause en los ejercicios impositivos posteriores y hasta dentro de 3 afios
contados desde la fecha de la declaracion, seglin lo determinado ¢l articulo 79 del
Reglamento para la Aplicacion de la Ley del Régimen Tributario Interno.

Las declaraciones de impuestos de los anos 2017 al 2019 son susceptibles de revision
por las autoridades tributarias.

NOTA 7. GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los Gastos pagados por anticipado consistian en:
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2019 2018
Anticipo proveedores (1) 18,505 144,599
Seguros 9,281 39,449
Adecuaciones y remodelaciones 30,398 38.504
58,184 222,552

(1) Los Anticipos a proveedores correspondientes al término de los afios 2019 y 2018
eran los siguientes:

2019 2018
Servicios prestados - 130,204
Otros anticipos 16,642 12532
Estudio juridico Macias Hurtado 1,000 1,000
Consortium legal Nicaragua 863 863
18,505 144,599

NOTA 8. 1POS:

Los saldos de equipos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 y los movimientos por los
afios terminados en esas fechas fueron los siguientes:

Saldos al Adiciones Saldos al Adiciones Saldos al
31/12/2017  v/o retiros 31/12/2018 y/o Tetiros 31/12/2019

Equipos de computacion 23,304 7,335 30,639 14,089 44,728

Equipos de oficina 4,349 (459) 3,890 1,528 5,418

Muebles y enseres 9,473 24,643 34,116 99 34,215

Instalaciones - 0,666 9.666 - 9,666
37,126 41,185 78,311 15,716 94,027

Menos — Depreciacién

acumulada (7,357) (8,053) (15,410) (13,181) (28,591)
29,769 33,132 62,901 2,533 65,436

NOTA 9. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los Otros activos no corrientes corresponden a

depositos en garantias entregados por las oficinas arrendadas en los paises de El
Salvador por US$2,300, Guatemala por US$1,222 y en Ecuador por US$8,660.

NOTA 10. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar
consistian en:
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2019 2018
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 45,332 164,297
Proveedores del exterior (N 11,551 14,405
Otras cuentas por pagar:
Reaseguradoras ¢ intermediarias de reaseguros [#3) 557,871 54.839
Accionistas 3) 25,057 10,656
639,811 244,197

(1) Corresponde a valores por pagar a Dasmer Investment S.A. por asesoria en
intermediacion.

() Corresponde a valores por pagar a reaseguradoras ¢ intermediarias de reaseguros
del exterior

3) Corresponde a servicios recibidos por parte de su accionista Andrés Morales.

NOTA 11. OBLIGACIONES ACUMUTLADAS:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las Obligaciones acumuladas consistian en:

2019 2018
Beneficios sociales (1) 18,871 11,878
Con el IESS 9,311 4,008
Sueldos por pagar 1,890 7,090
Participacion a los trabajadores por pagar 23,265 -
53,337 22,976

(1 EI movimiento de las provisiones de beneficios sociales s el siguiente:

Saldos al Pagos y/o T — Saldos al

31/12/2018 ajustes 31/12/2019

Décimo tercer sueldo 1,894 23,737 24,732 2,889
Décimo cuarto sueldo 2,751 4,505 6,256 4,502
Vacaciones 6,769 9,510 13,262 10,521
Fondo de reserva 464 11,084 11,579 959
11,878 48,836 55,829 18,871

NOT 2 P. ALAR PLAZ

Al 31 de diciembre del 2019 las Cuentas por pagar a largo plazo consisten en un
préstamo recibido el 19 de marzo del 2018 por parte de la compaiiia Dasmer
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Investment S.A. por el valor de US$100,000 con una tasa de interés anual del 7% a dos
anos plazo, la diferencia por US$7,299 corresponde a intereses pendientes de pago.

NOTA 13. OBLIGACION BANCARIA A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del 2019 la Obligacién bancaria a largo corresponde a préstamo
recibido el 21 de agosto del 2018 por parte del Banco Bolivariano S.A., por US$30,000
con una tasa de interés nominal anual de 9.63% a dos afios plazo. En el afo 2018 se
canceld US$5,532 y durante el afio 2019 se cancelé US$16,597, generando un interés
de US$890 y US$1,821 por los afios 2018 y 2019, los mismos que se cancelaran al

vencimiento.

NOTA 14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

El detalle del Activo y Pasivo financiero mantenido por la Compafiia es como sigue:

Activos financieros:

Costo amortizado:

Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota 4)
Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar  (Nota 5)
Otros activos no corrientes (Nota 9)

Pasivos financieros:

Costo amortizado:
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar (Nota 10)
Cuentas por pagar a largo plazo (Nota 12)
Obligaciones bancarias a largo plazo (Nota 13)

NOTA 15. PAT ONI

2019 2018
548,902 101,307
322,934 190,255
12,182 12,182
884,018 303,744
639,811 244,197
107,299 104,421
10,582 25,358
757,692 373,976

Capital social- El capital social autorizado consiste en 6,064,000 participaciones de
US$0,04 valor nominal unitario, los cuales otorgan un voto por aceion y un derecho a

los dividendos.

Durante el afio 2019 la Compatiia reversé un monto de US$4,058 de la cuenta por
cobrar con Accionistas, disminuyendo la cuenta patrimonial Capital suscrito y no

pagado.
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Aportes para futuras capitalizaciones- Mediante €l Acta de Junta general extraordinaria
v universal de Accionistas celebrada el 29 de noviembre del 2018 la Compaiiia decidi6
aportar US$200,000 emitiendo 5,000,000 de nuevas acciones que se capitalizaron en
el afio 2019, las cuales, fueron distribuidas de la siguiente manera:

Valor

Accionistas Canu'dad e nominal paTs Porcentaje
acciones - US$
por accion
Andrés Morales Carbo 3,868,504 0.04 154,740 64%
Juan José Ponce 2,110,900 0.04 84,436 35%
Karin Secaira Kuffo de Tomaso 84,596 0.04 3,384 1%
6,064,000 242,560 100%4%

Reserva legal- La Ley de Compafifas requiere que por lo menos €l 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50%
del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
excepto en los casos de liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operacién o para capitalizarse en su totalidad.

NOTA 16. INGRESOS:

Un resumen de los Ingresos por intermediacion de reaseguros al 31 de diciembre del
2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Comisiones cargo 929,487 857,488
Comisiones maritimo 401,900 93,139
Comisiones property 197,157 230,908
Comisiones energy 138,541 12,830
Comisiones por liability 137,112 172,765
Comisiones financieras 111,999 -
Comisiones aviacion 75,209 48,577
Comisiones bancarias e instituciones financieras 21,623 21,218
Comisiones ingenieria 12,602 -
Comisiones vida - 4,000
Comisiones riesgos politicos B 410

2,025,630 1,441,335

Los ingresos del afio 2019 incluyen US$175,284 correspondientes a servicios prestados no
facturados.

NOTA17. G ISTRATIVOS Y VENTAS:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los Gastos administrativos y ventas consistian en:
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2019 2018

Honorarios profesionales 612,653 208,528
Sueldos y remuneraciones 399,954 304,024
Servicios prestados 289,926 477,345
Viaticos y viajes 131,595 118,332
Arriendos y seguridad 85,329 96,002
Primas de seguros 80,134 59,466
Gastos de representacion 44,048 34,862
Provisiones cuentas incobrables 39,848 29,069
Legales 38,032 27,754
Servicios empresariales 36,164 8,983
Contribuciones e impuestos 31,629 24,465
Gastos de computacion 30,581 69,688
Varios 29,770 2,585
Servicios basicos 27,247 27,465
Participacion trabajadores 23,265 -
Publicidad y propaganda 14,418 104
Depreciaciones 13,181 91371
Suministros varios 10,701 7,713
Amortizaciones 8,638 2,027
Mantenimiento y reparaciones 4,008 3.275
Otros gastos de personal 3,881 3,168
Movilizaciones 1,880 3,970
Impuestos no utilizados y asumidos (1 - 135,808

1,956,972 1,714,004

(1) Durante el afio 2019 se decidid dejar como crédito tributario el impuesto al valor
agregado (IVA) en el activo y no enviarlo al gasto con finalidad de realizar un
reclamo € intentar que este sea restituido.

NOTA 18. HECHOS OC
INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisidn de estos estados financieros
(abril, 15 del 2020), no se produjeron eventos que, en opinion de la Administracion de
la Compaiifa, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos, excepto por la afectacién econémica y social surgida en el pais por la
presencia imprevista del coronavirus, misma que demanda disposiciones legales que
aseguren el cumplimiento de las restricciones necesarias para evitar un contagio
masivo de COVID — 19, en tal situacion, el Presidente de la Republica del Ecuador
declaré el estado de excepcion €l 16 de marzo de 2020 por calamidad publica en todo
el territorio nacional, por los casos de coronavirus confirmados y la declaratoria de
pandemia de COVID — 19 por parte de la Organizacion Mundial de la Salud, que
representa un alto riesgo de contagio para la ciudadania y generan afectacion a los
derechos a la salud y convivencia pacifica del Estado y a fin de controlar la situacién



26

de emergencia sanitaria para garantizar los derechos de las personas ante la inminente
presencia del virus COVID — 19 en Ecuador, entre otras, se dispone:

i)

vi)

La movilizacion en todo el territorio nacional, de tal manera que todas las
entidades de la Administracion Publica Central e Institucional coordinen
esfuerzos en el marco de sus competencias con la finalidad de ejecutar las
acciones necesarias para mitigar los efectos del coronavirus en todo el
territorio nacional,

Suspender el ejercicio del derecho a la libertad de transito y €l derecho a la
libertad de asociacion y reunion,

Determinar que el alcance de la limitacion es con la finalidad especifica de
mantener una cuarentena comunitaria obligatoria en las areas de alerta
sanitaria,

Se declara el toque de queda, sin poder circular en las vias y espacios publicos
a nivel nacional a partir del 17 de marzo de 2020,

Se suspende la jornada presencial de trabajo comprendida entre el 17 y 24 de
marzo de 2020, para todos los trabajadores y empleados del sector publico y
del sector privado, sin embargo, se garantiza la provisién de los servicios
publicos bésicos, y seguirdn funcionando las industrias, cadenas y actividades
comerciales de las areas de la alimentacion y salud, asi como los servicios de
plataformas digitales. A la fecha del presente informe la suspension laboral
se mantiene.

El estado de excepcion regird durante sesenta (60) dias a partir de la
suscripcién del decreto ejecutivo.

Estas medidas adoptadas en ¢l pais con ¢l fin de precautelar la salud de la ciudadania
han generado una afectacién en la produccidn, creando trastornos en la cadena de
suministros y en el mercado en general, asi como un impacto financiero en las
empresas. El impacto econdmico local y mundial podria depender en parte de como
reaccione la poblacion ante el virus, sin embargo, el comercie nacional e internacional
cae, y una recesion mundial es una posibilidad evidente, hasta que se elaboren
respuestas que sean suficientemente agiles para gestionar la liquidez para sobrevivir a

periodos de bajas ventas e ingresos que permitan cubrir sus costos fijos.

NOTA 19. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Administracion en marzo 06 del 2019 y serdn presentados a los
Accionistas para su aprobacion.



