MREC INTERMEDIARIA DE REASEGURO S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016 Y 2013
| Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 2016 2015
ACTIVOS CORRIENTES

Efective y equivalentes al electivo + 269,002 93
Cuentas por cobras ¥ otmas cuerias por cobrar 5 21,304 51476
Gastos pagados por anticipado f 4.657 .
Activos por impuesios comenies L 328 1073
Total activos comentes 245 68 53542
ACTIVOS NO CORRIENTES

Equipos 8 22138 -
Total activas no conmznies =138 -
Total activos 7426 $1.642
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Cuenias por pagar v otras Ciktnitad por pagar 9 139,282 4.133
Pasivos por impucsios comentss T 102,079 £, 708
Obligaciones acumuladas 1t 16,462 6,129
Totl pasivos corrieniss 251823 16,570
PATRIMONIO 12

Capial soctal 41,560 42.%0
Ajportes parz futuras capitalizaciones 33,602 33,602
Reserva fcgal $.87% 2449
Resultados acumulades 1614720 1616500
Resultado del elercicio 39,038 1,711
Total patrimonio __ 9603 36672
Total pasives ¥ patrimonlo 317426 53,842

Laos niotas sdjuntas | ol 15 son parte integrante de estos estados financieros

///é _

Sr. Juan Jpsé Ponce Orrantia
Represemante Legal




MREC INTERMEDIARIA DE REASEGURO S A,

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL JJ_EE_EICIEHHE&EEL 2006 ¥ 2015
{Expresado en dolures estndounidenses
Nota 2016 2013
INGRESOS Y EGRESOS
Comisiones en Inmermediacion de Reaseguros 13 1,60 626 51.476
OTROS INGRESQS
Onras rentas 6,790
GASTOS
Admnistracidn (1,541 548) 120,714)
Financieros {8,085) {45)
Onros gastos {1.291) .
LTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA 51492 30,77
Menos gasto por impuesto a la rent
Comente T (9.028) (6,564)
Total (9.028) (6.594)
UTILIDAD DEL EJERCICIO ¥ TOTAL DEL
RESULTADO INTEGRAL 42 464 24,125
—————

Las notas 1 a 15 son pane inlegranie de cilos esiados financieros.

Se. J)
Presadenie Ejecutive
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en dolares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS ENJ
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Clases de cobros por actividades de

operagion:
Cobros procedentes de imermediacidn en reaseguros v honomnios
Otros cobros por actividades de operagiin

Clases de pagos por sctividades de operacion:
Papos a v por euents de los empleados
Pagos de gasios operativos
Pagos por primas de segurns
Pago de intereves
Otros pagos por actividades de operacitn
Total ftujos de efectivo neto procedente de actividades de operacion

FLLIOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN |
ACTIVIDADES INVERSION:
Adquisicionss &¢ equipos
Total Nlujos de efective neto willzados en actividades de Inversidn

Aumento neto de efectivo v equivalentes al efectivo:
EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al EFECTIVO:

Efectivo ¥ equivalentes ol efectivo al principio del pemodo
Efectivo y equivilenmtzs &l efectivo al final del perinde

Nota 206 2015
1631, 79E J6TE
6,700 3
(6% 3845 i 1LEaT)
(1.245.753) 22 RE4}
119,516} -
(E.085) (45]
(7291} (3,496)
292 158 356
123,749 -
(23.749) -
268609 356
4
i3 3T
269002 393
| ——

Lasnotas | a son parte imegrante de estos estados financieros.

e

oné Ponce Orremta-
General




MREC INTERMEDIARIA DE REASEGURD §.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015

{ Expresadas en ddlares estadounidenses)

La compaia fue constituida ¢! 30 de septiembre del 1991 como Andinsa, [nmermediaria de
Resseguros Amdina 5.A., con ¢l ohjeto principal de dedicarse a lo gestidn v colocacion de
FEASCEUIDS ¥ Fefrocesiones parn una o varas compadiss reaseguradorss, ascguradoras o
commedores intermacionales de renseguros legaimente establecidas en el pais, incluyendo e
msesommiento especializado en los campos seffalados v o representacion de empresas
naciondles o extranjeras gque tengan relacidn con su objeto social. Es regulada por la
Supenniendencia de Compaifiias, Valores ¥ Seguros, con plaze de 30 afios de duracion e
inscrita en ¢l Reglstro Mercanti] del camibn Guavaquil ¢l 21 de junio de 1994,

La compafiia fue sdgunds por nuevos acciomsias, con ¢l 99.00% del capital social el Sr.
Juan José Ponce Orrantia y el 1,00% del capital social, ln Sra. Karin Secaira Kuffo De

Tomaso,

Por medio de Junta Genera! Extroordinans de Accionistas de |a Compafiia Andinsa,
Intermediaria de Reaseguros Andina S.A. celebrada ¢l 16 de jullo del 2015 resolvid par
unanimidad cambiar la denominacién a2 MREC Imermediarin de Reaseguros S.A. v
reformar sus estatutos,

b ' v

ia) Declarscidn de cumplimiento-

Los estados financieros han sido preparsdos de conformided con ln Norma
Intemacional de Informacidn Financiera para las Pequedins v Medianas Entidades (NITF
para las PYMES)

A continuacion se describen las principales politicas conmbles sdoptadas en In
preparncion de estos estados financicros. Tal como o requiere la seccion 8 de la NIIF
paru las PYMES, estns politicus han sido definidas en funcidn de la NIIF para las
PYMES vigentes al 31 de diclembre del 2016, aplicadas de manera uniforme a todos
lox periodos que se presentan,

ib) Efective v equivalentes al efectivo-
El efectivo v equivalentes ol efectivo incluve saldos de caja v efectivo disponible en
bancos locales y del externior,

{¢) Cuenias por cobrar v olras cuentas por cobiras-
(1) Medicién de los ingresos de actividedes ordinsriss- Las cuentas por cobrar

comerciales v otray cuentas por cobrar son efectivos financieros no derivados con
pagos  fijos o determinables, que no cotizan en un mercsdo  activo.




(d) Equipos-

{1}

Medicidn en el momento del reconocimiento.- Las partidas de equipos se medirin
tnicinlmente por su costo.

Medicidn _posterior _al _reconocimiento:  moedelo  del  costo-  Despuds  del
reconocimiento inicial, los equipos son registradas al costo menos la depreciacion
scumulada.

Los costos por mantenimiento, ¥ los de reposicion de partidas no significativas se
cargan en ln medida en que se realicen a los resulindos del afio, La depreciacion se
carga a los resultados del afo, v se calcula con ¢l método de linea recta. con las
tsas de depreciacion sefialadas a contmuacian

(iv) Mélodo de deprecincidn v vidas dtiles - El costo de los equipos se deprecin de

¥)

scuerdo con ¢l méiodo de linea recta. La vidn dtil estimada, valor residunl ¥ método
de deprecincion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cunlguier
cambio en ¢l estimado registrado sobre una hase prospectiva.

A continuacion s¢ presepian las pnncipales parnidas de equipos v las vidas tniles
usadas en el edleulo de la deprecincidn:

liem Vida itil (en afios)
Muehles v enseres 10
Equipas de oficina [0}
Equipo de computacion 3

Retiro o venta de equipas.- Lo utilidad o perdida que surja del retiro o venia de una
partida de equipos ¢ calculada como la diferencia enire ¢l precic de vema v ¢l valor
en libros del activo v reconocida en resultados.

(€) Cuentas por pagar ¥ oifas cuenias por pagar-
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financicros, no
derivados con pagos [ijos o determinables, que no cotizan en un mercado sctivo.

Después del reconocimienta inicial, a valor razonable, se miden al costo amontizado

(N Impuesips
El gosto por impuesto a la renia representn o suma del impuesto a la renta por pagar
vorriente v ¢l mpuesto diferido.

(i

Impuesto a la renia - E| impuesio por pagar corfiente e basa en la utilidad grovable
(tributaria) registrada durante el afo. La wilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v
partidas que no senin gravables o deducibles. El pasive de ls Compaiiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la 1msa fiscal aprobada de
12%.



{1]

ig) Provisiones-
Las provisiones se reconocen cuando la Compatfiia tiene |a ebligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un siceso pasado, es probable que la Compafiia
lenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar ls obligacién, ¥ puede hacerse una estimacion fable del impone de la
obligseidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesanio pars cancelar la obligacion presente, al final de cnda periodo, teniendo en
cuents los nesgos v las incertidumbres correspondientes.

ihi Beneficios a empleados-

(i) Beneficios de Sociales- Los costos de los servicios pasados sc reconocen
mmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados: de lo
contrario, son amorcamdos wtilizando ¢l método de linea recta en el periodo
promedio hasts que dichos beneficios sean olorgados

(i) Participacitn a trabajadores- la Compafia reconoce un pasivo ¥ un gasto por I
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaftia. Este beneficio se
calcula o ln msa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

il Recomocimiento de ingresos-
Los ingresos se caleulan al valor mzonable de lo contraprestacion cobrada o por cobrar,
temendo en cuenta el importe estimado de cuzlquier descuento, bonificacion o rebaja

comercial que la Compafila pueda olorgar.

Los ingresos pravenientes de la prestacion de servicios de gestion v aseqoramiento de la
colocaciin de comratos de seguros s¢ reconocen cuando estos pucden ser estimados ¢on
flabilidad, los ingresos de actividades ordinarias asociados con la operacidn se
reconocen, considerando el prado de determinacidn de ln prestacion final del periodo

sobre el gue se informa

() Gastos-
Los gastos se registran al costo histrico. Los gastos se reconocen medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que s¢ efectiic el pago, y se registran ¢n ¢l
periodo mids cercano en el que se conoen.

(k) Compensicion de saldos ¥ transacciones-

Como norma general en los esindos financicros no se compensan los aclivos ¥ pasivos,
mmpoco los ingresos v gastos, salvo agquellos casos en los que In compensacion sea
requerida o permitids por alpuna norma v estn presentacion sea el reflejo de lo esencia
de la tronsaccion. Los ingresos v gaslos con origen en  lansacciones  gue,
contraciuaimente o por norma legal comemplan la posibilidad de compensacion v Ia
Compafiia tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.




(1} Nugvas normas internacionales de informacion financiern v enmiendas vigentes-

Las polincas contables adoptadas son consistentes con squellas wtilizados ¢l afio
anterior. A panir del | de enmero de 2006 entraron en vigencin las siguienies
modificaciones a lus normas internacionales de informacion Enanciera;

* NIF 11 = *Acuerdos Conjuntos™, enmienda con relacion a | comabilizacion de
adquisiciones en operaciones conjuntas.

* NIC 16 — “Propiedades, plantas v Equipos™ v NIC 38 - “Activos Intangibles”,
enmiendas con relacidn & la aclaracion de los metodos aceptables de
diepreciacion ¥ amortizacion.

* NIC 41 = *Agricultira”™, enmienda con relacion a las plantas productorns.

* NIC 27 - “Esmados financieros separados”, enmienda con relacion al meétodo de
la participaciin en los estados financieros separados,

* NIF 10 - "Estodos financicros consolidados™ v NIC 28 - “Inversiones en
asociadas ¥ negocios conjunios”™, enmiendas con relacion a la venta o aporacion
de activos entre un inversor v su asociada o negocio conjunto,

* NIIF 10— "Estados financieros consolidados™, NIIF 12 - “Informacion a revelar
sobre pamicipacion en omras entdades ¥ NIC 28 - “Inversiones en psociadas v
negocios conjuntos”, enmiendas con relacion a la aplicacion de la excepcion de
comsolidscidn en las entidodes de inversidn,

¢ NIC | - “Presentacion de los estados financicros”, enmienda con relacion a la
imiciativa sobre informacion a revelar,

* NIIF 13 —"Cuenins de difennmientos de actividades reguladas™. Esta norma tiene

vigencia por entidades cuyos primeros estados financieros conforme a las NIIF
correspondun & un periodo que comience a partir del | de enero del 2016,

im) Normas internacionales de informacikin (inanclerns v enmiendas emitidas aun no

vigentes-
A continuackin s¢ enumeran las normas internacionales de informacion financiera v
enmiendas emitidas:
Fecha de entrida en
Normus ey
NIIF 9 = “Instrumentos financieros.” | de enero de 2018

NIF 1S - “ingresos de actividades ordinarias )
procedentes de contratos con clientes.” | de enero de 2017

NIF 16— "Amendamientos™ | de enero de 2019




NOTAS,  ESTIMACIONES YJUICIOS CONTABLES

La preparacion de Jos estados financieros en conformidad con la NIUF's para las FYMES
requicre que la Administracidn realice ciertas estimaciones v establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con ¢l propdsito de determinar la
valuacion v peesentacion de algunas partides gue forman pane de los estados financicros.
En opimon de la Admumistracion, tales estmaciones y supuestos cstuvicron basados en la
mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales

Las estimaciones ¥ juicios subyacenies se revisan sobre una base regular. Las revisiones a
lus estimaciones contubles se reconocen en el perfodo de la revisidn ¥ periodos futuros s la
revisidn afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

Ls Compaflia no ha considerndo necesano utilizar en ¢l proceso de aplicacion de los
criterios contables el deterioro de activos, el cual establece que a la fecha de cierre de cada
periodo, o en aquells fecha que se considere necesario, se analiza ¢l valor de los activos
para determinar 51 existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida
por deterioro. En caso de que cxista algun indicio se realizs una sstimacion del impornie
recuperable de dicho active. Determinar &8 los activos han sufnide deteriore implica el
cilculo del valor en uso del activo. El cilculo del valor en uso requiere que la Compafia
determine los flujos de efectivo futuros que deberion surgir del active v una tasa de
descuenio apropiada para calcular ¢l valor presenie.

En el caso de que ¢l impore recupernble sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la comespondiente provisidn por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargos
a resultados.

Las pérdidas por detenor reconocidas en un activo en perindos anlenoncs son revertidas
cuando s¢ prodisce un cambio en las estimaciones sobre su impone recuperable

incrementando ¢l valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que ¢l activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por detenoro.

NOTA4  EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTINGE
Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, el efectivo v equivalentes al efectivo consistia en:
016 1018

Caja chica 300 72
Bancos locales:
Bolivanano 114,913 121
Helm Bank “Primas™ 142,575 .
Helm Bank =“Reclamos™ 11.214 .
269,002 193




NOIAS  CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 3] de diciembre del 20016 v 2015, [as cuentas por cobrar v otms cuentas por cobwar
consistian en:

2016 2015
Comsiones por cobrar 6193 51476
Anticipo a proveedores i 13110

21,304 51476

ity Al 31 de diciembre del 2016 los saldos de las cuemas por cobrar socios eran los

siguientes!

2016
At Articulos de Acero S.A. 7,042
Innovatecorp S.A. 2.500
Proseodores vanos 4,869

15,111

SOTAG. _ GASTOS PACADOS POR ANTICIPADO,

Al 31 de diciembre dal 2016 y 2015, los gastos pagados por anticipado consistian en:

e 2018
Servicios pagados por anticipados:
Seguros 4,657
4,657 -
 ——
Activos v _pasivos del afo comeme- Un resumen de aclivos v pasivos por impuesios
COMmientes s Como sigue:
2016 2015
Activos por impuestos corrientes:
Crédito Tributario I'VA:
IVA pagado . 28
Crédito Tributario LR.:
Antcipo de Impuesto s la Renta 325 162
Retencion en la fuente del LR e 1,330
s 1.1773
—— ——
Pasivos por impuestos cofmienics
lmpuesto por pagar
Retencion en la fuemie del [VA 35,570 23
Retencion en la fuenie del IR 37,481 9l
Impuesto a la renta por pagar 9,028 fa, 504

102079 6. 708




is

Impuesio a la renta reconogida en los resultados- Una reconciliacion entre lo utilidad segun
estados financicros v el gasto por impuesio a la renta cormente. s Como sgue:

2016

Utilidad segin estados (inancieros antes de

impuesto o la renta 51492
Mais - Parndas de conciliscidn-

Chastos no deducibles 14,366
Menos - Partidas conciliatorias-

Amortizacion pérdidas tnbutanas afos antenores (23.736)

Deduccion por incremento neto de empleados 21,086)
Utilidad gravable 41,036
Tasa de impuesto LY 2%
Impuesto n |a renta causado 9,028

ili De conformidad con disposiciones legales, ln tarifa para ¢ impuesio a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utiidades sujetas @ distribucion v del 12% sobre las

utilidades sujctes o capitalizacion.
SOTA R COUIPOS:

Los saldos de equipos al 31 de diciembre del 2016 v 2015 v los movimientos por los afios

terminados en esas fechas fueton los siguientes;

Adichones vio
Sakdos al tretiros i, Saldos al

111272015 Al L I i 11
Eguipos de computacion . 15,750 15,750
Equ:pes de oficing - 5,183 3183
Muebles v emeres . 4816 LRl
. i 23749 23,740

Menos - Depreciacion - i1.611) (1.611)
= an. 118 -2 138

r—— —n,

il Iscluye compras de equipos segin detalle por un valor de USS23,749 durante el afio

2016

NOTAS,  CUENTAS PORPAGAR Y OTRAS CUENTAS POR FACAR,

Al 31 de diciembre del 2006 v 2015, las cuentas por pagar ¥ oiras cucnlis poT pagar

consistian en;
2016 3015
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales UL 4720% 3373
Proveedores del exterior (el TS .
Cras cuentas por pagar:
Anticipo clientes 14,252 -
(nras - 7ol
139,282 4,133
e




14

i Incluye cuentas por pagar comerciales por conceplo de honorarios en general y
inistros.

=T

@ Comesponde o valores por pagar a Dosmer Investment S.A. por asesorin en

intermediacion,

Al 31 de dictembre del 2016 v 2015, las obligaciones acumuladas consistian en:

Beneficios socinles
Sucldos por pagar
Con el IESS

Participacion a los trabajadores por pagar

(1§
&
i35
14k

=0i6 <015
4,225 256

< 007 -
1,143 445
9.087 5421
16,462 6,129

iy Corresponde a la provision de los vacaciones, décimo tercer, décimo cusria

remungracion v fondos de reserva.

o Corresponde a sueldos pendientes de liquidar, con notas de crédite por emitir por ¢l
Instituto Ecuatoniano de Seguridad Social, por permiso de maternidad.

oy Corresponde a préstamos quirografirios, aportes personales v patronales pendientes de
pago a liguidarse en ¢} mes de enero del 2017

) Corresponde al 15% de participacion de trabajadores aplicables a lus wtilidades liguidas
o comabies del cual los rabajadores tienen derecho segin disposiciones legales.

El detalle de los activos v pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como

Aigue:

Activos financieros:

Costo amortizado:

Efective y equivalentes al efectivo

Cuentas por cobrur v otras cuentas por cobrar

Pasivos financicrus:
Costo amonizado:

Cuenias por pagar ¥ oiras cucnias por pagar

Noty 2016 018
4 269,002 393
5 21,304 §1,476

294,306 51,869
a 139,282 4,133
139,282 4,133




1]

NOTA 12 PATRIMONIO.

Capital social- El capital social autonzado consistc en 1,064,000 participaciones de
US50,04 valor nominal unitano, las cuales olorgan un volo por accitn ¥ un derccho a los
dividendos

Reserva legal- La Ley General de Seguros indica que las personas juridicas que integran el
sistema de seguro privado, formaran v mantendrdn un fondo de reserva legal no inferior al
cincuenta por ciento (50%) del capital pagado. Al finol de cada cjercicio econdmico,
destinaran por lo menos el diez por ciento ( 10%) de sus utilidades netas o In reserva legal.

Resultados acumulados- Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2016 2018
Uilidad no disiribwida del gjercicio 22,043 3az
Perdidas acumuladas (83.515) 163,982)
(61.472) 163.650)

Los ingresos por intermediacion de reaseguros, por USS1601.626, corresponden o
comisiones generadas en diferentes ramos en los cuales la Compaitia esta facultada operar.

NOTA 14 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL OLE SE
INFORMA;

Entre ¢l 31 de diciembre del 1016 v la fecha de emision de estos estados financieros
(Febrero, 13 del 2007) no han existido transacciones o eventos Imponantes que ameriten
ser pevelados,

Los estados financieros por ¢l afo terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Administacién en Enero 13 del 2017 3 scmin presenidos a los
Acclonistas para su aprobacion




