Niifiez Serrano & Asociados %

Auditores Consultores

SOLUTIONSRE CIA. LTDA.
Intermediaria de Reaseguros

Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2019y 2018 e
Informe de los auditores Independientes

ﬁ - An Association of
w rl me 0 a independent Accounting Firms

Quito Ecuador

N36-120 entre Naciones Unidas y
Suecia Edif.: Allure Park. Piso 17
PBX Telfs.:(593-2) 3324466/3326148
3324436
info@nunezserrano-asociados.com
WWW. Tanoy: iados.com
www.primeglobal.net




Nuiriez Serrano & Asociados %

Auditores Consultores =

SOLUTIONSRE CIA. LTDA.
Intermediaria de Reaseguros

ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018

CONTENIDO

Informe de los auditores independientes

Estado de situacion financiera

Estado de resultados integral

Estado de cambios en el patrimonio

Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Abreviaturas usadas:

uss
NIA
PCGA
NIIF
IAASB

IESBA

Délares estadounidenses

Normas Internacionales de Auditoria

Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados

Normas Internacionales de Informacion Financiera

Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento

Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores

Z= PrimeGlobal

Quito Ecuador

N36-120 entre Naciones Unidas y
Suecia Edif.: Allure Park. Piso 17
PBX Telfs.:(593-2) 3324466/3326148
3324436
info@nunezserrano-asociados.com
WWW. Tanoy: iados.com
www.primeglobal.net




Quito Ecuador

N36-120 entre Naciones Unidas y
Suecia Edif.: Allure Park. Piso 17
PBX Telfs.:(593-2) 3324466/3326148

Nuiiez Serrano & Asociados

®
A\

i ~ N info@nunezserrano-asociados.com
Auditores Consultores .

Www.nunezserranoyasociados.com
www.primeglobal.net

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de:
SOLUTIONSRE CIA. LTDA.- Intermediaria de Reaseguros

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de SOLUTIONSRE CIA. LTDA. Intermediaria de Reaseguros,
que comprende el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el estado de
resultados integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el de flujos de efectivo correspondientes a
los ejercicios terminados en dichas fechas, asi como las notas explicativas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por lo mencionado en los péarrafos dos y tres de la seccion Fundamentos de
la opinién con salvedades de nuestro informe, los estados financieros arriba mencionados presentan
fielmente, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de SOLUTIONSRE CIA. LTDA.
Intermediaria de Reaseguros, al 31 de diciembre del 2019 y 2018, asi como sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas, de conformidad con normas vy
disposiciones establecidas por la Junta de Politica y Regulaciéon Monetaria y Financiera..

Fundamentos de la opinion con salvedad

1. Al 31 de diciembre del 2019, no hemos recibido contestacién a las cartas de confirmacién enviadas a
reaseguradores, sobre cuentas por cobrar comisiones reaseguros por US$ 424.155 y US$ 408.166, y
primas por pagar reaseguradores por US$ 767.595 y US$ 831.616, respectivamente. Tampoco nos fue
posible efectuar otros procedimientos de auditoria que nos permitan satisfacernos de la razonabilidad de
estos saldos a esa fecha. (Véase Notas 7 y 12)

2. Al 31 de diciembre del 2019, Siniestros por cobrar, por 148.030, corresponde a siniestros pagados
por cuenta de las companias reaseguradoras en el ano 2012, y que no han sido reconocidos por
éstas. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Administracién nos ha informado que contindan
realizando gestiones para su recuperacién; sin embargo, no han efectuado ninguna provision por
deterioro. (Véase Nota 8)

3. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la cuenta Varios deudores incluye US$ 96.000 de gastos no
aceptados por la Junta de Socios en el 2014 y que tampoco han sido reconocidos en los
resultados.(Véase Nota 9)

Nuestra auditoria fue efectuada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestra
responsabilidad, de acuerdo con dichas normas, se describe més adelante, en la seccién
Responsabilidades del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros. De conformidad
con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros, somos
independientes de SOLUTIONSRE CIA. LTDA. Intermediaria de Reaseguros, y hemos cumplido con las
demas responsabilidades éticas de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra
opinion.

Responsabilidad de la Gerencia de la Companiia sobre los estados financieros

La Gerencia de la Comparia es responsable de la preparacion y presentacion fiel de estos estados
financieros adjuntos de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, y
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del control interno que la Gerencia considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Gerencia es responsable de valorar la capacidad de la
Compafia de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda, las cuestiones
relacionadas con su funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento
excepto si la gerencia tiene la intencion de liquidar la Companiia o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Los responsables de la Direccion de la entidad son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera de la Compania.

Responsabilidad del Auditor externo en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestro objetivo consiste en obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estén libres de incorrecion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
ontenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una
alditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, siempre detecte una

A < \IA

Registro en la Di. CPA Edgar Nuingz
Superintendencia de Companias, Representante Lega
Valores y Seguros N. 018

Direccién: Av. De los Shyris N-36120, Ed. Allure Park, Piso 17

Quito, 6 de marzo del 2020
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SOLUTIONSRE CIA. LTDA.
Intermediaria de Reaseguros

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones en valores
Comisiones por Cobrar

Siniestros por Cobrar

Varios Deudores

Activo por impuesto corriente
Total

MOBILIARIO Y EQUIPO

TOTAL

PASIVOS

PASIVO CORRIENTE

Primas por Pagar Reaseguradores
Pasivo por impuesto corriente
Obligaciones sociales

Otras cuentas por pagar

Total

PASIVO LARGO PLAZO

TOTAL

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
(Véase estado adjunto)

TOTAL

Ménica Vaca
GERENTE GENERAL

Notas

© 00N O O
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16

18

2019 2018
13,180 14,455
82,000 85,000

424,155 408,166
148,030 235,163
101,976 102,329
112,543 111,941
881,883 957,054
46,987 51,512
928,870 1,008,566
767,595 831,616
3,002 6,670
4,168 5,262
7,241 23,522
782,006 867,070
82,920 80,042
864,927 947,112
63,943 61,454
928,870 1,008,566

T (D

Marianela Cevallos

CONTADORA GENERAL

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros




SOLUTIONSRE CIA. LTDA.
Intermediaria de Reaseguros

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

Notas 2019 2018

COMISIONES GANADAS 7 209,631 243,550
GASTOS DE OPERACION (213,332) (231,614)
(Pérdida) Utilidad en operacion (3,701) 11,937
Otros ingresos (egresos) neto 10,009 1,172
Utilidad antes de impuesto a la renta

y participacion a empleados 6,308 13,109
Participacién a empleados 17 (946) (1,966)
Impuesto a la renta (2,900) (6,446)
Utilidad (Pérdida) neta 2,461 4,697

Chuoaed, a@

Monica Vaca Marianela Cevallos

GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros




SOLUTIONSRE CIA. LTDA.
Intermediaria de Reaseguros

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

Resultados
acumulados
por
Capital Reserva | Reserva de | conversion |Utilidades
social legal capital a NIIF retenidas | Total
Diciembre 31, 2017 48,000 12,339 83,869 (38,812)  (48,611) 56,785
Apropiacion 474 (474) 0
Ajuste (27) (27)
Utilidad Neta 2,461 2,461
Diciembre 31, 2018 48,000 12,813 83,869 (38,812)  (46,651) 59,219
Apropiacion 470 (470) 0
Ajuste 2,263 2,263
Utilidad Neta 2,461 2,461
Diciembre 31, 2019 48,000 13,283 83,869 (38,812)  (42,397) 63,943

Monica Vaca

GERENTE GENERAL

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros
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Marianela Cevallos
CONTADORA GENERAL




SOLUTIONSRE CIA. LTDA.
Intermediaria de Reaseguros

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujos de efectivo generados por actividades de operacioén:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Pago por impuesto a la renta corriente
Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Flujos de efectivo aplicados a las actividades
de inversion:

(Incremento) de muebles y equipos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

Flujos de efectivo aplicados a las actividades
de financiamiento:

Inversiones en valores
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio de afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio

-

Modnica Vaca
GERENTE GENERAL

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros

2,019 2,018
193,643 217,330
(193,357)  (288,825)
(4,562) (4,562)
(4,275) (76,057)

0 397

0 397

3,000 (25,000)
3,000 (25,000)
(1,275)  (100,660)
14,455 115,115
13,180 14,455

Pl

Marianela Cevallos
CONTADORA GENERAL




SOLUTIONSRE CIA. LTDA.
Intermediaria de Reaseguros

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 y 2018

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de operaciones:

Conciliacién del resultado neto del periodo con el flujo
de efectivo provistos por actividades de operacion

Resultado integral del afo

Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de fondos
Depreciaciones

Cambios en activos y pasivos corrientes:
(Aumento) comisiones por cobrar reaseguros
Disminucién (Aumento) siniestros por cobrar
(Aumento) disminucién varios deudores

(Aumento) disminucion activo por impuesto corriente
(Disminucion) aumento Primas por Pagar

Aumento (disminucion) Pasivo por impuesto corriente
(Disminucion) aumento Obligaciones sociales
(Disminucion) aumento Otras cuentas por pagar
(Disminucion) pasivo largo plazo

Ajuste

Efectivo neto provistos por actividades de operacion

Monica 'Vaca
GERENTE GENERAL

2,019 2,018
2,461 4,697
4,525 5,517
4,525 5,517
(15,988)  (26,220)
87,133 6,974
353 (840)
(602) 601
(64,021)  (64,763)
(6,568) 2,015
1,805 1,030
(16,279) (5,039)
2,878 0
27 27
(11,261) __ (86,271)
(4,275)  (76,057)

EDians @L@

Marianela CeQaIIos
CONTADORA GENERAL

Las notas explicativas anexas 1 a 21 son parte integrante de los estados financieros




SOLUTIONSRE CIA. LTDA.
Intermediaria de Reaseguros

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017

NOTA 1.- OPERACIONES

AIR FRANCISCO RIVADENEIRA CIA.LTDA. INTERMEDIARIA DE REASEGUROS, fue
constituida segun escritura publica otorgada el 4 de Marzo de 1999 e inscrita en el Registro
Mercantil el 5 de Octubre del mismo ano, posteriormente se cambié la denominacion por la de
HEATH LAMBERT ECUADOR CIA.LTDA. INTERMEDIARIA DE REASEGUROS y se reformo
y codifico el estatuto social segun escritura publica otorgada el 10 de Abril del 2001 e inscrita
en el Registro Mercantil el 2 de Junio del 2001.

Finalmente, se cambié la denominacién de la compania por la de SOLUTIONSRE CIA.LTDA.
INTERMEDIARIA DE REASEGUROS mediante escritura publica otorgada el 10 de Enero del
2005 siendo inscrita en el Registro Mercantil el 28 de Abril del mismo afo.

La compania tiene por objeto gestionar y colocar reaseguros y retrocesiones para una o varias
empresas de seguros o companias de reaseguros, para cuyo efecto podra realizar todas las
operaciones y actos permitidos por la ley.

Se encuentra autorizado por la Superintendencia de Bancos para intermediar en los siguientes
ramos:

Ramos Generales

Ramos de Fianzas
Ramos Técnicos

Ramos de Seguro de Vida

AN

La compania es de nacionalidad ecuatoriana, tiene su domicilio principal en el Distrito
Metropolitano de Quito, provincia de Pichincha, y podra establecer sucursales y agencias en el
pais y en el extranjero.

NOTA 2.- PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de Solutionsre Cia. Ltda. Intermediaria de Reaseguros, fueron
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por
el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador vy
representan la adopcién para Pequenas y Medianas Entidades (NIIFs para Pymes) y aplicadas de

manera uniforme a los ejercicios que se presentan.



NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado
de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la
elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se ha publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Norma Tema Efectiva a partir
NIIF 17  Norma que remplazara a la NIIF 4 “Contratos de Seguros” 1-ene-21
NIIF 10  Hechos posteriores a la fecha del balance. Por determinar
NIIF 3 Definicion de negocio 1 de enero de 2020
NIIF 17  Contratos de Seguros 1 de enero de 2021
NIC 1y 8 Definicién de material o con importancia relativa 1 de enero de 2020

¢) Unidad monetaria

Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y
la moneda de presentacion de la Compaiiia.

d) Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propésitos de presentaciéon del estado de flujo de efectivo se incluye en la cuenta caja y
bancos y corresponden a valores de disponibilidad inmediata. En caso de los sobregiros
bancarios si los hubiere estos se presentan como pasivos corrientes en el balance general.

e) Activos y pasivos financieros

Al 31 de diciembre del 2019, la Compania mantuvo activos financieros en las categorias de:
“Comisiones por cobrar”, “Siniestros por cobrar y “Varios deudores. De igual forma mantuvo
pasivos financieros en la categoria de: "Primas por pagar reaseguradoras” y “Otras cuentas por
pagar”. Cuyas caracteristicas se explican seguidamente.

Comisiones por cobrar, Siniestros por cobrar y varios deudores estan representados en el estado
de situacion financiera por las cuentas por cobrar; son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del
estado de situacion financiera.



NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

Primas por pagar reaseguradoras y Otras cuentas por pagar estan representados en el estado de
situacién financiera por las cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los
de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.
Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha
de la negociacion.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas.

Medicién posterior -

Los activos y pasivos financieros, posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo.

f) Deterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar se reconocen por el importe de los servicios facturados, o de los anticipos
efectuados, registrando el correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo
de incobrabilidad. La Compania establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no sera capaz de cobrar
todos los importes que le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar.
dg) Inversiones en valores.

Se registran al valor de los depésitos, los intereses y descuentos que generan las inversiones
se llevan a resultados por el método de acumulacién, en base al plazo de vencimiento.

h) Comisiones por cobrar a reaseguradores
Esta conformado por saldos pendiente de cobro de comisiones por intermediacién facturadas a

reaseguradores, éstas son contabilizadas el momento que las companias cedentes y los
reaseguradores aceptan la cesion de la prima, y se emite la nota de cobertura.

i) Siniestros por cobrar a reaseguradores

Corresponde a siniestros reportados a reaseguradoras, que se encuentran pendientes de cobro.



NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

j) Mobiliario y equipo
Se muestra al costo de adquisicién, menos la depreciacion acumulada.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se producen la venta o el retiro y el resultado
de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del ano, utilizando tasas
que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada,
en base a los siguientes porcentajes:

Muebles y enseres y equipos de oficina 10%
Equipos de computacién 33%
Vehiculos 20%

k) Primas por pagar a reaseguradores.

Las primas por pagar de reaseguros aceptados por reaseguradoras son reconocidos en la
cuenta de pasivo, cuando se recibe los fondos de las cedentes.

I) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo.- se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

Participacion de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion vigente y se
registra con cargo a resultados.

Vacaciones que se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre una base
devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto que se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente.

Beneficios de largo plazo.- Provisiones de jubilacién patronal y desahucio (no fondeados): La
Compaiiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a
la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma
Compania o empleador, este beneficio se denomina desahucio.



NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

La Compafia determina anualmente las provisiones para jubilaciéon patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con
cargo a los costos y gastos (resultados) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de
situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa
de mortalidad, edad, sexo, anos de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afo.

Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compania.

m) Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del ano comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del
25% de las utilidades gravables y 28% cuando su mayor accionista se encuentra en paraiso
fiscal.

Las sociedades que tengan la condicion de Micro y Pequefias Empresas asi aquellas que tengan la
condicion de exportadores habituales tendran la rebaja de tres puntos porcentuales. La Compania
entra en la categoria de pequefia empresa por lo tanto aplica el porcentaje del 22%.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situaciéon
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido como activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.



NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

Los Impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales. Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos

n) Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido
transferidos, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la derivacion de costos
asociados.

o) Gastos
Se registran en base a lo devengado.
p) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacién presente legal o asumida
como resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para
pagar la obligacion y el monto se ha estimado confiablemente.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de
recursos para su pago se determina considerando la clase de obligacién como un todo. Se
reconoce una provision aun cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier
partida especifica incluida en la misma clase de obligaciones sea menor. Las provisiones se miden
al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran para cancelar la obligacién
utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las actuales condiciones de mercado
sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacién.

q) Reserva legal

De acuerdo a la legislacion vigente la Compafia debe apropiar obligatoriamente un minimo del
10% de la utilidad anual para reserva legal, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50%
del capital suscrito. La reserva no esta disponible para distribucién de dividendos, esta puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en la parte que exceda el 50%.

r) Resultados acumulados por conversion a NIIF

Corresponde a la contrapartida del ajuste de las cuentas activas por aplicacién de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Los ajustes de la adopcion por primera vez de las NIIF, se registraran en el patrimonio en la
subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de
las NIIF, separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor no podra ser
distribuido entre los accionistas o socios, no serd utilizado en aumentar el capital, en virtud que no
corresponde a resultados operacionales, motivo por el que los trabajadores tampoco tendran
derecho a una participacion sobre éste. De existir saldo acreedor, éste podra ser utilizado en
enjugar pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, o
devuelto a los accionistas o socios en caso de liquidacion de la Compariia.



NOTA 2 - PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(continuacion)

s) Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresién monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y por correccién de brecha
entre inflacion y devaluacion de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de
conversion de los registros contables de sucres a délares estadounidenses en marzo de 2000. La
Reserva de capital podra capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre
del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no esta disponible
para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es
reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compafiia.

NOTA 3.- ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados se encuentran basados en la
experiencia historica e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracién. Las principales
estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

¢ Provisiones por beneficios a empleados: Las hipédtesis empleadas en el calculo actuarial de
jubilacion patronal y desahucio - Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

e Impuesto a la renta: La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requieren
de ciertas interpretaciones a la legislacion tributaria vigente. La Administracion considera que
sus estimaciones son apropiadas de acuerdo a las circunstancias y que no deben surgir
diferencias de interpretacion con la Administracion Tributaria que pudieran afectar los cargos
por impuestos en el futuro.

NOTA 4.- ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero:

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo
de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liguidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compania.



NOTA 4.- ADMINISTRACION DE RIESGOS
(continuacion)

La Administracién proporciona por escrito principios para la administracion general de riesgos
asi como politicas escritas que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de
cambio, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito.

Riesgo de crédito:

Es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en una obligacién o
compromiso que ha suscrito la Compania que presente como resultado una pérdida financiera
para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por cobrar.

Riesgo de mercado:

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo
de cambio, entre otras, produzca pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de activos o
pasivos, debido a la nominacién de estos a dichas variables.

Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones
asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros activos
financiero, o0 que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la Compania.
La Comparfia monitorea recurrentemente sus flujos de caja para mantener una cobertura
adecuada de sus operaciones.

NOTA 5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, efectivo y sus equivalentes estaba constituido por:

2019 2018
Caja 200 200
Bancos 12.980 14.255
Total 13.180 14.455

NOTA 6.- INVERSIONES EN VALORES

Al 31 de diciembre, corresponde a dos certificados de depésito a plazos; de los cuales no nos
han proporcionado la documentacién de respaldo, y no hemos podido aplicar procedimientos
alternativos que nos permitan establecer la razonabilidad de éstos saldos.

2019 2018
Certificado de dep6sito Produbanco 22.000 25.000
Certificado de depésito Produbank 60.000 60.000
Total 82.000 85.000




NOTA 7.- COMISIONES POR COBRAR REASEGURADORES

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 por US$ 424.155 y US$ 408.166, corresponde a saldos
pendiente de cobro de comisiones por intermediacion facturadas a reaseguradores; éstas son
contabilizadas el momento que las companias cedentes y los reaseguradores aceptan la cesion
de la prima, y se emite la nota de cobertura.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no hemos recibido contestacion a las cartas de confirmacion
enviadas a reaseguradores, sobre cuentas por cobrar comisiones reaseguros por US$ 424.155
y US$ 408.166, y primas por pagar reaseguradores por US$ 767.595 y US$ 831.616,
respectivamente. Tampoco nos fue posible efectuar otros procedimientos de auditoria que nos
permitan satisfacernos de la razonabilidad de estos saldos a esa fecha. (Véase Nota 12).

NOTA 8.- SINIESTROS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 por US$ 148.030 y US$ 235.163, respectivamente,
corresponde a siniestros pagados por cuenta de las companias reaseguradoras en el afio 2012,
y que no han sido reconocidos por éstas. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Administracién
nos ha informado que contindan realizando gestiones para su recuperacion; sin embargo, no
han efectuado ninguna provision por deterioro, aun cuando ha transcurrido mas de 1.800.

NOTA 9.- VARIOS DEUDORES

Al 31 de diciembre corresponde a:

2019 2018
Otras Cuentas por Cobrar (1) 101.976 102.329
Total 101.976 102.329

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 incluye US$ US$ 96.000 que corresponde a gastos no
aceptados por la Junta de Socios en el 2014 y que tampoco han sido reconocidos en los
estados financieros.

NOTA 10.- ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre, comprende:

2019 2018
IVA Crédito tributario (1) 109.410 109.566
Anticipo impuesto a la renta 3.106 2.258
Retenciones en la fuente 27 117
Total 112.543 111.941




NOTA 10.- ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE
(continuacién)

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 corresponde a Impuesto al Valor Agregado (IVA)

generado en adquisiciones de bienes y/o servicios; pero que no ha podido compensar con
IVA en ventas por cuanto tiene tarifa 0% por ser exportadora de servicios.

NOTA 11.- MOBILIARIO Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, los activos fijos estaban constituidos por:

2019 2018

Muebles y enseres 0 0
Equipos de Computacioén y de Oficina 5.535 5.535
Vehiculos 72.877 72.877
78.412 78.412

Depreciacién acumulada (31.425) (26.900)
Activo fijo, neto 46.987 51.512

NOTA 12.- PRIMAS POR PAGAR REASEGURADORES

Al 31 de diciembre, comprende:

2019 2018
Primas por pagar 767.595 831.616
Total 767.595 831.616

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no hemos recibido contestacion a las cartas de confirmacion
enviadas a reaseguradores, sobre cuentas por cobrar comisiones reaseguros por US$ 424.155
y US$ 408.166, y primas por pagar reaseguradores por US$ 767.595 y US$ 831.616,
respectivamente. Tampoco nos fue posible efectuar otros procedimientos de auditoria que nos
permitan satisfacernos de la razonabilidad de estos saldos a esa fecha.(Véase Nota 7)
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NOTA 13.- PASIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre, corresponde a:

2019 2018
Impuesto a la renta 2.900 6.459
Retenciones en la fuente 289 114
Impuesto al valor agregado (187) 97
Total 3.002 6.670
NOTA 14.- OBLIGACIONES SOCIALES
Al 31 de diciembre, corresponde a:

2019 2018
Obligaciones con el IESS 2.419 2.490
Beneficios Sociales 803 792
15% participacion empleados 946 1.980
Total 4.168 5.262
NOTA 15.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre, corresponde a:

2019 2018
Proveedores 6.138 19.353
Otras 1.103 4169
Total 7.241 23.522
NOTA 16.- PASIVO LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre, corresponde a:

2018 2017
Jubilacién patronal 63.839 63.839
Desahucio 16.203 16.203
Total 80.042 80.042

11



NOTA 17.- IMPUESTO A LA RENTA

A continuacion una demostracién de la conciliacién tributaria del impuesto a la renta, al 31 de
diciembre, determinada por la Compania.

2019 2018
Utilidad (pérdida) antes de participacién a trabajadores e
impuesto a la renta 6.308 13.109
15% participacion empleados (946) (1.966)

5.362 11.143
Menos amortizacion pérdida tributaria afnos anteriores (4.394) (9.767)
Mas gastos no deducibles 12.215 27.927
Base imponible 13.183 29.303
Impuesto a la renta tarifa 22% (2.900) (6.447)

NOTA 18.- PATRIMONIO

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas
son de 48.000 acciones de US$ 1 cada una.

NOTA 19.- CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2019, no hemos recibido respuesta a la carta de confirmacion enviada al
Asesor Legal de la Compania; por lo que no fue posible conocer la existencia de tramites o
procedimientos judiciales o extrajudiciales que podrian generar un pasivo para la Compahia.
NOTA 20.- COMPROMISOS

La Compania ha suscrito contratos de agenciamiento con varias compafias de seguros,
mediante los cuales se ha establecido el compromiso por parte de SolutionsRe Cia. Ltda.
Intermediaria de Reaseguros, de gestionar y colocar los reaseguros ya sea en companias

reaseguradoras locales o del exterior, valiéndose de su propia organizacion y sin que exista
relaciéon de dependencia laboral.
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NOTA 21.- EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision del informe de los auditores externos,

6 de marzo del 2020, no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de la
Compania pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y que no

estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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Moénica Vaca Marianela Cevallos
GERENTE GENERAL CONTADORA GENERAL
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