MULTIAPOYO CIA. LTDA., AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017, 2016 y 1 ENERO 2016

OTRO AUDITOR
NOTAS (Délares) (Délares) (Délares)
31-12-17 31-12-16 01-01-16

ACTIV
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo y Equivalente del Efectivo 5 167.607,08 62.387,71 62.831,61
Activos Financieros 6 299.333,95 38872493  180.652,83
Anticipo Proveedores 19.097,66 19.097,66 0,00
Impuestos anticipados 7 164.279.16 157.41239 161.386,06
Total Activo Corriente: 650.317,85 627.622.69 404.870,50
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS, NETO 8 722.622.16 685.445.08 739.317.25
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 0,00 5.596,27 5.596.27
TOTAL ACTIVO 1.372.940.01 1.318.664,04 1.149.784.02
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MULTIAPOYO CIA. LTDA., AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017, 2016 y 1 ENERO 2016

PASI

PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por pagar
Participacion empleados
Impuesto a la renta
Obligaciones con el fisco / Iess
Beneficios sociales

Otros Pasivos Corrientes

Total Pasive Corriente:
PRESTAMOS BANCARIOS L/P

PROVISIONES POR BENEFICIOS A
EMPLEADOS

TOTAL PASIVO

PAT ONI LO A NIST
Capital Suscrito

Reserva legal

Superavit PPE

Aplicacion NIIF

Utilidades afios anteriores

Utilidad del Ejercicio Antes PE e IR

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO
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NOTAS
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OTRO AUDITOR

(Dolares) (Dolares) (Délares)

31-12-17 31-12-16 01-01-16
165.097,99 66.909,49 66.580,91
0,00 33.796,41 13.593,51
0,00 74.470,50 16.946,57
81.535,28 63.095,99 38.031,16
42.563,40 58.248 22 41.441,36
451,98 0,00 0.00
289.648.65 96.520,61 176.593,51
81.0 273.622.44 362.364.84
321.260 20.652.86 _
792.001.86 590,795.91 538.958,35
297.000,00 297.000,00  297.000,00
33.491.80 33.491,80 27.639,68
62.303,45 0,00 0,00
-237.67731 0,00 0,00
100.972,94 286.185,99 229.106,86
324,847 111.190.34 57.079.13
580.938.15 727.868.13 610.825.67
1.372.940,01 1.318.664.04 1.149.784.02
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MULTIAPOYO CIA. LTDA., AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

INGRESOS:
Ventas netas
Otros Ingresos Operacionales

Ingresos no operacionales

TOTAL

GASTOS:

Gastos Administrativos
Gastos financieros

TOTAL

UTILIDAD DEL EJERCICIO

15% PARTICIPACION TRABAJADORES
IMPUESTO A LA RENTA

RESERVA LEGAL

UTILIDAD NETA
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OTRO AUDITOR
(Délares) (Délares)
31-12-17 31-12-16

3.914.641,43 3.041.374.83
6.110,21 0,00
21.495,59 0,00

3.942.247.23 041.374.83

3.602.198,46 2.814.945,52
15.201,50 1.119.94

3.617.399.96  2.816.065.46

324.847,27 225.309,37
0,00 33.796 41
0,00 74.470,50
0,00 5.852,12
324.847,27 111.190,34
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MULTIAPOYO CIA. LTDA., AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Dividendos Pagados

Efectivo neto provisto por las actividades de

Operacién

ACTIVIDADES DE INVERSION:

Compra de activos fijos
Otras Entradas (Salidas) Efectivo

Efectivo neto utilizado en las actividades de

inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Otras Entradas (Salidas) Efectivo

Efectivo neto utilizado en las actividades de

financiamiento

CAJA Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO:

Aumento (Disminucion) del efectivo
Saldo del efectivo al inicio del afio
Saldo del efectivo al final del afo

St/ Pablo Esteban Almeida T.
SERENTE GENERAL

Otro Auditor
NOTA (Délares) (Délares)
31-12-17 31-12-16

4.016.454,11 2.814.205,07
-3.464.248,8]1  -2.723.108,02

-269.509.09 0,00
282.696.21 91.097.05

10 -93.238,57 -2.798.55
5.596.27 0.00

-87.642.30 -2.798,55

-89 834,54 -88.742,40
-89.834,54 -88.742.40
105.219,37 -443.90
62.387.71 62.831.61
167.607.08 62.387.71
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MULTIAPOYO CIA. LTDA., AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD EJERCICIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

Otro Auditor
NOTAS (Délares) (Délares)
31-12-17 31-12-16
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES PE/IRC 324.847,27 225.309,37
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Depreciacion 91.284,02 56.670,72
Provisiones 68.739.09 20.652.86
160.023,11 77.323.58
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION
Cuentas por cobrar 74.206,88 -223.196,09
Cuentas por pagar -276.381,05 11.660.19

-202.174.17 -211.535,90

EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 282.696,21 91.097.05
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MULTIAPOYO CIA. LTDA., AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE
SEGUROS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 E
INFORMACION COMPARATIVA DEL ANO 2016 Y 01 DE ENERO DE 2016

NOTA 01. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA.
1.1 Naturaleza de las operaciones

La Compaiiia MULTIAPOYO CIA. LTDA., AGENCIA ASESORA
PRODUCTORA DE SEGUROS, fue constituida en la ciudad de Quito-
Ecuador mediante Escritura Publica otorgada en la Notaria Novena del
Canton Quito, el 27 de septiembre de 2002, inscrita el 08 de noviembre
de 2002 en el Registro Mercantil bajo el nimero 3725, tomo 133.

Su objetivo social, sera exclusivamente la gestion y colocaciéon de
contratos de seguros para una o varias empresas de seguros o de medicina
prepagada autorizada a operar, legalmente constituidas en el pais;
incluyendo el asesoramiento especializado. También la compaiiia podra
realizar todo tipo de actos y contratos relacionados con el mismo, incluso
intervenir como socio o accionista de compafiias existentes o por
constituirse, para dar cumplimiento con su objeto.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compaifia
alcanzo 140 y 105 trabajadores respectivamente cada afio.

1.2. Informacién General

El domicilio legal de la Compafiia se encuentra ubicado en la ciudad de
Quito, en la calle Pedro Ponce Carrasco E9-25 y Av. 6 de diciembre (Ed.
Lenon Piso 3), parroquia Ifiaquito.

Segin las regulaciones vigentes en Ecuador el ejercicio econoémico
comienza el 1 de enero y termina el 31 de diciembre. La moneda
funcional y de presentacion de informes es la moneda de curso en
Ecuador, el dolar de los Estados Unidos de América (USD). Las cifras
indicadas se presentan en esa moneda (USD) a menos que se indique lo
contrario.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017
(incluyendo los saldos que se presentan para fines de comparacion)
fueron aprobados y autorizados para su emision por parte de la Gerencia
General el 15 de enero de 2018.
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NOTA 02. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.
2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2016 y
el estado de situacion financiera consolidado de apertura al 1 de enero del
2017, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la
administracion de la Compaiiia como parte del proceso de conversion a
NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2017.

Los estados financieros d¢ MULTIAPOYO CIA. LTDA., AGENCIA
ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS, al 31 de diciembre del
2016 y 2015, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los
cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos
(PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcion por
primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
para la preparacion de los estados de situacion financiera de acuerdo a
NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2016. Los PCGA anteriores
difieren en ciertos aspectos de las NIIF,

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con
NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la
entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la
NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes
al 31 de diciembre del 2017, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.
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2.2 Bases de preparacion

Los estados financieros de MULTIAPOYO CIA. LTDA., AGENCIA
ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS, comprenden los estados
de situacion financiera al 1 de enero del 2016 (fecha de transicion), 31 de
diciembre del 2016 y 31 de diciembre del 2017, los estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2017. Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

2.3 Hipoétesis de Negocio en Marcha

Los mencionados estados financieros han sido preparados sobre la
hipotesis de negocio en marcha. Lo anterior significa que los estados
financieros se preparan normalmente sobre la base de que la empresa esta
funcionando y continuara sus actividades de operacion dentro del futuro
previsible. Por lo tanto, se asume que la empresa no tiene ni la intencion
ni la necesidad de liquidar o disminuir en forma importante el nivel de
sus operaciones.

2.4 Reclasificaciones Significativas

No existen reclasificaciones significativas que afecten la presentacion de
los estados financieros.

2.5 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos
financieros liquidos, depésitos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses.

2.6 Cuentas por cobrar a Clientes

Las cuentas por cobrar a Clientes son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. La cartera de créditos se compone principalmente de
los deudores comerciales.



2.7

2.8
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La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor
estimacion de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la
cartera de créditos por cobrar. Las adiciones a la provision son hechas
con cargo al estado de resultados integrales.

Para propositos del calculo de la estimacion para cuentas de cobro
dudoso, la gerencia realiza revisiones periodicas y sistematicas de la
cartera de créditos para identificar riesgos inherentes y evaluar la
recuperacion colectiva de su portafolio. El modelo de pérdidas utilizado
para la cartera por cobrar a personas naturales considera una variedad de
factores incluyendo, pero no limitados a, condiciones economicas
actuales, experiencia historica de pérdidas, recuperaciones ©
liquidaciones esperadas en la tendencia de la cartera, atrasos vy
calificaciones de crédito.

Las cuentas por cobrar estin sujetas a revisiones individuales que se
hacen con base en la experiencia historica de pérdidas, condiciones
econOmicas actuales, garantias, tendencias de desempefio, y cualquier
otra informacion pertinente, lo cual resulta en una estimacion especifica
para pérdidas. La evaluacion de esos factores tanto para personas
Jjuridicas como naturales lleva implicitos juicios complejos y subjetivos.

La cartera de creditos se clasifica en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Activos clasificados como mantenidos para la venta

Los activos no corrientes y los grupos de activos para su disposicion se
clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros es
recuperable a través de una operacion de venta y no mediante su uso
continuo. Esta condicion se considera cumplida unicamente cuando la
venta es altamente probable y el activo (o grupo de activos para su
disposicion) esta disponible para la venta inmediata en su estado actual.
La Gerencia debe comprometerse con la venta, la cual deberia
reconocerse como una venta finalizada dentro del periodo de un afio
desde la fecha de clasificacion.

Equipos
2.8.1 Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de equipos se mediran inicialmente por su costo.




El costo de equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta
en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del
elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

2.8.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los equipos son registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado
de las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

2.8.3 Meétodo de depreciacion y vidas utiles

El costo de equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de equipos y
las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida iitil (en afios)
Edificios 20
Vehiculos 5
Magquinaria y equipos 10
Equipos de computacion 3

2.8.4 Retiro o venta de equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y
el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

La Compafiia MULTIAPOYO CIA. LTDA., AGENCIA ASESORA
PRODUCTORA DE SEGUROS, no considera el valor residual de
activos fijos para la determinacion del calculo de depreciacion.
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2.9 Deterioro del valor de los activos tangibles

2.10

Al final de cada periodo, la Compaiiia evalua los valores en libros de sus
activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el
costo de venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados del valor presente utilizando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados
de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del
activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros
incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado si no
se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o
unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una
pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Proveedores Nacionales

Las cuentas por pagar a proveedores nacionales, son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare es inmaterial.



2.11

Las cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y €l impuesto diferido.

2.11.1. Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles.

El pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.11.2. Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas
para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Se reconoce un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el
periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la
forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se
reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que
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se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los
resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos
con pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal,
los importes reconocidos en esas partidas, y los activos por
impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto a la renta.

2.11.3. Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como
ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también
se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro
inicial de una combinacion de negocios. De conformidad con
disposiciones legales, la tarifa de impuestos corrientes, se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

2.12 Provisiones

2.13

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compaifiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Beneficios a empleados

2.13.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método
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de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen en los resultados del periodo en que se
producen.

2.13.1 Participacion a trabajadores

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion
de los trabajadores en las utilidades de la Compaifiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

2.14 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia
pueda otorgar.

2.14.1 Servicios para la venta

Los ingresos provenientes de los servicios se miden utilizando el
valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, derivada de
¢éstos. Los ingresos por los servicios son reconocidos cuando se
cumplen todas las condiciones siguientes:

e En el periodo en el cual ocurre el servicio, cuando se le han
transferido al cliente las ventajas derivadas del disfrute del
servicio; con base en tarifas acordadas bilateralmente segun.

e El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad.

e Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios economicos
asociados con la transaccion.

e Los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad.

2.15 Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano
en ¢l que se conocen.

2.16 Compensacion de saldos y transacciones
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Como norma general en los estados financieros no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en
los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente
o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se observe la presencia de una compra o venta de un
activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega
del activo durante un periodo que generalmente esta regulado por el
mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccion, excepto por aquéllos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion
se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y
cuentas por cobrar a clientes. La clasificacién depende del propdsito con
el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

2.17.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo, que la administracion de la Compaiiia tiene la
intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la
Compafiia vendiese un importe significativo de los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclasificaria como disponible para la venta.
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Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor
razonable mas los costos de transaccion. Posteriormente, son
medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva menos cualquier deterioro (Ver Nota 2.16.4),
reconociendo los ingresos por intereses sobre una base de
acumulacion efectiva en los ingresos por inversiones.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes,
excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12
meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que
se clasifican como activos corrientes.

Cuentas por cobrar a Clientes

Las cuentas por cobrar a clientes son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
Las cuentas por cobrar a clientes incluyen la cartera de créditos y
otras cuentas por cobrar, Ver Nota 2.5.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta son activos no
derivados que se designan en esta categoria o no se clasifican en
ninguna de otras categorias.

Estos activos se miden inicialmente al valor razonable mas los
costos de la transaccion. Posteriormente se miden al valor
razonable y las ganancias y pérdidas de los cambios en el valor
razonable son reconocidos en otro resultado integral . Al momento
de disponer del activo, la ganancia o pérdida es reclasificada a
resultados del periodo.

Se incluyen en activos no corrientes a menos que la
administracion pretenda enajenar la inversion en los 12 meses
siguientes a la fecha del estado de situacion financiera.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son
probados por deterioro al final de cada periodo. Un activo
financiero estara deteriorado si, y solo si, existe evidencia objetiva
del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que hayan



22

ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese
evento o eventos causantes de la pérdida tienen un impacto sobre
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para una cuenta
por cobrar a clientes medido al costo amortizado es la diferencia
entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral, descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida
por deterioro directamente, excepto para las cuentas por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provision. Cuando se considera que una cuenta por cobrar es de
dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en
el estado de resultados.

2.17.5 Baja de un activo financiero

La Compafiia da de baja un activo financiero Gnicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce
su participacion en el activo y la obligacion asociada por los
valores que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiia
continua reconociendo el activo financiero por los ingresos
recibidos.

2.18 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compaiiia

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros 0 como patrimonio de conformidad con la sustancia del
acuerdo contractual.
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2.18.1 Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados o como
pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a
menos que la Compafiia tenga un derecho incondicional a diferir
su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera. A la fecha de los estados
financieros la compafiia mantiene unicamente pasivos financieros
medidos al costo.

2.18.2 Baja de un pasivo financiero

La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiiia.

2.19 Reformas Tributarias Aplicables Aiio 2018.

El 29 de diciembre de 2017 mediante LEY ORGANICA PARA LA
REACTIVACION DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO DE LA
DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION
FINANCIERA, publicada en el R.O. Segundo Suplemento No. 150, se
realizan reformas a la siguiente normativa:

Art. 1 Ley de Régimen Tributario Interno

Art. 2 Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria

Art. 3 Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

Art. 4 Codigo Tributario

Art. 5 Codigo Organico de Planificacion y Finanzas Publicas

Art. 6 Ley de Compaiiias

Art. 7 Cédigo Organico Monetario y Financiero

Art. 8 Ley Organica de Economia Popular y Solidaria

Art. 9 Ley Organica de Prevencion, Deteccion y Erradicacion del Delito
de Lavado de Activos y del Financiamiento de Delitos

Art. 10 Ley de Creacion del Servicio de Rentas Internas

Art. 11 Ley Organica del Sistema Nacional de Contratacién Publica

Art. 12 Ley Orgénica del Servicio Publico de Energia Eléctrica

Art. 13 Ley Orgéanica de Transporte Terrestre, Transito y Seguridad Vial
Art. 14 Codigo Organico Integral Penal

Art. 15 Ley Organica para la Reestructuracion de las Deudas de la Banca
Publica, Banca Cerrada y Gestion del Sistema Financiero Nacional y
Regimenes de Valores
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Art. 16 Codigo Organico de Organizacion Territorial, Autonomia y
Descentralizacion

Art. 17 Ley Orgénica para Regulacion de Créditos para la Vivienda y
Vehiculos Disposiciones: Generales, Transitorias, Derogatoria y Final

2.19.01 Principales Reformas a la Ley de Régimen Tributario
Interno

Resumen de Cambios:

* Incremento de la tarifa de IR al 25%. Aquellas sociedades con
accionistas en paises catalogados como paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion pagaran 3% mas (28%).

» Exoneracion del pago de impuesto a la renta por 3 afios para nuevas
microempresas que generen empleo y aporten valor agregado a sus
procesos productivos.

» Las microempresas y exportadoras habituales pagaran el 22% de
impuesto a la renta.

* Las microempresas podran deducir una FBDIR al momento de
determinar su impuesto a la renta.

* Se excluye del célculo del anticipo por impuesto a la Renta los sueldos
y salarios, 13° y 14° remuneracion, aporte patronal.

* Devolucién de la diferencia entre el anticipo y el impuesto a la renta
causado siempre que se verifique el aumento de empleos. Recargo del
200% en caso de que se verifique defraudacion tributaria.

* La reduccion por reinversion del 10% se aplicara solo para
exportadores habituales, empresas manufactureras y de turismo.

* Se elimina los 10 afios para la deducibilidad de las provisiones por
jubilacion patronal y de desahucio; sélo el valor pagado sobre nuevas
provisiones.

* Deduccion adicional del 10% en adquisicion de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular y solidaria.

» Estaran obligados a llevar contabilidad las personas naturales que
superen los US$300,000 de ingresos brutos en el ejercicio fiscal
anterior.
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« La deduccion de gastos personales, incluye también aquellos
incurridos por los Padres que no perciban ingresos.

« Se establece la obligatoriedad del uso del sistema financiero en pagos
de mas de USS$ 1.000,00., (Bancarizacion — antes US$ 5.000,00).

* Se elimina el impuesto a las tierras rurales.

2.20 Principales cambios de las NIIF aiio 2018.

Las empresas tendran que aplicar las dos Normas para los periodos de informacion que
comiencen a partir del 1 de enero del 2018.

Ahora es un buen momento para recapitular los cambios que las Normas traeran y la
gama de materiales utiles disponibles en el sitio web del IASB.

» NIIF 9.-
La NIIF 9 Instrumentos financieros, que sustituira a la actual NIC 39, sera de
aplicacion a partir del 1 de enero de 2018. NIIF 9 es el resultado de un largo
proyecto que se fue completando por fases que introduce diversas novedades,
pero los cambios son muy significativos en 3 dreas:

» Clasificacion y valoracion de instrumentos financieros

e Deterioro de valor: Comentado en el articulo del Blog de Coordenadas
“NIIF 9: Del modelo de pérdidas crediticias incurridas a las esperadas”

« Contabilidad de coberturas

Se trata de una norma altamente compleja, cuya implementacién presenta un
desafio importante para cualquier entidad. Mas que cualquier otra norma,
la NIIF 9 es altamente exigente con respecto a modelos cuantitativos y la
capacidad de procesar datos.

La aplicacion de NIIF 9 tendra un impacto mas generalizado y significativo en
bancos, aseguradoras y otras entidades financieras, pero es un reto especialmente
importante para las entidades no financieras.

Con caracter general, la NIIF 9 se aplicara de forma retroactiva, aunque no se
exige re-expresar los periodos comparativos.

En este articulo nos referimos a la novedad sobre la clasificacion y valoracion de
instrumentos financieros.
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LEn qué se basa dicha clasificacion y valoracion?

Activos financieros

La NIIF 9 introduce un nuevo enfoque de clasificacion, basado en dos
conceptos: Las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de los
activos y el modelo de negocio de la entidad.

La determinacion de en qué medida los flujos de efectivo contractuales son
solamente pagos de principal e intereses, sera mas complicado en la medida en
que sea mas “sofisticado” el instrumento.

El término modelo de negocio se refiere al modo en que se gestionan grupos de
activos financieros para lograr un objetivo de negocio concreto. Es una cuestion
que sebe ser observable a través de las actividades que lleva a cabo la entidad.

Parece que en las empresas no financieras esta evaluacion puede ser
relativamente sencilla, ya que comanmente sus activos financieros se limitaran a
cuentas por cobrar comerciales y depdsitos bancarios que seguiran valorandose a
coste amortizado. Por contra, las aseguradoras, bancos, fondos de inversion, etc,
si tendran una labor compleja antes de la fecha de primera aplicacion para
entender el modelo de negocio.

La NIIF 9 requiere que los activos financieros se clasifiquen en el momento de
su registro inicial en 3 categorias de valoracion:

e coste amortizado,
« valor razonable con cambios en otro resultado integral (patrimonio)

« valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

La clasificacion dependera del modo en que una entidad gestiona sus
instrumentos financieros (su modelo de negocio) y la existencia o no de flujos de
efectivo contractuales de los activos financieros especificamente definidos:

1. Si el objetivo del modelo de negocio es mantener un activo financiero
con el fin de cobrar flujos de efectivo contractuales y, segun las
condiciones del contrato, se reciben flujos de efectivo en fechas
especificas que constituyen exclusivamente pagos del principal mas
intereses sobre dicho principal, el activo financiero se valorara al coste
amortizado.

2. Si el modelo de negocio tiene como objetivo tanto la obtencion de flujos
de efectivo contractuales como su venta y, segun las condiciones del
contrato, se reciben flujos de efectivo en fechas especificas que
constituyen exclusivamente pagos del principal més intereses sobre dicho
principal, los activos financieros se valoraran a su valor razonable con



27

cambios en otro resultado integral (patrimonio). Los intereses, deterioro
y diferencias de cambio se registran en resultados como en el modelo de
coste amortizado. El resto de variaciones de valor razonable se registran
en partidas de patrimonio y podran reciclarse a pérdidas y ganancias en
su venta.

3. Fuera de estos escenarios, el resto de activos se valoraran a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

En NIIF 9 los activos financieros se reclasifican si, y solo si, el objetivo del
modelo de negocio de una entidad sufre cambios significativos.

Pasivos financieros

La clasificacion de pasivos se mantiene similar a la de la NIC 39: Se valoraran a
coste amortizado, excepto aquellos pasivos financieros que se mantengan para
negociar, que se valoraran a valor razonable con cambios en resultados.

No se permite la reclasificacion de pasivos financieros.

Como conclusion, aunque el objetivo inicial con relacion al proyecto de reforma
de la contabilidad de instrumentos financieros era reducir la complejidad, la
nueva norma continua siendo compleja, en parte porque mantiene un modelo
mixto de valoracion.

NIIF 15.-

La NIIF 15 reemplazara la NIC 18 Ingresos y la NIC 11 Contratos de
Construccion. Establecera un marco integral para determinar cuando reconocer
los ingresos y cuanto ingreso reconocer. Se espera que aumente la
comparabilidad entre las empresas a través de sectores y mercados.

La NIIF 15 afectara a casi todas las empresas, ya que cubre los ingresos de todos
los contratos con clientes, excepto los ingresos por arrendamientos, instrumentos
financieros y contratos de seguros.

Los inversores deben encontrar informacion util en las notas a los estados
financieros de las compaiiias sobre el impacto esperado de un nuevo Estandar
incluso antes de que las compaiiias apliquen esa Norma (esto es un requisito en
la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en Estimaciones Contables y Errores).
Para la NIIF 9, esto podria incluir informacion sobre la probabilidad de que las
provisiones para pérdidas crediticias cambien y, para la NIIF 15, podria incluir
informacion sobre los posibles efectos sobre la cantidad o momento del
reconocimiento de los ingresos.
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» NIIF 16.-

La nueva norma cambiara en gran medida el modelo contable que actualmente
aplican los arrendatarios, asi pues la NIIF 16 no tendra efectos en la contabilidad
de arrendador, no obstante en el caso de los arrendatarios va a tener un impacto
muy relevante.

El tratamiento contable en los arrendamientos operativos dara un vuelco
significativo ya que la nueva norma NIIF 16no considera la diferenciacion
entre los arrendamientos financieros, que son registrados en el balance, y
los arrendamientos operativos, que aparecen hasta el momento en la cuenta de
resultados o “fuera balance” y que se registran por su cuota mensual y no por sus
cuotas futuras. El nuevo modelo, unicamente reconocera que todos los
arrendamientos, financieros u operativos, tengan la misma consideracion que
los arrendamientos financieros actuales y mostrando un activo (derecho del
uso del bien) y un pasivo (cuotas futuras a pagar).

El cambio en el tratamiento contable va a ser importante para la mayoria de las
sociedades que alquilan activos, ya que estos arrendatarios deberan incluir todos
sus arrendamientos en sus balances. Asi, la nueva definicién de arrendamiento
ya no se plantea si es fuera o dentro de balance y, en su defecto, se centra en qué
cambios va a suponer en los ratios financieros, como va afectar y que impacto
va a tener para las partes interesadas o inversores.

¢Qué impactos va a tener la nueva norma? Para los arrendatarios, el nuevo
contrato pasara a ser un pasivo y un activo al mismo tiempo, por lo que la nueva
resolucion va a significar un incremento en el tamafio del balance con nuevos
activos pero a su vez con un aumento del endeudamiento financiero. El impacto
contable de la nueva norma, no solamente va a tener un reflejo en el balance sino
que se produciran cambios durante la vigencia del contrato de arrendamiento. En
este caso, las empresas deberan aplicar un método de reconocimiento de gastos
en la practica totalidad de los contratos, aun cuando abonen rentas anuales
constantes.

La NIIF 16, basicamente pone fin a la venta con arrendamiento posterior como
estructura de financiacion fuera de balance. Asi pues, si existe una venta se
considerara un arrendamiento dentro del balance a coste, pero en caso contrario
se debera reconocerse a valor razonable. El pasivo por arrendamiento sera el
valor actual de las rentas por arrendamiento mas el valor actual de los pagos
esperados al final del arrendamiento y se incluiran los pagos basados en un
indice o tasa.
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NOTA 04.- ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF).

La Superintendencia de Compaiiias estableci6 mediante Registro Oficial No.
835, con fecha 07 de septiembre de 2016; que, “ las compaiiias intermediarias de
reaseguros, peritos de seguros y asesoras productoras de seguros, aplicaran de
forma obligatoria las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF,
a partir del 01 de enero del afio 2017, siendo su afio de transicion el gjercicio
economico 2016. La Compaiiia esta obligada a presentar sus estados financieros
de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2017.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia
preparé sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2017, los estados
financieros de la Compatiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definid6 como su periodo de
transicion a las NIIF el afio 2016,  estableciendo como fecha para la medicion
de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero del 2016.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento
de prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2015:

e Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de
presentacion de los estados financieros.

e La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado
integral.

e Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los
estados financieros.

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las
NIIF que se establece en la NIIF 1.

4.1. Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por la Compaiiia
a) Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segin
las NIIF, en la fecha de transicion, seran coherentes con las estimaciones
hechas para la misma fecha segiin los PCGA anteriores (después de realizar
los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas
contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones
fueran erroneas.
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La Compaiiia podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en
la fecha de transicion, que no fueran requeridas en esa fecha segin los
PCGA anteriores. Para lograr coherencia con la NIC 10 Hechos ocurridos
después del periodo sobre el que se informa, dichas estimaciones hechas
segiin las NIIF reflejaran las condiciones existentes en la fecha de
transicion. En particular, las estimaciones realizadas en la fecha de
transicion a las NIIF, relativas a precios de mercado, tasas de interés o tasas
de cambio, reflejaran las condiciones de mercado en esa fecha.

Esta exencion también se aplicara a los periodos comparativos presentados
en los primeros estados financieros segtin NIIF.

MULTIAPOYO CIA. LTDA., AGENCIA ASESORA PRODUCTORA
DE SEGUROS, no ha modificado ninguna estimacion utilizada para el
calculo de saldos previamente reportados bajo PCGA anteriores ni a la fecha
de transicion (1 de enero del 2016) ni para el primer periodo comparativo
(31 de diciembre del 2016).

4.2. Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Compaiiia

a) Designacion de instrumentos financieros reconocidos previamente

La exencion de la NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias que
existan en la fecha de transicion a las NIIF, la Compaiiia realice la designacion
de sus instrumentos financieros reconocidos previamente de la siguiente manera:

Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado
como un pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Un activo financiero sea medido como a valor razonable con cambios en
resultados.

Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si para la Compaiiia es impracticable
aplicar retroactivamente el método del interés efectivo o los requerimientos de
deterioro de valor de los activos financieros, el valor razonable del activo
financiero a la fecha de la transicion a las NIIF sera el nuevo costo amortizado
de ese activo financiero.

MULTIAPOYO CIA. LTDA., AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE
SEGUROS, realiz6 lo siguiente:

Aplicé a partir de la fecha de transicion los requerimientos de deterioro de
valor de sus activos financieros.

Aplico de forma retroactiva el método de interés efectivo para la medicién
de sus cuentas por cobrar y cuentas por pagar.
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4.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion
del impacto de la transicion a las NIIF sobre la situacion financiera, resultado
integral y flujos de efectivo previamente informados de MULTIAPOYO CIA.
LTDA., AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS.

4.3.1 Conciliacién del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre
del 2016

Diciembre 31, Enero 1,
2016 2016

(En U.S. dolares)
Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores

Informado previamente 727.868,13 610.825,67

Ajustes por la conversion a NIIF:

Patrimonio de acuerdo a NIIF 7217. 13 610.825,67
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04. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se
describen en la Nota 2, la administracion debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que
aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios
asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que se consideran
como relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision
y periodos futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

4.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del
valor en uso de las unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor
en uso requiere que la Compaiiia determine los flujos de efectivo futuros
que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en
libros del activo, se registra la correspondiente provision por pérdida por
deterioro por la diferencia, con cargo a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos
anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el
activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.



4.2

4.3
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Vida util de equipos

Como se describe en la Notas 2.7, la Compaiiia revisa la vida util
estimada de equipos y propiedad de inversion al final de cada periodo
anual,

Valuacion de los instrumentos financieros

La Compaiiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicion del valor
razonable de sus activos financieros y pasivos financieros que se basan,
en la medida de lo posible, en datos observables del mercado.



NOTA 05.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
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Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

BANCO: 3111217 31/12/16 01/01/16
Délares Délares Délares
OTRO AUDITOR
Caja chica 200,00 200,00 200,00
Banco Produbanco 34.746,13 37.454 87 59.392,35
Banco Internacional 132.660,95 24.732 .84 3.239.26
Saldo al final del afio 167.607,08 62.387,71 62.831,61
NOTA 06. ACTIVOS FINANCIEROS
Un resumen es como sigue:
CONCEPTO: 31/12/17 31/12/16 01/01/16
Délares Délares Délares
OTRO AUDITOR
(Saldo solo para fines
comparativos por
aplicacion NITF)
Clientes Servicios 2.349,00 68.431,10 8.552 41
Otras CCxCobrar 0,00 0,00 172.100,42
Otras CCxCobrar Empleados 5.488,90 0,00 0,00
Trienso Cia.Ltda. 300.000,00 320.293.83 0,00
Subtotal 307.837,90 388.724,93 180.652,83
(-) Provision Ctas. Incobrables (8.503,95) (0,00) (0,00)
Saldo al final del aiio 299.333,95 388.724,93 180.652,83
NOTA 07. IMPUESTOS ANTICIPADOS
Un resumen de impuestos anticipados es como sigue:
CONCEPTO: 31/12/17 31/12/16 01/01/16
Délares Délares Délares
OTRO AUDITOR
Retencion en la fuente afio corriente 79.219,93 60.205.59 0,00
Retencion en la fuente afios Anterior 49.687.90 63.952.81 0,00
Crédito tributario Rt. Fuente 0,00 0,00 | 117.369.,46
Crédito tributario IVA 35.371.33 33.253,99 44.016,60
Saldo al final del afio 164.279,16 157.412,39 | 161.386,06
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NOTA 08. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS -PPE
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la propiedad, planta y equipo, esta
constituido de la siguiente manera:
En dolares:
DESCRIPCION: SALDO ADICIONES | APLICACION | VENTAS/ | SALDO
31/12/16 NI¥ BAJAS/ | 31/12117
OTRO AUDITOR A
(Saldo s6lo para fines
comparalivos por
aplicacion NIIF)
Terreno 17.580,50 0,00 0,00 | (17.580,50) 0,00
Edificio 447.679,12 0,00 0,00/ 17.580,50| 465.259,62
Muebles y Enseres 162.089.40 11.637.40 0,00 (186,62)| 173.540,18
Magquinaria y equipo 25.825,08 490,80 0,00 0,00/ 26.315,88
Equipo de Cémputo 80.179.08 13.610,37 0,00 0,00] 93.789.45
Vehiculos 344.288,09 67.500,00 35.409,15 447.197,24
Subtotal 1.077.641,27 93.238,57 35.409,15 (186,62) | 1.206.102,37
Depreciacion
scumlada (392.196,19)| (91.284,02) 0,00 0,00 | (483.480,21)
Total 685.445,08 1.954,55 35.409,15 (186,62) | 722.622,16
El cargo a resultados por gasto de depreciacion en el afio 2017 es de $
($56.670,72 en el aiio 2016).
En délares:
DESCRIPCION: SALDO | ADICIONE | VENTAS/ SALDO
31/12/15 S BAJAS 31/12/16
OTRO AUDITOR
Terreno 0,00 17.580,50 0,00 17.580,50
Edificio 465.259,62 0,00, 17.580,50 447.679,12
Muebles y Enseres 162.089.40 0,00 0,00 162.089.40
Maquinaria y equipo 25.572,11 252,97 0,00 25.825,08
Equipo de Cémputo 77.633,50 2.545,58 0,00 80.179,08
Vehiculos 344.288,09 0,00 0,00 344.288,09
Subtotal 1.074.842,72 20.379,05| 17.580,50 1.077.641,27
Depreciacion acumulada | (335.525,47)| (56.670,72) (392.196,19)
Total 739.317,25| 77.049,77| 17.580,50 685.445,08

El cargo a resultados por gasto de depreciacion en el afio 2016 es de
$56.670,72 ($68.304,82 en el afio 2015).




NOTA 09.

CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar, €s como sigue:
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CONCEPTO: 31/12/17 31/12/16 01/01/16
Délares Délares Délares
OTRO AUDITOR
Proveedores Servicios 17.122,16 31.967,57 13.693.60
Proveedores Varios 123.390.,45 6.733,80 26.360,87
Diners 24.585,38 12.247,03 26.526.44
Anticipo S. Equinoccial 0,00 15.961,09 0,00
Saldo al final del afio 165.097,99 66.909,49 66.580,91
Corresponden a servicios por el giro del negocio
NOTA 10. OBLIGACIONES CON EL FISCO/IESS
Un resumen de las obligaciones con el fisco/iess es como sigue:
CONCEPTO: 311217 31/12/16 01/01/16
Délares Délares Délares
OTRO AUDITOR
SRI (1) 28.160,39 30.381,29 6.379,19
IESS (2) 53.374,89 32.714,70 31.651,97
Saldo al final del aifio 81.535,28 63.095,99 38.031,16
(1) Corresponde a obligaciones con el SRI por retenciones en la fuente y
del Iva.
(2) Corresponden a aportes y fondo de reserva.
NOTA 11. BENEFICIOS SOCIALES
Un resumen de las obligaciones con el fisco/iess es como sigue:
CONCEPTO: 31/12/17 31/12/16 01/01/16
Délares Délares Délares
OTRO AUDITOR
Nomina 2.795,20 0,00 0,00
Décimos y Varios 39.768,20 58.248,22 4144136
Saldo al final del aiio 42.563,40 58.248,22 41.441,36




NOTA 12.

PRESTAMOS BANCARIOS L/P

Este rubro esta compuesto por:
En dolares:

Al 31 de Diciembre del 2017
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BANCO OBSERVACIONES: Total
PRESTAMOS:
Bceo. Internacional Capital 165.801,95
Bco. Internacional Interés 15.290,95
Subtotal.-
Saldo al 31/12/17 181.092,90
Prestamo Banco Internacional:
Prestamo Inicial : $350.000,00
Tasa Nominal ! 9,63%
Fecha-Apertura : 30/01/2015
Plazo : 5 afios
Al 31 de Diciembre del 2016
BANCO OBSERVACIONES: Total
PRESTAMOS:
Bco. Internacional Capital e Interés 273.622.44
Subtotal.-
Saldo al 31/12/16 273.622,44

Prestamo Banco Internacional:

Prestamo Inicial : $350.000,00
Tasa Nominal : 9,63%
Fecha-Apertura s 30/01/2015

Plazo : 5 aflos
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El cargo a resultados por jubilacion patronal durante el afio 2016 es de
$12.999,19; y $7.653,67 por gasto no deducible corresponde a
trabajadores que laboran menos de 10 afios.

El cargo a resultados por desahucio durante el afio 2016 es de $9.644,62

gasto.

Valor inmaterial a registrar el 1 de enero de 2016 con débito a
ganancias de ejercicios de afios anteriores.

Las provisiones por jubilacion patronal y desahucio son gastos
deducibles de acuerdo al art. 21 literal f de la Ley de Régimen Tributario
Interno.

13.1

13.2

13.3

Norma Internacional de Contabilidad -SECCION 28
BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS-

Caracteristica de la SECCION 28.- Los costos por los beneficios a
los empleados deben ser reconocidos cuando se devengan,
independientemente del momento del pago.

Jubilacién patronal.-

El art. 216 del Codigo de Trabajo indica: La jubilacion a cargo del
empleador se aplica a los trabajadores que por veinticinco 0 mas
afios  hubieren  prestado  servicios, continuada o
interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores.

Desahucio.-

El art. 185 del Codigo de Trabajo indica: En los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién
mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la
misma empresa o empleador... ..

El art. 188 del Codigo de Trabajo indica: El empleador que
despidiere intempestivamente al trabajador, sera condenado a
indemnizarlo, de conformidad con el tiempo de servicio y segun la
siguiente escala:

e Hasta 3 afios de servicio, con el valor correspondiente a 3
meses de remuneracion; y,
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e De mas de 3 afios, con el valor equivalente a un mes de
remuneracion por cada afio de servicio, sin que en ningun caso
ese valor exceda de 25 meses de remuneracion.

La fraccion de 1 afio se considerara como afio completo.

La jubilacion a cargo del empleador se aplica a los trabajadores
que por veinticinco o mas afios hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores.

NOTA 14. CAPITAL SUSCRITO
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la estructura del capital de la
Compaiiia, es el siguiente:
Délares:
ACCIONISTA: Niamero Yo Capital
de Suscrito
Particip. al 31/12/2017
Almeida Tinajero Pablo Esteban 74.250 25% 74.250,00
Callejas Aguirre Jorge Hernan 74.250 25% 74.250,00
Martinez Reyes Juan Fernando 74.250 25% 74.250,00
Vallejo Espinoza Bernardo 74.250 25% 74.250,00
Total 297.000 100% 297.000,00
NOTA 15. RESERVA LEGAL

De conformidad con el Art. 297 de la Ley de Compaiias, salvo
disposicion estatutaria en contrario de las utilidades liquidas que resulten
de cada ejercicio se tomara un porcentaje no menor del cinco por ciento,
destinado a formar el fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por lo
menos el veinte por ciento del capital social.

En la misma forma debe ser reintegrado el fondo de reserva si éste,
después de constituido, resultare disminuido por cualquier causa.

Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser
utilizada para absorber pérdidas futuras o para amento de capital.




NOTA 16.
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RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA
ADOPCION POR PRIMERA VEZ NIIF

En esta cuenta se encuentran registrados los ajustes provenientes de la
aplicacion del sistema de aplicacion por primera vez de acuerdo a la NIIF
No. 1.

Movimiento:

Saldo al 31 de diciembre 2016: $ 727.868,13
Mas) Superavit PPE $ 62.303,45
Menos) Ajuste a Utilidades Acumuladas ($ 26.894,30)
Menos) Ajuste a Ctas. Por Cobrar ($ 8.503,95)
Menos) Ajuste a Actuarial Desahucio ($ 49.283,80)
Menos) Ajuste a Actuarial Jubilacion Patronal ( $ 88.968,18)
Menos) Ajuste a Propiedad, Planta y equipo ($ 35.409,15)
Menos) Ajuste a Actuaria Dy JP ($ 90.921,38)
Saldo al 01 de enero 2017: s 552.494.27

Segin la resolucion de la Superintendencia de Compaiiias
SC.G.ICL.CPAIFRS.11.03 del 14 de abril de 2011 el saldo acreedor de la
cuenta “RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA
ADOPCION POR PRIMERA VEZ NIIF” debe revelarse como parte
integrante de la cuenta Patrimonial.

Su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los socios, no sera
utilizado en aumentar el capital, en virtud que no corresponde a
resultados operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores
tendrdn derecho a una participacion de éste. Sélo puede ser utilizado para
enjugar pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico, si las
hubiere, o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia a sus socios.

De registrase un saldo deudor, éste podra ser absorbido por el saldo
acreedor de las cuentas: “RESERVA DE CAPITAL”. “RESERVA
POR VALUACION O SUPERAVT POR REVALUACION DE
INVERSIONES”,




NOTA 17.

NOTA 18.
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VENTAS NETAS / GASTOS ADMINISTRATIVOS

Las ventas netas y el costo de ventas al 31 de diciembre de 2017 y 2016
se detallan a continuacion, los ingresos corresponden principalmente
honorarios por servicios.

31/12/2016
VENTAS: - g Délares
OTRO AUDITOR
Ventas netas 3914641.43| 3.041.374,83
Gastos Administrativos 3.602.198.46| 2.814.945,52
%o 92,02% 92,55%
Utilidad Bruta 312.442,97 226.429,31

IMPUESTO A LA RENTA (Art. 37 LRTI, Art. 51 RALRTI)

Se ratifica que la tarifa general de las sociedades es del 22%. Pero se

aplicara la tarifa del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,

participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o

establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, de
acuerdo a los siguientes casos:

a) Si los accionistas en paraisos fiscales no superan el 50% del total del
paquete accionario, la sociedad ecuatoriana pagara la tarifa del 25%
por la utilidad atribuible a esa participacion accionaria, mientras que
pagara la tarifa del 22% sobre la diferencia del paquete accionario no
ubicado en paraisos fiscales.

b) Si la participacion accionaria de los residentes en paraisos fiscales
supera el 50% del paquete accionario, entonces la sociedad
ecuatoriana pagara la tarifa del 25% sobre la totalidad de las
utilidades obtenidas por la sociedad.

Asimismo, aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la
sociedad que incumpla el deber de informar sobre la participacion de sus
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares.

Concepto 31/12/2017 | 31/12/2016

Utilidad ejercicio (a) 225.309,37
15% participacion trabajadores (33.796.41)
Diferencia

+) Gastos no deducibles 165.086,92
-) Deducciones Adicionales 31.321.01
Utilidad gravable 325.278,87
Impuesto renta causado (1) 71.561,35
Anticipo a la renta determinado en | (1) 21.438.74
declaracion afio anterior
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+) Saldo Anticipo Pendiente 21.438,74
-) Retenciones en la fuente 60.205,59
-) Retenc. Fte. aiios anteriores 61.003,92
Saldo a pagar (favor) 49.647,86

a) Hasta la fecha del Informe la empresa no ha presentado la
respectiva declaracion de Impuesto a la renta por afio 2017, puesto
que tiene como plazo para presentar maximo hasta el 16 de abril del
ano 2018.

(1) Segin las leyes tributarias vigentes a partir del afio 2010, se debe considerar

como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual
resulta de la suma matematica del 0,4% del activo, 0,2% del patrimonio,
0,4% del total de ingresos , 0,2% de costos y gastos deducibles.

En razon de que impuesto a la renta causado es mayor al anticipo de
impuesto a la renta determinado, la Compaiiia registr6 en resultados como
gasto de impuesto a la renta el valor del impuesto causado, en este caso
corresponde el valor de $ 71.561.35 en el afio 2016.

Son susceptibles de revision por parte de las autoridades tributarias las
declaraciones de impuestos de los afios 2015 al 2017.

18.1 Aspectos Tributarios del Cédigo Orgénico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgé en el Suplemento del Registro
Oficial No. 351 el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones,
el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto
a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el
aiio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2017, para la
medicion del pasivo por impuestos diferidos, la Compatiia utilizé una tasa de
impuesto a la renta del 22%.

La reduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto
a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades.




NOTA 19.

RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

19.1

19.2

19.3

Objetivos y politicas de administracién de riesgos

La Compaiiia esta expuesta a varios riesgos en relacion a los
instrumentos financieros. Si bien no actua activamente en los
mercados de inversiones especulativas, el principal riesgo de
mercado es el riesgo de liquidez. La administracion de riesgos de
la Compatiia esta basada en las decisiones del Directorio y Junta
de Accionistas y se enfoca en asegurar activamente que se
minimicen los riesgos de los mercados financieros en los flujos de
caja a corto y mediano plazo. Durante el presente afio no han
existido cambios con relacion al afio anterior en relacion a los
objetivos y politicas de administracion de los riesgos
mencionados.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito de efectivo y equivalentes de efectivo se
considera insignificante debido a que se trata de inversiones en
entidades reconocidas del mercado nacional.

El valor libros de los activos financieros que se muestra en las
nota 5 y 6 es el maximo nivel de exposicion al riesgo de crédito
al 31 de diciembre de cada afio. Al 31 de diciembre de 2017 el
mayor expuesto al que se somete la Compaiiia y en la que
pudiera existir concentraciones de riesgo de crédito esta
principalmente representado por las cuentas por cobrar a los
clientes.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafiia no tiene otras
concentraciones significativas de riesgo de crédito distintas a las
anteriormente sefialadas.

Riesgo de Liquidez

Es el riesgo de que la Compaifiia no pueda cumplir con sus
obligaciones financieras en la medida en que vencen. El enfoque
de la Compaiiia para administrar este riesgo es asegurarse de
contar con la liquidez suficiente para solventar los gastos
operacionales y cumplir con el pago de sus obligaciones
financieras cuando vencen, sin incurrir en pérdidas o arriesgar su
reputacion. Para ello gestiona los flujos de caja de corto y largo
plazo.
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NOTA 20. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emision del informe
(enero 29, de 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la
Administraciéon de la Compaiiia pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.

NOTA 21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017
han sido aprobados por la Gerencia de la Compaiiia con fecha enero 15
de 2018 y seran presentados a los accionistas para su aprobacion. En
opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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