ALAMO B.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGURCS

NOTAS A LOS ESTADQS FINANCIEROS
Jt1 DE DICIEMERE DE 2016
{Expresado en dolares estadaunidenses)

1. INFORMACION GEMNERAL.
1.1 Constiicién y operaciones

Con fecha 8 de noviernbre de 2081 ia Intendencia Magionat de Seguros otorgd 1a reserva
de denominacion de ‘Porvenir S.A Agencia Asestora Produciora de Seguros',
posterionmente la Compadiia fue constituida con esta denominacién bajo las leyes del
Ecuador, segun Registro Maercantil del 20 de marzo del 2002, con un plaza de duracidén
de cincuenta afios. Su objeto social consiste principalmente en gestionar v obtener
contratos de seguros para uno o varias emprasas de seguros o de medicing prepagada
autorizadlas a operar en el pais.

Mediante resolucién SBS-INS-2002-108 del 11 de abil de 2002, emitida por la
Supaerintendencia de Bancos, se aprueba el cambio de Razdn Scoial a “Alame S.A.
Agencia Asesora Productora de Seguros™,

1.2  Ofros asuntos

La Junta de Politica y Reguiacion Monetaria y Financiera. meadiante Resolucidn N* 121-
2015-8, resolvid disponer que |a Superintandencia de Compariias, Valores y Seguros, a
partir del 12 de sepliembre de 2015, sea ef organismo que conozca, actis y resuslva
tados los reclamos, peticiones, recurses y demés trémites de seguros gue hayan sido
prasantados, estén en canocimiento o pendientes de resoiver a esa fecha en la
Superintendencia de Bancos. Asi como dictar las normas suficientes y necesarias para
regular el procedimiento para su sustentacidn e impugnacion. En tal sentido, a partir de la
referida fecha, el control y vigilancla de |la Compania pasf a competencia de (a3
Supsrintendensia de Companias, Valores y Seguros.

Segun resolucitn reformatorfa publicada en el Registro Oficial No. 835 Miércoles 7 de
sentiempre de 2018, Las Compaiias inftermediarias de reaseguros, perios de 2eguros y
asesoras productoras de seguros deberan aplicar de forma obfigatoria las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF, a parlir del 1 de enero del afic 2017,
zgiendo su ofio de ransicidn & correspondients al gjercicio aconbrmico 2018,

1.3  Sjtuacidén Ananciera del Pajs

Durante el afio 2016, la situacién econdmica del pais continla afectada por k;ns bajos
precios de exportacitn de los barriles de petrdles, la cual &5 fuente principal de Ngresos
de! pals, asi como también ofros aspectos tales como la devaluacién de otras monedas
&h camparacion con &l dolar estadounidense, moneda oficial del pafs.

Con e} fin de afrontar estas situaciones, el Gebierns ha disefiado diferentes affernativas,
entre las cuaies se destacan [a priorizacién de las inversiones, incremento de 1a inversion
extranjera a través de beneficios trbutarios, contribuciones fributarias solidarias
extraordinarias a emprasas y personas naturales, incremente temporal de 2% en el
Impuesto al valor agragadn, emisién de bonos del estado, obtencidn de financiamiento a
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través de organismos internacionales y otros gobiernos, mantenimiento de restriccion de
Importaciones & través de salvaguardas y derechos arancelarios, entre otros.

La Administracion de la Compafifa considera gue las siuaciones antes indicadas no han
originado efectos gue ameriten impactes significativos en fos estados financieros y las
operaciones de la Companifa.

Primercs estados financiercs con arreglo a NIIF para las PYMES

Los estados financiercs por el afiv terminado el 31 de diciembre del 2016, que
corresponden a los primerns estados financieros preparados de acuerda Normas
Intemacicnales de Informacion Financtara para Pegueiias y Madianas Entidades (NIIF para
las PYMES), han side emitidos ej 26 de abrit del 2017 con autorizackon dada por parte de la
Gerencia de la Compafiia ¥ posteriormente serdn puesios a consideracion de la Junta
General de accionistas para su aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPAL ES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen fas principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieres. Tal come lo requiers la secoidn 35 de la Nurma Internacional
de Informacién Financiera para las Petuefias y Madiznas Entidades (NIIF para las PYMES)
estag politicas han sido disefiadas en funcidn a normativa vigente al 31 de diciembre de
20116 y aplicaias de maness uniforme en todos los sercicips presentados an estos estados
financieros

Bases de preparacion

Los presentes estades financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016, 2015y 1 de
enero del 2015 constiuyen fos primeros estaios financlercs preparados ge acuerdo con
Nanmas Intemaciongles de Informacién Financiera (NIIF) emiiidas por el LASE {Intemational
Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan Iz
adopcion integral, explicta y sin reservas de las referidas nommas imernacionzles y
aplicadas de manera unforma a jos gjercicios que s& presentan. Hasta et 31 de diclembre
del 2015, los astades financiercs se prepararcn de acuerdo con nopnas contables y
disposiciones especiiicas establecidas por a2 Superintendencia de Bancos del Ecuador. Los
efectos de la adopgion da lag NIIF PYMES vy [ag excepcivnes adoptadas para [a transicion a
las NIIF ge detallan en [a Nota 4. Adicionalmente, 198 estados financiercs al 1 de enero y 31
de diciembre del 2015 han sido reestructurados para poder presentarse en forma
comparativa con los def 2016,

Los estados financieros se han preparado baio el oriterio del costo histdrico. La  preparacion
de tos estadas financieres conforme a las NIIF PYMESrequiere & uso de estimagiones
contables. También exige a ia Administracion que sjerza su juicio en el proceso de
aplicacion de las poiiticas contables de iz Compalfifa. En la Nota 5 se revelan las areas que
impifcan urt mayor grado de juicic ¢ complefidad o las areas dornde los supuesfos y
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estimaciones son significativos para la elaboradion de los estados financieres. Debido a la
subjstividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimadoes por la Administracidn,

2.2. Nuevas normas, enmiendas e inferpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisidén de estos estados financieros, se han publicado nuevss nommas,
anmiendas, mejoras e inferprataciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia. Estas son de aplicacién obligatoria en la preparacidn de los estados financieros
de la Compaiiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Sepcldn Aciugcion obloatong
Tema LEIE oo
fnigindos 3 paric da:

Smceldn . Ackers que ks tipos de entidages no tigren pulomaticamants oblgacldn publica de 1 de enaro dal 2017
randif cugrtas - Mneorporz guias oa aolarpsin sobre el usa de @ MIF para las
FYMES et o matades financiercs separacos o8 2 conlrcladors.
Seccian?, IncafPora fuigs de  aclaracidn sobre M exancidn por esheerzo o eoslo 1 de enero del 21T
14,16, 21 cZeepraparclonads - Regquenmiente nuevo damtre dandn de ks sesclones
Corpessondismms para que B8 ertidadss MEVesn Sy [EIDNETHOM) Sbr & U50 o8 U

Exgacion,
Seccion 4, IncofDOrs Un Requenmierts de presentackin de las propiedades oe Imvarsidn en el 1 de aneco del 2017
B, 17 astadt oo stuacion firdnciara - Elmina al mqustmlamts de revekar da fanma

comparaliva para &3 concilacion de [be cifrea de apertura y cierre de s acciomes en

circulREign.

Beocldn & Aclare de que et importe irite pressrtado por epersclomes discortinumdas nclne 1 on enero det 2017
puakjcier ceterinrn de vakie g8 i operaciines disconfinuacdes medido de acuekdo con
@ goEcien 27 - Teorpara un Tequerimlents R que kBs entidades agrupen las
panidas prece riadas on otro mauftedo integral
Secsidn & Ackm B informacion a prasantar an al setads de cambio en & patimania | 1 dem mharn gal 2017
Seccidny  Achea o exchmisn e b consolidacian de tas subsidarias adquindas con B infencidn 1 4@ enero del 2007
de verts ¢ dispasicion an el plazo de un afo, & incopora cuias qua actaran s
tratamierio de estas subsidierias - Aglara @ prepracidn de estados financieros
eonpofidados gl las ertidedes de| grypn tienan difarertes fechas de prasentacddn -
Aclatz sobre i cilarancias de camblo acumulsdas que surjen de & comersion de
una subsidEria en & exiramjerd an o momanto de su disposicidn - ingorpora unE
opcidn para permitlr que una enlidad condabillce las inversiones an subsidiaras,
azociadas y amidades controladas de forva cpnjunta =n sus patzdox financienos
separados - Modifich 3 definicion de "estadps financiercs™ comiinados para refierires
a entidades bajn conlrel comdn, an fagar de sole 8 aqualiae bajo comtrol cendn de un
goly MYeraoT.
Zeccion 11 Se aflade ume seanclén por "esfuerm o costo despropacionads” @ e medicion de T de enmio Jel Z01T
inversiones en instrumentos 8 patrimanie 3 wakor razonahble - Aclara 2 interaccion de
wsta SAcCIGn oon ofras seccionms de ke NIF para las PYMES - Aclars in aplicacion de
ortarios &n acuerdos de préstamos girples - Ashra I consiltuchin de oma
Ranseccisn financiens - Ackara @ medicion del valor razsnable,
Seccitn 12 Aclate b inberaccion de este sewcion con ottas secclunes de ta NIIF para las PYMES . 1.de enero del 2007
Aelars oz requermientos parg ki contekikdad de eobarturae.
Seccin 17, ARnea las mocificeconss dx la MO 15, Propladad, Pents ¥y Eipdpo oo Mejoras 1 de enero oel 2617
10, 21 Arqias 3 lap NItF - [ncorpora br exencion oal ust dsf coxto o B pieza - eorpara i@
apcdn de uifizar el modelo de revalca cdn
Seosiin 18 Modtfica la deteminacion de la vide 0l de 3 pusvalia u alrs active Intangible cuanda 1 de enere del 2017
o paeke medirae con flatdlidsd .
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Tema [ETa BerEeing

Becoion 19 Susthucidn de téminos - Incorptra gulas que aglaran ks requerimientss de mmdicion 1 de epeng dal 2017
per Bcysrdos Je sanaflcion 3 s empisados, impuestos difesdos v participacicrzs no
comtrotgdaras al as'gnar o caslp de una combinecion de pegocios - [ncotpln
exerdidn gor esfudrzo o costs desproporcionado pard Meohacer activos ntangibes de
farme separads BN una conbinecian de negedo ¥ |3 IMfomMmaclén a tevelsr.

Saccion 20 Modflzacion pars incluic arendamientos con uma clilsuld de vatlacisn de 1 tasa da 1 de enero del 2017
Irfes€s vinculada a lasa de irteres de memeds - Aclaca 3 ascercia de bs condrRtos
e B arTaT .
Seccion 22 Incompora gulzs que aclaran 13 chesificaslin de nstrureentos fnenciems - Exancitn o | g ansro dai 2017
E requarimiantos de meticidn inizial ara instrumenios de patimenlo amidos come
parte da wns conidinadibn o8 negociog - Noorpora kS congusiones de B CINIF 15
Cancelacitn de Pesivos Financieros can Instrumentos de Patdmonic - Aclars al
impuesio @ leg gananclas et a distlibuclones a lox tenedores e INStrUMBRtes de
pesrla {prometarios] ¥ 3 139 Gostys e transaceldn de una transaccion de
patrimanic - Modfica ke cortabifzacién de un componertz de pasho compuecto -
Intofors na sxencidn por esfuerzn o costo desproparcionzds del regquenmients para
medE e pasiva fare pegar una distribucion distinta &t sfactlvo al vakr ramonabie de 1o
activon distindos af afective a deldpwr v Bolers & conablbizacion de la Bglidagion del
dividenio por pagar - Exenoién para dmtribucionas de acthros Dstintes al efsctivo
cortratados,

Seccidn 28 Alnesclin del alcancs Y 4 s definlciones o0 @ MIF2 Pages baaados an Aschonas - 1 da earno del 2017

Aclars lap hansacclone: oon pages bagades BN gocionas an las que la
wwKmpesiaciin dentiffcalls paece  ser inferice @ vakr rasonable de o
instrumerntes de patdmonio contedidas o a2 pashve INcurtido - Actara el tratamiento
contatee ge s condiciones de rravocabilldad de la coneesion ¥ de las modificaciones
d& comcegioned ta instrumamos de patimonid - Aclirz B simpificesicn. peoperelonady
parE pleras d8 grips #s 3610 pam fp eedcidn def gaste por pagos haeedos Bn
accionas |

Seccién 3T AcRre que ests s&colin no apics a activoe que sunden de comtratos de constusslbn, 1 de emer del 27

Secsidn 2B Aclara raquetimientos contsbies a otos banaficios @ o8 enpleedos a lamge pla2e - 1 de eperg del 2017
ERming ig, revakeeisn oe fa politics comabie de g berefiaioy por tammineoids,

Saccidn 20 Almeeckén de los principios més brportantas de eata 5955000 con la MG 12 Impuesto a1 da enero del 2017
s Genancias para @ reconacimismo ¥y medicidn de les impuestos diferidea, pang
modfitads pars §er congniente con be otros requerimiaston da la NIF pam las
PYME®S - Incorpora une eoneibn por esfuera o cogto desproporclorado @l
requarimiamn de cormpeniar actives y peehvos por impuestts & s ganancias.

Sccpian 30 Ackra de gue ks inefrumamos Mngnoieros gque dedvan su valsr razonable del camblo 1 e enero dal 2017
et e lasa de cambio 48 Moneds extronara aspesifcada =8 exclyen da efia
Feccidn, paro nc los Tnatrumentos financiers denominados sn Une moneda SxivargeE |

Sesclin 33 ATMes Ly definickin de “pate fhasicngdz™ oo 'e MG 24 Informacidn @ Revelar sobrs 1 de enere oel 2017
Parles Relocioradas.

Sescldn 34 Eliming ) mquermients de revelar inforecidén camparativa de b conadacldn de ks 1 de enero dal 2017
cambing an el importe an Ubros de aotvas biologivos - Alinea e requsrimdentos
pintipalos pars el wconocimena y rediciin de activos pere explorscitn y
evaluRcidn con ta MIF § Expleracidn y Evelwclén de Recursos Mirerdles.
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Segclbn Sphcactin nbioators
Tang pELA slprbeias
frigigdos a paalr de:
Seeolén 35 La incororacidn de una opciGn de penmitlt que se use exta aecclAn mads de yna vez - 1 d& anero de| 2017
Ingorpora yn excepcidn & ba aplicacidn retropcfive de ta MEF foves las FYMES para
préstamas del gobiems - Mcorpore ung opelidn pare peroRtlr que laz entidades gue
adoptan por primars vz 8g MIF otiiean b medcidn del valor razoneble defivada e
algdn sioesn como "oosls atibiode” - InconEHB WnE OpGESN para pemmiic gue una
antidfad wge 2l Impotte &r Sbme seddn los pringipios de comabiided gereratrenhe
acaptados (PCGEAY anlerorss de partidas de propiedadss. pata y equipe o zclives
intangides yeedos en OpErfaciongs swelas a regquiscldn de WERs - InCoTporacien oa
gulzg para anfdades que emergen de hipernflecidn gave que astdn aplicando ix
NIF para las PYMES por primens vez - Simoiflcacidn de b mdbecidn ulikmade an la
exencion de ke resxpresidn da B Ifarmacién financisra en 2 romants de e adapslan
POV prirrecy var de esta MIF

La Adminisiracidn de fa Compaiia estima que la adopcidon de las enmigndas & las
Nomnas Intemacionales de [nformacion Financiera para las Peguefas y Medianas
Entidades (NIF para las PYMES) antes descritas, considerando la naturaleza de sus
actividades, no se generard un impacto significative en los estados financieres en e
gjercicio de sts aplicacion inicial,

Maneda funclonal y moneda de presentacitn

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la meneda del
ambiente econémico primaiiy donde opera la entidag {moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddiares estadounicenses, que es la moneda funcional y is
maneda de presentacion de la Compania.

Efectivo y equlvalentes de afectivo

E! efactivo y equivalentes de efectiva compranden el efectivo disponible v depositos a la
vigta en bancos. 105 mencionados valores sun de libre disponibilidad.

Activos v paslvos financieros

2.5.1 Clasificaclén

La Compafifa clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados™, “préstamos y cuentas por
cobrar®, “activos financieros manienidos hasta su vencimients” y “activos financisras
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: ‘pashvos financieres a valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas” y
‘otros pasivos financierns”. La clasficacién depende da! propésitc para el cugl se
adquirieron ios actives o contrataren los pasivos financieros. La Administracién determina
la clasificacion de sus activos y pasives financiercs a la fecha de su reconocimiente
inicial.
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ALAMO 5.4, AGENCIA ASESORA PRODUGTORA DE SEGUROS

NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2018 v 2015 y al 1 de engro dei 2015, 1a Compafia poses activos
financieros en la categoria de, "préstamos v cuentas por ¢obrar. Asi mismo ia Compadia
mantiene Gnicamente pasivos financieros en ia categoria “Otros pasivos financieros™.

(a) Préstamos y cusntas por cobrar

Representados en &) estado de situacidn financiera por las cuentas por cobrar
aseguradoras, compafias relacionades y oiras Son activos financieros no
derivados gue dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercade activo. Se incluyen en el active comiente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cuntados desde la facha del estado de situacidn financiera.

{ty Otros pasivos financieros

Represertados en 2l estade de situacion financiera por las obligaciones financieras,
provesdores, cuentas por pagar a accionistas y otras cuertas por pagar. Se
incluyen en el pasive carfenta, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meaaas
contados a partir de |z fagha del estado de situacian financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compatiia reconocs un activo o pasivo financiera en el sstado de situacién financiera
& a fecha de 1a negociacién y se reconocen cuando se comprometa a comprar o vender
el activo ¢ pagar af pasivo.

Madlcidn inicial

Los activas y pasivos financiaros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la frarsaccién, que de ser significative, es reconocido came
parte del aclivo 0 pasivo; siempre gue el active 0 pasivo financiero no sea designacs
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” v este es significativo. Con
posteriotidad al reconocimiento inicial la Compaiifa valonza os migmos come se describe
a continuacion:

Muadicién posterior
{a) Préstamos y cuentas por cobrar
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amerfizado aplicando el

métede de interds efective. En especifico, la Comparfiia presenta las siguientes
cuentas dentrg de esta categoria:

{iy Cuentas por cobrar aseguradoras: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados por las compafiias de seguras por ios servicios prestados en el
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(i

(il

curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afid o menas se
clasican come activos corfientes, de lo contranio se presentan como actives
no comentes. Se regonocan a su valor nominal que es equivalente a su costo
amertizado pues no generan intereses y spn exigibles hasta en 30 dias,
renos {a provision por deterioro correspondiants,

Cuentas por cobrar a compafitas relscionadas: Estas cuentas comresponden a
los montos adeudados por compafias relacicnadas por amendamientos
operativos ¥ préstamos otorgades. Se reconocen a su valor nominal gue es

equivalente a su costo amortizado pues no generan intersses y son exigibles
hasta en 30 dias.

Oiras cuentas por cobrar. Representadas principaimente por otros deudarss
gue s liguidan en el corto plazo. Se registran al valer del desembolso
realizado gue es el equivalente 2 su costo amortizrado, pues no generan
intareses.

{b) Dirus pasivos fingncieros

Posterior a su reconocimiento injcial se miden al costo amortizado apiicando el
método de interds efeciiva. En especificoe, la Compafiia pregenta lag siguisnies
cuentas dentro de esta categoria:

{1}

{ip

(i)

Obligacionas bancarias: Se registran inicialmente a sy valor noming! que no
difieran de su velor razonabie, pues setan contratados a las tasas vigentes en
el mercado, No existen costos de transacciones significativas incurridos al
memento de su contratacion. Los intereses devengades en estas shiigaciones
se prescritan en €l estado de resultados integrales bajo e rubro {Gastos)
ingresos financieros®, ps intereses pendientes de pago s2 presentan en el
estade de situacitn financiera, bajo af rubro "Obligacionas bancarias”,

Provesdores v olfas cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bicnes
o servicios adquirides de proveedores locales en el curso normal de los
negocios. S se esperan pagar en un aho 0 mencs & clagifican como pasivos
corfientes, de lo contrario se presentan coma pasives no comientes. Se
reCanoen & su valor noininal gue es equivaiente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son pagaderos hasta 20 dias.

Cuentas por pagar relacionadas: Son obligaciones de pago gue camesponden
a préstamos y dividendos distribuides. Se reconocen a su valor hominal que
es equivalente a su costo amortizado pues ne generan intereses.

2.5.3 Deterioro de activos financleros

La Compafifa establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comercizles cuando existe evidencia objstiva de que no la Compafila no serd capaz de
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cobrar todos fos importes que se e adeudan de acuerdo con los términos originales de
fas mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor enfre en quisbra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que ls tuenta a cobrar se ha
detericrade. Ei deterioro para cubnr pérdidas se sstablace por ¢! importe de la pérdida
qua se valora como la diferencia entre el importe en libros del aciivo y al valor actual de
los flujos de efective fituros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del acfivo financiere.

8i, en un periodo posterior, el monts de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucién ge relzciona objetivamente a un evento que haya ccumido después de gue
ae reconocid dicho deterioro, ¢2 reconoce en 8l estado de resulisdes infegrales [a
revarsion de la pérdida previamente reconogida.

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015 vy al 1 de enere del 2015 la Compalfila no ha
registradec provisiones por deterioro de cuentas por cobrar comerciales.

2.5.4 Baja ds actives y pasivos financleros

26

2.7

Un active financiero se alimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
def activo o si la Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustanciaimente
los riezgos v beneficios del active. Un pasive es eliminado cuando las cbligaciones de la
Compafiia $2 han liguidado.

Impuestos por racuperar

Carresponden principaimente a retenciones del impuestc = la renta que serén
recuperadas en un periado menor a 12 meses. Cuando la Administracidn estima que
dichos saldos no podran ser recupsrades se Cargan a los resbifadas del aho.

Propiedades y equipos

Las propiedades vy equipo son registrados a3l costo histérico, mencs depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El coste incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion ¢ construccidn del active. lLos
desembolsos postericres a la compra o sdquisicion sdlo son capitalizados cuando es
probable gque beneficios econdmicos futuros asociades & la inversion fluyan hacia ia
Compariia ¥y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otfos desembolsos
posteriores coresponden a reparaciones o mantentimientc y son registradas en los
resultados integrales cuande son incumidos.

La depreciacion de laz propiedades y equipos, es calculada lineaimente basada en la
vida Uil estimada de laz propiedades y equipos, o de componentes significativos
identificables que possan vidas Gtites diferenciadas, ¥ considera valores residuales para
vehiculos y edificios, debido a que la Administracién de la Compariia estima gue el valor
de realizacién de los demas activos al término de su vida (il ne es relevante. Las
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(Expresada en défares estadaunidenses}

asti_maciﬂnes rde vidas ‘I.'ItﬂES y valores residuales de las propiedades y equipos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes;

Tipe de biehes YWida Gl
Edificios 40 afios
Wehicuios 5 afios
Muebles y ensercs 10 afos
Equipo de oficina 10 afos
Equipos de computacion 3 ahos

Las pérdidas y ganancias por la vemta de propiedades y equipos, se calculan
comparando 0% ingresos obtenidas con el valor en libros ¥ se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Deterioro de activos ho financieros (propiedades y aquipos)

Los activos sujetes a depreciacidn se sometan a pruebas de detericro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican qua podria no recupsrarss su valor an
fibros. Las pérdidas por deterioro corresponden af manto en el gue el valor en ilbros del
acfivo excede a su valor recuperabiz.  El valor recuperable de los activos carresponde al
mayor entre ef monto neto que se obtendra de su venta ¢ su valor en uso,

Fara efectus de ia evaluacion por deteriorg, los activos se agrupan a los niveles mas
pequencs en log que generen flujos de efective identificables {unidades generadoras de
efective). En el case que el montc del valor librog del activo exceda 2 su monio
racuperable, la Compafiia registra una pérdida por deteripre en os resuitados del ejercicio.
los saides an librog de actives no financieros que han sido objetn de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierrs de los estados financienss para verificar
posibles revarsiongs del deterioro,

La Companfia evalda anualments (3 existencia Jde indicadores de deferioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 v 1 de enero dal 2015 no s2 han
reconocido pérdidas por deteriore de activos no financiercs, dabido a que la Administracion
ha deteeminado que no existen indicadores de detenoro,

Impuesato 2 la renta corrienta y diferido

El gasto por impuesto a la rerta del afio comprende el impuesto a la renta corients y &
diferido. El impuesto se reconoce en el estade de resultados integrales, axcepto cusndo
s¢ frata de partidas que se reconocen directamente en @l pafrimonio. En este caso &l
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directaments en &l
patrimonic.
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ALAMO 5.A, AGENCIA ASESORA PRODUGTORA DE SEGUROS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
31 DE DICIEMBRE DE 201¢
iExpresado en dilares estadounidenses)

(i)

(i)

Impuests & la renta cormients: La provisién para Impuesto a la renta se caleula
mediante |a tasa de impuesto aplicable a |as ulllidades gravables y se carga a los
resultados dal afc en que se devenga con bass en @ impuesto por pagar exigible.

Impuesto a |a renta diferido: E! impuesto 2 1a renta diferide de acuerdo a lo descrilo
en la Seccién 29 de las NIIF PYMES, se provisiona n su totslidad, por &l métado
del pasivo, sobra las diferencias temporarias que surgen enire las bases tributarias
de activos y pasives y sus respectives valores mostrados en los estados financieros
preparados bajo NIIF PYMES. Ei Impueste a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera y que se espora seran aplicables cuando el impuesto a ia renta diferide
activo se realice 0 el impuesto a ta renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden tas cantidades de impuestos sobre [as
ganancias a recuperar en periodos futuros, refacicnadas con:

£i) tas diferencias temporarias deducibles;

i) ka compensacion de pérdidas oblenidas en pericdos anteriores que todavia
no havan sido objete de deduceién fiscal;

{iil} fa compensacion de créditos fributarios no ufilizados procedentes de
periodos antariores, siempre v cuando no se solicits su devolucion ante &l
Servicio de Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacién.

Los impuestos a la repta diferidos activos solo s reconocen en [a madida que sea
probable que se produzcan bensficios tributarios fufuros contra los gue se pusdan
usar las difzrencias temporales.

Los saldos de impuestos a la remta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigibie a compensar impuestos activos comentes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidns
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributania.

2.10 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo

Se regisiran en el rubro de provisiones del estade de situacion financiera y
corregponden principatmente a:

i  Paticipacién de los frabajadores en las utilidades: Calcufada en funcidn del

15% de la utlidad contable anual antes del impuestc a |a renta, segin fo
astablecido por la legislacion scuatoriana vigente. Se registra con cargg &
restitados y se presents como parle del costo de ventas y de ios gastos
administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.
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ALAMO 5.4, AGENCIA ASESORA PRODLUCTORA DE SEGUROS

NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DE 2014
{Expresado en dalares estadounidsnses)

{il} Vacapiones: Se registra el costo cofrespondiente a las vacaciones del
personal sohre base devengada.

finy  Déo arto_sueld efici e la urt ocial Se
provisionan y pagan de acuerdo & |a legisiacitn vigente en el Ecuador.

{ti) Beneficles de largo plazo

Provigiones de jubilaciér_patronal y desabucio: La Compaiila tieng un plan de
beneficic definido para jubdlacién patranal, normado por ias !eyes |aborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
daterminacién de fa relacion laboral por desahucio soficitade por &f empleador o por
el trabajader, & empleador bonificara al trabajador con &f veinticinco por dento del
eyuivalents a la Ultima remuneracidn mensual por cada uno de jos afing de
servicios prestados a (a misma Compariia o empieador, este beneficic ge damomina
deeahucic.

La Compafifa determina anualmenie la provision para jubilacidn patronal vy
desahucio con base en estudios actuaniales practicades por un profesional
independiente y s& reconoce con cargo & 108 costos y gastos del ano aplicando el
método de Costeo de Credito Unitario Proyestado y rapresenta 2! valor presente de
las ohiigaciones a la fecha del estadeo de situacidn financiera, el cual s determina
descontando los flujos de saiida de efectivo estimados usando la tasa de descuento
gdel 8 21 % (2015 B 68%) aquivalente 5 la tasa promedio de los hones de gobierno,
publicada por sl Banco Central dal Ecusdor que estan denominados en ka misma
moneda en la que los beneficios serén pagados vy que tiensn términos que se
aproximan a los ¥érminos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis aciuariales incluyen variables como son, en adicidn a |2 tasa de
conthutasién aciuarial, fasa de monafidad, edad, sexo, afios de senvicios,
remuneraciones, increments futuro de remuneraciones, tasa de rotacidn, enire
oiras.

Las panancias y pérdidas actuariales que surgen de los sjustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales so cargan a resuitados en &
periodo en &b gue surgen. Los costos de los servicios pasados $e FoCenNocen
inmadiatamente en resultados dei afio. Al ciemre del afio las provisiones cubren a
todos los empieados que se sncontraban trabajando para la Comipania.

2.11 Provisiones corrlentes

Las provisionss se reconocen cuando: (i} ta Companiia tiche upa obligacion presants, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesana una salida de recursos para liguidar la ebligacién y {jii)} &l monto s2 ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocides comeo provision son la mejor estimacién de 1a
administracién, a ia fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar fa ebligacion.
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ALAMO 5.4, AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Exprasado en ddlares astadounidenses)

Distribuclén de dividendos

La distribucilﬁn de dividendos a los accionistas se deduce del patrimenio en el periodo en
el que tos mismaos han sida aprobados por los accionistas de la Compaiiia.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden e valor razonable de ko cobrado o por cobrar por concepto de
las comisiones de gestién y colocacion de polizas de seguros en el curso normal de las
pperacicnes de (@ Compafiia. Los ingresocs se muestran netos de impuestos, ¥
descuentos otorgados.

Les ingresos Son reconocidos an la medida en que es probable gue los beneficios
ecanémicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando se
haya perfeccionyde y pagads, por parte del asegurado, |a prima del contratn de seguro
gestionadn, tamo originalmente como en los cazos de remowvacion de la pdliza, en
conseclencia, transfiere los riesgos v beneficios inherentes a los servicios otorgados.

Costos v Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medids en que se incurran,
independienfaments de la fecha en gue se reaiiza el pago, de acuerdo a 10s {ineamientos
de la base contable de acumutacion (devengo) descrifes on fa Seccién 2 de lag Nomas
Infemacionales de informacion Financiera para Pequenas v Medianas Enfidades (NIIF para
las PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compshia la exponen a una variedad de riesgos financigros:
riesgos de mercado {incluyendo riesgo de tipo de cambio, de valer razonable por lipo de
interés y de precio y concentracion), riesgo de crédifo, de liquidez y operacional. E!
programa general de administracion de riesges de ja Compafila se concentra
principalmente en lo impredecible de ve mercados financieros ¥y trata de minimizar
potenciales efecios adversos en el desempero financiere de la Compafia estén sujefas a
poiliticas y procedimientos de identificacion, medic/dn y control.

Los procesos operativos de |a empresa, plantean riesgos financieros en todos ios ambitos
en los gus esta se desempefia; enire los riesgos analizados se encugntran: ios riesgos de
mercado, cradito, liquidez y operacional.

El principal objetive de {a administracion es profegerse de la manera mas efe::tiw_a ala
axposicion de dichos riesgos, empoderande a los mandes geranciales en sus funciones,
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ALAMO S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGURDS

NGTAS A LOS ESTALOS FINANCIEROS
31 LE DICIEMERE DE 2016

{Expresado en dalares estadounidenses)

para que en base g su experiencia brinden un correcto asescramienia ¥ optimicen el
dessmpeho financiern de fa compania.

Los departamentos de Finanzas, Confabilidad, y Tributacidn fienen a2 su carge la
admiristracion de riesgos financieros de acuerde con los lineamientos establecides v
aprobados a nivel de las Direcciones y/o la Gerencia General, guienes identifican,
anzlizan, evaluan y cubren los resgos financierog en coordinacién estrecha con ias
unidades operativas de la Compafia.

Una de las principales herramisntas para la administracién de riesgos dentro de l1a
empress, se efectla a traves de fos comités realizades mensuaimente, donde participan
los socios v se realizan  analisis detallados sobre el modele de negosio, resultados
obtenidos vy los riesgos que se presentan en el desenvolvimisnto diario de las
operaciones.

(a) Riesgos de mercado

{il Riesgo de cambio;

Debido 2 que las operacicnes de Iz empresa se desempafan en un 100%
dentro del Ecuador, no se fiene una exposicion al riasgo de cambio; mas alla
de! que cuslguier ocira compafiiz pueda terner en caso de una decisidn
gubernamental,

(i) Riesgodevalorr a of tipo de interés:

Este resgo emerge por el endeydamiento de la compalils en préstamos de
mediano plazo con tasas de interés variabies, no obstante jos montes
contratados no han superade e monto de USH0.000 1o que hace gue una
varacidn en la tasa, no sfecte de manera significativa los flujos de la
compafia y no comprometan sus activos; ademas que los préstamos
solicitados han tenido una cobertura en inversiones de corta plazo.

(il Rissgeo de precic y congeptracion:

La exposicion a 'a variacidn de pracios de venta de la Compafilz estd
relacionada directaments al portafclio de productos ofertados por [as
compafiias de seguros, [0 que conlieva un minimo riesgo, debido a la gran
cartera de aseguradoras gue existe en el mercado ¥ a su vez a la
especializacidn que esios Ulftimos tiensn en los ramos que la empresa
comercializa.

La Compafiia maniiens un pertafolico diversifivado de clientes, proveedores ¥
financiamiento bancario, por lo tanto no tiene rieggos significativos de
concentracion.
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o)

Riesgo de crédito

E! riesge crediticic 2 manejado por el departarnente financiera con apoyo de las
areas comearcialas. El rissgo de crédito se encuentra presente en las cuentas por
cobrar de las aseguradoras haciz ios dlentes finales, gque posteriomente se
conviertan en comisiones para la Comparnifa {ingresos).

En o que se refiere a ias ventas de ramos de vida v asistencia médica, el plazo de
cobro no supera los 30 dias (F0% de las ventas); las ventas de ramos generales
gue representan el 30% de las ventas hap sufride un cambio en fa manera de
cobre, ya que a partir det mes de octubre, los cobros se estan realizando en cuotas,
a poesar de aste cambio lg gfectacion es minima,

Un instrumento importame que poseen 1as compafias de seguros es 1a cancelacion
de las pdlizas por falta de pago, esta herramienta ayuda Sobremanera para
disminuir ia posible cartera incobrable; adicionaimente se realiza una revision
mensual de indicadores de cartera gue permitan aplicar un s2guimiento evelutive
para la toma de decisinnes adecuadas.

La Compafila mantiene su 2factive y eguivalente de efective e inversiones en
inetituciones financieras con as siguientes calificacionas:

Calificacion (1)

Entldad financiera 2046 205
Banco de la Produacidn S Procdubanco Grupe Promsénica AAL- .Y
Banco Solidario $ A, Ab+ Abt
Helm Bank {2} N ND

{1} Datos disponibles al 30 de junio det 2016, Fuente: Superintendendcia de Bancos ¥

(2)
(&)

Calificaciones de Riesgo emitidas por la Agencia Calificadora PCR Facific Credit
Rating 5.A. y Fitch Ratings.

Mo disponible,
Riesga de liquidez

La fuente primordial de liquidez proviene de los fiujes de efective fruto de fas
actividades comerciales del giro de negocio. Para administrar la liquidez de corio
plazo, 12 Compafia se basa en los flujos de caja proyectados por un periode de
dace meses.

La polftica para el mansio de! riesgo de liquidaz involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y eguivalantes de efectivo de seguridad y accesn inmediate a recirsos;
por lo mencs con una cobertura de dos meses de gastos: motivo por el cusl la
Compaiiia manticne altos indiges de liquidez para cubrir sus pasivos corrientes.
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Para asegurar fa continuidad del modelo de negocio, se manejan coniroles interpos
te administracién de liquidez, haciende énfasis en loe siguientes puntos:

» Elaboracidn y aplicacion de politicas y procedimientos de cobranzas, v gestion
de tesoreria,

» Elzsboracién y andlisis mensual de indicadores que pennitan svalusr 'a gestidn
an determinados procesos.

El cuadro a continuasion analiza los pasivos financieres de |z Compafila a la fecha
del estatlo de situacidn financiera hasta 1a fecha de su vencimients. Las pasivos
financiercs incluyen en el analisis si sus vencimientos coniractuales son asenciales
para [a comprensién del tiempo de los flujos de efective. Los montos revelados en
&l cuadro son los flujos de afectivo no descontados.

Menos da 1
Al 31 de diciembre de 2016 . afin
Prastamos con insfitucionss financieras 8802
Proveedores y oiras 206.982
Cuentas por pagar refacionadas 373,920
Mencs de 1
Al 31 de diciemhre de 2015 afio
Préatamos can ingtitucionas financieras -
Proveedores y ofras GH.426
Cuentas por pagar relacionadas 6816591

(¢} Riesgo operacionaf

Una de ias grandes forfaleras de (2 Companig es fa diversificacidn de la gestisn
comercial a través dal manejo de centros de costo debidamente controlados por los
socios; donde cada uno de estos fiene su propio presupuesto de ventas asi como
de costog y gastos: lo que penmite tomar decisianes puntuales para mejorar los
resultadns de cada unidad.

Desde la perspectiva financiera existen varius controles en las diferentes sub-areas,
come par ejemplo un alto nivel de vigitancia en las compras que se realzan
mensyalmente, controfes cruzados de contabilizacion de {os regisiros, iSigT ¥
aprobacién de pagos, asi como también en la concifiacian y control de facturacign.
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3.2 Administracién del riesgo de capital

El propésite principal de fa Compaiiia en la administracidn de! capital es, salvaguardar 1a
capacidad de la misma de cortinuar coma empresa en marcha generando ios retomos
esperados por los accionistas, beneficiando a otros grupos de interds, manteniendo una
estructura de capital dptima.

Fara cumplir con este propésilo, se elaboran los siguientes puntos:

« Proyecciones de estados de situacién financiera, estado de resullados integraies, y
estados de flujos de efectivo a detalle para el afia corriente.

* Proyeccionss de estados de situacion ﬁnanciér:a, estado de resuitados integrales, y
estados de fiujes de efective anualizados con un horizonte de 5 afios lo que permite
analizar el mayor valor econdmico a la Compafiia.

Adicienaimente, consistente con la industria, la Compafiia meonitorea su capital sobre 1z
base del ratio de apalancamiento. Este ratio s calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula come al total de los recursos gjencs {incluyends
cuentas por pagar comerciaies y compafifas refacionadas) menos el efectivo y
equlvalentes al efective, El capital iotal se calcula come el “patrimanio neto™ mas la deuda
nafa.

Las rafios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguisntes:

2018 2015

Total préstamos con enfidades financieras 8.502 -
Cuentas por pagar provesdores 206952 28.426
Manas: Efective y equivalentes de efectivo {17886 (210,149}
Deuda neta 3B6.E01 {t11.72%
Total patimonio 533.001 453.818
Capital total 569.802 -
Ratio de apalancamiento 5% 0%

4. TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
{NHF)

41 Base de la transicién a las NIIF
Aplicaclén de NIIF 1

Segin o definide en el Codiga Organico Menetario Financiero, publicado en el Registro
Oficial Supiemento N° 332 del 12 de septiembre del 2014, la Superintendencia de
Compafias, Valores y Ssguros, sera la entidad que asuma el control y vigilancia de las
cempafilas de seguros, reaseguros, asesoras de seguros e intermediarias de seguros;
aspecto gue fue rafificado y formalizado por Ya Junta de Palitica ¥y Regulacion Monstaria y
Financiera, mediante Resolucion N* 121-20168-5, de! 12 de sepiiembre de 2015
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Debido al referide cambic de organisme de control ¥ 2 qus la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros, adoptd afios atrds tas NIIF para todas ias entidades bajo
su control, 1a Administracién de la Compafiia decidid voluntariamente scogerse a la
adopcion anticipada de estas normas, por 1o cual los estades financieros, por el gjercicio
terminado al 37 de diciembre de] 2018, son ins pnmeros emitidos de acuerdo con NITF.

La fecha ds transicin de la Compafia es el 1 de enero de 2015, por I cual ha preparado
su estado de situacion financiera de aperturs bajo NIIF 2 dicha fecha,

De acuerdo a la seccidn 35 - Transicion a {a NIIF para las PYMES, para elaborar los
astados financierds antes mencionados, se han aplicado [es exenciones optativas a la
aplicacién retroactiva de ta M{IF para las PYMES.

Exenclonas a la aplicaclén retroactiva utilizadas por la Compaiia
Lz siguiente exencion a fa aplicacién retroactiva fus utilizadz por 12 Compafiia:
Waler razonshle o revalorizacidn ipLide

De acuerdo a lo sefialado por [a seceion 35 de ias Normas [ntemacionales de Infarmacion
Financiera para las Peguefias y Medianas Entidades (MIF para las PYMES), la
Compafila ha optado por utilizar &l valor razonable como coste stribuide pars los
vehiculos a e fecha de transicion a las NIIF, mediante &) uso de tasaciones efectuadas
por axpertos ndependienias calfficados.

Canciliacidon entre NitF PYMES y las nonmmas contables y disposiciones especificas
establecidas por [a Superintendensia de Bantos del Ecuador (anterlor norma
cantshie)

L as conciliaciones presentadas a contnuacicn detaitan ia cuantificacién del impacto de la
transicion a las NIF. La conciliacion proparciona el impacte de la transicidn con [os
siguientes detalles:

- Canciliacién del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015,

. Concifiacién del estado de resultados integrales por ef ajercicio terminado al 31 de
diciembre del 2015.

4.3.1 Conciliacion del patrimenio

(Véase pagina siguiere}
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AL 3t de
diciembre Al 1 de etters
Lonceptas liotas dal 25 del 2015
Tetsl Patrimonio de acrerdo a nomas contables v
disposiciones especticas establecidas porla
Supeintendancla d& Bancos del Ecuador, 323277 287 344
Pmpiedade_s e\_reh]minﬁj {a) 7.578 158,051
1m|_:|uaatu diferido L), {11858} {34.991)
Bata de cusntas por cobrar y pagar {ch "
Efacts de las NITF an al afin 2015 B.451 -
Efecto de transicion al 1 de snero del 2015 124,060 124 060
Tuint palriranio segin KEF 433 H1Y 421,90

4.3.2 Conclliacidn del estado de resultados integrales

Por el aiio terminade
el 31 de disiembre
Conceplos Metas dal 2015
Likdad neta zcuerds a nonmas contables y
disposiciones especificas establecidas por

la

Superintendencia de Bancos del Ecyador. 27.320
Frapiedades (vehlcutos) {a) 7.578
impuesto a kg renta diferido b} {1.488)
Baja de cuentas par cobrar y pagar {c) 81
Efecto de ia iransicion a las NilF 6481
Uilidad neta segan MIF 33.801

fal Propledadss

Fara efectos de la primera adopeion de las NIiF, ta Compafia aplics ia exencidn del
vaior razoneable como costo alribuido. En ese senfido, determnind «l valor razenable de
todos sue vehicules, 2 [as que se identificd gque su valor en lbros segun fas normas
contables y disposicionas especificas establecidas por la Superintendencia de Bancos
del Ecuador a |a facha de fransicion diferia de forma impertante de su valor razonable.

El valor razenzble v la vida Gl de fas propiedades sa determinaron en funcidn de una
fasacién efectuada, a fa fecha de transgicidn, gpor un especialsta independients por
unica vez de acuerdo con (b que establacido en A =ection 35 de las Normas
Internacicnales de Informacién Financiera para las Peguefias y Medianas Enfidades
{MNIIF para tas PYMES). Lz aplicacién de los concepios antes sefialados genard un
incremente patrimonial de US$158.051 ¥ un abono de US35670 a resultados
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integrales dal 2015 por concepto de depraciacion, adicionalmente, se revist ta vida (il
del edificio, generando un abono de US$2 177, a resultados integrales del 2015,

fb) Impuestfos & la renta diferdo

&1 ajuste conciliatorio del impuesto a la renta diferido consiste en el reconncimiento de
los impuestos diferidos ongirados por aquelios ajustes concitiatorios a las NiiF gue
crean diferencias temporales entre las bases financieras y tribitarias de la Compafiia.

La variacidn de las diferancias temporales entre las bases frivutarias y NIIF generaron
un reconocimiente por impuesto a la renta diferido pasivo de LS$24.951, relacionade
fundamentalmente con el registro de la revaluecion de vehiculos y homologacion de
vickas (tiles realizado sobre sus vakiculos.

{c}  Bajas de cuentas por cobrar y pagar

Baja de cuentas por cobrar y pagar, la Compaiiia efectud el andlisis de {as cuentas por
cobrar y por pagar de acuerdo a su probabilidad de recuperacidn y de iguidacion,
raspeclivarments, vy reconocid un deieriors en las cuentas por cobrar, gue vienen de
afios anteriores y se espera su recuperacion, Adicionalments reconocid un ingreso
sohre los pasivos que no serdn liquidados, debido a donacicnes gue no seran
pagadas, estas bajas de valores fueron debidamente acordades con el proveador,

5. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Compania realice estimacionas y
utilica supuestos que afectan las montos incluidos en estos esiados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos ulilizades por (@ Comparia
se encuentran hasadas en la experiencia histdrica, cambios en 1a industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo cientas condiciones.

Las estimacionas y politicas contables significativas son definidas comoe aquellias que son
importantes para reflejar commectamente la situacitn financiera y los resuttadas de la
Campaiiia yfo las que requiersn un alto grado de juicio por parte de ja Administracion.

(a) Vida (il de propiedades v equipos

Los cambios en circunsiancias, tales como avances fecnolégicos, cambios en el
usc planificado, podrian hacer que la vida Gt fuera diferente de las estimaciones
reslizades. Las estimaciones se basan principalmerte en las proyecciones de uso
future de los activos. La determinacidn de las vidas ufiles se evaltta al cierre de

cada affe. Ver Nofa 2.7,
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{¢) Detericro de activos no financieres

El deteriore dea los actives no finencieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en 1a Nota 2.8,

{d} Pravisionas por beneficios 2 empleados a large plazo
Las hipdtesis empleacas en el céfcule actuarial de Jubilacidn patranal v Desahucio,
para lo cual utiiza estudios actuarfales practicados por  profesionates
independientes. Ver Nota 2.10.
6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

6.1 Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categorta de instrumentos
financieros al cieme de cada sjercicio

£l 3Tde A3 da
cickerrrg del diciembre del A1 de enam
2H8 v tiel 2015
Coiria mhe Comente Carriente
Activos financieras medidos al costo
Efective v squivalentss de afective 178.853 210.14& 1342
AcBvos Bpangioma madidna af costo amortirada
Cuertas pod oobrar comerciales 1603 15.758 10852
Dtsas cuemtas por cobrar 552 00,008 47857
16,6528 105,858 5A.TE4
Pasivos financierns medidos al costo amartizade
Prettamas can instftuclonas financiems a.502 . BE EV4
Provesdores v oiras cuentas por pegsr 208,562 §5.426 158382
Cueithes pov pagd 8 COmpanios elaio mdes 373,880 518.531 173,053
Ciivas cuantas por pagar - - 2n.898
Tota! pasivos finencieros SH9.384 75017 423. 087

8.2 Valor razonable de instrumantos financiarcs

Parz fines de determinar el vator razonable de un active o pasho financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicidn:

~  Precios de cotizacidn (no ajustados) en mercados activos para attivos o pasives
idénticos {nivel 1].
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= Informacién distinia a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que ze pueda
confirmar para e aclivo o pasive, ya que gea directamente (precios), o©
indirectamente {que se deriven da precios) (nivel 2}

« Informacion sobre & activo o pasive que no se basa en data gue se pueda confirmar
an al marcads {informacion no cbhservable) {nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015 v 1 de enero del 2015, os activos financisros

medidos at valor razonable y los mantenidos hagta su vencimiento se valoran en base a
nivel 2, ya gue tienen un precio de cofizacion en e mercado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compasicitn,
Al 31 de diciembra Al 1 de enera
2015 2015 2015
Efesiivo en calm 7O 00 100
Bancas (1) 177.963 209.449 12.442
178.663 210,149 13.142

{1} Comesponde principalments a depdsitos de libre disponibitidad manienidos en
Banco de la Produccion S5 A Produbanco US$166 921 (2015 U85 198.381) y Helm
Bank Miami US$10.315 {2015 US$ 10.315).

PROPIEDAD Y £EQUIPOS

E! movimiento y los saldos de las propiedades y equipos se presentan a continuacion:

{Vaasa padgina siguisme)

(30}
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OBLIGACIONES BANCARIAS

Tota dle Fecha Al 31 de disiembne Total
tards  Wencimisnte Tipg de Opsmcitn  Comiente Nocogierlg
Banca e by Procusclon Pradubanzo § & 476%  23-ane-17  Prestarmo hipotecario  g.502 - 3502
PROVEEDORES
Composicion:
Al 31 de diciembre Al 1 de enero dal
2016 2015 2013
Cotrignte
Provesdoras lecales (1) 192,704 B7.192 148.482
Tarietas de credito 12.382 8562 7.136
Cugntas por pagar sseguradoras 1.323 - -
CHros 572 2.672 2,854
Teotal corriente 206, 4652 Q8428 158,872

(1) Al 31 de disiambre def 2108, comprende principalmente a Promacrea Gia. Lida. por
US$106.623, Link Design por US%47.028, Exeiimpresor por US$H 5.090 y Otros
mencres por US$ 23.965, al 1 de enero del 2015 incluye principalmante un
préstame ctorgado por Saiud S.A. por US$51.526.

TRANSACCIDNES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transaccicnes realizadas durante [os afios
2018 y 2015 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo ja denominacion de
compafilas relacionadas a las compailfas con accionistas comunes, con participacion
accicnariz significativa en la Compafiia:

Salgas:
1 cle Al de emerg deal
Lridad Belagién Transaccion 2046 P1LE] 2013
Cuanias por cobrar
Servizlamo SA, (1) Accionistas comunas Préagtamos 116.068 B2 ATY 233,680
[nrmoprimaveral 5.4, (2 AcCionistas Lomunes Préstamos 4547225 543525 577880
810,283 806002 03,5685

‘Continua pagina siguiente)
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A3 fp diclembre A1 de znars dal

Cuentas por pagar Rabagisin Traneacyién 2018 2015 2043

C . lecionad
Ace Seguros o . - - BE.Bo3
Accicristas Comunes  Comertial

Guerarg Caries (33 Accionizbs Préstamo 373820 574825 45,423
Guenero Josa Actionista Dividanzdas - 7.bdd T.5d4
Crisoled 5.4, Aoianishs Dividendas - 7297 roa7
Aguitar Carios Accionista Dividentios - 4484 4.485
Fegan Maria Magdalera Acconista Divigendos 2.858 2.858
Borjz Diego Antonigta Divitendos - 2.838 2.858
Guarmerg Maria Gatxiels Aeciontata Cividentdos - 10081 10.001
Maria Catalina Pachang Bartern Acpionista Thvidandos - 6744 £.7d4d
273840 _B18.5681 A7 180
SlndR  _618.591 173,753

{1}y Coerresponden 2 gastos de Servialame S.A. asumidos por la Compafiia. Dichos
valores serdn recuperados en &l coroe plazo.

{2y Comesponde a préstamoes entregades para la constitucidon y operacion de la
Inmoprimaveral § A, Este cuenta par cobrar se venia devengande mensualmente
hasta octubre del 2015 con el arniendo mensual de las oficinas. En &l mes de
noviembre def 2015, Atama S.A., adquiric dichias oficinas, ol salde remanenie no
genera intereses y no tene fecha de vencimienta.

(37 Para la adquisicidén de la oficina a Inmoprimaveral 8 A, mencionada en gl punto
anterior, sl Sr. Carlgs Guemero, efectyd un préstamo a la Gompaiila por USS
475.000. Biche valor no genera intereses y s liguidara an el large plazo

Transacciones:

Adicional a o mencionado en el punto anterior a continuacién se detallan las
transacciones efectuadas con compafilas relacionadas:

Entidad Relacikin Transaccion 2018 af-]
Arriendos
rmoprimaveral 3.4, Accioristas comunes Camercial - 114,720
- 144 720
] -]
Servigkamg 5.4, Agclorigtas Gomuncs Comarctal 197 7E0 -
Inmoprimaveral S_A. Accionistas comuUneS Comercial ¥3.700 75.628
271,460 76.625
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Enfidad Ralacidn TEnsasclbn 2018 2015

Compras
Linkdasing Cis Lda. AcSIGOigtan comuns Sonviclos 471,700 G13.072
Ian 5.4, AcCicnistaz comunes Senvisios 244,915 240 000
ERi-A-LES EB3 Q72

i .

Sr. Carlos Guerere Ponce Cemms Genarm! COFFHR - 4r5.000
- 475000

Los saldos con partes relacionadas no devengan intereses y se ha definido un plazo de
cobro en el corto plazo. No se han realizado con partes vinculadas operaciones
equiparables a las indicadas precadentamente.

Remuneracionss al personal clave de la gerencia

La Administracién de la Compafiia incluye miembros clave que son [as Gerencias. A
continuacién se presentan los costes por remuneraciongs y beneficios percibidos por ios
ejacutivos principales de la Compafiia durante los ejercicios terminadeos al 31 de
diciembre del 2016 y 2015:

Detalls 2016 2015
Honararios adrministradores m21|5_’r.6{}8= TERATH

12. BENEFICIOS SOCIALES CORRIENTES
Compaosicién ¥ movimiento:

Saldos = Pagos yfo Saldas al
iricio Incrememos  WilZaclones firai

Afip 2016

Benefidos empleados {1 B8.030 535183  (570.202) 830N
Raiacion y dessitiio () 234657 48.856 {10628y 273.887
Afig 2015

Beneficics empleados (1) 96.431 503648 (512048} BR.OG0
Jubilacién v desahueio (2) 165,658 39931 (2.232) 234 857

{1} Incluye principaiments a la participacion de trabsiadores US$7.610 (2015
US$28.941) y aportaciones al IESS de US$H30.320 (2015: LUSE38.525).

{2} VerNota 14

13. IMPUESTOS POR RECUPERAR Y PAGAR

{a} Situactén fiscal

La Compariia no ha sido fiscalizada hasta |2 presente fecha. Log afios 2013 2 2016 se

{34)
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encuerniran ableros a revision fiscal por parte de las autoridades comespondientes.

El SR! segun resciucidn 11701205RDEV220330 del 28 de diciembre del 2015, resuelve
aceptar parcialmente la solichud de page en exceso del impuesto a la renta
conespondiente a los gjercicios fiscales 2013 y 2014, Aceptando que se le reintegre a |a
Compafiia |2 cantidad de US$34.185 y USH41.548 respectivamente, & ramanents de

USE3, se envid a gastos del resuttado integral del afio 2015,
Impuesto a la renta

L& cornposicién del impuesto a la renta es la siguiente;

2056 2013
Impuesto 8 16 renta comiente 33602 142 344
Impuesto a ia rerta diferido 505 1,188
Cargo 2 los resuttados infegrales def afo 34,187 143.532
Conciliactén del resultado contable tributario
El impuaste a 1a renta de los afios 2016 y 2015 se determind como sigue:
2016 2015
Utitidad contabia anes da participacion aboral @ impuesics 51732 198.805 (i}
Menos: Participacion de Ins trabafadoras 610 {25841}
Lkifdad antes de impuestos 43122 169.664
Manos: gastos no deduciblas {2} 83.4695 477.353
Tota bass mpobis da Impuesto a la Rents 126.587 847.017
Tasa trbutaria 22% ¥a05
Impuasto a la renta colouado 27.849 142.344
Articlpo de impuesto @ la renia 33802 34213
Impuesto a la reris cansado 33602 142,344

(1) Base seglin normar contables y disposiciones especificas gstablecidas por la

Superintendencia de Bancos.

(7} Al 31 de diciembre del 2016 comesponde principalmente a donacionss por
US$32.784 (2015: US$41.200) v pagos por la iey de solidaridad por USE 19.:}1 1. Al
21 de diciembre del 2015 comesponde principalmente al exceso de oz limites en

transacciones con partes relacionadas por US$291.007.

La provisidn para impuesto a fa renta cormente se calcula mediants la tasa de impussto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
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de impuesto a la renta del 22% aplicable & las uliidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinveridas por el contribuyente en activos
productives. :

La nomativa vigenie establece ¢l pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cuzl en caso de gque se8 mayot gue e impuesto a la rents causado, se convertira an
impuesto a fa renta definitivo, 2 menos que al contribuyente solicite al Servicio de Rantas
Internas si: devolucidn, lo cual podria ser apticable, en limitadas circunstancias descritas en
la norma que rige este anticipo,

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la determinacidn del impussto a fa renta por pagar
fua como Sigue

2018 2015
Impoesto a la Renta causado 33602 142 344
Menas
Retanciones en fa fuente efectuadas {80,354} (95 843)
Saldo (a favor) por pagar {45.752) 46501

{d} Impuesto ala renta diferide
El andlisis de impuestos diferidos activos y pasives es & siguiente:

Al 31 de diciembre

Impuestos diferidos pasivos; 2018 2015
impuesto diferido pasivo due se liguidara
despnés de 12 mesas 35.0065 36.774
trmpuesio difendo pasivo que se liquidara
dentrs de 12 meses 678 {595)
36.774 36.178

E! movimiente de [a cuenta impuesic @ ta renta diferido es ¢l siguiante:

LSS
Al 1 de enero de 2015 f34.991)
Cridite | resultades por impuestes diferidos {1.188)
Al 31 da dicternbra da! 2015 (3BT
Cradite a resultados por impuestos diferidos {595}
Al 31 da diciembre dal 2018 {38.774)
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{e} Impuestos peor recuperar y pagar

Al 31 de diciembre Al 1 de enero del

2016 2015 2015
Im DI recLperar,
Retenciones en s fuente 2013 - - 34182
Fetencignas en la fusre 2014 - - 41548
Retenciones =n la fuente 2016 46 752 - -
48,752 - 75.740
Impuesios por pagarn
Impuestos por pagar (1) 48 750 71.132 65830
kmpuesto aiarenta - 45 501 -
: 46,760 117 6833 §5.530

(1) Se incluye principalmente retenciongs por relasion de dependencia de los
empleados por US5$24 708 (2015: US335.599).

() Precio de tranaferencia

L.as normas ributaras vigentes incorporan el principic de plena competencia para las
operaciones reslizadas con partes relacionadas Por su parte & Servicio de Rentas
Intemas, Mediante Resclucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segunde suplemento del RO, 511 del viemes 29 de maye del 2015 solicitd se prapare v
remita por parte de la empresa un Irforme Intagral de Precios de Transferancia y un
Ansxn de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafilas
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domicllisdas an el extenor en el
mismeo periode fizcal ¥ cuye monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexc e
informa) o US$3.000.000 {Anexo). En la referida Resolucidn se establece ademas las
oparaciones que no deben contemplarse para el andlisis del Anexc e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se manciona gue no sumaran los mantos de operaciones ¢on
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcién de transacciones.

La Compafiia no ha efectuado durante los afios 2016 v 2015 operaciones gue supersn
dicho monto.

{g) ODtros asuntos - tambios en fa legisiacién
“Ley QOrganica para el Equilibrio de [as Finanzas Publicas™ El 23 de abril !ial 2016 se
aprobd la “Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Plblicas” publicade en el

Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectilan las siguientes reformas
detalladas a cantinuscion:

. Devolugitn det impuesto al Valor Agregado {(VA) por un equivalente entre 1%}# ?%
del IVA pagado, suando las transaccionas son realizadas con dinero electronico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.
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Pagos sfectuados por madios electrdnicos soportardn deducibilidad de gastos para
efectos de impuesto a la Renta y crédito tributario de WA,

Para efectos del célculc de anticipo de Impuzste a la Renta cormespandiente a los
gjarcicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de |a parte de los ingresos, costos y
gastos, anuallos obtenidos y reslizados con diners electronico.

Exencian de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador dal Impussto
a ia Salida de Divisas se produzea mediante Iz utilizacion de tagetas de crédito o
débito por consuimos o retiros efectuados desde el exterior.

“tey Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccién ¥ Reactivacidon de las Zonas afectadas por ol terremoto del 16 de
abrll del 2016™: El 20 de mayo se aprobd & ey Qrgdnica Solidana y de
Corresponsabilidad Ciudadana para ia Reconstruccitn y Reactivacién de las Zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016° publicado en el Registre Oficial No.

758 donde, enire otros aspectos, se efectilan las siguientes reformas detalladas a
continuacion:

Contribucién Solidaria scbre las utiidades dei 3% para sociedades ecuatorianas
sujstos del impuesto a [z renta (incluyendo Fideicomisos que gagusn o Mo
impuasto) y personas naturales suietas al pago del impussto a |z renta con una
base impenible superior a US$12.000.

incremento al 14% de! Impuesto &l Valor Agregado a padir det 1 de junio det 2016
por un perodo ds 12 meses.

Perscnas naturales residentas que mamengan un patrimonic existenie al 1 de
enero del 2018 igual o mayor a un millon de dblares dentro y fuera del pais, se
gravara € 0,90% del patrimonic. e sxcluys a2 personas domiciliadas gn dres de
influencia y gue hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

FPersonas naturzles no residentes gque maniengan un patrimonio sxistente al 1 de
enerp del 2016 igual o mayor a un milldn de délares dentro del pais, s@ gravara =l
0.90% dst patnmomno, Se excluye a personas domiciiadas en area dg influencia y
que hayan sufndo una afectacidn directa en sus activas.

Gravar 2| 1,8% schre ef avallo ¢atastral del afio 2015 en caso da bienes inmuebles
y sobre el valor pattimonial proporcional en sl caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en &l Ecuadar que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativas de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccién de mencr
imposicien o NO £8 CONOZCA SU Tesiencia.

Gravar e 0,90% sobre el avallio catastral del afio 2016 en caso de bienes
inmusbles y sobre el wvalor patimonial proporcional en casc de derschos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativps de capital de
saciedades de propiedad directa de una sociedad no residents en ef Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccion de menar imposician ¢ no 58 conozca su residencla.
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NOTAS & LOS ESTADOS FINANCIEEDS
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{Expresado en délares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBH ACION PATRONAL Y DESAHUCID

Composicidn:
Aj 31 de diciembre Al 1 d= enerc
2018 2015 205
Jubilacian patrors! 165.683 136319 113.006
Bonificacion por desahucio __108.224 85338 83982
<T3.887 234 657 196.958

El salda de ia provision para jubitacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 ¥
2015, corresponde al 100% de! valor aciual de ta reserva matemdfica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los frabajadores, que a
dichas fachas se encontraban prestando servicios parg la Comepariia.

t.os principales supuestos actuariales usados fueroh los siguientes:

Al 31 de diciembre Al 1 de enedo
2016 203 2015
Factor de conmutacion actuarial 4 10% 4 00% £.00%
Tasa de dusciento 8.21% B,68% 2.68%
Tasa de incremento salariai 3,05% 8.11% B,11%
Tasa da mortzlidad e imaldaz (1) TMIESS 2002 T IESS 2002 TH {ESS 2002

{1} Comresponden a las Tahlas de mortalidad publicadas por ! Institute Ecuatonano de
Seguridad Social en el afio 2002,

Los movintientos de la provision por jubilacion patronal y desahucio Son jos siguientes:

20158 2615 Total
Jubitacidn  Dresabucio Jdybllacién  Degatueio 2018 2018
SaMn tricial 135,318 &6.338 113006 83952 234 657 155858
Coa'n 'abaral por sendcins achles 23 FES 4.541 21.448 G408 53426 30 856
GCoctn fimancler £.861 4277 Houl w2 f0.R3E 1.288
(Eanancia) pémdida acteatat (1] 1.918) [1.216] 4.461 A52E {3 132) Treg
Fagos - [i3E-H - (Fax] (Fta} {FA2)
Efecic de kquidackones arficipadas () 1,088} - {1480 - 41.088) (1480}
Salda finat 165.663 108.224 133,318 56.338 271B4F  2Ra g5y

(1} Al 31 de diciembra del 2018, se recenoce estos valares en ofros resultados
imtegrales del ejercicio.

{2y Al 31 de diglambre del 20018, se reconacen an otros egresos netos.
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NGTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DE 2016

(Expresado an délares estadounidensas)

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrita y pagado de |a Compafia al 31 de diciembre de 2018 y 2015
camprende US310.000 divido en 10.000 accicnes ordinarias y nominativas de un détar de
valor nominal cada una y estd conformado de la siguisnts manera:

Hormbre Naticrafidad Brciones i)
Caros Guames Fonce Ecuetoriana 5175 5%
Marig Galrisla Guerero Flores Ecustarians 1.400 148
Jogg Buertan Porca Ecuatorians 1.066 11%
Catalina Pachang B. Ecustoriana 44 %
Kadar Aguilar Gnmaver Ceualprians 625 B
Maria Magdalens Fegan Barahona Ecuatoniana 400 43
Cisgo Bora Miranda Ectiatoriana 400 4%
G000 100%

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponde a aportaciones recibidas en afias anteriores por parte de los accionistas de
la Compahia.

RESERVAS Y RESULTADDS ACUMULADOS
Eesarva L egal

De acuerdo con 1a legislacidn vigente, la Gompalfiia debe aprogiar por io manes e 0%
de la utilidad nety del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance al 50% del capital suscrito, La reserva legat no estd disponible para distribucion
de dividendos, paro puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciermbre del 2018 vy 2015 la reserva constiluida supera los porcentajes minimos
astablecidos.

ial “NiF"

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Mormas Internacionales
de Infarmacibn Financiera para las Pequefias v Medianas Enfidades (NIIF para las
PYMES) que se registraron en & patimonio en la cuentz Resultados acumulados,
subcuents “Resultados Acumulados provenientes de ia adopcidn por primera vez de las
NIIF PYMES, que ganeranon un saide soreedor, stlo pedran ser capiializados ont 12 parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Gitimo gjercicio @condmico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto a los accionistas.

(4G}
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KOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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(Expresado en délares estadounitensses)

Resultadog acumulados

Los resultados {utilidades o pérdidas) de cada eiemcivic son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendn las disposiciones normativas aplicaties,
las utilidades son distribuidas o destinadas 2 reservas. mienfras que las pérdidas se
mantiensn en Resuttados acumulados o se compensan con la Reserva fegal, Reserva de
capital u otras reservas vy cuentas patrimoniales de libre disposicidn de los socios.

En e afic 2018, estd cuenta se incrementd en USHI 448 gue se origina por la

reclasificacién de dividendos diztribuidos y no pagadoes en afios anteriores, la misma que
ng cuenta con un Acta de Junta General de Accionistas.

18. INGRESOS POR SERVICIOS

Composicidn:

2018 2015
Vida 2883072 2 540,359
Incendia vide 375,552 AGV.G76
Honorarios v asesoras 235.657 313.820
Accidermas parsonalas vids 141 288 1.045 8987
Asistencia medica TE_553 71.213
Arcidentes persotles 48.446 3.523
Eancos & instituciones financizra 48,302 51.63%
vehiculos 23718 34 348
[ncendic y lineas aleadas 7851 18477
Tramsporte 3.565 5.812
Resporsabilidad chi 3537 10.649
Equipc electronico 3 &0x2 5.577
Vids gnupo 3.32% 2 508
Robo 1.940 3307
Equipo y maquinaria 1.753 413.620
Otros ramos menores 1.555 1.813
Buen uso del anticipo 1.128 3.008
Suminisiro y scporta de mformacian - 153.424

3.966.546 T 4.776.913

18. GASTOS OPERATIVOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los costos y gastos operacicnales agrupados de acuerde & su naturaieza son l0s
siguientes:

{Continuz pagina siguiente)
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MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMBRE DE 2016
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2018 2O
Sueldos y salarios 1.305.355 1.426.217
Sastos de computacion FET.O071 863.580
Hornorarios profesionalies ags. 122 571.580
Beneficlos socigles 383.528 428 575
Promacidn y vertas 227082 300. 483
Sequros 252.070 256,580
Artiendos 12.503 132,004
Comunicaciones 49231 52.829
Otros gastos del personal 83,202 48.004
Farticipacion trabajadores 7.610 28 Bdd
Otros gastos 49 98F 48.710
Depreciacitn 44 335 36.0a7
Donacienss 32.734 41.200
Jubvilacion patrona! y desahucio 44 264 37.689
Sendcios basicos 30.8687 27,147
Gastos de viaje 25222 24.552
Cuatas y suscripcionas 16.578 16 582
Marterimiento o 18.018 15.510

3.715.516 4,261,797

20. OTROS EGRESOS, NETO
Composicidn:
2016 2015

Otros ingresos (1) 9.088 G.214
Otros gastos (2) (216.956) {243.997)

{207, 208) (237 783}

{1} Corraspeonde principalmente al registro de los intereses en la devolugion del crédito
tributario de los periodos 2013 ~ 2014 por US$7.353, en e 2018 corresponde a
facturacién de interases a Inproin 5.A LS 3.208.

{2} Cormesponde principalmente al factor proporcional del impuesto 3l Valor Agregado
iVA, el cual es cargado s resuitados por US$159.856 {2015; US$187.838).

21. CONTRATOS
Contrato suscrito con ACE Seguros S.A.
El 21 de noviembre dal 2002 |a Compafiia suscribid con ACE Seguros S.A. un contrato

de prestacion de servicios, mediante ef cual l2 Compafila se compromete 2 gestionar y
obtener solicitudes de seguros: siempre que cuente con la cradencial y el certificado de
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autorizacidn concedido por ta Superimendancia de Bancos, por lo cual ge generara una
cOMigion por las primas pagadas segun los pofcentajes descritos en dicho contrato.

El contrajo se encuentra vigente y su Oltimo Adendum fue el 26 de enero del 2015 en el
cual indica que la comisidn por & ramo de vehiculos cambia al 18%, todas las demas
comisiones de los ramos gue ne figuran en este Adendum se mantienen inalterakbles. de
no existir manifestactones en contra por las partes, dicho contrato tendrd renovaciones
agtomaticas periddicas de un ano.

Curante el afic 2016 se registraron ingresos por este concepto por USE2.991.543 (2015:
US$2.578.179),

Contrato suscritc con Colonial Compahia de Seguros y Reaseguros S.A. (Ahora
GBE Seguros Colanial 5.A.)

E} 2 de noviembre del 2006 la Compania suscribid con Cotonial Compafiia de 3aguros ¥
Reaseguros S.A. un contrato de presiacion de servicios, mediante el cual la Compafiia se
compromete a gestionar y obtener solicitudes de segures; siempre que cuente cen la
credencial ¥ el certificatio de auforizacion concedide por la Superintendencia de Bancos,
por lo cual se generard una comisibn por las primas pagadas segln los porgentajes
deseritos en dicho contrato.

E! 15 de diciembre del 2014, se realizd un adendum al cortrate 2n &l cual se definen los
nuavos parcentajes de comisiones en os siguientes ramos:

Incendios y Lineas aliadas 12,50%
Lucro cesante por incendio 12,50%
Raobo 15,00%
Dinero y valores 16,00%
Riesgos técnicos 15,00%
Responsablidad oivil 15, D0%%
Fidelidad 15.00%
Fianzas 12,00%

El contrato se encuentra vigente y de no existir manifestaciones en contra por lag partes,
tendré renovaciones automaticas periddicas de un aro.

Durante el afio 2016 se registraron ingrescs por este concepto US$E05.731 (205
US$1.643.270),

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre e 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos gue, en la opinidn de la Administracion de ta Compafiia,
pudieran tensr un efecto significativo sobre dichos estados financieros, gue no se hayan
revalade en ios mismos ¥ gUe amenten Una mayor axposision,
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