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1. INFORMACION GENERAL. 

1.1  Constrtución y operaciones 

Cen fecha 8 de noviembre de 2001 la Intendencia Nacional de Seguros otorgó la reserva 
de denominación de “Porven S.A. Agencia Asesora Productora de Seguros” 
postenormente la Compañía fue constituida con esta denominación bajo las leyes del 
Ecuador, según Registro Mercantil del 20 de marzo del 2002, con un plazo de duración 
de Gncuenta años Su objeto social consiste pnncpalmente en gestionar y obtener 
contratos de seguros para una O varias empresas de seguros o de medicina prepagada 
autorizadas a operar en el país 

Mediante resolución SES-INS-2002-109 del 11 de abíñl de 2002, ermida por la 
Supenntendencia de Bancos, se aprueba el cambro de Razón Socral a “Álamo S.A 
Agencia Asesora Productora de Seguros" 

12 Otrosasuntos 

La Junta de Poííica y Regulación Monetana y Financiera mediante Resolución N* 121- 
2015-S resolvió disponer que la Superntendencia de Compaías, Valores y Seguros, a 
partir del 12 de septiembre de 2015, sea el organismo que conozca, actúe y resuelva 
todos los reclamos, peticiones recursos y demás trámites de seguros que hayan sido 
presentados estén en conocimiento o pendientes de resolver a esa fecha en la 
Supenntendencia de Bancos Asi como dictar las normas suficientes y necesarias para 
regular el procedimiento para su sustentación s impugnación En tal sentido a partir de la 
refenda fecha, el control y vigilancia de la Compañía pasó a competencia de la 
Supenntendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

Según resolución reformatoria publicada en el Registro Oficial No 835 Miércoles 7 de 
septiembre de 2018 Las Compañias miermedianas de reaseguros, pentos de seguros y 
asesoras productoras de seguros deberán aplicar de torma obligatoria las Normas 
Intemacionales de Infomación Financiera — NIF, a partir del 1 de enero del afo 2017 
siendo su año de transición al correspontiente al ejeraao sconémico 2016 

1.3 Situación financiera del Pala 

Durante el año 2016, la situación económica del país continua afectada por los bajos 
precios de exportación de los barrles de petroleo, la cual es fuente principal de mgresos 
del país, asi como tambien ofros aspectos tales como la devaluación de otras monedas 
en comparación con el dólar estadounidense. moneda oficial del país. 

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha diseñado diferentes alternativas, 
entre las cuales se destacan la priorización de las mversiones, incremento de la inversión 
extranjera a través de beneficios fmbutamos, contribuciones tributarias Solidanas 
extraordinarias a empresas y personas naturales, incremento temporal de 2% en el 
Impuesto al valor agregado, emisión de bonos del estado obtención de financiamiento a 
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través de organismos internacionales y otros gobiernos, mantenimiento de restricción de 
importaciones a traves de salvaguardas y derechos arancelanos, entre otros 

La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas no han 
originado efectos que amenten impactos significativos en los estados financieros y las 
operaciones de la Compañía 

Primeros estados financieros con arreglo a NIIE para las PYMES 

Los estados financieros por el año termmado el 31 de diciembre del 2016, que 
corresponden a los primeros estados financieros preparados de acuerdo Normas 
Intemacionales de Información Finararera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para 
las PYMES), han sido emitidos ej 28 de abri del 2017 con autorizacion dada por parte de la 
Gerencia de la Compañia y postenormente seran puestos a consideración de la Junta 
General de accionistas para su aprobación defimtva 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

A continuacion se describen tas prnaipales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros Tal como lo requiere la secoión 35 de la Norma Internacional 

de Información Financiera para las Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) 
estas políticas han sido diseñadas en función a normativa vigente al 31 de diciembre de 
2016 y aplicadas de manesa undorme en todos los ejercicios presentados an estos estados 
financieros 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2016, 2015 y 1 de 
enero del 2015 constituyen tos primeros estados financieros praparados de acuerdo con 
Normas Intemacionales de Información Financiera (MIIF) emitidas por el lASB (Intematonal 
Accounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la 
adopción integral, explicita y sin reservas de las refendas normas internacionales y 
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan Hasta el 31 de diciembre 
del 2015, los estados financieros se prepararon de acuerdo con nogmas conlables y 
disposiciones especficas establecidas por la Supenntendencia de Bancos del Ecuador Los 
efectos de la adopcion de las NIIF PYMES y las exceporones adoptadas para la transición a 
las NIF se detallan en la Nota 4 Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero y 31 
de diciembre del 2015 han sido reestrucrurados para poder presentarse en forma 
comparativa con los del 2016 

Los estados financieros se han preparado bag el oritero del costo histónco La preparación 
de tos estados financieros conforme a las NIF PYMESrequere el uso de estimaciones 
contables También exge a la Admmisiración que ejerza su Juicio en el proceso de 
aplicación de las polrticas contables de la Compañía En la Nota $ se revelan las areas que 
implican un mayor grado de juicio a complejidad o las áreas donde los supuestos y 
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estenaciones son significatwos para la elaboración de los estados financieros Debido a la 
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden drtenr de los 
montos estimados por la Administración 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 
A la fecha de emisión de estos estados financieros se han publicado nuevas normas, 
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en 
vigencia Estas son de aplicación obligatona en la preparación de los estados financieros 
de la Compañla a partir de las fechas indicadas a continuacion 

Sección 

Sacalén1 

Secoión2, 
14,1 21 

Sección 4 
1817 

Sección $ 

Sección 
Sección a 

Sección 11 

Sección 12 

Sección 17 
10.31 

Sección 18 

Jena 

Aclara que los tipos de entidades no tienen sulomáticamente abligación publica de 
rondir cuentas - Incomora gulas de aclaración sobre el usa de ía NIF para las 
PYWES ones ostados financieras separacos se la controladora, 
Incorpora quíes de actaración sobra la exención por estlerzo o costo 
zasprororclonado - Requerimiento nuevo dentro deniro de ls secciones 

corssondiraas para que las ertidadas revelen su razonememto sobre el uso de Una 
exgrción 
Incorpora un requenmiento de presentación de as propiedades de inversión en el 
estado ce situacion financiera - Elina al requerimiento ce revelar da foma 
omparallva para la concilacion de las cirea de apertura y cier de las acciones en 
circulación 
Aclara de que el mporto único presentado por operaciones dscortouacas Incluye 
ruatquier deseriaro de valor 6 la Drerocionas discomiuadas mesito de acuerdo con 
la aaccion 27 - Incomera un requerimiento para que las entidades agrupan las 
panidas presentadas en otr resultado integral. 
Ackaca la mfonmacion a presontar en el setado de cambio en el patrimonio 
Aclara la exclueión er la consolidación de tas subardiarias adquidas con la iniencion 
de vera o disposición e el plazo de un año 8 moopora gulos que aclaran el 
tratamonto de estes subsitiarias — Aciara la prspración de estados fnanciaros. 
consolidados si las ertidades del grupa tenen diferentes fechas do pracentación - 
Aclara sobe ias cfarancias de camblo acsmuladas que surjan de la comerión de 
una scbeidaia en al extranjero en el memanto de su disposición - incorpora una 
opción para permi que una entidad contabilee las inversiones an subsidiarias, 
asociadas y antdades controladas de foma comjunia e1 sus astados financinras. 
separados Modifica la definición e "estados financieros” combmados para referirse 
a erfidados bajo control camún, en tsga”de solo a aquellas bajo control común de un. 
Solo Inversor 
Sa añade ura axención por “esfuerzo a corto despropercionado” a Ja medición de 
¡versiones en instrumentos a patrimarto a valor razonable - Acira la interacción de 
sta sección con otras secciones dela NIF para las PYMES Aclara la aplicación de 
erfanios en acuerdos de préstamos simples - Aca la consllución de una 
Hransacción Snanciera - Aciara lu rosdiion del valor razonable 
Autara la mterzcción de esta seccon con otras secciones de la NIF para las PYMES 
Aotara los requermeentas para ta cortebikcad de coberturas 
Añoea las mocdficaciónee de la NC 18 Proplecao, Planta y Equipo da Mejoras 
Anuslas alay NIE. Insomora la exención deluso de) costo de la pieza - hcorpara la 
“gión de utiEzar el modelo de revalación 
¡Modifica la determinación de la vida úl de la pluevalla y st'o activo Intangl cuando. 
9 pueda medirse son fabidad 
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1 de enero del 2017 

4 de anero del 2017 
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¡Sección Aolicacón obigarara. 
Jena para piegicios 

iniciados a sarir e. 
Sección 19 Sustiución de tárminos - Incorpora gulas que aclaran las reguerimentos de medición — 1 de enero del 2017 

Fra acuerdos de censfcios alos empleados ixpuestos diferidos y panicipacioras 1 
controladaras al asgner el costo de una combinación de negocios = Incamor la 
exención por esfuerza o onsto desproporcionado pasa racoracar activos Intangibles de 
om separada en una continación de negocio y la Información a revelar 

Sección 20 Modificacion pesa Inclas arrendamientos con una ciámmuio de variación de la tasa de — 1 de enero del2017 
Inde-es vinculada a tasa de interés de mercado - Adlara la asocia de los coriratos. 
e arardamiento 

Seccior 22 Inco”pora gulas que aciaran la clasificación de instrumentos financieros Esanción de — 4.00 sraro dai 2017 
los reguunmientos de mecición ip para mstrumentos de petnmorlo smrlidos come, 
parte de una combinsción ds negocios - Incorpora las consiueiones de la CINIF 119 
Cancelación de Pasivas Financieros con Instrumentos de Patrono Acera al 
mpuesto e les ganancias rejatvo a eistibuciones a los tenedores de Instrumentos de 
passmerio (orepratarios) y a los costos de transacción de una transaccion de 
parimono — Modifica la contatimanción de ua componente de pasivo compuesto - 
Incorpora una exención por esfuerzo o costo desproporcionado del requerimiento para. 
medi pasivo para pagar una distribución distinta al efativo a valor razon de lo; 
actos distintos at efecvo a cistebuir y ackra la comablización de la Eepidación de 
Giudeneo por pagar Exenvión para dstibuciones de activos cistits af «factivo 
controlados 

Sección 28. Alieación del alcance y de las efínicianes 20m la MIF2 Pagos bases en Axctonas 4 de esaro del 2017 
Aciara lan hransacciomes con pagos basados En gcciones an las que la 
contraprestación wentifastlo parce ser menor 0! valor razonable de los 
instrumentos de patrimonio comedias o A paeivo incurrido - ACIara el tratamiento. 
contas de ss condiciones de Irevocabildad de la concen y de las modificaciones 
de concesiones de instarmontos de patmonio - Aclara la simpificaciór proporcionada, 
pare pieres de grupo es solo Para la medición def gasto por pagos basados an 
acuones 

Sección 27 Acíara que esta sección no aplica a activos que surgen de contratos ds construcción. — 1 de ensro de) 2017 

  

Secauón 28 Aclara raquenmentos contaties a otros Beneficios a las emplesdos a largo plazo - 1 de enero del 2017 
Etna (a revelación a la política corTabla ce os benstiios por tarmimación. 

Sección 29. Amesción de los principios ás ivportantes de esta sgoción con la NIC 12 Impuesto u 1 ce amero del 2037 
lis Ganancias para et reconocimiento y medcin de loz mmpuestus difendos, pero 
modiicada para ser congruente con los otros requeríniomoa de la NIF para las 
PYMES — tncomora uns exención por esfusvzo O costo despopordonado al 
requanmiento de compensar activos y pasivos por impuestos e las ganancios 

Sección 30 Aclara de que los instruramtos Wnensieros que desvan su valor razonatls del cambio — 4 18 enero del 2017 
en una losa de cambia de moneda exranara aspecifcada 69 excluyen da esta 
gezcion, paro no los Instrumentos financieros denominados en une moneda extrargera 

Sección 33 Alma la defiición de "parte relacionada” cons NIC-24 I»ormación a Mevelar sobre 4 de enaro del 201% 
Partes Relacionadas 

Secclón34 Elm el requerimiento de revejar información comparativa de la concilación de los 1 de enero de2017 
Cámbos en el importe en Ubras de sctwos biológicos Alisa Jos requerimientos 
Principales para el reconocimiento y medición de activos pera exploración y 
valuación conta NIF 6 Exploración y Evaluación de Recusos Minerales 
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Seccibo Aptcación alaatora. 
Tema para eleros. 

Sección 35 La incororación de una opción de permi que se use esta sección más de ura vez= 1 de enero del2017 
Incorpora un excapción e la apicacón retrosciia de ta NUF para las PYMES para 
préstamos del gobiemo - Iorgore una Gpción para pemir que las entidades que 
copian por primera vez las AIF icon la madicin del valor razonable derigada de 
alado suosso como "eosio atíbuido” — Incarmora une cpción Pera pemitr que una 
entidad use el Importe en Jbros segín los prinamos de contabilidad generafmente 
aceptados (POGA) antertores de panides de praciecados plenta y equipo o activos 
Intangiotes usedos en operaciones sujetas a regulación de tasar - Incorporación de 
gulas pera entidades que emergen de hipeimisción grave que astán aplicando le 
NIF para las PYMES por primera vez » Simpificación de la maiácción uffzada en la 
exencior de la reexpreguón de 33 Información financiara en el momento de la adopción 
pOr primeca vez os ema NIF 

La Admmnistración de ta Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las 
Normas Intemacionales de Información Financiera para las Pequeñas y Medianas 
Entidades (NIF para las PYMES) antes descntas, considerando la naturaleza de sus 
actividades, no ss generará un impacto significativo en los estados financieros en el 
ejercicio de sy aplicación inicial 

23 Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partdas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente economico prmano donde opera la entidad (moneda funcional) Los estados 
financieros se expresan en dófares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
'meneda de presentación de la Compañía 

24 Efectivo y equivalentes de afectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depositos a la 
vista en bancos Los mencionados valores sen de libre disponibilidad 

2.5 Activos y pasivos financieros. 

2.5.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus actvos hmancieros en las siguientes categorías “activos 
financieros a valor razonable con cambios en resultados” “préstamos y cuentas por 
cobrar”, "actyos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “actwos finangisros 
disponibles para la venta” Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 
categorías “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y 
“otros pasivos financieros” La clastficación dependa dal propósito para el cual se 

adquineron tos actos o contrataron los pasivos financieros La Administración determina 
la clamficacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
intcsal 
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Al 31 de ciciembre del 2015 y 2015 y al 1 de enero dei 2015 ta Compañia posee activos 
financieros en la categoria de, "préstamos v cuentas por cobrar” Asi musmo la Compañía 
mantiene únicamente pasivos hnancieros en la categoria “Otros pasivos financieros” 

(a) — Prestamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar 
aseguradoras, compañías relacionadas y otras Son activos financieros 10 
denvados gue dan derecho a pagos fijos o determmables y que no cotizan en un 
mercado actwo Se incluyen en el actva comente, excepto por los de vencimiento 
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera 

(6) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por Jas obligaciones financieras, 
proveedores, cuentas por pagar a accionistas y otras cuentas por pagar Se 
incluyen en el pasivo comente excepto par los de vencimiento mayor a 12 mesas 
contados a parhr de la fecha del estado de stuación financiera 

2 5.2 Reconocimiento y medición iniclal y postenor: 

Reconocimiento 

La Compañía reconacs un acto o pasivo financiero en el estado de situacion financiera 
a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender 
el acbvo o pagar el paso 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieras son medidos inicialmente a su valor razonable mas 
cualquier costo atnbuible a la transacción que de ser significativo, es reconocido como 
parte del activo o pasivo, siempre que el actvo 0 pasivo financiero no sea designado 
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y aste es significativo, Con 
posteriondad al reconocimiento inicial la Compañía valonza los mismos como se describe 
a continuación 

Medición posterior 

fe) Préstamos y cuentas por cobrar 

Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amortzado aplicando el 
método de interés efectivo En especifico, la Compañía presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoría 

() Cuentas por cobrar aseguradoras Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por las compañías de seguros por los servicios prestados en el 

(15) 
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curso normal de los negocios $: se esperan cobrar en un año o menos se 
clasifican como activos cornentes, de lo contrario se presentan como activos 
no conientes Se regonacen a su valor nomina! que es equivalente a su costo 
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 30 días, 
menos la provisión por deterioro correspondiente, 

(1) Cuentas por cobrar aftas relacionadas Estas cuentas comesponden a 
los montos adeudados por compañías relacionadas por amendamientos 
Operativos y préstamos otorgados Se reconocen a su valor nommal que es 
equivalente a su costo amortzado pues no generan intereses y son exgibles 
hasta en 30 días 

(ii) Otras cuentas por cobrar Representadas pnncipalmente por otros deudores 
que se liguidan en el corto plazo Se registran al valor del desembolso 
realizado que es el equivalente a su costo amortizado pues no generan 
Intereses 

(b) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento imicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de mteres efectivo En especifico la Compara presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoria 

( Oblaaciones bancarias. Se registran micialmente a su valor nominal que no 
úifieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en 
el mercado No exsten costos de transacciones significativas incumdos al 
momento de su contratación Los mtereses devengados en estas obligaciones 
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro *(Gastos) 
ingresos financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el 
estado de situación financiera bajo el rubro "Obkgacionas bancarias" 

6) Proveedores y otras cuentas por pagar Son obligaciones de pago por bienes 
6 servicios adquindos de proveedores locales en el curso normal de los 
negocios $1 se esperan pagar en un año 0 menos se clasifican como pasivos 
cormentes de lo contrario se presentan como pasos no comentes Se 
reconocen a su valor noininal gue es equivaiente a su costo amortizado pues 
no generan Intereses y son pagaderos hasta 90 días 

() — Cuentas por pagar relacionadas. Son obligaciones de pago que corresponden 
a préstamos y dividendos distribuidos Se reconocen a Su valor nominal que 
es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses 

2.5.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provision para perdidas por detenoro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objetwa de que no la Compañía no será capaz de 

(6) 
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cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos ongmales de 
las mismas La existencia de dificultadas financieras significativas por parte del deudor la 
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y fa falta o 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado El detenoro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la perdida 
que se valora como la diferencia entre el importe en líbros del activo y el valor actual de 
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva onginal 
del actvo financiero 

Si, en un periodo postenor, el monto de la pérdida por deteroro disminuye y dicha 
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que 
se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados infegrales la 
reversion de la pérdida previamente reconocida 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 y al 1 de enero del 2015 la Compañía no ha 
registrado provisiones por deterioro de cuentas por cobrar comerciales 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un actvo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectvo 
del activo o sí la Compañia transfiere el activo a Un tercero sin retener sustancialmente 

los riesgos y beneficios del activo Un paso es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía se han liquidado 

26 Impuestos por recuperar 

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán 
recuperadas en un periodo menor a 12 meses Cuando la Administración estima que 
dichos saldos no podrán ser recuperados se cargan a los resultados del año 

2.7 Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipo son registrados al costo histórico menos depreciaciones 
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse El costo incluye los 
desembolsos directamente atribubles 'a la adquisición o construcción del actwo Los 
desembolsos postenores a la compra o adquisición solo son capitalizados cuando es 
probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversión fuyan hacia ta 
Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos 
postenares comesponden a reparaciones o mantenimiento y son registradas en los 
resultados integrales cuando son meumdos 

La depreciación de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la 
vida úfi estmada de las propiedades y equipos, o de componentes significativos 
identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y considera valores residuales para 
vetuculos y edificios, debido a que la Administración de ta Compañía estima que el valor 
de realización de los demás actvos al término de su vida útil no es relevante Las 

an 
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estimaciones de vidas Útles y valores residuales de las propiedades y equipos son 
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros 

Las vidas utles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes 

Tipo de bienes Vida útil 

Edificios 40 años 
Vehiculos 5 años 
Muebles y enseres 10 años 
Equipo de oficina 10 años 
Equipos de computación 3 años 

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan 
comparando ios ingresos obtenidos con el valor en libros y se mctuyen en el estado de 
resultados integrales 

Detenioro de activos no Financieros (propiedades y equipos) 

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se 
producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en 
foros Las pérdidas por deterioro corresponden al manto en el que el valor en llbros del 
activo excede a su valor recuperable El vator recuperable de los activos corresponde al 
mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso 
Para efectos de la evaluacion por deteroro los actos se agrupan a los niveles más 
pequeños sn los que generen flujos de efecto identificables (unidades generadoras de 
efectwo) En el caso que el monto del valor libros del acbyo exceda a su monto 
recuperable, la Compañía registra una pérdida por detenoro en los resultados del ejercicio 
Los saldos en libros de actwos no financieros que han sido objeto de castigos por 
detenoro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para venficar 
posibles reversiones del deterioro 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de detenoro sobre sus 
actos no financieros Al 31 de diciembre del 2016 y 2018 y 1 de enero del 2015 na se han 
reconocido pérdidas por deterioro de actos no financieros, detido a que la Administración 
ha determinado que no existen indicadores de detenoro 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el 
difenda El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio En este caso el 
impuesto tambien se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 

patrimonio 

1)
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() — Impuesto a la renta comente La prowsión para Impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 

resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exgible 

(1) Impuesto a la renta diferdo_ El Impuesto a la renta diferido de acuerdo a lo desorito 
en la Sección 29 de las NIIF PYMES se provisiona en su totalidad, por el métado 
del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases tributarias 
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros 
preparados bajo NIIF PYMES El Impuesto a la renta diferido se determina usando 
lasas tnbutanas que han silo promulgadas a la fecha del estado de situación 
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a ta renta difendo 
activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague 

Los activos por impuestos dríerdos comprenden tas cantidades de impuestos sobre las 
ganancias a recuperar en periodos futuros relacionadas con 

d) las diferencias temporanas deducibles, 
4D ta compensación de pérdidas obtenidas en penodos anteriores que todavia 

no hayan sido objeto de deducción fiscal, 
(ii) ta compensacion de créditos trbutanos no ufiizados procedentes de 

periodos antenores, siempre y cuando no se solicite su devolucion ante el 
Servicio de Rentas Intemas y sea probable la disporubildad de ganancias 
fiscales futuras, para su ublizacion 

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la madida que sea 
probable que se produzcan beneficios inbutanos futuros contra los que se puedan 
usarlas diferencias temporales 

Los saldos de impuestos a la renta diferdos actos y pasivos se compensan 
cuando exsta el derecho legal exigible a compensar impuestos activos comentes 
con impuestos pasivos cornentes y cuando los impuestos a la renta difendos 
actvos y pasivos se relacionen con la misma autondad tributaria 

2.10 Beneficios a los empleados 

(6) Beneficios de corto plazo 

Se regisiran en el subro de provisiones del sstado de situacion financiera y 
corresponden principalmente a 

M  Partiawación de los trabajadores en las utilidades Calculada en función del 
15% de la utlidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislación acuatoriana vigente Se registra con cargo 2 

resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos 
administrativos en función de la labor del empleado que recibe este beneficio. 
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(1) Vacaciones. Se registra el costo correspondiente a las vataciones del 
personal sobre base devengada 

(1) Déos arto sueld jeficios de la segu oca! 
provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador 

(6) Beneficios de largo plazo 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio La Compañía tiene un plan de 
beneficio defimdo para Jubiación patronal, normado por las leyes taboralas 
ecuatorianas Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos 
determmación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por 
el trabajador, el empleador homficara al trabajador con el vembcinco por ciento del 
equivalente a la ulima remuneración mensual por cada una de las años de 
servicios prestados a la misma Compañía o empleador, este beneficro se denomina 
desahucio 

La Compañía determina anualmente la promsión para jubilacion patronal y 
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional 
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos del año aplicando el 
método de Costeo de Credito Unitaria Proyectado y representa el valor presente de 
las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual se determina 
descontando los fiujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de descuento 
del 8,21 % (2015 8,68%) equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno 
publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma 
moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen térmmos que se 
aproxman a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento 

Las hipotesis actuanales incluyen variables como son en adición a la tasa de 
conmutación actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, 
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación entre 
otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el 
penodo en el que surgen Los costos de los semicios pasados se roconocen 
inmediatamente en resultados del año Al cierre del año las provisiones cubren a 
todos las empleados que se encontraban trabajando para la Compañía 

2.11 Provisiones corrientes 

    Las provisiones se reconocen cuando (1) ta Compañía tiene una obigación presente, ya 
sea legal o implfcita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser 
necesana una salida de recursos para liquidar la obligación y (fi) el monto se ha estimado 
de forma fiable Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesanos para liquidar ta obligación 

(20) 
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Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los acuionistas se deduce del patrimonio en el período en 
el que los mismos han sido aprobados por los acoiomstas de la Compañra 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por concepto de 
las comisiones de gestión y colocacion de polzas de seguros en el curso normal de las 
operaciones de la Compañia Los ingresos se muestran netos de impuestos y 
descuentos otorgados. 

Los mgresos son reconacidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fuyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabidad y cuando se 
haya perteccionado y pagado, por parte del asegurado, la pnma del contrato de seguro 
gestionado, tanto orginalmente como en los casos de renovación de la póliza, en 
consecuencia, transfiere los nesgos y beneficios mherentes a los servicios otorgados 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se mecurren, 
ineependientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los Iimeamentos 
de la bass contable de acumulación (devengo) descntos en la Secion 2 de las Normas 
Intemacionales de información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para 
las PYMES) 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actvidades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieras 
sesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambro, de valor razonable por hipo de 
interes y de precio y concentracion) riesgo de crédito, de liquidez y operacional El 
programa general de adminisiración de riesgos de la Compañia se concentra 
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar 

potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía estén sujetas a 
políticas y procedimientos de identificacion medición y control 

Los procesos operativos de la empresa, plantean riesgos financieros en todos los ambrios 
en los que esta se desempeña, entre los riesgos analizados se encuentran ios nesgos de 
mercado crédito, liquidez y operacional 

El principal objetivo de la administración es protegerse de la manera mas efectiva a la 

exposición de dichos nesgos, empoderando a los mandos geranciales en sus funciones, 

en 
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para que en base a su expenencia brinden un correcto asesoramiento y opbmicen el 
desempeño financiero de la compañia 

Los departamentos de Finanzas, Contabilidad, y Tributación henen a su cargo la 
administración de riesgos financieros de acuerdo con los Imeamientos establecidos y 
aprobados a nivel de las Direcciones y/o la Gerencia General, quienes identifican 
anelizan, evalúan y cubren los nesgos financieros en coordinación estrecha con las 
unidades operativas de la Compañía 

Una de las prmoipales herramientas para la admunistración de nesgos dentro de la 
empresa, se efectúa a traves de los comités realizados mensualmente, donde participan 
los socios y se realizan analisis detallados sobre el modelo de negomo, resultados 
abtensdos y los mesgos que se presentan en el desenvolvimento diano de las 
operaciones 

(a) Riesgos de mercado 

() Riesgo de cambio 

Debido a que las operaciones de la empresa se desempeñan en un 100% 
dentro del Ecuador no se tiene una exposicion al nesgo de cambio, más alla 
del que cualquier otra compañía pueda tener en caso de una decisión 
gubernamental 

(1) Riesgo de valor razonable por tipo de interes 

Este nesgo emerge por el endeudamiento de la compañía en préstamos de 
mediano plazo con tasas de interés vamabies, no obstante los montos 
contratados no han superado el monto de US$20 000 lo que hace que una 
vanación en la tasa, no afecte de manera significativa los flujos de la 
compañia y no comprometan sus actiwos, además que los préstamos 
solicitados han tenido una cobertura en inversiones de corto plazo 

(1) Riesgo de precio y concentración, 

La exposición a la variación de precios de venta de la Compañla está 
relacionada directamente al portafolio de productos ofertados por las 
compañías de seguros, lo que conlleva un mínimo nesgo, debido a la gran 
cartera de aseguradoras que existe en el mercado y a su vez a la 
especialización que estos Últimos tenen en los ramos que la empresa 
comercializa 
La Compañía mantene un portafoho diversificauo de clientes, proveedores y 

financiamiento bancano, por lo tanto no tene nesgos significativos de 
concentración 

es 
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(0) — Riesgo de crédito 

El nesgo crediticio es manejado por el departamento financiero con apoyo de las 
areas comerciales El nesgo de credito se encuentra presente en las cuentas por 
cobrar de las aseguradoras hacia los cllentes finales, que posteriormente se 
conviertan en comisiones para la Compañía (mgresos) 

En lo que se refiere a las ventas de ramos de vida y asistencia médica, el plazo de 
cobro no supera los 30 dias (70% de las ventas), las ventas de ramos generales 
que representan el 30% de las ventas han sufrido un cambio en ta manera de 
cobro, ya que a partr del mes de octubre, los cobros se están realizando en cuotas, 
a pesar de este cambio la afectación es mima 

Un instrumento importante que poseen las compañías de seguros es la cancelación 
de las pólmas por falta de pago, esta herramienta ayuda sobremanera para 
dismnur ia posible cartera mcobrable, adicionalmente se realiza una revision 
mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento evolutivo 
para la toma de decisiones adecuadas 

La Compañía mantene su afectwo y equivalente de efectivo e inversiones en 
instituciones financieras con las siguientes calificaciones 

Calificación (1 

Entidad financiera 2016 2 
Banco de la Produccion S.A Produbanco Grupo Proménca ARA- AAA 
Banco Solidario $ A AA+ Añ+ 

Helra Bank (2) ND WN 

(1) Datos dispombles al 30 de junio del 2016 Fuente Supenntendenaa de Bancos y 
Calficaciones de Riesgo emvudas por la Agencia Calficadora PGR Pacitic Credit 
Raímg S.A y Fitch Ratings 

(2) No disponible 

(a) Riesgo de liquidez 

La fuente primordial de liquidez provene de los fiyos de efectvo fruto de las 
actwidades comerciales del giro de negocia Para adminstrar la liquidez de corto 
plazo, la Compañía se hasa en los flujos de caja proyectados por un periodo de 
doce meses 

La política para el manejo del nesgo de liguidez mvolucra el mantenimiento de nivel 
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acesso inmediato a recursos, 
por la menos con una cobertura de dos meses de gastos mato por el cual la 
Compañia mantene altos indices de liquidez para cubrir sus pasos comentes 
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6) 

  

  

Para asegurar ia continuidad del modelo de negocio, se manejan controles interhos 
de admunstración de liquidez, haciendo énfasis en los siguientes puntas 

+ Elaboración y aplicación de políticas y procedimientos de cobranzas, y geshón 
de tesorería 

+ Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion 
en determinados procesos 

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía a la ferha 
del estado de sitsacion financiera hasta la fecha de su vencimiento Los pasivos 
financieros incluyen en el análisis sí sus vencimientos contractuales son esencigles 
para la comprensión del tiempo de los flujos de efectivo Los montos revelados en 
el cuadro san los flujos de erecto no descontados 

Menos de 1 
Al 31 «ie diciembre de 2016 año 

Prestamos con melituciones financieras 8902 
Proveedores y otras 206 962 
Cuentas por pagar relacionadas 373 920 

Menos de 1 

AL31 de diciembre de 2015 año 

Préstamos con mstituciones financieras 
Proveedores y otras $8 426 
Cuentas por pagar relacionadas ete $01 

Riesgo opereciona! 

Una de ías grandes fortalezas de la Compañía es fa diversificación de la gestión 
comercial a través del manejo de centros de costo debidamente controlados pol 
socios donde cada uno de estos tiene su propio presupuesto de ventas asi cl 
de costos y gastos, lo que permite tomar decisiones puntuales para mejorar 
resultados de cada unidad 

los 
mo 
los 

Desde la perspectiva financiera existen varios controles en las diferentes sub-árpas, 
como Por ejemplo un alto nwel de vigilancia en las compras que se realizan 
mensualmente, controles cruzados de contabilización de fos registros, revisión y 
aprobación de pagos, así como también en la conciliación y control de factura n 

24  
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3.2 Administración del riesgo de capital 

El propósito pricipal de la Compañía en la admunistración del capita! es, salvaguardar la 
capacidad de la misma de contnuar como empresa en marcha generando los retomos 
esperados por los accionistas, beneficiando a otros grupos de interés, mantemiendo una 
estructura de capital óptima 
Para cumplir con este propósro, se elaboran los siguientes puntos 

+ Proyecaones de estados de stuación financiera, estado de resultados integrales, y 
estados de flyyos de efectivo a detalle para el año comente 

+ Proyecciones de estados de situacion financiera, estado de resultados integrales, y 
estados de flujos de efeciwo anualizados con un horzonte de 5 años lo que permite 
analizar el mayor valor económico a la Compañía 

Adicionalmente, consistente con la indusina, la Compañía monttores su capital sobre la 
base del ratio ds apalancamiento Este rahio se calcula como la deuda neta dividida entre 
el capital total La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (moluyendo 
cuentas por pagar comerciales y compañías relacionadas) menos el efectivo y 
equivalentes al efecto El captal total se calcuta como el "patrimonio neto” mas la deuda 
nata 

Los ratios de apatancamiento al 31 de diciembre de 2016 y de 2015 fueron los siguientes 
2018 2015 

Total préstamos con entidades fmancieras 8.502 - 
Cuentas por pagar proveedores 206 962 98,428 
Menos Efectivo y equivalentes de efectivo (178 683 (210 149) 
Deuda neta 36 801 (1723) 
Total pabirmomo 593 001 453.318 
Capital total 569 802 - 
Ratio de apalancamiento s% 0% 

4. TRANSICIÓN A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA 
(Nu) 

4.1 Base de la transición a las NIIF 

Aplicación de NUF 1 

Según lo definido en el Código Organico Monetano Financiero, publicado en el Registro 
Oficial Suplemento N* 332 del 12 de septiembre del 2014 la Superintendencia de 
Compañias, Valores y Seguros, será la entidad que asuma el control y vigilancia de las 
compañías de seguros, reaseguros asesoras de seguros e intermediarias de seguros, 
aspecto que fue ratficado y formalizado por ta Junta de Política y Regulacion Monatarta y 
Financiera, mediante Resolucion N? 121-2015, del 12 de sephembre de 2015 

(25)
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Debido al referdo cambio de organismo de control y a que la Supenntendencia de 
Compañías, Valores y Seguros, adoptó años atrás las NIF para todas las entidades bajo 
su control, la Administración de la Compañía decidió voluntanamente acogerse a la 
adopción antuipada de estas normas, por lo cual los estados financieros, por el ejercicio 
terminado al 31 de diciembre del 2016, son los pnmeros emitidos de acuerdo con NIF 

La fecha de transición de la Compañía es el 1 de enero de 2015, por lo cual ha preparado 
su estado de situación financiera de apertura bajo NIF a dicha fecha. 

De acuerdo a la sección 35 - Transición a la NIF para las PYMES, para elaborar los 
estados financieros antes mencionados, se han aplicado las exenciones optativas a la 
aplicación retroactiva de la NIIF para las PYMES 

4.2 Exenclones a la aplicación retroactiva utilizadas por la Compañía 

La siguiente exención a la aplicacion retroactva fue utilizada por la Compañia 

Valor razonsble_o rev: sudo 

De acuerdo a lo señalado por la seccion 35 de las Normas Internacionales de Informacion 
Financiera para las Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para las PYMES) la 
Compañia ha optado por utilizar el valor razonable Como costo aínbuido para los 
vehiculos a le fecha de transicion a las NIF, mediante el uso de tasaciones efectuadas 
por expertos independientes calificados 

43 Conciliación entre NIF PYMES y las normas contables y disposiclones específicas 
establecidas por la Superintendencia de Bancos del Ecuador (anterlor norma 
contable) 

Las concihaciones presentadas a contnuación detallan ia cuantificación del impacto de la 
transición a las NIF La concliscion proporciona el impacto de la transición con los 
siguientes detalles 

+ Conelliación del patrunonlo al 1 de enero y 31 de diciembre del 2015 

-  Coneiliación del estado de resultados mtegrales por el ejercicio terminado al 31 de 
diciembre del 2015 

4 3.1 Conciliación del patrimonio 

(Véase página siguiente) 

(26)
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A3tde 

diaembre. Al de enero 

Concentos Notas del20%5 del 2015 
Total Patrmonio de acuerdo a nomas contables y 

«isposiciones espectficas establecidas por la. 
'Supenntendencia de Bancos del Ecuador 323277 287 344 

Propiedades (vehiculos) (a) 7578 159 061 
impuesto difendo 10) (1188) (34 991) 
Baja de cuentas por cobrar y pagar (o se 
Efecto de las NIF en al año 2015 6.481 - 

Efeuto de transicion al 1 de snero del 2015 124 060 124.060 

Toca! patrimonio segun Nr 33315, 421 904 

4,32 Conciliación del estado de resultados mtegrales 

Por el año terminado 
el 31 de diciembre 

Conceptos Notas qet2015 
Unidad neta acuerdo a nomas contatiles y 

disposiciones especificas establecidas por 

h 

Superintendencia de Bancos del Ecuador 27320 
Propiedades (vehiculos) (a) 7578 
impuesto a a conta difendo db) (1 188) 
Baja de cuentas por cobrar y pagar (o) 91 
Efecto de ja transicion a las NIF. 6.481 

Utlidad neta según NIF 33 801 

(a) Propiedades 

Para efectos de la pnmera adopción de las NIF, la Compañía apicó fa exención del 
valor razonable coro costo atribuido En ese sentido, determinó el valor razonable de 
todos sue vehiculos, en las que se identificó que su valor en hbros según las normas 
contables y disposiciones especificas establecidas por la Superintendencia de Bancos 
del Ecuador a la fecha de transicion driena de forma importante de su valor razonable 

Ei valor razonable y la vida útil de las propiedades se determinaron en función de una 
tasación efectuada, a la fecha de transicion, por un especiista dependiente por 
unica vez de acuerdo con la que establecido en la sección 35 de las Normas 
Intemacionales de Información Financiera para las Pegueñas y Medianas Entidades 
(NIF para las PYMES) La aplicación de tos conoeptos antes señalados genero un 
incremento patamonial de US$159051 y un abono de US$5670 a resultados 

en
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NOTAS A OS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

integrales del 2048 por concepto de depreciación, adicionalmente, se revisó ta vida útil 
del edificio, generando un abono de 1/S$2 177 a resultados integrales de) 2018 

(0) — impuestos a la renta difendo 

El ajuste conciliatono del impuesto a la renta difendo consiste en el reconocimiento de 
los impuestos diferidos onginados por aquellos ajustes concihatonos a las NilF que 
crean diferencias temporales entre las bases financieras y tributanas de la Compañía 

La vañiación de las diferencias temporales entre las bases tríbutanas y NIIF generaron 
un reconocimiento por mpuesto a la renta difendo pasivo de US$34 991, relacionado 
fundamentalmente con el registro de la revaluación de vehiculos y homologación de 
vidas utiles realizado sobre sus vehículos, 

(e) Bajas de cuentas por cobrar y pagar 

Baja de cuentas por cobrar y pagar, la Compañía efectuó el análisis de las cuentas por 
cobrar y por pagar de acuerdo a Su probabilidad de recuperación y de Iquidación, 
raspecinaments, y reconocio un defenoro en las cuentas por cobrar, que vienen de 
años antenores y se espera su recuperación Adicionalmente reconoció un Ingreso 
sobre los pasos que no serán liquidados, debido a donaciones que no seran 
Pagadas, estas bajas de valores fueron debidamente acordados con el proveedor 

  

5. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y 
utilice supuestos que afectan los montos mciurdos en estos estados financieros y sus 
notas relacionadas Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía 
se encuentran basadas en la expenencia hustonca, cambios en la industna e información 
sumunstrada por fuentes extemas callicadas Si embargo los resultados finales podrían 
difenr de las estaciones bajo ciertas condiciones 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Campaña y/o las que requieren un alto grado de juicio por parts de la Admunistración 

(a) Vida util de propiedades y equipos 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el 
uso planificado, podrían hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones 
realizadas Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los actwos La determinación de las vidas utiles se evalúa al cierre de 
cada año Ver Nota 27 

es) 

E RAR



61 

6.2 
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(Expresado en délares estadounidenses) 
  

(c)  Detenoro de activos no financieros 

El detenoro de los activos no financieros se evalúa con base en las políticas y 
Iineamientos descntos en la Nota 2 8 

(d) - Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 

Las hipótesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilación patronal y Desahucro 
para lo cual utiiza estudios actuariales practicados por 
mdependientes Ver Nota 2 10 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de mstrumentos financieros 

profesionales 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio 

  

Aide 
cisiembra del 

zoe 
Comente 

Activos financieras medidos al costo 
Eco y equivalartos dl fectuo 178855 

Acivos Macros medidos 2losto amorizado 
Cuentas por cobrar comerciates 160% 
tras cuertas porsctrar 58% 

oz 
Pasivos financieros medidos al costo amortzado 
Prestamos can instituciones financieras 8.502 

Prowesdores y tas cuentas vor pagar 205402 
Cuentas por pagar a compañías relaciones 373. 
tras cuentes por pagar 
Total pasivos financieros ETA 

  

Valor razonable de instrumentos financieros 

A31 ds 
diciembre del 

2018 
Cone 

240148 

16758 
20.008 
05.858 

90.428 
$16 591 

507, 

    

Para fines de determinar el vator razonable de un activo o pasivo financiero puede 
aplicarse algunas de las siguientes jerarquías de medicion 

- — Preelos de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos O pasivos 
identicos (nivel 1) 

29)



ÁLANIO S.A AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

+ información distnta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el actvo O pasivo, ya que sea directamente (precios), O 
indirectamente (que se denven de precios) (nivel 2) 

+ — Información sobre el achvo o pasivo que no se basa en deta que se pueda confirmar 
en el mercado (nformación no observable) (mvel 3) 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 y 1 de enero del 2015, los activos financieros 
medidos al valor razonable y los manteridos hasta su vencimiento se valoran en base a 
nivel 2, ya que tienen un precio de cotización en el mercado 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición 

AL31 de diciembre AI de enero 
2018 2015 2015 

Efectwo en caja 700 700 700 
Bancos (1) 177.963 299 449 12.442 

173 863 210 149 13-142 

(1) Corresponde prneipalmente a depositos de libre disponibilidad mantemidos en 
Banco de la Produccion S A Produbanco US$165 921 (2015 1JS$ 198 381) y Helm 
Bank Miami US$10 315 (2015 US$ 10315) 

PROPIEDAD Y EQUIPOS 

El movimiento y los saldos de fas propiedades y equipos ss presentan a continuacion 

(Vease página siguente) 
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ÁLAMO S.A AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

OBLIGACIONES BANCARIAS 

  

Tesade — Fecha 31 de diciembre Total 
Irtemis — Vencimiento Jing de Opsración “Comente No conierte 

Banco dela Proctuccion Produbarso SA 978% 2500017 Prestamo hipotecario 8302. 2500 

PROVEEDORES 

Composición 
Al31 de diciembre Al 1 de enero del 

2016 2015 2015 
Coniente 
Proveedores locales (1) 192 706 87 192 148,482 
Tarjetas de credito 12382 8562 7136 
Cuentas por pagar aseguradoras. 1323 - 
Otros 572 2.672 2954 

Totai corriente 206 262 125, 158 572 

  

(1) Al 31 de diciembre del 2106, comprende principalmente a Promocrea Cia Ltda por 
US$106 623, Link Design por US$47 026, Exelmpresor por US$ 5 090 y Otros 
menores por US$ 33965, al 1 de enero del 2015 meluye principalmente un 
préstamo otorgado por Salud S A por US$51 526 

TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 
2018 y 2015 con compafíías y partes relacionadas Se moluys bajo la denormnación de 
compañías relacionadas a las compañías con acotonistas comunes, con partspacion 
accionaria significaba en la Compañía 

Saldos 

de dile AL de enero del 
Eme Balaión Transacción 2066 205 2015 

Cuentas per cobrar 
Semalemo SA (1) Accionistas comunes Préstamos 116.088 62477 233.888 
Inmoprimaveral S.A. (2) Acciomstas comunes — Préstamos 494226 543525 sr 980 

Hoz 0002 

  

¿Continua página siguiente) 

e) 

 



ÁLAMO S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
34 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

DE SEGUROS 

  

Cuentas por pagar Belson 
Corgañas reciondas 
Ace Seguros 

Accionistas Comunes 

Acunstas 
Guerrero Carlos (3) Accioresla. 
Guerrero José Accionista. 

Ensoled EA, Aociomsta. 
gula Cars Accioneta 
Fagan Mara Magdalena Accionista 
Boa Diego Acsonieta 
Guerrero Mana Gabnela Accionista. 

"Mana Catalna Pachano Sertero Accionista 

2131 ge gil 
Transacción — 2018 

Comercial 

Préstamo — 373.820 574825 
Divinos 7566 

Diedenzos 7297 
Drvcendos - 4984 
Divoendos 2358 
Deidendos, 2858 
Dividendos - 00m 
Dividendos 2 874 

SO320. 6165: 

A de enero del 
2 

86.569 

45423 
7548 
1297 
4465 
2.868 
2.358 

10.001 
574% 

87.199 
SUERO, 516501 173753 

(1) Corresponden a gastos de Servíalamo SA asumidos por la Compañía Dichos 

valores serán recuperados en el corto plazo 

(2) Comesponde a préstamos entregados para la constitucion y operacion de la 
inmoprimaveral $ A Esta cuenta por cobrar se venia devengando mensualmente 
hasta octubre del 2015 con el amendo mensual de las ofienas En el mes de 
noviembre del 2015, Alamo S.A, adguino dichas oficinas, el saldo remanente no 
genera intereses y no tene fecha de vencimento 

(3) Para la adquisición de la ofiana a Inmoprimaveral S.A, mencionada en el punto 

antenor, el Sr Carlos Guerrero. efectuo un prestamo a la Gompañía por US$ 
475 000 Dicho valor no genera intereses y se liquidara en el largo plazo 

Transacciones 

Adicional a lo mencianado en el punto antenor a continuación se detallan las 
transacciones efectuadas con compañías relacionadas 

Entígad Relación 
Arriendos 
Inmoprimavera! S.A. Accionistas comunes 

Reembolso de gastos 
Serviglamo S.A. Agclonistas gorunes 
inmoprimaveral S A Acclonstas comunes 

Transacción 

Comercial 

Comercial 
Comercial 

  

2016 2018 

197760 
—_J3700 76825 
— 709 18825 

es



ÁLAMO S A AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

  

Enpdad Relación Transacción — 2016 2018 
Compras 
Einkadesing Cía, Liga Accionistas comunes —— Servicios 471700 $13.972 
Baon S.A, Accionistas comunes Sercos 244915 240 900 

TB Er 7z 

Se Cantos Guervro Ponce Gerente General compra 375.000 
=- 273 000 

  

Los saldos con partes relacionadas no devengan intereses y ss ha definido un plazo de 
cobro en el corio plazo No se han realzado con partes vinculadas operaciones 
equiparables a las indicadas precedentamente 
Remuneraciones al personal clave de la gerencia 

La Administracion de la Compañía incluye miembros clave que son las Gerencias A 
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los 
ejecutivos principales de la Compañía durante los ejercicios terminados al 31 de 
diciembre del 2016 y 2015 

Detalle 2018 2015 

Honorarios administradores 219 608 763 576 

12. BENEFICIOS SOCIALES CORRIENTES 

Composición y movimiento 

  

  

Saldos al Pagos y/o Sáldas al 
iricio  Imerementos gilzaciones _ final 

Año 2016 
Benefiaos empleados (1) 88.030 535183 (670.202) 53011 
“Rotación y desshoso (2) 24687 48.856 — (10825) 273.887 
ADO 2015 
Beneficios empleados (1) 96431 503548 (S1Z049) Ba 030 
Jubilación y desahucio (2) 196.958 3991 (23) 234867 

(1) Incluye pmnepalmente a la partapacion de trabajadores US$7610 (2015 
US$29 941) y aportaciones al I£S$ de US$30 320 (2015 US$38 525) 

(2) VerNota 14 

43. IMPUESTOS POR RECUPERAR Y PAGAR 

(a) Situación fiscal 

La Compañía ny ha sido fiscalizada hasta la presente fecha Las años 2013 a 2016 se 

(34) 
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ÁLAMO S.A, AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

encuentran ablertos a revisión fiscal por parte de las autoridades correspondientes 

El SR! según resolución 11701205RDEV220530 del 28 de diciembre del 2015, resuelve 
aceptar parcialmente la solicitud de pago en exceso del impuesto a la renta 
correspondiente a los ejerciolos fiscales 2013 y 2014 Aceptando que se le renmtegre a la 
Compañía la cantidad de US$34 189 y US$41 548 respectvamente el remanente de 
US$3, se envió a gastos del resultado integral del año 2015 

Impuesto a la renta 

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente 

Impuesto a la renta corriente 33.602 142.344 

Impuesto a la renta difendo 595 1.198 

Cargo a los resultados integrales del año 34197 143 532 

Conciliacion del resultado contable tributano 

El impuesto a la renta de los años 2016 y 2015 se determinó como sigue 

  

2016 2018 

Utiiiad contable antes de participacion laboral e impuestos 50732 199608 

Menos Participacion de los trabajadores 6% (29 241 

Utiidad antes de Impuestos 43122 169604 

Menos gastos no deducibles (2) 83485 _ 477363 

Total base mporibis de Impuesto a la Rente 125587 64707 

Tasa tributaria 22% 2% 

Impuesto a la renta calculado — HT 102344 
Anticipo de impuesto e la renta. 39.802 34213 
Impuesto a la rerts causado 33 602 

(4) Base según normar contables y disposiciones específicas establecidas por la 
Superintendencia de Bancos 

(2) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde pnnapalmente a donaciones por 
US$32 784 (2015 US$41 200) y pagos por la ley de solidaridad por US$ 19 411 Al 
31 de diciembre del 2015 corresponde principalmente al exceso de los límites en 
transacciones con partes relacionadas por US$391 007 

La provisión para impuesto a la renta comente se calcula mediante la tasa de impuesto 
apiicable a las utilidades gravables Las normas tributarias vigentes establecen una tasa 

es 

1] 

 



ÁLAMO S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2016 

(Expresado en dolares estadoumdenses) 
  

de impuesto a la renta del 22% aphicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se 
reduce al 12% si las utlidades son reinveridas por el coninbuyente en activos 
producimos 

La normatwa vigente establece el pago de un anteipo minimo de impuesto a la renta” el 
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la Tents causado, se convertira en 
impuesto a la renta defintivo, a menos que el contnbuyente solicite al Servicio de Rentas 
Intemas su devolución, lo cual podría ser aplicable, en liraitadas circunstancias descritas en 
la norma que nge este anticipo 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la determinación del impuesto a la renta por pagar 
Tue como sigue 

  

206 2016 
Impuesto a la Renta causado 33,602 142 344 

Menos 
Retenciones en la fuerte efectuadas. (80.359 (85 843) 

Saldo (a favor) por pagar (45 752) 46 501 

(8) — Impuesto a la renta diferido 

El análisis de impuestos difendos activos y pasos es el siguiente 

AL31 de diciembre 
Impuestos diferidos pasivos 2016 2015 

Impuesto diferido pasivo que se Iigudara 
después de 12 meses 36 096 36774 

impuesto difendo pasivo que se Iiquidará 

dentro de 12 meses 678 (595) 

36774 38178 

El movimento de la cuenta impuesto a la renta diferido es cl siguiente 

US$ 

Al 1 de enero de 2015 (34 991) 
Crédito a resultados por impuestos diferidos 1 188) 

A 31 de diciembre del 2015 (36:17 
Crédito a resultados por impuestos diferidos (595) 

Al 31 de diciembre del 2018 (98 774 

(36)
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31 DE DICIEMBRE DE 2016 
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(e). Impuestos por recuperar y pagar 

AL31 de diciembre — Al1 de enero del 

  

2018 2015 2015 
Impuestos por recuperar. 
Retenciones en la fuente 2013 - - 34192 
Retenciones en la fuente 2014 - - 41548 
Retenciones en la fuente 2016 46752 

28752 75749 
Impuestos por pagar. 
Impuestos por pagar (1) 46760 71132 68.530 
Impuesto a la renta 46 501 - 

46760 _117633 85.550 

(1) Se incluye principalmente retenciones por relación de dependencia de los 
empleados por US$24 708 (2015 US$35 999) 

(M Precio de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el princmio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servimo de Rentas 
Intemas, Mediante Resolucion No NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el 
segundo suplemento del RO 511 del vemes 29 de mayo del 2015 solicitó se prepare y 
remtta por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros para aquellas compañías 
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas an el extenor en el 
mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea supenor a US$15 000 000 (Anexo e 
informe) o US$3 000 000 (Anexo) En la refenda Resolucion se establece además las 
operaciones que no deben contemplarse para el análsis del Anexo e Informe Integral de 
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con 
partes que sean relacionadas Únicamente por proporción de transacciones 

  
La Compañia no ha efectuado durante los años 2016 y 2015 operaciones que superen 
dicho monto 

(a) Otros asuntos - cambios en la legislación 

“Ley Orgánica para el Equilibrio de las Fianzas Públicas” El 29 de abri del 2016 se 
aprobó la “Ley Orgamica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” publicado en el 
Registro Oficial No 744 donde, entre otros aspectos, se efectúan las sigurentes reformas 
detaltadas a continuacion 

« Devolución del impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2% 
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electronico, 
tanetas de débito taneta prepago o taneta de credito 

(87)



ÁLAMO S.A, AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares astadounidenses) 
  

+ Pagos efectuados por medios electrónicos soportarán deducibilidad de gastos para 
efectos de Impuesto a la Renta y credito inbutano de IVA, 

+ — Para efectos del calculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los 
ejercicios fiscales 2017 al 2018, se exclurrá de la parte de los ingresos, costos y 
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrónico 

. Exención de un monto anual de US$5 000 cuando el hecho generador del Impuesto 

a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilización de tarjetas de crédito o 
gébito por consumos o retiros efectuados desde el exteror. 

“Ley Orgánica Solidaria y de Cotresponsalulidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de 
abrll del 2016": El 20 de mayo se aprobo la “ley Orgánica Soldana y de 
Corresponsabiliiad Ciudadana para la Reconstrucción y Rescivación de las Zonas 
afectadas por el terrsmoto del 16 de abri del 2016" publicado en el Registro Oficial No 
759 donde, entre otros aspectos, se electian las siguientes reformas detalladas a 
continuación 

+ Contnbución Sohdana sobre las Utidades del 3% para sociedades ecuatorianas 
sujetos del impuesto a la renta (moluyendo Fideicomisos que paguen o no 
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del Impuesto a la renta con una 
base imponible superior a US$12 000 

+ Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a parbr del 1 de junto del 2016 
por un perlodo de 12 meses 

» — Personas naturales residentes que mantengan un patnmomio existente al 1 de 
enero del 2016 1gual o mayor a un millon de dólares dentro y fuera del país. se 
gravará el 0,90% del patamomio Se excluye a personas dominadas en área de 
míívenca y que hayan sufndo una afectacion directa en sus activos 

» Personas naturales no residentes que mantengan un patrimomo existente al 1 de 
enero del 2015 igual o mayor a un millon de dólares dentro del pars se gravara el 
0.90% del patimomo Se excluye a personas domoilliadas en área de fluencia y 
que hayan sufndo una afectación diracta en sus activos 

+» Gravarel 1,8% sobre el avaluo catastral del año 2018 en caso de bienes muebles 
y sobre el valor patnmonial proporcional en el caso de derechos representativos de 
capítal, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles 
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad 
directa de una sociedad residente en un paraíso fiscal o jurisdicción de menor 
AMPOSICION O NO Se conozca su residencia 

»  Gravar el 0,90% sobre el avaluo catastral del ao 2016 en caso de bienes 
inmuebles y sobre el valor patmonial proporcional en caso de derechos 
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan 
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de 
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, 
paraíso fiscal o jurisdicción de menor imposicion e no se conozca su residencia 

8) 
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ÁLAMO S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACIÓN PATRONA), Y DESAHUCIO 
Composición 

AI31 de diciembre AL de enero 
2018 2018 2015 

Jubilación patronal 165683 — 136319 113 006 
Bomficación por desahucio 108224. 96338 83 952 

273 887 — 234 657 196 958 

El saído de la provisión para jutalacion patronal y desahucio al 31 de diuembre del 2016 y 
2015, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada 
actuanalmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a 
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañía 

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes 

AL 51 de diciembre: AL de enero. 
2016 2045 2015 

Factor de conmutacion actuarial 410% 4.00% 400% 
Tasa de descuento 8,21% 858%, 3 58% 
Tase de incremento safarial 3,95% 8,11% 8,11% 

Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002 TM1ESS 2002 

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Insttuto Ecuatonano de 
Seguridad Social en el afto 2002 

Los momentos de la provisión por jubilación patronal y desahucio son los siginentes 

  

2018 2048. Total 
Ablición Desaaio Ablamón Deshuao  2M8. 205 

Saldo Iacial SIB219 96388 113006 89852 294857 196958 
Costo laboral por se"neros acuales 29785 98m 21448 98 “3as0s 20856 
Costo fnancler 8.561 977 30 382 10838 1286 
(Canaria) pémbda actuara (1) ae 1216) «61 2328 (6132 778 

Pagos e) ran E 0er 
Efecto de liqudaciones anticipadas (2) (1088, (1490) - 1 DAS) (1490) 
Saldo final Gs s6s —108zíA set 38% 373887 34 987 

(1D AL 31 de diciembre del 2016, se reconoce estos valares en otros resultados 
integrales del ejercicio 

(2) AL31 de diciembre del 2016 se reconocen en otros egresos netos 

ca
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NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2016 
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CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre de 2016 y 2015 
camprende US$10 000 divido en 10 000 acciones ordinarias y nominativas de un dólar de 
valor nominal cada una y está conformado de ta siguiente manera 

  

Notabre Nacioralidad, Asciones % 
Carlos Guerreo Ponce Ecuetonana EE 
Mana Gatrrala Guerrero Flores Ecuatoriana 1400 10% 
Jose Guertero Porta Ecuatoriana 1058. 11% 
Catallta Pachano B Ecuatoriana e. 
Xawer Aguilar Grinaver Ecuatoriana 25% 
Mara Magdalena Fegan Barahona Ecuatonana 0% 
Disgo Boga Miranda Ecuatonana 40 0% 

REO A 

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Corresponde a aportaciones recbidas en años antenores por parte de los accionistas de 
le Compañia 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva Legal 

De acuerdo con la fegisíacion vigente la Compañía debe apropiar por la menos el 10% 
de la utilidad neta del año e una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance al 50% del capital suscrito La reserva lega! no está dispomble para distribucion 
de dividendos, pero puede ser caprializada o utilizada para absorber pérdidas Al 31 de 
diciembre dal 2018 y 2015 la reserva constituida supera los porcentajes minos 
establecidos 

Resultados acumulados de aplicación mictal "NAF" 

Los ajustes provenientes de la adopcion por pnmera vez de las Normas Internacionales 
de infomación Financiera para las Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las 
PYMES) que se registraron en el patamomo en la cuenta Resultados acumulados, 
subcuenta “Resultados Acumulados provementes de ta adopción por primera vez de las 
NUF PYMES que generaron un saldo soreedar, sólo pedrán ser capitalzados on la parto 
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económuco 
concluido si las hubieren, utlizado en absorber pérdidas, o devuelto a los accionistas 
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ÁLAMO 9 A AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o perdidas) de cada ejericio son meludos en este rubro 
manteniendo registros que penmten identrficar su ejerciaxo de ongen Con la aprobación 
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables 
las utlidades son distribuidas o destinadas a reservas mientras que las pérdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los socios. 

En el año 2016 está cuenta se incremento en 1IS$04 448, que se ongina por la 
reclasificación de dividendos distnbuidos y no pagados en años anteriores la misma que 
no cuenta con un Acta de Junta General de Accionistas 

INGRESOS POR SERVICIOS 

Composición 

2018 
Vida 2.983 079 
Incendio vda 379 582 
Honorarlos y asesorias 235 857 
Aczidentes personales Vda 141 288 
Asistencia medica 76533 
Accidentes personales 48.446 
Bancos e instituciones financiera 48 302 

Vehiculos 23.718 
incendio y Ineas aleadas 7651 

Transporte 3585 
Responsabilidad cial 5537 
Equipo electronico 3502 
Vida grupo 3329 

Robo 1940 
Eguipo y maquinaria 1753 
Otros ramos menores 1555 
Buen uso del anticipo 1128 
Suministro y soporta de informacion 

GASTOS OPERATIVOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

308,546 

2018 
2540 389 
497 676 
313 820 

1045 981 
71313 
3523 

51 639 
34 549 
18.477 
5812 

10 649 
5817 
2.509 
3307 

13.620 
1613 
3.005 

153 424 
ATI6 $13 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo e su naturaleza son los 
siguientes 

(Continua pagna siguiente) 

1) 
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¿Expresado en dolares estadourudenses) 
  

2018 2018 
Sueldos y salarios 1 305 356 1426217 
Gastos de computación 7857 971 863 580 
Honoraros profesionales 385 122 571 588 
Beneñclos sociales 383 528 429 975 
Promoción y ventas 227 982 300 483 
Seguros 252 070 256 589 

Arriendos 12 803 132 094 
Comunicaciones 49231 52 829 
Otros gastos del personal 93 202 48 004 
Participacion trabajadores 7610 29 941 
Otros gastos 49 988 48710 

Depreciación 44 335 39 097 
Donaciones 32 784 41 200 
Jubilacion patronal y desañuoro 44 264 37 698 
Serácios básicos 30 687 27 147 
Gastos de viaje 26 222 24 $52 
Cuotas y suscripciones 15576 15 582 

Mantenimiento 18 018 15510 
  

— 38518 4361797 

20. OTROS EGRESOS, NETO 

Composición 
2016 2015 

Otros ingresos (1) 9088 6214 
Otros gastos (2) (216 996) (243 897) 

——2r 00, 257 783) 
(1) Corresponde prinerpalmente al registro de los intereses en la devolucion del crédito 

trbutano de los penodos 2013 - 2014 por US$7 353. en el 2018 corresponde a la 
facturacion de intereses a Inpromn S A US$ 3 209 

(2) Corresponde principalmente al factor proporcional del impuesto al Valor Agregado 
IVA, el cual es cargado a resultados por US$159 856 (2015 US$187 839) 

21. CONTRATOS 

Contrato suscrito con ACE Seguros S.A. 

El 21 de noviembre del 2002 la Compañía suscnibió con ACE Seguros S.A un contrato 
de prestación de servicios. mediante el cual la Compañra se compromete a gestionar y 
Obtener solicitudes de seguros siempre que cuente con la credencial y el certificado de 

(42)



ÁLAMO S.A AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

autonzación concedido por ta Supenntendencia de Bancos, por lo cual se generará una 
comisión por las primas pagadas segun los porcentajes desentos en dicho contrata 
El contrato se encuentra vigente y su última Adendum fue el 26 de enero del 2015 en el 
cual indica que la comisión por el ramo de vehículos cambia al 18%, todas las demás 
comisiones de los ramos que no figuran en este Adendum se mantienen imalterables de 
no existir mantfestaciones en contra por las partes, dicho contrato tendrá renovaciones 
automaticas pertadicas de un año 

Durante el año 2016 se registraron ingresos por este concepto por US$2 991 543 (2015 
US$2 578 179) 

Contrato suscrito con Colomal Compañía de Seguros y Reaseguros S.A. (Ahora 
QBE Seguros Colonial S.A.) 

El 2 de noviembre del 2006 la Compañía susenbió con Cotonal Compañia de Seguros y 

Reaseguros S A un contrato de prestacion de servicios, mediante el cual ta Compañia se 
compromete a gestionar y obtener solcitudes de seguros, siempre que cuente con la 
credencial y el certificado de autorizacion concedido por ta Supenntendencia de Bancos, 
por lo cual se generará una comisión por las pnmas pagadas según los porcentajes 
desentos en dicho contrata 

El 15 de diciembre del 2014, se realizó un adendum at contrato en el cual se definen los 
nuevos porcentajes de comisiones en los siguientes ramos 

Incendios y Lineas alradas 12 50% 
Lucro cesante por incendio 12,50% 

Robo 15 00% 

Dinero y vaforas 15 00% 
Riesgos tecnicos 15,00% 

Responsabilidad civil 15,00% 
Fidelidad 15.00% 
Fianzas 12,00% 

El contrato se encuentra vigente y de no exishr manifestaciones en contra por las partes, 
tendrá renovaciones automaticas periódicas de un año 

Durante el año 2016 se registraron ingresos por este concepto US$605 731 (2015 
US$1 643 270) 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparación de estos estados financieros, 
no se produjeron eventos que, en la opwión de la Agmimstración de la Compañía, 
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados finangreros, qua no se hayan 
revelado en los mismos y que amenten una mayor exposición 
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