ASESORESSA AGENCIA ASESORA PRODUCORA DE SEGUROS 5.4,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2{18

E_;Er_gsudaﬁ en US Dilares AMmericanos

NOTA L

OPERACIONES ¥ ASUNTOS RELEVANTES
Conytitucion.-

ASESORFSSA AGENCIA ASESORA PRODUCORA DE SEGUROS 5.A.

Fr una cntidad de derecho privado, constiuida en la cacad de Ouito-Fenador
mediante eseriturg pablica celebrada ©] 30 junio del 1997, anle el Nolano Pabhice
Quinto del cantdn Quite, mediante Resalueion Mo, 97, 1,1, 1,2090 de fecha 26 de agosto
del 19977, la Superintendencia de Compariias apructd la constitucion v es insents en
Repistra Mercantil del Cantdn OQuite el 1 de Cetabee del (997

Ohjete Social.-

Lz compafia se dedicard exclusivamente a la pestion y coloeacion de contratos de
SEZUNOS PEICE UnA o varias compaflias aseguradorns legalmente establecidas en el pais,
incluyendo el asesoramienlo espesializaco. También la compaiile podrd renlizar todo
tipo de acto o conrate relacionado con €] misme, incluso infervenir como socio o
accionista de compafifas existentes o por constituirse, para dar currplimienta & so
ohjeto,

Aprobacidn de los Estadoes Financicros.-

Los estados financieros de ASESORESSA AGENCIA ASESORA PRODUCORA
DE SEGUROS S.A. por ¢l afic terminado el 31 de diciembre de 2018, har cido
emitidos con le sulorzacion de fecha 15 de mareo del 2019, por parte del
Representante Legal de lo Compariia ¥ postcriormente serin puestas a consideracion
de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

[ Fspacio en Hanca)
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MOTA 2. PRINCIPALES PRINCIPIOS V/O PRACTICAS CONTABLES

2.1 Bases de presentackin de los estados financieros

Los estados Bnancierss  adjuntos  son preparados  de acuerdo  con Mormas
Internacionales de Informacion Financiera (NITF) para Pequetas v Medianas
Entidade: (PY¥MES), cmitde por ¢l Conscje de pormas Intemnecionales de
Coentabilidad (TAS3), las cuales requicren que la Administracion efecuie ciertas
estimaciones ¥ ulilics ciertos supuesios, para determingr la veluacion de algunas

partidas ineluidas en los Estades Financieros ¥ efscluar las evelaciones que se
requien: presentar en los mismes. Aun cuando pueds epar adilenr en e efecto Bnal,

la Gerencia considera gue las eslunacionss ¥ supuestos ulihzados fucron los adecuados
en s circunstancias, Los Lstados Dinancieros estin presentados en ddleres

AMmericinns,

Las pringipales politicas contables adoplades on la preparacicn de estos estados
firancicros. Tal como lo requierz a NIIF 1, estas politicas han sico definidas en

funciom de las Mormas Internacicnales de Informacion Financiers (PYMES) vigentes

aplicadas de maners vniforme 8 ledes los perfodos que se presentan,

La preparacian de los estados financiercs conforme a las Mormas Internacionales de

Informacion Fimanciera (NIF) para Pequefias v Medianas Entidades (PYMES)
requierz el uso de estimaciones conlables. Twmbién exipe a la Administracion que

ejerza sunicio en €l procese de aplicactdn de las politicas contables de la Sociedad.

En Je Mota 3 se revelan las dreas que implican un mavor grado de juicio o complejidad
o lag dreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaborcion
de los estados Gnancicros, Delido a la subjetivided inherente en este praceso contable,
los saldos de las mencionadas estimacionss en los resultados finules puecen diferir de

los montos estmados por la Administeacion al cleve de cala epereicio.

(Espacio en blanco)
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NOTA L

PRINCIPALES  PRINCIPIOS Y/ PRACTICAS CONTABLES
Continuncidn...

A la fecha de emizsioa de estos estados financieros, se han publicado cnmiends,
mejoras e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia ¥
que la Compafia no he adoptado con anticipacion. Estas son de aplicecién oblipatona
a partir de las fachas indicadas a continuacidn:

Mam Tiper daz v Apacacion chigarera
para gjercicis Ticiado:
1 E|u1:i' i
MIF 16 Enmicndas rebscionadas con b cortahbfidad de ke aterdatwis venel 1 co cnera 20119

e ik de casi ksdos ks oresdnmisros en el babnee pereral La
mceire eliming B drnciin actul eire s amendumenis Gpemlngsg

fmencierpa.
[as pornas aplicables para el afio 2018 son:

NITF 12 - Ingresos provenientes de contratos con clienles vigente a partir del
01.0.20138
NIIF 9 - Instrumentos financicros vipente & partir del G1.01.2018

Lstas nuevas normas contables de informacion [inanciera que entraron en vigencia en
¢l afio 2018, la compaitia deberd realizar un procese de implementacién que incluya
un Diagndsiice, Implememiacion v Kegistroy que deberdn ser presentados on los
catados fnancieros de manera retrospectiva por los afics 2016 — 2017 v 2008, Asl
mismo la Compafia debera demostrar con documentos que justifiquen todo el proceso
anles mencionade v ¢l registro o no de los pesibles ajustes.

La Compafia estima que la adopeidn de las enmiznidas a las NITF antes descritas, asi
como de las nuevas NIIF, no tendra un impacto significativo en los estados finarciercs
en el gjercicia de su aplicacion inicial.
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NOTA 2.

PRINCIPALLES PRINCIPIOS ¥/0) PRACTICAS CONTABLES
Continoacidn.. !

1.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las pariidas en los estados [nancieros de la Compafiiz se expresan en la mencda del
ambicnle ceondmico primarno donde opera ta entidad (moneda funcioral). Los estados
financieros sz expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda Turcional ¥ la
moncda de presentacidn de la Compariia.

1.3 Efectiva
Ll efzctive neluve aguellos activos linancieros Liguides, depdsitos o inversiones
financieras liguidas, gue se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres messs y sobreginos bancarios, Los sobregiros bancarios son presentados
eomio pasivos cormientes en el estado de sitbacidn Nnanciera cvando les hubiere,

2.4 Activos ¥ pasives financieros

2.4.1 Clasificacidn:

La Compaiia clasilica sus actives loancieios oo las sipuiestes calegorias. “Helivios
financieros a valor rezonable a traveés de panancias o pérdidas™, “cuentas por cobrar™,
“activos financieros mantenidos hasta sa vencimienlo”™ ¥ “activos linancieros disponibles
para la venta™ [Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros 2 valor razonable a ravés de panancias v pérdidas” v “olros pasives
financieras”, La clasihicacion depende del propésite para <l cval sc adquiricron los
aclivos o contrataron los pasivos Opancieros. L2 Administracion  determina s
claslieacion de sus aelivos Dnancieros a la fecha de su reconceimaento inicizl.

La Compafifa mantiens activos financieres en la coteporin de “coening por cobrar™. En
cuato a los pasivos financieros. la Compafia selo mantiens la categoria de “orros
pasives financieres™. Las ceracteristicas de los referidos instrumentos financieros se
explican a continuacion:

Cuentas por cobrar: representados principalmente en el estado de situacion finasciera
por cuentas por cobrar comerciales. Son activos financierns no dervados que dan
derecho a pagos Kjos o delerminables vy que no eclizan en un mereado adtive, He
incluyen en el active corriente, excepto por los de vencimiento mayos a [2 meses
cortados desde Ia fecha del estado d= situacidn finenciera.
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(Hros pasivos financieros: Represznidos en e estado de situacion Ainanciera por las
cuentas por papar comerciales Se incluyen en ¢l pasivo comente, excepto por los de
vencimiento mayor 4 12 meses contados o parir de la fecha del estade de siteacidn
Enanceern.

1.4.2 Heconocimiento ¥ medicién inicial y posterior:

Reconocimiento

La Comparifa reconoee un ective o pasive fnanciero en el estado de siteacion
financiera u la fecha de la negociacion v ose reconocen cuando se comproraste a
comprar o vender ¢l activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més
cualquier costo atribuible a la transeccidn, que de ser signilicativo, es reconccido como
parte del activa o pasivo; siempre que el sctivo o pasivo linanciero no sea designado
como de valor razenabls 4 través de panancias ¥ pérdidas. Con posterioridad al
reconocimicnto nicial la Compafifa valorza los mismos como se deseribe a
continuacion:

Medicidn posterior

a) Cuentas por cobrar: Posterior 2 su reconocimiento inicial s¢ meden al costo
amortizads aplicando el mélodo de inlerés elective, En especifico, la Compafia
presenta las siguientcs cuentas dentro dz esta categaria:

(i) Cuentns por eobrar a terceros: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por los clientes, los cuales se registiran a su valor nominzl
que &5 equivalente & su costo amortizadae, 5iose esperan cobrar o un
afio 0 menos s¢ clasilican como activos correntes, de lo contrario se
presentan como actives no cornentes. La estimacion para cobranzs
dudosa ac calcula de scverdo con las politicas catablecidas por
Gereneis, sobre todo para aguellas cuentas con vensimicnios pendientes
de cobro com antigiiedad mayor a los doce meses del afio.
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Picha estmacion s2 calcuada sobre la base de un analisis por chente,
efectuado mensualmente, Asl mismo, al realizar ung evaluzeion por
cada cliente, se electin una verilicacion de 1o totalicad de las cuentag
impagaes ¥ o saldos vencidos por mas de 30 dias, sus postbihidades de
recuperacion ¥ la evidencia de dificultades financieras del ceudor que
incremarren mas ala de lo nomnal ol riesgo de incobrabilidad  de les
saldos pencientes de cobro, de modo gue su mono 12nga un nivel gue
la Cierencia estime adecuads parn cubrir eventuales perdidas en las
cuentas por cobrar a la fecha de cierre,

b} Otros pasives financicros: Posterior o su reconocirmento inicial se miden ol costio
amortizado aplicande el meétodo de nterés efectivo, BEn especilicn, la Compuaiiia
presenta las siguientes cuentas dentzo de esta cateporia

{ii Cuenlas por pagar Sor oblgaciones de pago por hiencs o servicios
adguinidos de proveedores locales en el cursn normal co os nagocios,
Ll periodo de crédito promedio para la compra de ciertos hienes es de
M dias,

51 s¢ esperin pagar en un afie o menos se clasifican como pasivos
corrientes, ce lo contrario e presentan como pasivos no comientes. Se
reconocen & su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado
PUES T ZENETan inereses.

2.4.3 Deterworo de activos financieros:

La Compaflia establece una provision para pérdidas por deteriore de sus cuentas por
cobrar cuando existe cvidencia objeliva de gue la Compafiia no serd capar de cobrar
todos 108 impores que se le adeudan de acuerdo con 108 ermiros origineles de lag
cuenas a cobrar.

La existencia de dificoltades linancieras sipgnilicwivas par parle del deoador, la
probabilidad de que e! deudor entre en quiebrz o recrganizocion fnenciesa v la faln o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cueate a cobiar se ha
deterioraco, Al 31 de diciembre del 2008, la Comparia no he tenido indicios de
deterioro en sus cuenias por cobrar, por O gue no ha registrado provisionss por este
cosnceps.
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2.4.4 Daja de activos y pasives financicros:

LIn activa financiero se elimina cuando expiran los derechos g recikir los Mujers e
efectivir del active o sl 1ansfere el aclivo a un lercen wn relener sustancialments: los
riesgos ¥ henelicios del seliva, Un pasivo es eliminada cuando 1as obligac ones de 1a
Compafiia especibondas ¢n el contrate sc han lgquidado.

2.5 Propiedad, Planta ¥ Equipa

2.5.1 Medicion en el Momento del Reconocimienio

Las propizdades, planta ¥ equipos son registradas £l costo de adguisicién,

2.5.2 Medicidan Posterior al Rege

Las sropiedades, plante v equipe, son regisiradas of costo menos la depraciacion
acamulada ¥ el impone acumulads de cualquier pérd’da par deterio=n,

2.5.3 Méiados de Depreeiacion y Vidas Utiles

La depreciacsion se carga para distribuir el oosto de los actives menoz sua valores
residuales o o larpe ce s vida AU estirudi, aplicundo e] mélods de lineal, S§oex s
algin indicio de que se ku producide un cambio sipgnificadve en la tasa de
depreciacion, vida (1l o valor residual de un acdvo, se revisa la depreciacion de ese
acive de forma prospeciva para reflojar las nuevas expectativas.

2.4 Itetiro o Venta de Propiedad, Planta v Equipo

La utilidad o pérdida que sarja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta
v equip 23 caleulada como [a diferencia entre el precio de venta v el valor en libres
del activo v reconncida en resultados
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2.0.5 Deteriorn del Yalor de lazs Propiedad, Planta v Eguipo

Al fingl de cada periodo, la administracion de la Compaiia evalua si existe algin
indicio de deteriore del valor de algin active o de la unidad peneradorn de efectivo 1
la que pertenece. Siexiste este indicio, la entidad estima el importe recuperable del
activo o de o unided generadom de sfectivo.

266 Activos Intangibles

Fl activo intangihle se reconoce si es probable que los beneficios econdmicos futuros
atribuibles al active fluyan hacia la entided; el costo ¢ valor se pueds medir
confiablements; ¥y ne resulta de desembolsos  incwridos  internamente.  Los
desembolsos incurridos en elementos generados mternamente se reconceon comao
gastos cusndo se incurre en ellos, Subsiguiznie al reconocimients inicial, los activos
intangibles se miden al costo menos 1o amortizacion acumulada v las perdidas por
deterion.

L7 Ilmpuesto s ls Renta Corriente v Diferido

El gasto por impuesto a la renta del afo comprende el impuests a la renla corrients y
el diferido. El impueste se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidos que se reconocen directarments en el putrimonio, En este
caso el urpuesto también se reconoes en olros resultados inlegrales o directamnents en
el parimaonia.

271 Impuestn a la Renta Corriente

Ll eergo por Impuesto a la renta corriente se caloula mediante o tasa de impuesto
aplicab.e a las utilidades gpravables y se carza a los resulados del afo en que se
devenga con base en ¢l impuesto por pagar exigible. Las nommas tibularizs vigenles
eglablecen una tasa de impuesto mixo, de seuerdo a la composicion societaria de cada
Compartia v su domiciliacidn especificanente, para los segimenes Oscales preferentes
¢ considera €] 28 % v 25% v para regimenes domicilizdes en Ecusdor se aplicari ¢l
23% y 2%, y er el awse de gue T panticipacion secietana sea igual oomenor al 500,
se aplicard 1a tarifa del 28% v 25% porcentua mente de las utilidades gravables,

En el afio 2014, as normas fributarias vigentes establecian ana tas de Tmpoesio del
22% de las otilicades gravakles, la cual fue aplicada por la Compefifa. A partir del
ciercicio fiscal 2000 entré en vigor le norma que exige ¢l pago de un “anticipo minime
de Impuesto a la renta”, cuve valor es caleulado en funcidn de tas cifras repontadas el
afio anterior sobre el 0.2% del petrimonio, 02% de los costos v gastos deducibles,
11.£% de los inprezos pravables v 0.4% de los actives,
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L referida norma establecie que en caso de gue el meopueste a la renta causade sea
menor que ¢l monto del antizipo minimao, este Wltomo seé convertira en mmpuesto a la
renta definitivo, & menos que el contribuvente solicite ol Servicio de Bentas Inemas
qu devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de severdo con lo norma gque rige la
devolueion de eske anlicipa.

En cl afio 2008 v 2017 la Compadiz regstnd como mpuesio a la renta comente
cansado el valor determinado sobre (8 base del 25% v 22%

2.7.2 Impuesto a la Renta Diferado

Elimpuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por ¢l méodo del pasive,
sobre las dilerencizs temporales que surgen enire les bases tributarias de activos v
pOSIVOS ¥ Sus respectives valores mostrados en los estados financierps,

El impuaesta a le renia diferido se determing usando lasas inbutanas que han sido
promulegadas a la fecha del estado de siluacidn fnanciera v que se esper serdn
aplicables cuandn el impueesto a la renta dilerido 2otive se realice o el Impuesio a la
renla pusivo se pague. Los impuestos o la renta ditendos actives sdlo s¢ reconocen en
la medicla que ses probable gue se produscan benelicios mibutarios fuluros contra los
que se puedan usar las diferencias temporalas,

s zalidos de smpresios a e renta diferidos actvos v pasivos se compensan cuando
sxizta 2l derecho legal exigible a compensar impuestos actives corrientes con
rnpeslos pastvos cormenles vocoande los mmpoestos a la renta diferidos activos ¢
pasivos se relacionen con la misma sutonded oibuaria

2.8 Jubilacin Patronal v Dhesabpcio

Bl Codigo de Trabajo de la Rephblica del Ecuador, establece (a obligacion por pare
de bos empleadores de conceder jubilacion patronal a tedos aquellos empleados que
havan cumplido un minimo de 25 afos de servicio en una misma insttucion. La
provision acurmilada oo este concepto qoe la compafils debia mantaner registrada en
baze al edlenlo sctuaral elaborado ¢l 31 de diciembre del 201, que cubra a thdos los
trabajadores desde el orimer die de ingrese a la Compaliia
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El custo de los beneficios definidos (junilacion patronal ¥ bonificacidn per desahucio)
eq determinado utilizando el Métode de le Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al finel de cada perodo. la mizlidad de las
ganancias y pérdidas actuariales e reconoeen en el estado de resultados. Los costos
de los servicios I]iL‘b-ﬁ.-i'J.I.:-:-.- s reconocen inmediatamente en la medide en gue los
keneficios va kan sido owrgados; de lo contrario, son amorlizados utilzando <] metodo
de linea recta en el periada promedio hasta gue dichos beneficios son otorgados,

1.9 Reconoeimiento de Ingresns

Los ingresos se rzconocen coando es probable que los bepeficios econtmizos
asociadoes a la transaceidn Huyan ala compaiiia v 2l monto de ingreso pueda ser medido
confiahlemente, independientermente del mamento en que se genere el pag.

Les ngresos se miden oo el valor rasonable ce la conbaprestacion reciinda o pa
recibir, teniendo en cuenta las condicicnes delinidss contraciualmer e,

20 Casing v (eakins

Les costos v gastos sc registran &l costo histonco, Los ¢ostos ¥ gasios 56 recoiocen 4
medida que son incumidos, dependientemente de la fecha en que se haya reahzado
2l pago, v so registran en el perindo més cercano en el que se conncen.

(Espacio en blanca)

18




ASESORESSA AGENCIA ASESORA PRODUCORA DE SEGLUROS 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018

Expresadas en US Didlares Americanos

NOTA 3.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere gque la Administraciin reaice
estimaciones ¥ ulilice supuestos que alectan los muntes incluidos en estos estados
finarcieros ¥ sus notas explicativas, Las estimaciones realizadas v supuestos utilzados
por la Compafiia se encuentran basadas en la cxperiencia histdrica, cambios en la
industria e informaciin suministrada por fuentes exiernas calificadas. Sin embargo,
los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo cientas condiciones.

Las esumaciones y politicas contehles significativas son definidas como agquellas que
son Importantes para reflejar correctamente la siluacion financiera v los resultados de
la Compafiia ywo las gue requieren un alto grado ce juicio por partz de la
Admiinistracion.

Las principales sstimaciones y aplicecionzs del criterio profesional sz encuentran
relaciomadas con los signientes conceplos:

(a) Detzrior de cuendas por cobrar

La estmacion para coentas dudosas es detenminada por la Gerencia de |z
Compafia, con base en la evalvacion individuatizada de la antigiedad de los
saldos por cobrer v 12 pasibilidad de recuperacion de los mismos, tenienda como
principal indicativo de duda de su cebrabilidad v la existencia de saldos
vensicos, La provision para coentas dudosas se cerga a log resultacos ntearales
del afle ¥ las recuperaciones d: cuenlas provisionadas se acredilan a olros

InETesos.
by Vida il de fos propiedades v equipos

Los cambios 2n circunstancias, tales como avances leencldgicos, cumbios en ol
uso planficado, podifan bacer gue la vida 06l Tuera dilerente de Tas eslimaciones
realizades. Las estimaciones se hasan principalmente en Ias proyaceiones de uso
futuro de los activos. La detenminacicn de las vidas Criles se evalian al cierre
de cada afio.

i) Denelicios a cmpleados a largo plazo
Caloulada en base a hipdtesis empleadas en el caleulo actuasial de Tubilacion

patronal v Desahocie, para lo cual wiliza estudios actuariales precticades por
profesienales independiertes.

&
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NOTA 4,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de ricsgna financicros

En el curse normal de sus negocios y actividaces de financiamiento, la Compafiia esta
expucsta a distintos riesgos de naturaleza inancicra que puedzn afectar de manera mds
o menos significativa al valor econdmico de sus fujos ¥ activos ¥, en consecuznciz,
sz resubfados. Lo Compafila dispone de oren organizocidn v de sislemas dz
infornaciin, adininistados por la Adodnistsacion, gue pemmiten identilica dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer 2 los Accionistas medidas de mitigacior,
ejecutar dichas medidas ¥ controlar su efectividad,

A continuacion se presenta una definicidn de los resgos gue enfrenta la Compariia, una
caracterizacion ¥ cuanblcacidn de éslos v una cescripoidn de las medidas ds
mitigacién actualmente en so por parte de la Compafifa, sies el caso.

al Rieseoe de erddito;

Ll mesgo de crédilo a5 el nesge de pérdida financiem que enbrenta la Compeiiia =i
wn cliente o contzperte en un instumento inanciero oo cumple con sus
obligacicnes  contraciuales, v se origing de las actrvidades de  operscion,
principalmente de las cuentas por cobrar comerciales,

El riespo relacionado con crédite a cuentes es gestionzde en baze a lo establecide
en las politicas, prosedimientos ¥ conuoles de la Compafila. Se han establecide
limites de crédito pard wodos [es clicntes en base a calificaciones externas o, de no
estar disponihles, de acuerdo con los criterios de calificacion interna, Lacalidad d=
los créditos de clientes e= evaluada deta ladamentz v los saldos excepcionales son
constantemente monitoreados, Ta pestion de los créditos comerciales tiene por
ohjeta aostoner ¢l erecirnenta ¥ la nentahilidad de la Compafiia mediante la
optimizacion de la utilizacion de activos v mantenicndo [os desgos a un nivel
aceplable. Mo existe una coneentrzeion sigmifizativa de enéditos por le fanto, se
considera gue el nesgo de credito en estos casos es minimo.

La Compafia mantiene su efective er instifuciones finarcizras con las sipuicntes
calificaciones

Calificasidn

Cntidad Mrorecisrn 201K 2017
Hanco Pichincha OCte. 1, AAAN- B A
Banco Pichincha Cte. Ahorms AAA- A A A~
rutualisia Pizhinehs AAN. FLR
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NOTA 4.

ADMINISTRACION DE RIESGOS Continuacidn.../
a) Ricape dz liquidez:

El Riesgn de liquidez es el riesgo de que la Compaiia tenza dificullades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos Ansncicros, que son
liquidades mediante la entrepa de efectivo u otros activos financiercs, El enfoque
de fa Adiinistracion paca adoinistar e hguider es contar con los recurses
sulicientes pasa cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tarto en condiciones
normales come de tensidn, sin incureir en pérdidag inaceptables o arriesgar la
repulactom de la Compasie. Ta Compadic monitorea el nivel de entradas de efectivo
de las cuening por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar junte con las salidas
de eleclive experadag pars acreedores comerciales ¥ olras cuentas por pagar.

El cuadro a continuacion aneliza los pasivos financieros de la Compafiia agrupados
sobne L oase del periodo remanente a la fecha del estado de situacion financiera
hista Ia fecha de su vencimiente. Los montos revelados en el cuadro sen los flujos
de cfective no descontados que ircluven el pege de intersses:

Al 31 de diciembre de 2018 Plenos de | afio Mavones a | afio
Caentns o Papr Clomercinles A0 74 &
Oblizacionez Financicras IETO47 -

Al A1 de diciembre die ZUM7

Cluentas sor Pagpar Comearcinles 2054 44 -
Ohligaciones Financierns 15 840,74 -

4.2 Administracitn del riespo de capital

La Compafia administra de manera activa una base de cunilal para cubrir los desoos
inherentes cn sus actividades. Le adecuscion del capital dz la Compaiia e
monitoreads usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia. Los
objetivos de la Compaiida son: (1) salvapuardar la capacidad de la Compafifa para
continuar operando de manera que continde brindando retornos a fos accionistas ¥
beneficios a los otros participantes; v, (i) mantener una fuerle base de capital pary
apoyar el desarrolio de sus actividades,

La Compaiila mantiens ratios de apalancamiente no significativos, va gue mantiene un
bajo nivel de endendamiento con tercemns frente a sus activos liguidos.,

[
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
Expresadas en US Ddlares Americanos

SMOTA 4. ADMINISTRACION DE RIESGOS Continuacidn.../

Los ratios de Epﬂ]ﬂ.lil.:.ﬂm'tt:tltu al 31 de diciembre Tueron los siguienles:

2018 2017
Recursos de Terceros T.5601,21 15,485 1K
Menos: Efcctiva (297 .44%) P11 180
[Deacn Meta 7283 70 TE314,28
Teotal Patrirmonio S 61255 TOHZ 36
Capitnl Totnl 11.876,20 9.5306,64
Fatio de Apabacamienie (il B TR

NOTAS INSTRUMENTO FINANCIERDS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al clerre de cada clercicio:

FLT R IH
L errenie e paipicE: il Moo

Acdnh Drarsieras medilas al Gasks
Eles s A0V ax - PN S

ZUTAR 5 ILABES
Acivas Francieros madido al como
AMOriaa
Cientas por Calrmr Comerzialzy 5,E53 50 - QS:IJ_J_E
‘Total actives financizss 1001 2 - 1213378
Prmivos finpswiens medidos gl 2osin
L [ R
Chligacions & Fisieams RETOAT 150, T
Cleenins par Pagar © revcndales 51T . THM A
Tl peise s Disans e Has 2 - 1LAwS 10

Valor razonable de instrumentss financieros
Deda la naturaleza de los instrumentos financizros su velor en libras corresponde o se
ap-oxima a =@ valor razonable.
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NOTA 6. EFECTIVO

El resummen del Electivu, es como sigues

2018 2017
Caja - 4.45
Hancos 29745 L1, 1755
Trtal 29743 L1, 18035

NOTA 7. CUENTAS MOR COBRAR

El resumen de Cucntas por Cobrar, s como sigue

2018 2017
Clientes no Belacionados 5.8631.E] 953 3%
Prervisicm Inwobiralles - -
Total SE63HE] L5330

{ Espacio en blenco}
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NOTA B,

NOTA B,

PAGOS ANTICIFADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Fl resumen de Pogos Anticipados v Otrng Cuentas por Cobrar, e3 como sigue;

FIRE i
Cred, Trib. Impuesto g la Rents-ains anterinres 1,795 48
Aoticipes Eapleados FET.50
Cradita Trivotario 1V A 131 .40 AT
Coredito Tributeric Inpoe:lea o Renta TEILA6 L I P
Servicina v zages anlizipadng £, 11743 i o R

Ooras Cugniesperanzrurpartes Beloginzades : il
Deas Coentes pas zobrar [G,551 34 $.540.20
Total 240063 L6 L2604

- . ]

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El resurnen de Propiedad, Planta y Equipo, es como sigue:

FANE I B
COSTO:
Inazelecinnes ¥ edGinacinnes |33 i Ly
Eouipn de Sempuiteion 2.2%: 04 2,09:.04
Vehicules 1832 Ha 1507,k
TRBTE 1354090
DEPEECTACION aCUMULADA:
lzetalacionas y adezzeciones fib |& 13113
Egecipn de Campulccion ILESE ¥ o dn
Wchiopozs 14 294 kK 9. 1R1.00
1564752 a4 s
To:el Frapicdad, Planie v Egeipo I L,780.08 IE ARG
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NOTA N,

NOTA 10,

PROPIEDAD, PLANTA Y FOQUIP(L Continuacion., ./

El movimiento de Propiedad, Plants ¥ Equipe, es como sigue;

COST1D:

sglén Inicie

Adicinges
Betiras

selin Finel
FEFRECIAT Ik

Salan Inicis

Caate Depreciscine

ialin Final

ACTIVOS INTANGIBLES

g

r=a
—J
I—J

28,54%.90
f15.01

KT

0,244 9%
F A1 84

episiiian

15,067 32

El resumen de los Activos [ntangibles, es el sigaiente;

COSIO:
Programas de Computacion

AMORTIZACION ACUMULADA:

i

e e —

[,054.0%

Programas de Compuatacion

I'otal Activos Intangibles

2018 LT
6.537.39 2,906,026
6.537.39 2.906,26
520,52 236,60
520,52 236,60
6.016,87 2.669,66
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NOTA 1. ACTIVOS INTANGIBLES

El movimiento dz los Actives Inengibles, es comea sigue:

008 Ly
COETO:
salde Inigial Lh0a.d6
ddicienes LA1LLLS
Eetiros
Saida Final 51730 Dh0e 0
AMORTIEACION:
audda lnicial 1ig.40
Gaslo Amorlizagian 183 53
salda Final ii0.32 il

{ Espacio en blanco)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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NOTA 1L

NOTA 12,

CLENTAS MOR PAGAR COMERCIALES

El resumen de Cuentas por Pagar Comerciales, es como sigue:

1013 013
Prowescorss Locales 000,74 165444
Tita Loanle 1854 44

GASTOS ACUMULADOS ¥V OTRAS CLENTAS POR PAGAR

El resumen de Gastos Acumulades ¥ Otras Cuentas por Pagar ¢s como sigue:

U3 _2m7

Cibligaciones 1ESS ¥37.u3 5.501,62
Retencitn IVA 157,90 .
Heneficios empleados 14.323.37 2004 45
Reteciones en la Fuente 157,97 -
Ohligaciones con emplsados |.323.7 21.980,13
Impuesta o la Renta [i} - 575,70
Participacian ‘T rabajadores (i} 11,32

Tarjetas de credito 4,773,523 -
Otras Cuentas por Pager L 824 82
Antiome de clientes 2.925,4b E
Tistal 36807 60 25 740 8

{Espacio en blanco)
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NOTA 13, IMPUESTO A LA RENTA
a) Sitwacidn fiscal.-

[e acuerdo con |a normative tibutare vigente, los afios 2015 a 201 ¥ estdn sujetos
a una posible sealizacion.

b)) Impuesto a ln renta.-

La composicion del mpussto a la renta es el siguiente:

20018 2017
Impuesto a la Rerta Corrients - STs.09
Gasoo por Impucsto a la Renta - STE TR
¢} Concilineidn tributarin

2013 |
Tratajadores ¥ Empleados;
Lrilidad { Penksda) del 2eezicis i PRI
Base para ¢l 12 % Panticipsziin Trobrindanes 1544 113,71}
Farticimacion Trebagdore: 1132 -
Concilingien Chleuln de Impussto 3 13 Benta;
Livilidad {Pérdida) o3 ejerzizia pRE L 137,71}
=1 Gasiog e Deducibles 1103749 1734
1=} Di=duociones Adicina’es |1, 2700
I-1 Pastizipiesia Trobupdeees ¢ Eigleades s -
= Kalcks Utilidad Crawnbly [ B W ey TAIT L
1% Impuestoa b Renta 3 ST
[npuesn  ls Rerts Ciiande - 25N
Sakik il ainliicipe pendiente ce paga anis &2 T ekojo
aniizipa Uetermingda docrssaondienie &l Bjerdeio Fiszl declaeada
Rekain del Snldo dzl mticps Decretn Exculivo 210 - E
ardizipa reducido Domespondicrez 8l Ejzecicie Fiscal Declaradn - AR, L
11 18 causichy mayor ol anticipa determinado . 5
i+ Saldo del Anlicipo Pendiente de Paga - -
{1 Ketenciones en In Fuenle cue le realizaron ea Ejercizio Fiscal JENL0G 437143
L Crbdile Trikutasio ARies Anteriares 1,705 Ay -
{-y Exonerecida v erédito sribimanc par lyes estecizls
Saleln g Favor del Contribayente {TAZV G (1.9 AR
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NOTA 14, GASTOS POR SU NATURALEZA

La composicicn de gastos se muestra & confinuaeiin:

2018 2017
suestdos ¥ Demds Kemunoracionos 2. V58,08 124, 774,05
Beneficios Sociales 2 Indemnizaciones 17,1 56,66 13816461
Jubilazion Petronal I.m42 32 -
Drzzahucio 1.591,53 :
Aporizs a la Seguridad Secial 18.473.35 23,621 54
Honomeios Profesionzle: 5. 814, 59 .
Fublicidad y Propasanda THDO0 2745
Gasto de Yiaje R{FLR | 5 M
Trangports 549 77 -
Ciasto de Gestion 1.992.35 342 B9
Crapreciacidn ¥ Amortizmcion G.116.76 5.607.42
Altcunta condorminia 1. 956 010 2AR4.510
Mantenimienio v Reperuciones S 0L6E QoA GE
Suministros ¥ Materiales 1. 757 21 |.&645 57
Sepurcs v Roassguros TAA3.B5 S034.75
Impuestss Contrlbusiones v Oiros BES0. 65 4. 28046,67
Eervicios Publioos 224807 Zooudg T
Rorvicios de Terceros 4,737 5} A, 300 (b
Crastos no Deducibles 2. 195 18 2754
Crros 3 186,32 18.641 86
Tertal L78.758 B8 Z23.781,35
NOTA 15,  GASTOS FINANCIEROS
El detalle de los Gastos Financieros es como sigue;
21 2017

| e resses Fladicil Bs | 228 A1

LloErmE Fnanseros 1749, 54 -
Cranias Darearios 347,24 STTT

Toniaal FITE HD G0, TT
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NOTA 16,

NOTA 17,

NOTA 15,

PATRIMONIO

El capital suserite ¥ pagado de la Compafiin ca de U5 $ 10,000,00 dividido en 12,000
acciones ordinaria v nominativa dz un ddlar cada ona. Lo ndming de Socios e la
siguients:

. = __'-':"" _r-'“":" valiiR 'ﬁ'..‘;].'l.'ll?l:

SOOI

BLCH FARTICIFACK!™ LNITARID IErTAal.
Teran Hida'gp Sebastian Jose 3%, 3333 Loo | 3,333.00 |
Teran Lanas Silvia Cristing SR 3334 LOD | 3,334.00 |
Teran Lanas Juan Pahbla 3% 3,333 LO0 | 333300
e | | 10000 | | 000,00 |

RESERVA LEGAL

Lacompafia formard un fondo de reserva hasta que &ste aleance porlo menos al veinte
porr cienge del capital social. En cada aoualidad la compariia sepsepand, de las il dades
liquidas ¥ realizadas, un cinco por clento para cste ohjeto,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2008 v la fecha de preparacion del informe de los
auditores externos, no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion
pudieran tener un efectn imnortante sobre los estados Fnancieros.

Terdn Lanas Silvia Cristina Maria José Gonzdlez
GERENTE GENFHRAL COMTADOR GENERAL
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