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INFOR OS AUDITORES INDEPENDI

A los Sefiores Socios de:
RAUL COKA BARRIGA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS CIA. LTDA.

Opinién

Hemos auditado el estado de situacién financiera adjunto de RAUL COKA BARRIGA AGENCIA
ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2017, y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio de los socios y de flujos
de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del 2017, asi como el resumen de politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de RAUL COKA BARRIGA AGENCIA ASESORA
PRODUCTORA DE SEGUROS CiA. LTDA., ol 31 de diciembre del 2017, los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Responsabilidad del auditor

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros como un
todo estan libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestre opinién.
Seguridad razonoble es un alto nivel de seguridad, pero no es garontio de que una auditoria
realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores
materiales cuando existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente gue influyen en las decisiones
econdémicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Infernacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Ademads:

-  Conocemos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros , debido o
fraude o error, elaboramos e implementamos procedimientos en el desarrollo de la auditoria que
nos permitan mitigar los riesgos identificados y obtener evidencia de auditoria que sea suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error
material como resultado de fraude es mayor que en el caso de una incorreccion material, ya que
el fraude puede involucrar complicidad, alteracién, omisiones intencionales, declaraciones falsas
y elusién del contral interno.

- Aplicamos procedimientos que nos permiten conocer el control internc de la Compafia relevante
para la avditoria, y elaboramos programas de trabajo apropiados, perc no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafia.

- Revisamos las politicas contables y evaluamos si son usadas de forma consistente y apropiada, asi
como las estimaciones contables y las declaraciones realizadas por la gerencia.

-  Establecemos si el supuesto de negocio en marcha es usado por la gerencia y basadoes en lao
evidencia de auditoria concluimos si existe una incertidumbre importante sobre hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre lo capacidad de la Compadia parg
continuar como un negocio en marcha. Si concluimos de que existe una incertidumbre significativa,
estamos obligados a incluir en nuestro informe de auditoria las revelaciones en los estados
financieros; o, si dichas revelociones son inadecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compoiiia deje de
ser una empresa en funcionomiento.
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- Valuamos la estructura, el contenide y la presentacion de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, las transacciones y eventos subsecuentes que permitan una presentacién razonable.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF y
del control interno que la Administracion consideréd necesario para permitir la presentacién de los
estados financieros libres de errores significativos, debido o fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Entidad para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los dasuntos
relacionados, salvo que la administracién se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, o
no tenga ofra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de la Administracién son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la Entidad.

Otros asunfos

RAUL COKA BARRIGA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS CIA. LTDA., en cumplimiento
con lo establecido por la Superintendencia de Compahias en Resolucion No. SCVS-INC-DNICAI-1 6-
006 del 20 de julio del 2016, realizé la transicién de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC) a Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF), con un pericdo de
transicion que corresponde desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2016 y aplicacién total a
partir del 1 de enero de 2017, en concordancia con lo estipulado en el articulo 1 de la citada
resolucién. Los estados financieros al 01 de enero del 2017 adjuntos, son los primeros que RAUL COKA
BARRIGA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS CIA. LTDA., preparé aplicando las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), las cuales requieren que se presenten en forma
comparativa. Los estados financieros de apertura preparados para el afio 2015, sirvieron de base
comparativa para los estados financieros que se presentan para el afic 2016, de acverdo a la NIIF].

Consecuentemente, las cifras correspondientes al afio 2016 comparativas presentadas en este informe
difieren de las contenidas en los estados financieros aprobados por los socios para el mencionado

ano

Sin calificar nuestra opinién, informamos que RAUL COKA BARRIGA AGENCIA ASESORA
PRODUCTORA DE SEGUROS CiA. LTDA. es una subsidiaria de la Compafila COMERCIAL
ADUANERA INTERNACIONAL RAUL COKA BARRIGA CiA LTDA. al 31 de diciembre del 2017, por
lo que los presentes estados financiercs serdn incorporados a los estados financieros consolidados de

la controladora.

CAl-EoAudtores S

Quito, abril 27, 2018 ancy Proafio
Registro No. 680 Licencia No. 29431




RAUL COKA BARRIGA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS CiA LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.5. délares)

31 de Diciembre

Nolas 20017 2016 2015
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes 8 1.911.183 1.742.902 2.037.724
Activos financleros
Cuentas por cobrar clientes no relacionodaos e 603.997 600.735 555987
Cuentos por cobrar clientes relacionados 10 217.135 267.372 331.192
Olras cuenlas por cobror 11 294.096 247.533 240.506
Otros activos financieros 12 295.942 - -
Activos disponibles para la venta B3.359
Actives por Impuestas corrlentes 48.488 76.320 -
Total activos corrientes 3.454.200 2.954.862 3.165.409
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad y equipo 13 591.459 758.216 334.682
Total activos no corrientes 591.45%9 758.2146 334.682
Total actives 4.045.659 3.713.078 3.500.091
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Obiigaciones financieras . 7.987 17715
Cuentas por pagar comerciales 44,155 43,586 74.998
Otras cuentos por pagar 14 490.827 234.142 142.663
Pasivos por impuestos corrientes 21.510 §2.204 33.605
Beneficios empleados corto plazo 15 120.8456 70.327 100.236
Total pasivos corrientes 677.338 448.246 369.217
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones financieras # - 7.987
Otras cuentas por pagar 14 248.147 259.571 259.570
Beneficios empleados post-smpl 18 380.550 399.279 324015
Pasivos por impuesto diferido 2.828 2.828 2.828
Total pasivos no corrientes 631.525 661.678 594.400
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital sociol 23 266,400 266.400 266,400
Reservas 24 189.898 18%.898 18%9.898
Otros resultados integrales 25 29.164 i =
Resultados ocumulodos 26 2.151.962 2011117 1.773.389
Resultado del ejercicio 107.650 140.845 307.728
Resultodos ocumulados adopeitn NIF'S 26 (B.278) (5.106) (941)
Total patrimonio 2736796 2.603.154 2.536.474
Total pasivos y palrimonio 4.045.659 3.713.078 3.500.091

Ubén Alarcén Pab o’Griia /
Gerente General ontador G

Ver notas o los estados financieros




RAUL COKA BARRIGA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS CiA LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre

Nolas 2017 2016 2015
Ingresos de actividodes ordinarios 19 3.595.146 3.609.853 3.899.452
GANANCIA BRUTA 3.595.146 3.60%9.853 3.899.452
Gastas de administrocion 20 (1.447.794) (1.488.842) (1.575.526})
Gaostos de personal y otros 20 (2.115.3186) (1.987.062) (1.983.232}
UTILIDAD OPERACIONAL 32.034 133.949 340,694
tros i stos:

Gastos financieros (13.606) (7.298) (4.522)
Otros ingresos 143.734 80.790 47.531
UTILUDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 162,162 207.441 403.703
Menos impuesto a lo renta:

Corriente 2 154.512) (66.596) [95.975)
Utilidad del periodo 107.650 140.845 = 307.728
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Gaonancios octuariales 25 29164 = "
Total resultado integral del afie 136.814 140.845 307.728
Resultado integral atribuible o fos propi ias 107.650 140.845 307.728

2

<~

Rubén Alarcén Pablé Gfanj
Gerente General Co t Genekal

Ver notos a los estados financieros
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RAUL COKA AGUIRRE AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS CIA LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. délares)

31 de Diciembre

2017 2016 2015
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 3.845.3958 3.896.297 3.861.007
Pagado o provesdores y empleados (3.432.139 (3.382.411) {3.475.930)
Utilizado en ofros 72.142 (207.234) {110.196)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 485.399 306.652 274.881
FLUJOS DE EFECTIVO DE [EN)JACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de propiedades y equipo (10.247) (493.759) (24,066)
Adguisicién [nversiones 13.578 + i
Efective neto proveniente de (utilizado) en actividades de inversion 3.337 (493.759) (24.0686)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Utilizado en obligaciones financieras (30.935) (17.715) [15.842)
Pago dividendos - (70.000) (150.000)
Efectivo neto ulilizado en actividades de financiamiento (30.935) (87.715) (165.842)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES:

Incremento [disminucion) neta durante el ofio 457.801 (274.822) 84973
Saidos al comienzo del afio 1.453.382 2.037.724 1.952.751
Saldos al final del afio 1.911.183 1.762.902 2.037.724

(*) Para efectos del estado de flujos del efectiva el soldo finol del 2016 difiere del 2017 debido o que las inversiones mayares o 90 diosen el 201 6 se presentaron come
porfe de efectivo y equivalentes ver [Nota 12]

(Continda...)



RAUL COKA AGUIRRE AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS CIA LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en U.S. ddlares)

31 de Diciembre

2017 2016 2015
CONCILACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad neta 107.650 140.845 307.728
Ajustes para condlior la ufilidad neta con el efective neto
proveniente de actividodes de operacidn
Depreciaciones 68.852 70.224 65.532
Participocién trabojodores 54512 36.607 71.242
Beneficios empleados Bl.419 ?1.058 4.076
Efecto bajo de octivos 24,787 - 1.981
Impuesto o la renta 28.617 66,571 95.975
Cambios en activos y pasivos:
Cuentos por cobrar clientes no relacionados (3.262) (44.747) {84.949)
Cuentos por cobrar clientes reiacionados - 331.192 46.504
Ofras cuentas por cobrar (18.731) (357.047) 31.125
Cuenteis por pagar comercioles 549 B5118 (264.333)
Otras cuentas por pagar 142,779 (64.683) -
Beneficios empleados (3.993) (4B8.484)
Efective neto provenienle de aclividades de operacion 485.399 306.652 274.881

Rubén Alarcén &bl ran

Gerente General } dor Gen

Ver nofos a los estados financieros
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RAUL COKA BARRIGA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS CiA. LTDA.

Informacién general

RAUL COKA BARRIGA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS CiA. LTDA,, fue constituida
mediante escritura piblica el 18 de octubre de 1999, mediante resolucién de la Superintendencia de
Bancos nimero SB-INS-99-424 del 19 de noviembre de 1999 y existe bajo las leyes de la Repulblica de
Ecuador desde su fecha de inscripcion en el Registro Mercantil el 10 de enero del 2000.

Su domicilio principal es la ciudad de Quito, tiene un plazo de duracién de cincuenta afios contados desde
la fecha de inseripcion de la escritura de constitucion en el Registro Mercantil.

Su objeto social constituye principalmente en asescrar, gestionar y cbtener contratos de segures o servicios
de asistencio médica para una o varias empresas de seguros o medicina prepagada autorizada a operar

en el pais.
uacién financiera en el pais

En el afio 2017 debido al cambio de gobierno y a una nueva politica econémica, en la cual se ha
implementado un plan de austeridad para la optimizacién del uso de los recursos del Estado,
principalmente en contrataciones de personal, consultorias, publicidad, vehiculos, viajes, entre otros, y se
ha fijado como metas dinamizar el sector de la construccién, incentivar la inversién externa e interna y el
ingreso de divisas, impulsar el uso de medios de pago digitales y priorizar la inversién piblica hacia lo
estrictamente necesario, se pretende una disminucién del déficit fiscal y mejora de las condiciones de
financiamiento de las deudas contraidas. Por lo que se estima gue la economia ecuatoriana tenga un
crecimiento del 1,3% para el afio 2078.

La politica fiscal mencionada, asi como varias regulaciones particulares que el gobierno central ha
determinado o promovido en los dltimos afios ha provocado un cambio significativo en el escenaric en el
que se desenvuelve el mercade asegurador y de servicios de medicina prepagada en el pafs, escenarios
todos que han influenciado negativamente también en la labor de los corredores de segures. Nuestra
empresa no ha escapado de esta realidad y nos hemaos enfrentado o recortes de nuestra cartera de
clientes o de productos ofrecidos y con ello a una merma de nuestro rendimiento financiero. La realidad
actual del pafs ha provocado también mucho nerviosismo en el mercado asegurador que no favorece en
lo absoluto @ una marcho saludable de la actividad. Para el 2018, esta realidad nos obliga a adoptar
medidas decisivas para la reduccién y control del gasto, asi como buscar, creativamente, nuevas opciones
de generacién de negocio que nos permita en el corto plazo recuperar el terreno perdido en nuestra
competitividad comercial y en los resultados financieros de lo compaiia.

Politicas contables significativas

3.1 Bases de presentacién y declaracién de cumplimiento

Los Estados financieros de RAUL COKA BARRIGA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
CIA. LTDA., han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
— NIIF emitidas por el Internacional Accounting Standards Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre
de 2017 y 2016, y segin los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Segures del Ecuador. La Administracién declara que las NIIF han sido
aplicadas integralmente y sin reservas en la preparacién de los presentes estados financieros .

Los estados de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diclembre del 2016, han sido
preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracién de RAUL COKA BARRIGA
AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS CiA. LTDA como parte del proceso de conversién
a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2017.

Los estados financieros de RAUL COKA BARRIGA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
CiA. LTDA al 31 de diciembre del 2016, los cuales fueron emitidos por la Compaiiia cen fecha 28
de enero del 2017, fueron preporados de ocuerdo con principios de confabilidad generglmente
aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de contabilidad previos
(PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de los Normas
Internacionales de Informacién Financiera, para la preparacion de los estados de situacién financiera
de acverdo a NIIF al 31 de diciembre del 2016. Los PCGA antericres difieren en ciertos aspectos

de |las NIIF.

A0 -
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Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda del
enforno econémico principal en que la Compafiia opera. La moneda funcional y de presentacion de
RAUL COKA BARRIGA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS CIA, LTDA., es el Délar de
los Estados Unidos de América.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar
la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros . En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion
de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegor a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros . Estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016, oplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan.

Efectivo y equivalentes

Corresponde a los valores mantenidos por la Compafiia en efectivo, en fondos reembolsables y de
cambios, y en bancos sin restricciones. En el Estado de Situacién Financiera los sobregiros, de existir,
se clasificarian como préstamos en el pasivo corriente

Inversiones

Los ingresos por intereses procedentes de una entidad financiera se reconocen en el resultado cuando
surja el derecho a recibirlo.

Activos financieros

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razenakle, en el caso de un active
financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, se reconocerd los costos de

transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicion del active financiero.

Los activos financieros se clasifican segin se midan posteriormente, a costo amortizado, a valor
razonable con cambio en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros son medidos al costo amortfizado si el activo se mantiene dentro de un modelo
de negocio cuyo objetivo es mantener los actives para obtener los flujos de efectivo contractuales.

Medicién posterior de activos financieros

Después del reconocimiento inicial, los activos finoncieros se miden al valor razonable ¢ al costo
amortizado, considerando su clasificacion.

Activos financieros a val e con bios en resultados

Los activos financieres a valor razonable con cambios en resultados incluyen los actives financieros
no designados al momento de su clasificacién como o costo amortizado.

Algunos activos financieros se adquieren con el propésito de venderlos o recomprarlos en un fuluro
cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados, que no se designan come
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos , también se clasifican como mantenidos para
negociar salve que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieres a
valor razenable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de situacién financiera por
su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o costos
financieros en el estado de resultados integrales.

5 5



Préstamos y cuentas ar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado active. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva,
menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de lo
tasa de interés efectiva. El devengamiento a la tasa de interés efecliva se reconcce como ingreso
financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor
se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

Pérdid eterio e los activos financieros

La Compaiiia evaloa en cada fecha de los Estados financieros la existencia de evidencia objetiva
de que los activos financieros reportados estén deteriorados. Los activos financieros son deteriorados
cuando hay evidencia objetiva sobre como uno o mas eventos que ccurrieron después del
reconocimiento inicial del activo financiero impaoctaron los flujos estimados de efective del activo y
estos puedan ser medidos confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

- Dificultades financleras significativas del emisor o la contraparte; o
- Falta de pago o incumplimientos en los pagos de intereses o capital; o
- Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizocién financiera.

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la diferencia entre
el valor en libros del active y el valor presente de los flujos futuros estimados de efeclivo,
descontados de la tasa de interés efectiva original del active financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directamente paro
todos los activos financieros con la excepcidn de las cuentas por pagar de negociacién, donde el
valor es reducido a través del uso de una cuenta de asignacién. Cuando una cuenta por cobrar de
negociacién es considerada incobrable, es eliminada contra lo cuenta de asignacién. Las
recuperaciones posteriores de montos que han sido previamente eliminadas son acreditadas contra

la cuenta de asignacion.
Los cambios en el valor de la cuenta de asignacidn son reconocidos en la utilidad o pérdida.

5i en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminucién puede
ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrié después del reconocimiento del deterioro, la
pérdida por deterioro previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la
medida en que el valor de la inversién o la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo
que el costo amortizado hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

Baja de activos financieros

La Compafiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo del active expiran, o es transferido el activo financiere y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios de propiedad o otra entidad. Si la Compafiia tampoco transfiere ni refiene
sustancialmente los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando el activo transferido,
la Compaiiia reconoce sus intereses retenidos en el active y una obligacion asociada por los valores
que pueden ser pagados. Sila Compafiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de
propiedad de activo financiero transferido, la Compafia continba reconociendo el active financiero
¥ también reconoce un préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

3.4 Pasivos financieros

Recenocimiento, medicién inicial y clasificacién

Lo Compafia reconocerd un pasivo financiero en su estado financiero todos sus derechos y
obligaciones contractuales cuando y solo cuando se convierta en parte de las cldusulas contractuales.
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3.5

3.6

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds los costos de
transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al
costo amortizado netos de los costos de transaccién directamente atribuibles.

Pasivo financieros a valor razonable con cambios en resultadoes.- Presentard una ganancia o pérdida

sobre un pasivo financiero designado como valor razonable,

Medicién posterior de pasivos financieros.- Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros

se miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar.- Son obligaciones presentes provenientes

de las operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisicion de bienes o servicios.

Bajo de pasivos financieros.- La Compafifa da de baja un pasive financiero cuando y solo cuande se
haya extinguido la obligacién especificada en el contrato o haya sido cancelada.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir luege de
deducir cualguier descuento o rebaja.

Venta de servicios

Los ingresos por la prestacion de servicios se reconocen en base al grado de realizacién de la
transaccién, y siempre y cuando puedan ser medidos de manera fiable.

Intereses

Los ingresos por intereses se reconocen de manera proporcional en el tiempo, utilizando el método
de la tasa efectiva de interés.

Impuestos corrientes y diferidos

El gasto generado por el impuesto a la renta es la suma del impueste por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto Corriente

El impuesto corriente por pagar se basa en la utilidad gravable del afio. La utilidad gravable
difiere de la reportado en el Estado de Resultados Integral porque excluye items de ingreses o
gastos que son gravables o deducibles en ofros afios y ademés excluye partidas que nunca son

gravables o deducibles.

El pasivo de la Compafiia para el impuesto corriente es calculado usando los tases impositivas que
han sido difundidas y aprobadas hasta la fecha del Estado Financiero.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo per impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias femporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra los que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Tales activos y pasivos no son reconocidos si las diferencias temporales surgen en una transaccién
que no afecte ni a la utilidad gravable ni a la viilidad financiera.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medides con las tasas de impuestos que se espera
apliquen en el periodo en el cual el pasivo se establezca o el activo se realice, basado en taso del
Impuesto a la Renta para sociedades publicadas por el Servicio de Rentas Internas hasta la fecha
del Estado de Situacion Financiera.

El valor de los activos por impuestos diferidos es revisado cada afic en fecha de presentacion de los

Estados financieros ajustado al punto en que no sea probable que los beneficios gravables sean
suficientes para permitir que el activo o parte de este sean recuperados.
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3.7

La mediciéon de los activos y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tributarios que
vendrian por la manera en la cual la Compafiia espera, a la fecha del reporte, recobrar o establecer
el valor de sus actives y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y solo
si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal.

uesto corri ifer dr riodo

Los impuestos corrientes y diferidos son reconocidos como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida
neta.

Propiedad y equipo

Los edificios que son usados para le venta de bienes y prestacion de servicios, o para propésitos
administrativos, son reconocidos en el estado de situacion financiera al costo histérico menos su
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro correspondientes.

Los muebles, equipos y vehiculos se declaran al costo menos su depreciacién acumulada y pérdidas
acumuladas de deterioro.

Los activos se deprecian utilizande el método de linea recta, para lo cual se considera como importe
depreciable el costo histérico menos los valores residuales asignados, considerando las vidas dtiles
que se indican a continuacién:

Grupo Tiempo
Muebles y enseres 10 afios
Equipo de oficina 10 ahos
Equipo de computacidn 3 afios
Vehiculos 5 anos
Oficinas y parqueaderos 20 afios

Las vidas Utiles son determinadas por la Administracién de la Compafiia en funcién del use esperado
que se tenga de los bienes.

La depreciacién estd cargada de tal manera que elimina el costo o valorizacion de activos, ademds
de terrenos en pleno dominio y propledades bajo construccién, durante sus vidas dfiles estimadas,
usando el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valores residuales y el método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, con el efecio de cualquier cambio tomado en cuenta
en una base potencial.

La utilidad o pérdida surgida de la venta o baja de un articulo de propiedades y equipo es
determinada como la diferencia entre los términos de venta y el valor en libros del activo, y =s

reconocida en resultados.

Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida Gtil de éstos, o su capacidad
econdmica, se registran como mayor valor de los respectives bienes, con el consigulente retira
contable de los bienes sustituidos o renovados.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y repdracion menor se registran directamente
en resultados como costo del periodo en que se incurren.

3.8 Beneficios empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacién patronal y desahucio, cuyo costo se
determinc mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con valoraciones actuariales
que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se consideran ciertos parametros en las
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos salaricles futuros
determinados sobre la base de célculos actuariales.

Las tasas de descuento utilizadas para determinar el valor presente de la provisién por jubilacién

patronal y desahucio corresponden a la de los rendimientos del mercado de los bonos empresariales
de dlta calidad existentes en Estados Unidos de Norte América.
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Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales del periodo
se presentan en forma separada en su respectiva nofa a los estados financieros.

3.9 Participacién a trabajadores

La Compahia reconoce la participacion a trabojadores en la utilidad de la Entidad. Este beneficio
se calcula o una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones

legales.
3.10 Capital social y distribucién de dividendos
Las participaciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos o pagar a los socios de la Compafiia se reconocen como un pasive en los estados
financieros cuando se configura la obligacién correspondiente en funcién de las disposiciones legales
vigentes o las politicas de distribucion establecidas por la Junta.

3.11 Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

3.12 Estado de Flujo de Efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efective, RAUL COKA BARRIGA AGENCIA
ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS CIA. LTDA. ha definido las siguientes consideraciones:

Efective y equivalentes: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.
Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordincrios de RAUL COKA BARRIGA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS CIA. LTDA.,

asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiacién.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacién o disposicién por
otros medios de activos no corrientes y otfras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del

patrimonio neto y de los pasives de caracter financiero

3.13 Cambios de politicas y estimaciones contables
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables respecto al ejercicio anterior ni a la fecha de transicién, salvo por la aplicacién

a partir del 01 de enero de 2017, de los Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

3.14 Compensacién de transacciones y saldos

Los octivos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los Estados financieros, no se
compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

3.15 Clasificaciéon de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situaciéon Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos, como
corriente con vencimiento igual o inferior o doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

3.16 Nuevas normas y normas publicadas que no entran en vigor

v aplicad a Co ia
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No se tuvo ningin efecto importante sobre los estados financieros de RAUL COKA BARRIGA
AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGURQS CIA. LTDA,, respecto de normas y enmiendas que
fueron efectivas por primera vez en el afio 2017.

Interpretaciones, modificaciones y nuevas normas aplicables a la Compafiia gue ne entran ain en
vigor
Eecha de Fecha estimada
: emisién de la  oplicacién en lg
nermaliva Madificaciones norma Compafiia

Establecer los principios aue aplicard una Entidad pora
presentar informacion Util o los usuorios de los estades

MIIF 15 - Ingresos de  financieros sobre la noturaleza, importe, colendario e 2014 01 de Enero del
contratos con clientes  incertidumbre de los Ingresos de actividodes ordinarios 2018
y flujos de efective que surgen de un centrate con un
cliente
tituye | lsltos de clasificacidn, val idn,
NIIF 9 - Instrumentos e b e ’A[ G cuc:ﬁn.vu Sty 01 de Enero del
e reconocimiento y bajo en cuentos de octives y pasivos 2014 2018
TRalatos: financieros, la contabilidad de coberturas y detericro.
Establece los principios pora el reconocimiento,
PRI 6= medicion, presentacién e informacién o revelar ce los 2015 " d;ggo el

rendamientas .
R “ arrendamientos.

NIF 1 - Adopcitn por  Se ofiade el parrofo 39 AC. En el Apéndice D, se

primera vez de las  modifica el pdrrafo D1. 5e aiiede un encabezamiento y 2017 1 de enero de 2018
Normas el pérrafo D36.
NIC 28 - Inversiones en  Acloraciones de que la NIIF 9 Instrumentos Finoncieros
asociodas y negodos  se aplica o porficipociones a largo plozo en csodadas 2014 1 de enerc de 2018
conjuntos ¥ negocios conjuntos.
Incluye la posibilidad de designar determinados

MIIF @ -« Instrumentos
Financieros con la NIIF 4
Contratos de seguro

contrates de compro o venta de partidas no
financieras pora uso proplio como a valor razonable 27 ) Ge shorade 2018
con cambios en pérdides y ganancios.
Se aplico a una fransaccion en moneda extranjera (o

CINIIF 22 - parte de ella) cuando una Entidad reconoce un active
Tronsacciones en no financiere o pasivo ne financiero que surge del
moneda extronjera y page o cobro de uno contraprestacion anticipada 20017 1 de enerc de 2018
contraprestaciones anles de que le Entidad reconozca el activo, gasto o
anticipodas ingreso relacionado (o lo perte de estos que
correspondao).
CINIIF 23 - Se aclore come eplicar los requerimientos de
Incertidumbre sobre los  reconacimiento y medicion de lo NIC | 2 cuando existe
Iratamientos de los  Incertidumbre f:enle a los tratamientes del impuesto o W7 Vigmannco Qe 2078
Impuestos a los Ingreses las ganancias.

= Enmiendas en los efectos de las condiciones de
NiIF 2 f Clu?%:ﬂc::ién Y odjudicacion, la closificocién de las operociones de
i pogos basadas en acciones, lo contabilizecidn de una 2017 | de erero de 2018

transacciones con pages i ) i
P modificacién en los términes y condiciones de un page
basados en occiones :
basedo en gcciones,

La Compaiiia ha conclvido los principales impactos que se tendré por la aplicacién de las nuevas y
enmiendas citadas anteriormente, a continuacion el analisis realizade.

Ingresos d tividade narias Procedentes de Contratos con lientes 15

El objetivo de esta Norma es establecer los principios que aplicard una entidad para presentar
informacion Gtil a los usuarios de los estados financieros sobre la naturaleza, importe, calendario e
incertidumbre de los ingresos de octividades ordinarias y flujos de efectivo que surgen de un contrato

con un cliente:

Lo NIIF 15 requiere la identificacion de los contratos y de las obligaciones de desempefio que se
compromete a cumplir la Entidad. Esta norma deroga la NIC 11 —=NIC18 — [FRIC 13 —IFRIC 15, IFRIC
18 y SIC 3; entrard en vigencia a partir del 1 de enero del 2077.

Una entidad contabilizard un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta Norma
solo cuando se cumplan todos los eriterios siguientes:

1. Las partes del contrate han aprobado el contrato (por escrito, cralmente o de acuerde con
ofras practicas tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas

obligaciones;
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2. Lo entidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o

servicios a transferir;
3. Lo entidod puede identificar las condiciones de pago con respecfo a los bienes o servicios

a transferir;
4. El contrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o
Importe de los flujos de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato);

b

5. Es proboble que la entidad recaude la contraprestacién a la que tendré derecho a combio
de los bienes o servicios que se transferiran al cliente. Para evaluar si es probable la
recaudacién del importe de la contraprestacién, una entidad considerard solo la capacidad
del cliente y la intencién gue tenga de pagar esa contraprestacién a su vencimiento. El
importe de lo contraprestacion al que la entidad tendré dereche puede ser menor que el
precio establecido en el contrato si la contraprestacién es variable, porgue la entidad
puede ofrecer al clienfe una reduccién de precio.

Reconocimiento del ingreso:
La entidad reconocerd los ingresos cuando:

- Sesatisface una obligacién de transferencia de un bien o servicio comprometido a un cliente

cuando este obtiene el control.
- Alolargo del tilempo cuando satisface la transferencia del bien o servicio comprometido

al cliente.
Analisis de impactos:

La Administracién de la Compafia ha determinado que los posibles impactos sobre los impaortes
reconocidos como ingresos por la aplicacién de las NIIF 15 no seran significativos, debido a que los
ingresos son reconocidos una vez que el servicio es prestado.

Instru os Financieros (NIIF 9
El objetivo de esta Norma es establecer los principios para la informacién financiera sobre activos
financieros y pasivos financieros, de forma que se presente informacion itil y relevante para los

usuarios de los estados financieros para la evaluacion de los importes, calendario e incerfidumbre
de los flujos de efectivo futuros de la entidad:

Reconocimiento inicial:

Una entidad reconoceré un activo financiero o un pasivo financiero en su estado de situacion
financiera cuando, y solo cuando, se convierta en parte de las cldusulas contractuales del instrumento.

Clasificacién de activos financieros:

Una entidad clasificaré los activos financieros segin se midan posteriormente a costo amortizade, a
valor razonable con cambios en otro resultado integral o o valor razonable con cambios en

resultados sobre la base de los dos sigulentes:
- Activo o pasivo financiero a costo amortizado

- Activo o pasivo financiero a valor razonable
- Activo o pasivo financiero a valor razonable con cambio en el Ori

Clasificacion de pasivos financieros:

Una entidad clasificaré todos los pasivos financieros como medidos posteriormente al costo
amortizado, excepto en el case de:

(a) Los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados, Estos pasivos, incluyendo
los derivados que son pasivos, se mediran con posterioridad al valor razonable.

(b) Los posivos financieros que surjan por una transferencia de actives financieros que no cumplan

con los requisitos para su baja en cuentas o que se contabilicen utilizando el enfoque de la
implicacién continuada.

- 17 =



Reconocimiento de las pérdidas crediticias esperadas (deferioro del valor):

En cada fecha de presentacién, una entidad evaluard si se ha incrementado de forma significativa
el riesgo crediticio de un instrumento financiero desde el reconocimiento inicial. Al realizar la
evaluacién, uno entidad utilizard el cambio habido en el riesgo de que ocurra un incumplimiento a
lo largo de la vida esperada del instrumento financiero, en lugar del cambioc en el importe de las
pérdidas crediticias esperadas. Para realizar esa evaluacién, una entidad compararé el riesgo de
que ocurra un incumplimiento sobre un instrumento financiero en la fecha de presentacién con el de
la fecha del reconocimiento inicial y considerara@ la informacién razonable y sustentable que esté
disponible sin coste o esfuerzo desproporcionado, que sea indicativa de incrementos en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial,

Anadlisis de impactos:

La Administracion de la Compaiiia ha evaluado los posibles impactos sobre los importes reconocidos
en los estados financieros en relacién con los activos y pasivos financieros, en la aplicacion de la
NIIF @ y ha deferminado que debido o su giro de negocio y al tipo de actives y pasivos que mantiene
no ser& necesario realizar ninguna reclasificacion.

Con respecto a las pérdidas crediticias esperadas la Compafifa no tendria impacto debido a que
prestan un servicio prepagado.

Arrendamientos (NIIF 16)

La NIIF 16 requiere la identificacién de contratos de arrendamiento y da la guia para el fratamiento
contable del arrendador y arrendatario. Esta norma deroga lo establecido en la NIC 17 - IFRIC 4 -
SIC 15 - SIC 27 y entrard en vigencia a partir del 1 de enero del 2019.

Esta Norma establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion e informacién a
revelar de los arrendamientos. El objetive es asegurar que los arrendatarios y arrendadores
proporcionen infermacién relevante de forma que represente fielmente esas transacciones, Esta
informacién proporciona una base a los usuarios de los estados financieros para evaluar el efecto
que los arrendamientas tienen sobre la situacidn financiera, el rendimiento financiero y los flujos de

efectivo de una entidad.

La diferenciacién entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para
la contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho de uso del
activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los
arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor baje de activo.

Identificacion de un arrendamiento:

Al inicio de un contrate, una entidad evaluard si el contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un
contrato es, o contiene, un arrendamiento si transmite el derecho a controlar el uso de un activo
identificado por un periodo de tiempo o cambio de una contraprestacién.

Reconocimiento:

En la fecha de comienzo, un arrendatario reconccerd un activo por derecho de uso y un pasive por
arrendamiento.

En la fecha de comienzo, un arrendatario medird un activo por derecho de uso al costo. El costo del
active por dereche de uso comprendera:
1. El importe de la medicién inicial del pasivo por arrendamiento.
2. los pagos por arrendamiento realizados antes o a partir de la fecha de comienzo, menos
los incentivos de arrendamiento recibidos;
3. Llos costos directos iniciales incurridos por el arrendatario; y
4. Una estimacion de los costos a incurrir per el arrendatario al desmantelar y eliminar el
activo subyacente, restauraor el lugar en el que se localiza o restauror el activo subyacente
a la condicién requerida por los términos y condiciones del arrendamiento, @ menos que se
incurra en esos costos al producir los inventarios. El arrendataric podria incurrir en
obligaciones o consecuencia de esos costos ya sea en la fecha de comienzo o como una
consecuencia de haber usado el active subyacente durante un periodo concreto.

«1g -



4.

En la fecha de comienzo, un arrendatario medird el pasivo por arrendamiento al valor presente de
los pagos por arrendamiento que no se hayan pagado en eso fecha. Los pagos por arrendamiento
se descontardn usando la tasa de interés implicita en el arrendamiento, si esa tosa pudiera
determinarse facilmente. Si esa tasa no puede determinarse facilmente, el arrendatario utilizard la
taso incremental por préstamos del arrendatario.

Analisis de impactos:

La Administracién de la Compafiia no ha determinado los pesibles impactos sobre los importes
reconocidos en los estados financieros, en relacién con los arrendamientos en la aplicacién de la NIIF
16, puesto que no registran gasto por arrendamiento de bienes inmueble.

Revelaciones

De manera general se establece que la aplicacion las nuevas normas y los nuevos requerimientos
generaran mayor informacién a revelar en la notas a los estados financieros : contrates de prestacién
de servicios, descripcién de las obligaciones de desempefio identificadas, precio establecido en los
contratos, a las estimaciones utilizadas para el andlisis individual o colectivo del riesge de crédito
esperado e informacién respecto a los contratos de arrendamiento como son plazos, montos,
condiciones del contratos, etc.

Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en experiencic pasadas
y clertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables bajo las circunstancias actuales y las
expectativas de sucesos futuros,
ciones j nt

La Compaiiia realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el futuro, mismas que no
igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin embarge llevan a una presentacién razonable de
los Estados financieros , a continuacién se detallan las principales estimaciones que pueden dar lugar a
ajustes en el futuro:

4.1 Prestaciones por pensiones

El valor actual de los obligaciones registradas por concepto de jubilacién patronal y deschucio sen
calculadas en base a estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en base a
hipotesis, incluyendo tasas de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio
en las estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el future.

4.2 Vidas Ofiles y deterioro de activos

Como se describe en la Nota 3.7 la Administracion es quien determina las vidas Gtiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacién para sus propiedades y equipos, ésta estimacién se
basa en los ciclos de vida de los activos en funcién del uso esperado por la Compafiia. Esta estimacion
podria cambiar significativamente como consecuencia de innovaciones tecnolégicas en respuesta a
cambios significativos en las variables del sector al que pertenece la Compafie.

Gestion del ries inanciero

Las actividades de la Compafiia lo exponen a varios riesgos financieros: riesgo de crédito y riesgo de
liquidez.

La gestién del riesgo esta a cargo de la Gerencia Financiera de la Compafifa quien se encarga de
identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros con la colaboracion de todas les arews operativas de
la Compafiia, de manera que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econémico de sus
flujos y octivos y, en consecuencia de los resultados de la Compafiia.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caracterizacién
y cuantificacién de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
de la Compaiiia.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Compaiia,

La Compafifa mantiene una politica de oforgar crédito Unicamente a clientes que han cumplido con las
politicas establecidas por la Compafiiac mediante su departamento de cartera, como forma de mitigar el
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un nimero considerable de clientes, sin que
exista concentracion de crédito en ninguna.

Lo Compafiia mantiene cuentas por cobrar importantes al 31 de diciembre del 2017 con sus partes
relacionadas:

Cuenta por Cobrar Ratl Coka Barriga México 158.700
Cuenta por cobrar Comercial Aduanera 23.399
Internacional

Riesgo de liquidez

Permanentemente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez gue tiene la Compafiia,
para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado de manera que la gerencia pueda manejar
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez. La
Administracién monitorea el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras adecuadas,
evaluando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento
de los activos financieros.

Efectivo en bancos y actives financieros

El efectivo en bancos y activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, se mantienen en instituciones
financieras descritas a continuacion:

Calificacién
Entidad Financiera 2017 2016
Banco Produbance-Grupo AAA- r
Promerica
Beneo General Rumifioui AAA AAA
Banco Internacional AAA AdA
stion del capital

El objetivo principal de la Compafiio en relacion a la gestion de su capital es asegurar que estard en
capacidad de mantener su negocic en marcha, y proporcionar a los propietarios el méximo rendimiento
esperado.

La Administracion de la Compafiia realiza una revision frecuente de la composicion del capital y los
riesgos.

La Administracién efectia una evaluacién periddica de la posicion financiera de la Compafiia.

]'ndi;g; financieros

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacién:
Capital de frabajo UsSD§2.693.503
Indice de liquidez 4,98 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.48veces
Deuda financiera / activos totales 0%
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La administracién considera que los indicadores financieros estén dentro de los ranges en base ol tamafio
y sector en el que se desenvuelve la Compaiiia.

cid r primera ve las N rnaci de Inf acién Financiera (NIIF)

La Superintendencia de Compafiias el 20 de julio del 2016, publicé la Resolucian No. SCVS-INC-DNICAI-
16-006, que en su articule 1, dispone la adopcion de las Normas Infernacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las Compaiiias intermediarias de reaseguros,
peritos de seguros y asesoras productoras de seguros, a partir del 1 de enerc del 2017. La Compafiia
estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2017.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2016, La Compafiic preparé sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el
1 de enero del 2017, los estados financieros de la Compafia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuverdo a lo antes indicado, La Compaiiia definié come su periodo de transicién o las NIIF el afio
2017, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacién el 1 de enero
del 2017.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente aceptados
en el Ecuador que se encontraban vigentes ol momento de prepararse los estados financieros
correspondientes al afio 2017:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de presentacién de los estados
financieros.

La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral.
Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados financieros.

Para la preparocion de los presentes estados financieros, se han aplicade algunas excepciones
obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF 1.

6.1 Excepciones a la aplicacién refroactiva aplicadas por la Compaiiia

a) Estimaciones

La NIIF 1 establece que las estimaciones de lo Compadia realizadas segin las NIIF, en la
fecha de transicién, seran coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segin
los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier
diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueran erréneas.

La Compafiio podria tener que realizar estimaciones conforme a las NIIF, en lo fecha de
transicién, que no fueran requeridas en esa fecha segin los PCGA anteriores. Parc lograr
coherencia con la NIC 10 Hechos ocurridos después del periodo sobre el gue se informa,
dichas estimaciones hechas segin las NIIF reflejardn las condiciones existentes en la fecha de
transicion. En particular, las estimaciones realizadas en la fecha de transicién a las NIIF,
relativas a precios de mercado, tasas de inferés o tasas de cambio, reflejarén las condiciones

de mercado en esa fecha.

Esta exencién también se aplicara a los periodos comparatives presentados en los primeros
estados financieros segin NIIF.

RAUL COKA BARRIGA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS CIA. LTDA. no ha
modificodo ninguna estimacidn utilizada paro el célculo de saldos previamente reportados
bajo PCGA anteriores para el primer periodo comparative (01 de enero del 2016).

6.2 Exenciones a la aplicacién retroactiva elegidas por la Compaiia

a) Combinaciones de negocios

La exencién de la NIIF 1 permite optar por no aplicar de forma retroactiva la NIIF 3 (revisada
en 2008) a las combinaciones de negocios realizadas en el pasado {combinaciones de
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negocios anteriores a la fecha de transicion a las NIIF). Sin embargo, establece que si la
Compaiifa reexpresare cualquier combinacién de negocios para cumplir con la NIIF 3
(revisada en 2008), reexpresara todas los combinaciones de negocios posteriores y aplicara
también la NIC 27 (modificada en 2008) desde esa misma fecha.

Esta exencién no es aplicable para RAUL COKA BARRIGA AGENCIA ASESORA
PRODUCTORA DE SEGUROS CIA. LTDA.

b) Uso del valor razonable como costo atribuido

La exencién de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicion a las NIIF, por la medicién
de una partida de propiedades y equipo, activos intangibles y prepiedades de inversién por
su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha. La
NIF 1 establece que la Compafia podra elegir utilizar una revaluacién segin PCGA
anteriores de una partida de propiedades y equipo, ya sea a la fecha de transicién o
anterior, como costo atribuide en la fecha de la revaluacién, si esta fue a =sa fecho
sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) dl costo, o al costo depreciado segin las NIIF.

RAUL COKA BARRIGA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGURQOS CIA. LTDA. opté por
reconocer al costo la partida de propiedad y equipo.

c¢) Arrendamientos

La exencién de la NIIF 1 establece que la Compaofiia puede determinar si un acuerdo vigente
en la fecha de transicién a las NIIF contiene un arrendamiento, o partir de la consideracién de
los hechos y circunstancias existentes a dicha fecha.

Esta exencién no es oplicable para RAUL COKA BARRIGA AGENCIA ASESORA
PRODUCTORA DE SEGUROS CIA. LTDA.

d) Beneficios a los empleados

Seguin la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compafia puede optar por la aplicacion del
enfoque de la "banda de fluctuacién®, segin el cual no se reconoce la totalidad de las
pérdidas y ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos. La aplicacién
retroactiva de este enfoque requeriréd que la Compariia separe la porcion reconocida y la
porcién por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuarioles acumuladas, desde el
comienzo del plan hasta la fecha de transicién a las NIIF. No obstante, la exencién de la NIIF
1 permite o la Compafia reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas
en la fecha de transicién a las NIIF, incluso si utilizare el enfoque de la banda de fluctuacion
para tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores. Si la Compaiiia utilizara esta
opcidn, la aplicara a todos los planes.

RAUL COKA BARRIGA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS CIA. LTDA. no opto
por esta exencion ya que se realizé el registro de la totalidad de beneficios a empleados.

e) Designacién de instrumentos financieros reconocidos previamente
La exencion de la NIIF 1 permite que en base a los hechos y circunstancias que existan en la
fecha de fransicion a las NIIF, la Compafila realice la designacién de sus instrumentos

financieros reconocidos previamente de la siguiente manera:

. Un pasivo financiero (siempre que cumpla ciertos criterios) sea designado como un pasivo
financiero a valor razonable con cambios en resultados.

. Un activo financlero sea medido como o valor razonable con cambios en resultados.

. Una inversién en un instrumento de patrimonio medida a valor razenable con cambios en
ofro resultado integral.
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Adicionalmente, la NIIF 1 establece que si parc la Compafia es impracticable aplicar
retroactivamente el método del interés efectivo o los reguerimientas de deterioro de valer
de los actives financieros, el valer razonable del activo financiere a la fecha de lo transicion
a las NIIF serd el nuevo costo amortizado de ese activo financiero.

Esta exencion no es aplicable para RAUL COKA BARRIGA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA
DE SEGUROS CIA. LTDA.

f) Costos por préstamos

En virtud de la NIIF 1, la Compafiia puede optar por capitalizar los costos por préstamos
incurrides para la construccién de cualquier activo calificado a partir del 1 de enero del 2009
o la fecha de transicion a las NIIF, la que sea posterior. Sin embargoe, la Compahia también
puede designar cualquier fecha anterior al 1 de enerc del 2009 o a la fecha de transicién y
aplicar la norma a los costos por préstamos relacionados con todos los actives calificados
para los que la fecha de capitalizacién sea dicha fecha u ofra posterior.

Esta exencién no es uplicu.b!e para RAUL COKA BARRIGA AGENCIA ASESORA
PRODUCTORA DE SEGUROS CIA. LTDA.

6.3 Conciliacién entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador

A continuacién se presentan los impactos que tuvieron los ajustes por efectos de implementacion de NIIF'S
por primera vez en la situacién financiera de RAUL COKA BARRIGA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA

DE SEGUROS CIA. LTDA.:

a) Conciliacién del patrimonio neto al 01 de enero y al 31 de diclembre del 2017:

31 de Diciembre 2017 01 de enero 2017

Saldo del patrimonio segin PCGA anteriores 2.739.968 2.608.260
Ajuish lopci JIES

Medicién de costo amortizado de ofras cuentas por

cobrar (3.172) (2.278)
Reconoc imi de imj tos diferidos - (2.828)

Total 2.736.796 2.603.154

Explicaciones principales ajustes efectuados por aplicacién NIF

Reconocimiento de impuestos diferidos

Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que contempla
el cdleulo de diferencias temporarias entre la base tributaria o fiscal de un activo o un pasivo y su valor
contable en el balance. Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos generados por la aplicacién
de las NIIF, han significado la determinacion de diferencias temporarias que fueron registradas como
activos y pasivos por impuestos diferidos,

Pasivos por impuestos diferidos

Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2017, los efecios de |as diferencias temporarias fueron el registro
de pasivos por impuestos diferidos por USD$2.828, y una disminucién de resultados acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF en los referidos importes.

Medicion a costo amortizado

Al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2017, los efectos de medicién o costo amortizado fueron el
registro de valuacién costo amortizado considerando la tasa de interés implicita por USD$2.278 y USD§
3.172, y una disminucién de resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF en los referidos importes.
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b Instrumentos Financieros por categoria

Al 31 de diciembre del 2017, 2016 y 2015, el detalle de los octivos y pasivos financieros estén
conformados de la siguiente manera:

31 de Diciembre
Nota 2017 2016 2015
Corriente o Corriente o Corriente Neo
Corriente Corriente corriente

Activos financieros:
Costo omorizado:

Efectivo y equivalentes -] 1.911.183 - 1.762.902 - 2.037.724

Cuemas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por 9 /11 1.115.228 - 1.115.640 - 1.127.685 -
cobrar

Otros activos financieros 12 295.942 F - - = =
Total 3.322.353 - 2.878.542 - 3.165.409 -
Pasivos financieros:
Costo amorizado:

Cuentas por pagar
comerciales y ofras cuentas por 14 534982 . 277728 - 217.461 _
pogar

Préstamos - 248.147 7.987 259.571 ] 267.557

Total 534.982 248.147 285.715 259.571 235.376 267.557

8.  Efectivo y equivalentes

Al 31 de diciembre del 2017, 2016 y 2015, los saldos de efectivo estdn conformados de la siguiente

manera:
31 de Diciembra
2017 2016 2015
G 1.669.373 1.336.656 1.363.902
Inversiones 241.370 425.806 651,623
Cojas 440 440 22199
Total 1.911.183 1.762.902 2.037.724

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccion para su uso Inmediato.

Las inversiones, clasificados como efectivo y equivalentes, vencen en un plazo inferior a tres meses desde
su fecha de adquisicién y devengan el interés de mercado para este tipo de inversiones.

9. Cuen or cobr cio 5

Los saldos de cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017, 2016 y 2015, se muestran a continuacién:

31 de Diciembre

2017 2016 2015
Clientes comerciales locales 608.325 605.063 560315
Provisién cuentas incobrables {4.328) (4.328) (4.328)
Total 603.997 600.735 555.987

El periodo promedio de crédito por venta de servicios es de 60 dias. La Compaiiia no realiza ningin
cargo por interés si no se cumple con este tiempo de recuperacion.

Anualmente la Compafiia realiza un andlisis individual de las cuentas per cobrar a clientes, con la
finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provisién a registrarse por este concepto.
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iguieda ldos en mor ro no deteriorados

El detalle de saldos en mora pero no deteriorados se presento a continuacién:

21 de Diciembre

2017 2016 2015
De 40 o 90 diags - . p
De 90 a 120 dias - . .
De 120 dios en adelante 118.620 146.254 s
Total 118.620 | 46,254 T

Antigiiedad de cuentas por cobrar deterioradas

Las cuentas por cobrar deterioradas se componen principalmente de saldos por cobrar a clientes con una
antigiedad superior a 365 dias.

Movimiento de provisién para cuentas por cobrar deterioradas

La variacion del saldo de la provisién para cuentas incobrables se detalla a continuacién:

31 de Diciembre

2017 2016 2015
Saldo al inicio (4.328) (4.328) (4.328)
Pérdidas por deterioro reconocida en el periodo - R "
Importes eliminados como Incobrobles = . -
Total (4.328) (4.328) {4.328)

10. tas por cobr ionad
Los saldos de cuentas por cobrar con relacionadas al 31 de diclembre del 2017, 2016 y 2015, se
muestran a continuacion:
31 de Diciembre
2017 2016 2015
Cuenta por cobrar RCB México 158700 231.700 256700
Clientes Comerciales Exterior Relacionodes 38.499 - .
Cuenta por cobrar Comercial Aduanera Internacional 23.399 41,999 43.203
Cuenta por Cobrar Asistencia Total 6.899 - 31.289
Cuenta de valuocion (10.362) (6.327) -
Tolal 217,135 267.372 331.192
11. Otras cuentas por cobrar
Los saldos de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2017, 2016 y 2015, se muestran a
continuacion:
31 de Diciembre
2017 2016 2015
Reconocimiente del ingreso (WIP) 127,963 -
Anticipos 118.256 190.552 47.539
Seguros pagades por anticipade 26.039 29.906 44,183
Cuenlas por cobrar empleados 10914 14.644 20.680
Cuentas por cobrar vorios 7.457 B.B&G -
Garantias 3.485 1.565 3.565
Otros 122.539
Total 294.096 247.533 240.506
12. Otros aclivos financieros

Los saldos de otros actives financieros al 31 de diclembre del 2017, 2016 y 2015, se muestran a
continuacion:
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31 de Diciembre

2017 2016 2015
Inversiones |FB 257.946 - =
Inversiones COOPCCP 37.996 - =
Total 295.942 - =

La Compaiiia durante el aiio 2016 y 2015 presentd sus inversiones por un valor de US$256.356, a partir
del 2017 presenta en este grupo.

La Compaiiia mantiene certificados de depésito en Internacional Finance Bank y en Cooperativa de
Ahorro y Crédito Construccion Comercio y Producciéen COOPCCP con una tasa de interés del 0,62% y del
5%, respectivamente con fecha de vencimiento que varian de 3 a 18 meses. Ningunc de estos activos se
encuentra vencido o deteriorado.

13. Propiedad y equipo
Al 31 de diciembre del 2017, 2016 y 2015 los saldos de propiedad y equipo son los siguientes:

31 de Diciembre

Deseripdon 2017 2016 2015
Oficinas y parqueoderos 759.476 809.326 349326
Vehiculos 77.726 158.087 133.964
Muebles y enseres 55.005 92.356 92356
Equipo de computacion 34.482 176.828 167192
Equipo de oficina 14.874 35.430 35.430
Licencia y software 810 58.192 58.192
Depradacion acumulada {352.914) {572.003) (501.778)
Total 591.459 758.216 334.682
2017
Descripcién Saldo al inicie  Bajas y ventas Adiciones Reclasificaciones Saldo al final
pe del oo del afio
Oficinas y pargueaderos B0R.324 {19.812) . {30.038) 759 476
Vehlculos 158.087 (710) - (79.651) 77726
Muebles y enseres 92.356 (11.593) - (25.758) 55.005
Equipo de computacién 176.828 (123.577) B.241 {27.010) 34.482
Equipo de oficing 35.430 (8.023) 2.000 (12.533) 16.874
Licencic y software 58192 (57.382) 810
Total 1.330.219 (163.715) 10.241 (232.372) 944,373
Depreciacion acumulade (572.003) 163.715 (75.475) 130.847 [352.914})
Total 758.216 - (65.234) (101.525) 591.459
2016
Descripcion Saldo al inicic  Bajas y ventas Adiciones Saldo al final
ERRIE del afio Reclasificaciones del afio
Oficinas y parqueadercs 349.326 - 440.000 - 809.326
Equipo de computacion 167.192 - 9636 - 176.828
Vehiculos 133.964 - 24.123 - 158.087
Muebles y enseres 92.356 - - . 92.356
Licencias y software 58.192 - - 58,192
Eauipos de oficina 35.430 - - - 35.430
Total B36.460 - 493.759 - 1.330.219
Depreciacién acumulad (501.778) . (70.225) = (572.003)
Total 334,682 - 423.534 - 758.216
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14, O nt or pagar

A continuacién se muestra un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2017, 2016 y

2015:
Descripcién 31 de Diciembre
2017 2016 2015

Corrientes
Anticipo clientes 280.031 15.000 -
Provisiones de gostos 20714 15.143 15.142
IESS per pagar 42.350 45.081 -
Cuentas por pagor clientes 25.989 49.772 -
Plan auto 23.456 25773 21.372
Cuentas por pagor Diners 16.004 35.058 -
Cuentas por pagar aseguradoras por primes 8

994 - .
recaudados.
Otras cuentas varias por pogar 2764 - -
Caija chica administrativa Quito por pagor 525 - e
Cuentos por pogar Equivida . 20.818 20.818
Cuentas por cobrar Rodl Coka Aguirre - 20.000 -
Otras . 7466 3.507
Cuentas por pugar Segures Colonial - 31 31
Obligociones socioles . - 34.924
Cuentas por pagar ESPE - - 46.869
Total 490.827 234.142 142.663
Mo corrienfes
Cuentos por pagor Panomericon Life 248.147 248.147 248.147
Cuentas por pogor Diners - 11.424 11.423
Total 248.147 259.571 259.570

15. Beneficios empleados corto plazo

Un detalle de las cuentas por pagar a empleades al 31 de diciembre del 2017, 2016 y 2015 se muestra
a continuacién:

31 de Diciembre

Dt 2017 2016 2015

Sueldos y Salarios per pagar &£0.760 - 5
Participacidn trabajodores [Ver nota 16] 28.617 34,607 71.242

Multa empleados 10.968 11.257 9.743

Décimo Tercer sueldo 8.953 10.403 7.452

Décimo cuarto sueldo 6,789 7.954 7.864

Maovilizaciones mensuales por pagor 28233 - 3.935

Descuento empleados 1.726 = =

Contribucion solidaria - 4.106

Total 120.846 70.327 100.236

16. Paricipacién a frabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen dereche a participar en las utilidades
de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientes de la provisién para
participacién a trabajadores fueron como sigue:

2017 2016 2015
Saldos al inicio del afio 36.607 71.242 B85.710
Provision del aofio 28.617 36.607 71.242
Pagos efectuados |36.607) (71.242) (85,710}
Total 28.617 36.607 71.242

17. Transacciones con parte cionadas

A continuacién se resumen las principales transacciones con Compafias Relacionadas en los afios 2017,
2016 y 2015

-27=



Tronsacciones y saldos comerciales

Afio 2017
Descripcion RCB México Asistencio Total
Salde inicial
Facturacion emitida 3B.499 6.899
Afic 2016
Descripcion RCB Méxice Asistencia Total
Saldo inicial 31.289
Pogo deuda (65.000) (31.289)
Faocturacion emitida 40.000 =

Beneficios o corto plozo pagado o personal clave gerencial de la Entidad

El total de beneficios a corto plazo percibidos por el personal clave de la Entidad durante el afio 2017
y 2016 asciende a USD$ 254.243 y USD$180.000 respectivamente.

neficios empleados P leo

Un detalle de la composicion de |la cuenta de beneficios post-empleo se resume a continuacién:

31 de Diciembre

Descripcion 2017 2016 2015
lubitacién patrenal 273.647 286.674 267.496
Desahucio 106.903 112.605 56519
Total 380.550 399.279 324.015

Movimiento empleados pest-emplec

El movimiento de las cuentas beneficios empleados durante el afio 2017 y 2016 se detalla a continuacion:

Jubilaci tronal
31 de diciembre
Descripcion 2017 2016
Saldos ol comienzo del afio 2B6.674 247.496
Costo de los servicios del periode carriente 40.706 24.558
Costo por intereses 21.000 -
(Gononcios) actuariales (34.351) 3
Otros (40.382) (5.380)
Saldos al final 273.647 286.674
Desahucio
Descripcién 31 de diciembre
2007 2016
Saldos al comienzo del afio 112.605 56.519
Costo de los servicios del periodo corriente 13.6%956 64.500
Costo por intereses B.218 =
Pérdidas actuariales 5.186 &
Beneficios pagados (32.802) [10.414)
Saldos al final 106.903 112.605
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Los céleulos octuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2017 y 201 6 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el
costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada.
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos ol periodo de servicio del empleado y
basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada
afic de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o cbonan a resultados durante el remanente de vida laboral promedio

esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoqgue de la banda de fluctuacion.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes:

Descripciéon - 2017 2016

% %

Taso de descuento 8% 7%
Tasa de incremento salarial 2% 39
Tosa de rotacion 18% 19%

La Administracion de la Compafiia aplicé con uniformidad la tasa de descuento en los periodos 2016 y
2017 considerando como tasa de descuento, el rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad de
Ecuador.

19. Ingresos
Un resumen de los ingresos reportados en los estados financieros al 31 de diciembre del 2017, 2016 ¥
2015 es como sigue:
Descripcion 31 de Diciembre
2017 2016 2015

Ingreso locales 0% 2.533.977 2.618.947 2.925.428
Ingreso locales 12% 6%9.707 990.906 955.844
Ingreso locales 1 4% 322963 - B
Ingreses Exterior 0% 38.499 - =
Exportacion de servicios - - 1 8.1 80
Total 3.595.146 3.609.853 3.899.452

20. Gastos inistratives y d onal
Un resumen de los gastos administrativos y de personal reportados en los estados financieros al 31 de
diciembre del 2017, 2016 y 2015 es como sigue:
- Gastos Administratives
Descripcion 31 de Diciembre
= 2017 2016 2015

Servicios generales ?38.687 954,197 1.033.013
Impuestos, contribuciones y otros 185.757 200.592 222.848
Arrendamiento de bienes 68.220 74.501 71.006
Servicios bdsicos &69.169 72.233 76218
Depreciaciones y amortizaciones 93.639 70.224 65.532
Viaticos y subsistencios 33.895 58787 6B.873
Operacién 25.176 23.246 ¥
Instalaciones, montenimienta y reparaciones 8.203 17.304 8.871
Bienes de uso y consumo corriente 25.050 17.758 29.065
Total 1.447.796 1.488.842 1.575.526
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- Gastos Personal

Descripcion 31 de Diciembre
2017 2016 2015
Sueldos, salorios y demds remuneraciones 1.429.315 1.345.827 1.411.665
Aporte y fondas |ESS 314.081 307.938 301.697
Beneficios sociales, indemnizaciones 276116 226.422 157.898
Otros gastos de personal 95.804 104.875 111.972
Total 2.115.316 1.987.062 1.983.232
21. Impuesto a la renta

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se caleula en un 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucién siempre y cuando la participacion de los socios o wccionistas en
el cien por ciento corresponda o personal naturales o seciedodes demiciliadas en el Ecuador, cuando la
Compaiiio tenga participacion accionaria de personas noturales o sociedades cuya residencia sea en
paraisos fiscoles se debera considerar lo siguiente:

_ Participacién al 50%: % Paricipacién % IR
Compaofiia domicilioda en poraise fiscal 40% 25%
Persona nalural o sociedad residente en Fcuodor 60% 22%
Participacion mayor al 50%: % Parficipacio % IR
Compoiila domicilioda en paraise fiscal 55% 259,
Persona natural o sociedad residente en Ecuador 45%

La tarifa o considerar para las utilidades que no vayan a ser distribuidas y que serén reinvertidas
corresponde a la tasa efectiva de impuesto a la renta calculada menos la disminucién de 10 puntos del

beneficio.

Cuando una sociedad residente en el Ecuador distribuya o entregue utilidades, dividendos o beneficios,
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador, deberd efectuar una retencién en la fuente de
impuesto a la renta de conformidad con lo establecido en este Reglamento a la Ley de Régimen Tributaric

Interno.

Esta disposicién aplica también para las utilidades, dividendos o beneficios anticipadoes; asi como también,
para los préstamos a accionistas conforme lo dispuesto en la Ley; sin perjuicio de la retencién respectiva
que constituye crédito tributario para la sociedad que efectie el pageo.

Sin perjuicio de la retencién establecida en el pdrrafo anterior, cuando una sociedad distribuya
dividendos u otros beneficios con cargo a utilidades a favor de sus socios o accionistas, antes de la
terminacién del ejercicio econémico y, por tanto, antes de que se conozcan los resultados de la actividad
de la sociedad, ésta deberd efectuar la retencién del 22% sobre el monio de tales pagos. Tal retencion
sera declarada y pagada ol mes siguiente de efectuada y dentro de los plazos previstos en este
Reglamento y constituiré crédito tributario para la empresa en su declaracién de impuesto a la Renta.

Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Descripcion 2017 2016 2015

Umidg?d segun libros ontes de impueste a la renta y 162162 207.441 403.703
participacion

Mds gastos no deducibles ?1.573 99.319 32548
Menos ingresos exentos {7.005) [4.898) =
Mas gastos incurridos pare generar ingresos exenlos - 133 -
Mds parficipocion trobojodores ofribuibles a ingresos 1.051 715 -
exentos

Base imponible 247.781 302710 436.251
Impuesto a la renta caleulode por el 22% 54512 66.594 95.975
Anticipo caleulado 38.517 39.493 34.388
Impuesio a la renta corriente registrado en Itad 54.512 66.596 95.975
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Anticipo calculado - A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemdtico del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afie 2017, lo Compafiia generé un anficipo de impuesto a la renta de USD$38.517; sin
embargo, el impuesto a la renta causado del afic es de USD$54.512. Consecuentemente, la Compafiia
registré en resultados US$54.512 equivalente al impuesto a la renta del periodo.

La Compaiiia no ha sido revisada por los auteridades fributarias, por lo tanto estan abiertos para revisién
los ejercicios del periodo fiscal 2015 al 2017.

A partir del afio 2018 la Compafia aplicaréd la tasa del 25% de Impuesto a la Renta, de acuerdo a la
Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién y Medernizacion de la Gestién
Financiera Publicada en el registro oficial No. 150 del 29 de diciembre de 2017 y para fines del célculo
del anticipo de impuesto a la renta se establecen nuevas deducciones que regulan el céleulo efectuado

hasta el 2017.
lidari tacione moto

Se incrementa la tarifa del IVA al 14% durante el periodo de hasta un afio a partir del mes de junio
del afio 2016. Las personas naturales residentes en los territorios afectados, recibirdn un descuento
equivalente al incremento de los 2 puntos porcentuales del IVA pagade en sus consumos, en las
condiciones que establezca el SRI, pora que los vendedores de bienes o prestadores de servicios, lo
realicen directamente, teniendo derecho a compensarlo como crédite tributario.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes 3 afios, en las zonas afectadas,
estaran exoneradas del pogo del IR durante 5 afios, contados desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles Gnicamente a la nueva inversion.

ilibric a | inanzas Piblicas

El SRl directamente o por medio de las IFls devolverd, en dinero electronico 2 puntos del IVA pagado
en la adquisicién de bienes y servicios que se encuentren soportadas en comprobontes de venta
validos emitidos a nombre del titular de una cuenta de dinero electrénico.

Las contratistas extranjeras, que suscriban con entidades y empresas piblicas, contratos de ingenierio
y construccion para inversiones en los sectores determinados como industrias basicas, gozaran de una
exoneracion del IR por 10 afos, contados desde gue se generen ingresos otribuibles a la nueva
inversién, siempre que el monto del contrato sea superior al 5% del PIB.

Las sociedades consideradas microempresas pagarén por concepto de anticipo de IR un monte
equivalente al 50% del IR determinado en el ejercicio anterior, menos las retenciones en la fuente
de IR que les hayan sido practicadas en el mismo.

NAC-DGERCGC17-00000566, NAC-DGERCGC1700000567 y NAC-DGERCGC17-00000568 afio
2017

Obligatoriedad de reportar al SR los actives monetarios que mantengan en entidades financieras del
exterior.- Estan obligados a presentar la informacién relacionade con los activos monetarios las personas
y sociedades que mantengan en instituciones financieras del exterior, respecto de los cuales sean titulares,
de forma individual o colectiva, de manera directa o indirecta, cuando cumplan con al menos una de las

sigulentes condiciones:

Que los activos monetarios que mantenga en el exterior registren en el ejercicio fiscal, transacciones
individuales o acumuladas, iguales o mayores a USD 100.000.

Que en cualquier momento del ejercicio fiscal se haya registrado un salde mensual promedio igual o
mayor a USD 100.000.

Que el saldo de los activos monetarios que mantenga en el exterior sea al final del mes igual o
mayor a USD 100.000.
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Que al 31 de diciembre del ejercicio fiscal el saldo de los activos monetarios en el exterior (individual
o acumulado) sea igual o mayer a USD 100.000.

i o. - 17 35 afie 2017

Estan obligados a la presentacién de este anexo, las sociedades y los establecimientos permanentes de
socledades extranjeras que tengan un fotal de activos o pasivos en el exterior que supere los USD.
500.000,00, exceptuandose |las instituciones que integran el sistema financiero nacional y las compafifas

de seguros y reaseguro.

Las sociedodes y los establecimientos permanentes deberdn registrar en el Anexo los conceptos
consignados de acuerdo al valor neto en libres, el registrado en el formulario de declaracién de
Impuesto a lo Renta o en general en las declaraciones tributarios en ofros paises.

Para el registro de pasivos se deberd considerar el saldo pendiente de pago al primero de enero
del ofio al que corresponde el anexo de activos y pasives.

Los valores de todos los componentes que integran el anexoe se reportardn en délares de los Estados
Unidos de América, al primero de enero del afio al que corresponda el anexo.

Cuando se encuentren expresados en monedas distintas al délar de los Estados Unidos, se deberan
calcular con la cotizacién de compra al Ghimo dia habil del afio inmediate anterior al gue

corresponda el anexo.

los sujetos obligndos deberan presentar el "Anexo de aocfivos y pasives de sociedades y
establecimientos permanentes” en el mismo formato establecido para la presentacion de lo
declaracién patrimonial de personas naturales, a través del portal web institucional del Servicio de

Rentas Internas.

El "Anexo de activos y pasivos de sociedades y establecimientos permanentes” debera ser
presentado anualmente en el mes de mayo del afo respecio del cual se presento la informacién.

Normas tributarias que entrarén en vigencia afio 2018, publicada mediante Regisiro Oficial No. 150
del 29 de diciembre de 2017

tiv

de la Gestién Financiera

Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general.- Se incrementa la tarifa del 22% ol 25%; asi mismo,
se gravard la tarifa del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios © similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién con una participacién directa o indirecta.

Se aplicaré la tarifa del 28% a toda la base imponible para las sociedades que incumplan el deber
de informar scbre la participacién de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares APS (declarado en febrero de cada ejercicio econémice,

Tarifa de Impuesto a la Renta en la Reinversién de Utilidades.- Unicomente podrén acceder a la
tarifa reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversién las siguientes scciedades:

Exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, que posean 50% o mds de componente nacional y aquellas sociedades de
turismo receptivo, que reinviertan sus ufilidades en el pais, podrén obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales sobre el monto reinvertido en activos productivos.

Tarifa impositiva para micro y pequefias empresas y exportadores habituales.- Las sociedades que
tengan la condicién de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que tengan la condicién de
exportadores habituales, mantendran la tarifa del 22%. Para exportadores habituales, esta tarifa
se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se refleje un mantenimiento del empleo
o incremento del mismo. Las condiciones y limites para la aplicacién de este beneficio se estableceran
por el Comité de Politica Tributaria.

Exoneracién IR para nuevas microempresa.- Las nuevas microempresas que inicien su actividad

econémica a partir de la vigencia de esta Ley, gozardn de la exoneracion del Impuesto a la Renta
durante 3 afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos

=32 -



operacionales, siempre gue generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus
procesos productivos. En aquellos casos en los gue un mismo sujeto pasive pueda acceder a mas de
una exencién, por su condicién de microempresa y de organizacion de la economio popular y
solidarig, se acogerd o aquella que le resulte méas favorable.

Base imponible para Microempresas.- Para establecer la base imponible se deberd deducir
adicionalmente una fraccidn basica desgravada con tarifa cero de IR para personas naturales (USD

11.270).

Gastos Personales.- Se incluye dentro de la deduccion a los padres, el mismo que no deberdn
percibir individualmente pensiones jubilares por parte de la Seguridad Social o patronales, que por
si solas o sumadas estas pensiones, superen 1 SBU (USD 386), respecto de cada padre o madre, de
ser el caso. Los gastos personales que se pueden deducir corresponden a los realizados por concepto
de: arriendo o pago de intereses para la adquisicion de vivienda, alimentacién, vestimenta,
educacién, incluyendo en este rubro arte y cultura, y salud.

Deducciones por desahucio y jubilacién.- Solo seran deducibles los pagos efectuados por concepto
de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el Cédigo del Trabaijo,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no,
para efectos de Impuesto a la Renta, sin perjuicio de la obligacién del empleador de mantener los
fondos necesarios para el cumplimiento de su obligacién de pago de la bonificacién por desahucio

y de jubilacién patronal.

Bancarizacién.- Todo pago superior a USD $ 1,000.00 obligatoriamente debera utilizer cualquier
institucion del Sistema Financiero para realizar el pago, a través de gires, transferencias de fondos,
tarjetas de crédito o débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

Sancién por ocultamiento patrimonial.- Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de Rentas
Internas, conforme a las condiciones sefialadas en la normativa vigente, lo informacién de su
patrimonio en el exterior y/o su valor, oculténdola de manera directa o indirecta, en todo o en parte,
seran sancionados con una multa del 1% del valor total de sus actives o el 1% de sus ingresos
correspondientes al ejercicie fiscal anterior (2017, el mayor de los dos, calculades por cada mes o
fraccién de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del valor de los activos o del monto
de sus ingresos, segin corresponda.

Sujetos Pasivos obligados de llevar contabilidad.- Todas los sociedades estén obligadas o llevar
contabilidad y declarar los impuestos en base a los resultados que arroje la misma, También lo
estardn las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del ejercicio fiscal anterior
(2017), sean mayores a $ 300,000.00 délares, incluyendo las personas naturales que desarrollen
actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, osi como los profesionales, comisionistas,
artesanos, agentes, representanies y demds trabajadores auténomos. Este monto podré ser ampliado

en el Reglamento a esta ley.

Deducciones en el calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta.- Las sociedades, las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llever contabilidad
no considerardn en el calculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y gastos, los sueldos
y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi come los aportes patronoles al seguro
social obligatorio.

Asi mismo, para efecto del céleculo del anticipo del Impuesto a la Renta, se excluirdn de los rubros
correspondientes o activos, costos y gastos deducibles de dicho impueste y patrimonio, cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacién de nuevo empleo, asi como
la adquisicién de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capocidad productiva futura,
generar un mayor nivel de produccién de bienes o provisién de servicios.

Devolucién del Anticipo de Impuesto o la Renta.- El Servicio de Rentas Internas, de oficio o previa
solicitud del contribuyente, podra conceder la reduccién o exoneracién del pagoe del anticipo IR de

conformidad con los casos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamente.

Paraisos Fiscales.- Se restringen las exenciones fiscales relacionadas a las siguientes tronsacciones
que tengan los contribuyentes con Paraisos Fiscales:

En relacién a la exencién de impuesto a la renta por dividendos o utilidades generados en proyectos
publicos en alianza piblico privada (APP) previsto en el articulo 9.3. de la Ley de Régimen Tributarlo
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Interno; Deducibilidad de pagos originados por financiamiento externc previsto en el numeral 3 del
articulo 13 del referido cuerpo legal;

Asl como respecto de las exenciones al impuesto o la salida de divisas en pagos por financiamiento
externo o en pagos realizados al exterior en el desarrollo de proyectos APP, previstes en el numeral
3 del articulo 159 y articulo 159.1 de la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Estas exenciones no serdn aplicables en los casos en los que el perceptor del pago esté demiciliado,
sea residente o esté establecido en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o se trate
de pagos efectuados a perceptores amparados en regimenes fiscales calificados por la
Administracién Tributaria como preferentes, salvo que se cumplan los criterios establecidos en el
Comité de Politica Tributaria mediante resolucién general en términos de segmentos, actividad
econémica, montos minimos, tiempos de permanencia y esténdares de transparencia.

Devolucién de ISD en la actividad de exporiacién.- Los exportadores habituales, en la parte que
no sea utilizada como crédito tributario, tienen derecho a la devolucidn de los pagos realizados por
concepto de ISD en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad
de gue sean incorporados en procesos productivos de bienes gue se exporten, en un plazo no mayor
a 90 dias, sin intereses, en la forma, requisitos y procedimientos que el SR establezca para el efecto,
mediante resolucién de cardacter general.

Las materias primas, insumos y bienes de capital o los que se hace referencia este articulo, serén los
que consten en el listado que para el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria.

Lo sefialado precedentemente aplicord también del Impuesto a la Salida de Divisas pagado por
concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condiciones y limites que
establezca el Comité de Politica Tributaria.

Impuesto a los Consumos Especiales (ICE).- La base impenible de los productos sujetos al ICE, de
produccion nacional o bienes importados, se determinara con base en el precio de venta al pablice
sugerido por el fabricante o importador, menos el IVA y el ICE o con base en los precios referenciales
que mediante Resolucion establezca anualmente el Director General del SRI, A esta base imponible
se aplicardn las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

Impuesto a los Actives en el Exterior.- Seran sujetos pasivos los bancos, cooperativas de ahorro y
crédito y ofras entidades privadas dedicadas o realizar actividades financieras conforme lo
dispuesto en el Cédigo Orgdnico Monetario y Financiero; sociedades administradoras de fondos y
fideicomisos y casas de valores, empresas aseguradoras, y compafiias reaseguradoras bajo el
control de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros; osi como las empresas de
administracién, intermediacion, gestién y/o compraventa de cartera, conforme los definiciones,
condiciones, limites y excepciones establecidas por la Junta de Politica y Regulaciéon Monetaria y
Financiera.

Actas de Determinacién y Liquidaciones de Pago.- No tendrén el cardcter de reservado las Actas
de Determinacién y Lliquidaciones de Pago por diferencias en le declaracién o resoluciones de
aplicacién de diferencias, efectuadas por la Administracién Tributaria con el sefialamiento del estado

en que se encuentren.

Dinero Elecirénico.- Los medios de pago electrénicos seran implementados y operados por las
entidades del Sistema Financierc nacional de conformidad con la autorizacién que le otorgue el
respectivo organismo de control.

Todas las transacciones realizadas con medios de pago electrénicos se liquidarén y de ser el caso
compensardn en el Banco Central del Ecuador de conformidad con los procedimientos que establezca
la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

Registro Oficial No. 149 del 28 de diciembre de 2017, Resolucién No. NAC-DGERCGC17-00000617

Reformas a las normas para la aplicacién del régimen de precios de transferencia:

Bosqueda de Compafiias Comparables.- El indicodor de rentabilidad de los operaciones,
segmentos o compofias comporables debera ser calculado ufilizando la dltima informacién de
terceros independientes disponible al 10 de abril.
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22.

23.

24.

25.

Analisis por segmento de negocio.- La informacién financiera de terceros utilizada para el andlisis
no deberd incluir segmentos de negocios diferentes o adicionales ol que corresponde a las
operaciones analizadas, que impliquen criterios de comparabilidad significativamente distintos. *En
ningdn caso serd aceptada como véalida la segmentacién atendiendo exclusivamente o un criterio
proporcional, por la aplicacién de los mismos factores a los rubros de un estado financiero.

Parte analizada.- A efectos de sustentar la seleccién de la parte analizada, al aplicar métodos de
margenes, se debera atender a los criterios de disponibilidad y calidad de la informacién. Para el
desarrollo del andlisis de precios de transferencia, se deberd seleccionar a la parte local. *En coso
de que lo parte local no cumpla con los criterios previamente detallados, se podra realizar el andlisis
con la otra parte, a fin de calcular el indicador de rentabilidad.

Comparables ubicados en paraisos fiscales.- La seleccién de comparables no podré incluir
compafifas ubicadas en paraisos fiscales, jurisdicciones de menor imposicién y/o regimenes fiscales
preferentes definidos como tales segin la legisiacién tributaria ecuatoriana.

- Justificacién de los ajustes de capital de las cuentas de aclivos y pasivos.- Los ajustes de
comparabilidad deberan redlizarse una vez que se haya establecido la necesidad de su aplicacion
v la rozonabilidad técnica, tanto de su formulacién como de su efecto en mejorar el grado de
comparabilidad entre la situacion econémica de las operaciones analizadas y aquella de las

comparables.
Preci ere

Los contribuyentes deben considerar |as operaciones realizadas con partes relacionadas domiciliadas
tanto en el exterier como en el Ecuador, de acuerdo a lo siguiente:

- Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionados
locales y/c domiciliadas en el exterior, dentro de un misme periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los tres millones de délares de los Estados Unidos {$ 3.000.000), deberdn presentar al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,

Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superior a los
quince millones de ddlares de los Estados Unidos de América ($ 15.000.000) deberéan presentcr
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia.

Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2017, no superaron el importe
acumulado mencionado

i ocial

El capital social autorizado de la Compaiia asciende a USD$266.400 divido en doscientas sesenta y seis
mil cuatrocientas participaciones nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una.

Reservas
Reserva Legal

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anval sea apropiada como reserva
legal hasta que ésta como minime alcance el 20% del capital social. Esta reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber

pérdidas.
Reserva facultativa y estatutaria

La Junta General podré acordar, la formacién de un fondo adicional de reserva, para lo cual podré
destinar parte o la totalidad de las utilidades liquidas anuales.

Otros resultados infegrales

Corresponde a los valores acumulados por concepto de pérdidas y ganancias actuariales generadas por
el reconocimiento la provision de jubilacién patronal y desahucio.
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26.

27.

28.

Resultados lado
Esta cuenta estd conformada por:
Resultodos acumulados primera adepcidn NIIF:

Corresponde a los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las
NIIF

El saldo deudor podré ser absorbido por los resultados acumulados y los del Gltimo ejercicio econdémica
concluido, si los hubiere.

Utilidades retenidas:

El saldo de esta cuenta estd a dispesicion de los socios de la Compafia y puede ser utilizado para la
distribucion de dividendos y clertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, efc.

Eventos subsecuentes

A la fecha de emisién de los estados financieros, se dio por terminado los contrates con clguncs de los
principales clientes como son Banco Finca, Pontificia Universidad Catélica del Ecuador y Cooperativa de
Ahorro y Crédito Construccion Comercio y Produccion COOPCCP lo que pedria ocasionar una disminucién
significativa en ingresos operacionales.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiio ¥ serén presentados a los socios para su aprobacién definitiva. En opinién de
la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de socios sin

modificaciones.

Rubén Alarcén Pablo Gra l’u
Gerente General ntagor 7Zeral
£ -
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