ALPESEG S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

2.

(Expresados en U.S. ddlares)

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

ALPESEG S.A. es una sociedad andnima que fue constituida en Ecuador el 21 de enero de
1997, mediante escritura publica otorgada ante el Notario Vigésimo del cantdén Quito, Dr.
Guillermo Buendia Endara, e inscrita en el Registro Mercantil, bajo el No. 120441, del 22 de
marzo de 1997.

Objeto social: el objeto social de la Compafiia es la gestion y colocacidon de contratos de
Seguros para una o varias compafiias aseguradoras legalmente establecidas en el pais,
incluyendo el asesoramiento especializado, para lo cual la Compaiiia podra realizar todo tipo
de acto o contrato relacionado con el mismo incluso intervenir como socio o accionista de
compaiiias existentes o por constituirse.

Domicilio principal: el domicilio de la compaiiia es la ciudad de Quito, parroquia Ifiaquito,
en la Avenida 10 de Agosto No. 5505 y Villalengua.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1 Marco regulatorio

La Superintendencia de Compaiiias mediante Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 21 de
agosto del 2006, publicada en Registro Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo
aio, adoptd las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” y determind
su aplicacién obligatoria por partes de las compaiiias, para el registro, preparacion y
prestaciéon de estados financieros, posteriormente mediante Resolucién
No.08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008, publicada en el registro oficial No.498
del 31 de diciembre del 2008 se establece el cronograma de aplicacion obligatoria de
las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y la resolucidn
No.SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 de 11 de octubre del 2011, publicada en el Registro
Oficial No.566, en el cual se establece el Reglamento para la aplicacion de las Normas
Internacionales Financieras NIIF para PYMES.

En aplicacion a lo sefialado en el articulo primero de la Resolucién No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010, considerando como base los estados financieros del ejercicio
econdmico anterior al periodo de transicion, la compafiia califica como PYME, de
acuerdo al reglamento al reunir:

1. Monto de activo inferiores a 4 millones
2. Ventas brutas de hasta 5 millones
3. Tengan menos de 200 trabajadores

2.2 Declaracién de cumplimiento.
Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES)
emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), tomando en
consideracion la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha.
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2.3 Periodo contable
El estado de situacion financiera al 31 de diciembre 2018 y el estado de resultados,
estado de cambio en el patrimonio y los flujos de efectivo, por el periodo comprendido
desde el 01 de enero al 31 de diciembre de 2018.

2.4 Moneda funcional y de presentacion
Las partidas incluidas en las cuentas anuales se representan en ddlares de los estados
unidos de América, por ser la moneda de curso legal y unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

2.5 Responsabilidad de la informacién
La informacion contenida en los estados financieros es responsabilidad de la Gerencia
General, ratificada posteriormente por la Junta de Accionistas.

2.6 Bases de preparacion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, excepto
por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos al valor razonable
tal como se explica en las politicas contables incluidas a continuacion.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién
entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes
del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de
medicion.

3. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
A continuacion, se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compafiia en
la preparacién de los estados financieros:

3.1 Efectivo y equivalente de efectivo
El efectivo y equivalente de efectivo incluye los saldos en caja y bancos sin restricciones
y todas las inversiones financieras de facil liquidacion pactadas atin maximo de noventa
dias, incluyendo depdsitos a plazos.

3.2 Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar
Las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los importes de las
cuentas por cobrar no tienen intereses. Al final de cada periodo sobre el que se informa,
los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan
para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables.
Si es asi, se castiga dicho importe contra la provision de cuentas incobrables; o se
reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

3.3 Propiedad, planta y equipos
Aquellos bienes que conforman la propiedad, planta y equipos que son de uso de la
Compaiiia se registran al costo histérico de adquisicion menos la correspondiente
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depreciacion acumulada, y cualquier pérdida por deterioro. EIl monto neto de estos
activos no excede su valor de utilizacién econdmica.

Para mobiliario y equipo de menor valor; la Compafiia registra la adquisicion de este
tipo de activos en el estado de ingresos y gastos como gastos de operacion y mantiene
un control de los mismos a través de registros extracontables.

Los gastos por reparaciones y mantenimiento se cargan a los resultados del ejercicio
en la medida en que se incurren. Para aquellos activos que requieren reparacion o
mantenimiento para incrementar su vida Util, debe ser recalculada su depreciacién en
la misma proporcién.

La depreciacion se carga para distribuir el costo de los activos menos sus valores
residuales a lo largo de su vida Util estimada, aplicando el método linea recta. En la
depreciacion de propiedad, planta y equipo se utilizan las siguientes tasas anuales:

Edificios 5%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacién 33%
Maquinaria y equipo 10%

3.4 Ingreso y costo por ventas
Los ingresos se reconocen con base en el principio de realizacidn, esto es cuando los
bienes o servicios son entregados o prestados y ha cambiado su propiedad; y se
registran a través de la emision de las facturas correspondientes.

Los ingresos de actividades ordinarias se miden a valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos asociados con la venta.

3.5 Reconocimiento de costo y gastos
Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

3.6 Provision y beneficios sociales
La Compaiiia ha provisionado los beneficios sociales que por Ley corresponde a los
trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y establecidas en el Cadigo
de Trabajo, como sobre sueldo, y aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(I.E.S.S)

3.7 Impuestos corrientes y diferidos
La provisidn por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente
por pagar y el impuesto diferido.

La provision para impuesto de renta corresponde para el afio gravable respectivo,
aplicando a dicho valor la tarifa de impuesto vigente del 25% por el afio 2018.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a que excluye partidas
de ingresos y gastos que seran imponibles o deducibles en afios futuros, y que excluye
partidas que nunca seran imponibles o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por
concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.
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Se reconoce una provision para aquellos asuntos para los cuales determinar el impuesto
a pagar es incierto, pero se considera probable que habra una futura salida de fondos
hacia la autoridad fiscal. Las provisiones se miden a la mejor estimacion de la cantidad
que se espera sea pagadera. La evaluacion se basa en el juicio de los profesionales de
impuestos dentro de la Compafiia soportado por experiencia previa en situaciones
similares y, en ciertos casos, basado en la opinion de asesores fiscales independientes.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases
fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que
la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en
una operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime
probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como
para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o
practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejard las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la entidad
espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en
libros de sus activos y pasivos.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene
la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

3.8 Beneficios post empleo
Los beneficios definidos a empleados corresponden a jubilacion patronal y desahucio,
cuyo costo se determina mediante el método de la unidad de crédito proyectada, con
valoraciones actuariales que son efectuadas al final de cada periodo, para lo cual se
consideran ciertos parametros en las estimaciones como: permanencia futura, tasas
de mortalidad e incrementos salariales futuros determinados sobre la base de calculos
actuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado, definidas por el perito actuario.
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3.9

3.10

3.11

3.12

3.13

3.14

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que
ocurren.

Los costos de los servicios corrientes, costo financiero, ganancias y pérdidas
actuariales del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota a los
estados financieros.

Participacion a trabajadores.

La Compafiia reconoce la participacion a trabajadores en la utilidad de la Entidad. Este
beneficio se calcula a una tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales.

Capital social y distribucién de dividendos.
Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Los dividendos a pagar a los Accionistas de la Compafiia se reconocen como un pasivo
en los estados financieros cuando se configura la obligacién correspondiente en
funcién de las disposiciones legales vigentes o las politicas de distribucion establecidas
por la Junta.

Estado de Flujo de Efectivo.
Para efectos de preparacidon del Estado de flujos de efectivo, ALPESEG S.A. ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos: incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de ALPESEG S.A., asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversién o financiacién.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas
en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacidn: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero

Cambios de politicas y estimaciones contables.
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

Compensacion de transacciones y saldos

De acuerdo a politicas contables de la Compafiia los activos y los pasivos financieros
se compensan de manera que se informa el importe neto en el estado de situacion
financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar
los importes reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos por el importe neto, o
realizar los activos y cancelar los pasivos de manera simultanea

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacidn Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados
desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores
a ese periodo.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un resumen de la cuenta efectivo y equivalente de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
Bancos locales 146.243 411.325
TOTAL 146.243 411.325

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un detalle de las cuentas por cobrar, es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
Clientes locales - 20.540
Provisién cuentas incobrables - -
TOTAL - 20.540

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cuentas por cobrar de dificil recuperacién son casos
puntuales.

OTRAS CUENTAS COBRAR
Un detalle de otras cuentas por cobrar, €s como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017
Otras cuentas por cobrar relacionadas 300.000 -
Otras cuentas por cobrar no relacionadas 7.067 -
TOTAL 307.067 -

Corresponde a préstamo realizado a la Compaiiia Latinoamericana de Vehiculos C.A LAVCA, que no
devenga intereses.

. IMPUESTOS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, se resume de activos y pasivos por impuesto corrientes
es de la siguiente manera:

... Diciembre 31...
Activos por impuestos corrientes 2018 2017
Impuesto al Valor Agregado 5.656 7.352
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 11.834 11.834
TOTAL 17.490 19.186
Pasivos por impuestos corrientes
Retenciones en la fuente e impuesto al valor
agregado 944 443
Impuesto a la renta por pagar 1.847 15.721
TOTAL 2.791 16.164

-18-



8.

IMPUESTO A LA RENTA
De acuerdo con disposicion la tarifa para el impuesto a la renta, se establece en el 22%. La
conciliacion entre la utilidad seglin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

... Diciembre 31...
2018 2017

Utilidad contable antes del impuesto a la renta y

participacion trabajadores 43.016 79.4%6
Participacion trabajadores - -
(+) Gastos no deducibles 1.958 86
Utilidad o Perdida del ejercicio 44.974 79.582
Impuesto a la renta causado 22% (a) 9.894 17.508
Anticipo calculado afio anterior (b) 6.967 (2.210)
Rebaja del saldo — decreto Ejecutivo No. 210 (c) - (2.210)
Anticipos reducido correspondiente al ejercicio fiscal 6.967 )
declarado )

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 9.894 17.508
(-) Anticipo impuesto a la renta pagado (6.967) -
(-) Retenciones impuesto a la renta (1.080) (1.787)
Impuesto a la renta por pagar 1.847 15.721

(a) A partir del 1 de enero de 2018, la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,

(b)

Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera establece
para el impuesto a la renta la tarifa general del 25% y del 22% para microempresas
(incluye artesanos), pequefias empresas, y exportadores habituales que mantengan
o incrementen empleo y en contratos de inversiones para la explotacién minera
metalica a gran y mediana escala, durante un afio.

Mediante el Decreto No. 218 del 7 de diciembre de 2018 se reforma el Reglamento a
la Estructura de Desarrollo Productivo de Inversion, en el cual en él se estable la
Clasificacion de las MYPIMES, para la definicion de los programas de fomento y
desarrollo empresarial a favor de las micro, pequefias y medianas empresas, estas se
consideraran de acuerdo a las categorias siguientes: a.- Micro empresa: Es aquella
unidad productiva que tiene entre 1 a 9 trabajadores y un valor de ventas o ingresos
brutos anuales iguales o menores de trescientos mil (USD 300.000,00) ddlares de los
Estados Unidos de América; b.- Pequefia empresa: Es aquella unidad de produccion
que tiene de 10 a 49 trabajadores y un valor de ventas 0 ingresos brutos anuales
entre trescientos mil uno (USD 300.001,00) y un millén (USD 1.000.000,00) de ddlares
de los Estados Unidos de América; y, c.- Mediana empresa: Es aquella unidad de
produccion que tiene de 50 a 199 trabajadores y un valor de ventas o ingresos brutos
anuales entre un millén uno (USD 1.000.001,00) y cinco millones (USD 5000.000,00)
de ddlares de los Estados Unidos de América.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos
establecidos en disposiciones tributarias.
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(c) El 20 de noviembre del 2017, se emitio el Decreto Ejecutivo No. 210, mediante el cual
se estipula ciertas rebajas en el pago del saldo del anticipo del Impuesto a la Renta
sobre sus ventas o ingresos totales brutos para el afio 2017, estas rebajas se aplican
al saldo del impuesto a la renta 2017 de la siguiente manera: las empresas que
facturen un monto igual o menor a USD 500.000 tendran una rebaja del 100%; las
empresas que facturen entre USD 500.000,01 hasta USD1 "000.000,00 tendran una
rebaja del 60%; y, rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de
Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017 si las ventas o ingresos
brutos anuales son de USD 1°000.000,01 o mas.

Para el afio 2017, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la renta USD
2.210, en aplicacion del Decreto No. 210 la Compafiia tuvo un descuento de USD
2.210, el impuesto a la renta causado del afio es de USD 17.508. Consecuentemente,
la Compaiiia registré en resultados USD 17.508 equivalente al impuesto a la renta
causado.

(d) Para el afio 2018, la Compafiia determind como anticipo de impuesto a la renta USD
6.967; el impuesto a la renta causado del afio es de USD 9.894. La Compaifiia registro
en resultados USD 9,894 equivalente al impuesto a la renta causado, debiendo
registrarse como impuesto a la renta del periodo, el impuesto minimo por USD5.692
el cual fue liquidado en la declaracién anual de impuesto a la renta.

Las declaraciones de impuestos de afios anteriores no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2013 al 2018.

Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera, a continuacion,
se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya
constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que
hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse
contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcion que
hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales
que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el
momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacion hasta por el monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atracciéon de Inversiones, Generacion
de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion
de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion se
detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:
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o Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales
como:

- Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados
desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a
la nueva inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito
y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agro asociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta
exoneracion por 15 afios.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al
exterior por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones
productivas que suscriban contratos de inversion.

- Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos
el 50% de las utilidades.

- Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir
de la vigencia de esta ley en los sectores econémicos determinados como industrias
basicas por 15 afios, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversién y se ampliaran por 5 afios mas,
en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta
exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

e Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a /a renta

Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades
o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como
beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

- Se elimind el dltimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: "£n /a
determinacion y liquidacion del impuesto a /Ia renta no se reconoceran mas exoneraciones
que 1as previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcion de lo previsto
en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo y de Prestacion de Servicios”.

- Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola; oleo
quimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacion de
servicios; desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware
tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital,
servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de
construccion sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agro asociativo.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesto a
la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal
en el que se generen ingresos operacionales.
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Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares
internacionales de transparencia.

Tarifa

- La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos
de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea
residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

- Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes
en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera producida
enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y
se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la renta
causado.

Impuesto al Valor Agregado

- Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA.

- Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de interés social; y el
arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA.

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones
de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha
de pago.

- Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienes y
servicios adquiridos para la exportacion de servicios.
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Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacién de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD.

- Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

- Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado
a microcrédito o inversiones productivas.

- Se establece la devolucidn ISD a exportadores de servicios, por la importacién de
materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios
para la prestacion del servicio que se exporte

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados
a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas
estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios, contados desde
el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles Ginicamente a la nueva inversion.
Para el caso del sector turistico, esta exoneracion sera de hasta 5 afios adicionales.

Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a USD15 millones, estan obligados a
presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la
Compaiiia con partes relacionadas durante el afio 2018, no supera el importe acumulado
mencionado.

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, corresponden principalmente a operaciones de créditos
de mutuo sin vencimiento, que no devengan interés, concedidos por partes relacionadas
para cubrir necesidades de capital de trabajo.

PATRIMONIO

Capital social - El capital social autorizado de "ALPESEG S.A.” al 31 de diciembre del 2018
y 2017 consiste en 4.240 acciones de USD 1 valor nominal unitario (USD 4.240), las cuales
otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compaiiias de la Replblica del Ecuador requiere que las
compaiiias anonimas transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual, hasta igualar, por lo menos, el 50% del capital social de la Compafiia. Dicha reserva
no esta sujeta a distribucion, excepto en el caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede
ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de
diciembre de 2019 la reserva legal es de USD 4.240.
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Resultados acumulados - Al 31 de diciembre de 2018, el saldo de esta cuenta esta a
disposicion de los accionistas de la Compaiiias y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos.

10. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Un resumen de los ingresos de ventas de mercaderias por local es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2018 2017
Venta de servicios gravadas con IVA tarifa 12% 54.032 89.344
Otros ingresos - -
TOTAL 54.032 89.344

11. COSTOS Y GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Un resumen de los costos y gastos de administracion y ventas es como sigue:

... Diciembre 31 ...
2018 2017

COSTOS DE VENTAS
Servicios recibidos 1.071 -
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS:

Honorarios profesionales 4.146 4.321
OTROS GASTOS:

Impuestos contribuciones y otros 2.489 4.020

Otros 3.177 1.503

Comisiones bancarias 133 2
TOTAL 11.016 9.846

12. EVENTOS SUBSECUENTES
La empresa no tiene ningun litigio laboral, y entre el 31 de diciembre del 2018 y a la fecha
de emisidn de los estados financieros (26 de abril del 2019), no se han producido eventos
que, en la opinidn de la administracion, pudiera tener un efecto importante sobre los estados
financieros.

13. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados
por la gerencia de la Compafiia (Directorio) el 03 de octubre de 2019 y fueron presentados
a los accionistas y Junta Directiva para su aprobacion, la misma que los aprobd sin
modificarlos.
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