
CLAVESEGUROS CA. 
ESTADOS FINANCIEROS. 
31 de diciembre del 2017 y 2018



  

Informe de os auditores ndependerres 
Estado de situación Inancieca 
Estado ds resutaos megralos 
Estaco de cambos en l patrimonio 
Estado de fujos de afecto. 
'Natas aos estados financieros 

uss 
1ESBA 

NEC 
NE 
NI PYMES 
ser 
1ESS. 
NA 

"Normas Ecuatorianas de Contablidad 
"Normas Intemacionales de Información Financiera 
Normas Intomacionses de Información Financiora para Pequeñas y Medianas 
Empresas 
Servicio de Rotas Intemas. 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
Impuesto ala Sada de Divisas 
Impuesto al Valor Agregado
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20 e Abri del 2018. 
Opinión 

Hemos auto los estados nancieros que se adjuntan de CLAVESEGUROS CA, que. 
Compranden el estado de afuación fanclera al 31 de diciembre dl 2017 y 2016, y los 
úarrespondintes estados de resutados Integrales, de cambios en el patrimonio y de fujos de 
leciwo por el año terminado en esa fecha, asi como un resumen de las policas contables 
"nicas y tras notas explcatvas 

En nuestra opinión, los estados nancioros adintos presentan razonablemente, en todos los 
“aspectos materias, la posición financiera de CLAVESEGUROS C,A, al 31 de diciembre del 2017, 
el restado de sus operaciones y sus fujos de efecto por el año terminado on osa fecha, do. 
orformidad con Normas intemaconsios de información Financiera para Pequeñas y Medanas. 
Engrsas (NIF PYMES) ems or l Consejo de Normas intemacnate de Comtadas 
AS) 
Fundamentos de la Opinión. 
Nuestra autora fus efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Austria (NI) 
Nuestras responsabiiiades de acuerdo con dichas normas se describen más adeianto en este 
informe en a sección Responsabiidades del aucitor en rlación con la aueitoria de os estados 
financieros" Somos indepondiantos do CLAVESEGUROS C.A de acuerdo con el Código de Ética 

para profesionales de la Contabilidad del consejo de Normas intemacionales de Ética para. 
Contadores (1ESBA por sus sigas en inglés) y las disposiciones de independencia de la 
Superntendoncs de Compañias, Valores y Seguros dm Ecuador, y hemos cumplido las demás. 
responsabiidados de ética de conformidad con dicho Código. Consideramos que la evidencia de 
“udtoria que hemos obtenido es Sufcionto y apropiada para proporcionar una base para nuestra 

opinión 
Asunto de Énfasis. 
Sin caicer nuestra opinión informamos que, tal como se explica con más detal en la Nota 3, los 
istados Inancieros correspondientes l añ lorminado el 31 de diciembre del 2017 son los 
pémeros que la Compañía ha proparado aplicando NIF PYMES. Con fines comparativos, dichos 
ústados financieros incluyen rs correspondientes al año terminado al 31 do diciembre del 2016. 
los que han sido austados conforme a las NIF PYMES. 
Información Presentada en Adición alos Estados Financieros 

  

La Acministracón es responsable por la preparación de información adicional la cual comprendo 
el nfcemo anual de los Administradores ala Junta de Acconisas, pero no Incluye el Juego 
completo de estados financieros en nuesto informe de auditoria. 

  

"Nuestra opinión sobra los estados financieros dela Compañía, no incluyo cha nformación y no 
"expresamos ringuna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.



      lx anust Wo 

En conexión con a auditoria delos estados Inancieros, nuestra rosponsabliad es ser el nforme: 
“anual delas Administradoras ala Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar sesta nformación: 
contiene inconsistencias matoralos on lación con ls estados Financieros o con nuestro 
conocimiento obtenido durart la aucitoria. 0 ide otra forma parecería osta matersimente 
incorrecta, Sí basados en el rabejo que hemos efectuado, conclumos que existe un error matara! 
en osta información, termos la oigación de reportar dcho asunto. No tenemos nade que aportar en relación a esta información. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros. 
La Gerencia es responsabo de la preparación y prosentación razonable de los estados financieros 

do conformicad con Normas intemaconalos ds nformación Financira para Pequeñas y Modianas 
Emprosas (NIF PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contablidad 

1), y dl control temo determinado parla Gerencia como necesario para pormtrla 
delos astados fnancieros bros de arrres materiales, debio a fraude o error 

Enla preparación de los pstados Fnanceros, a Gerencia as responsable de evaluar la capacidad 
dela Compañía para coninuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los 
“asuntos relacionados con nmgoco en marcha y el uso de la base cortatle de negocio en marcha, 
“8 menos que la Gerencia tenga la intencón de iquidar la Compañia o cesar sus operaciones, o 
len, no tenga ota alomatva renústa que Pace. 
La Gerencia es responssble de la supervisión del proceso de reporte financiero de la Compañía. 
Rosponsabilidad del auditor en Relación con a Auditoría de los Estados Financieros. 

Los objetos de nuestra audioría son obtener seguridad razonablo de sos estados financieros 
“su comjunto están loros do ororos maleriles debido  faucda error y emi un informe de 
udtoria que incluya nuestra opinión. Seguridad razonetio es un ato grado de seguridad, pero no 
Garantiza que una auditoría roalizaa de conformidad con Normas Intemacionales de Auricría 
(WA). delectará siempre un aro material cuando este exit, Esoros puecen surgir detado a 

¡Como parte de una auditoría fectunda de conformidad con las Normas Intemaciónalos de. 
Astoria (NIA), aplicamos nuestro Juro profesional  mantenermos una actu de escepticismo 
profesional durante toda la auditoria, También 

b)_ Oblenemos conocimiento del control intemo relevante paraa auditoría con al de 
iseñar procedimientos de audiaria que sean apropiados an las circunstancias, pero no 
cone propósito de expresar una opiión sobre la efectividad del control intemo de ja 
Compañía.



Audit... ing e a 

6) Evaluamos silos policas contables aplicadas son apropiadas y alas estimacianos, 
contarles yla correspondiente información revelada por la Admurvstración es razonable 

8), Conciumos sobre lo adecuado dela iización, por parte dela Administración, de la base 
úcontatis de negocio en marcha y basacos en la evidencia de audioría obtenida, conc 

¡stato 0 no una incertdumbro material relacionada con eventos o condiciones que 
pueden gonerar ducas sinifcaivas sobre la capacidad dela Compañía para continuar 
¡como negacio en marcha. Si concluimos que existo una incertidumbre material, se 

equero que lamemos la atención en nuestro miome de autoria alas respectvas 
revelaciones en os estados financioros, sí chas revelaciones no son adecuadas, 
"expresar una cpinón modificada 

9) Nuestras conchssiones se basan en la ovidercia de sudor obtonida hasta 1 ocho de 
úAuestro nforme de auditoria. sn ombargo, eventos o condiciones futuros puecan 
ocasionar que la Compañia deja de ser una emprosa en funcionamiento. 

  

"eventos subyacentes de un modo que logren una presentación razonable 
'Comunicamos alos responsables de la Administración de la Compañia respecto a, entra tros. 
suas, el icance y el momento de resización de a auditoria plandicada y los halazg0s. 
'sgnficavos, así como cualquier deficiencia sigricaiva de contrl intemo que ¡dantitcamos en el 
trancas dele autoria 

de Licencia 

 



FINANCIERA. 
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

Activo 
Activo Corriente 

Electo y equivalentes de efectwo. 
Cuentas por cobrar y oras cuentas por cobrar 

Aivos por impuestos corentes 

Total Activos Corrientes 

Activo no Corriente 
Propiedades, planta y equipo 

Total Activos No Corrientes. 

TOTAL ACTIVOS 

  

au 

95015 
3rso01 
reso 
  

726516 

somo 

20:83 
204.445 
285397 
  580. 00s- 

  

 



CLAVESEGUROS CA 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017. 

    

  

  

olas: 2017 2018 
Pasivos. 
Pasivos Corrientes 

Prestamos. B 8562 22889 
Cuentas por pagar y otras cuentas por 

pagar 9 409.207 324320 
Impuestos por pagar 12 25816 28.908. 
Obligaciones acumuladas. 10 E 131754 

Total Pasivo Corriente. == 

Pasivos no Corrientes 
Obligación por beneficios definidos “ 79.394 81092 

Total Pasivos no Corrientes. re oa 

TOTAL PASIVOS —_ 6410 506.993 

TOTAL PATRIMONIO. 224838 204.787 

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO. 709.09 111781 

Las notas expl ¡anexas son parto integrante de los estados financieros, 

h) 
o Pallares Jorge! a Es 

 



ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR El. PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

  

  

  

Notas: 2 
OPERACIONES ORDINARIAS 
Ingresos Ordinarios 2.107.996 

Utilidad Bruta 2107.336 

GASTOS 
De Administración (2000.68) 
"tidad (Páreida) Operaciones Ordinarias. 70568 

Otros Ingresos ( Gastos) Netos 5108) 
Ingresos (Gastos) Financieros Netos. (21269) 

"tidad (Pérdida) Antes De Impuesto A La Renta. 52397 

Menos Gasto Por Impuesto A La Renta: 
Corriente 2 (32289) 
Total Ga 
UTILIDAD DEL AÑO. 20.047 

Las notas ¡anexas son pare integrante de los estados financieros 
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SLAVESEGUROS CA ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2017. 
(Expresar en dólaros estadounidenses) 

Flujo De Efectivo De Las Actividades De Operación: 
Recibido de cientes. 

Pagos a proveedores y a empleados 
Intereses pagados. 
Partcpación Travajadores 
Impuesto aa renta comiente 
Oros 

Eleciwo Neto Proveniente Da Actvidadas De Operación 

Flujo De Efectivo De Las Actividades De Inversión: 
Propiecades, pinta y equipo. 

Elociwo Neto Usizado En Actidades De inversión 
Flujo De Fondos De Las Actividades De Financiamiento: 
ncrem (decrem) en big. por pagar bancos. 
Efacivo Neto Proveniente Do Acividadas De Financiamiento 
Incremento Noto Do Etectvo 
Eleciivo Al Principio Del Año, 
Efectivo Al Fin Del Año 

2147004 
(2007303) 

(21363) 
(62) 

(62289) 
(2100) 

ers 

ss 
e 

(14397) 
(14337) 
64862 
20163 
5505 

2016 

2220504 
20533 
e 
(5088) 

(19498) 
(60316) 

118885, 

 



CLAVESEGUROS CA ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO, 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

  

(Expresado en dólares ostadounidensas) o a 
Conciliación De La Utilidad Neta Con El Efectivo Neto Utilizado 202 
En Actividados De Operación: 

Utlidad Neta Del Año 20097 
Más Cargos A Resultados Que No Reprosentan Moviiento De Efecto: 
Prowsones. 18302 
Depreciación y amortizaciones 25142 
opción NIF para pymes. 

Total aa 
Cambios on activos y pasivos: 
Cuentas comorciales por cobrar 39608 
Otras cuentas por cobrar 29857 
Otros Actwos Comentes. (63413) 
Cuentas comerciales por pagar y tras cuertas por pagar. 83705 
Obligaciones Acumulados (90.489) 

Efectivo Neto Proveniente Do Actividados De Operación 73675 
  

  

bo e 

939 

61032 
2108 

(61.032, 
41539 

197.142 
(183.845) 
(40732) 
24705 
79986 
m5 5as 
 



CLAVESEGUROS C.A 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL: 

  

1. INFORMACIÓN GENERAL 
CLAVESEGUROS CA. fus constuida el día 02 de ciciembro de 1998 arto el Dr. Enrique 

Diez Ballotoros, notaró Décimo Octava del cantón Quito. 
La Compañía tene como cbjto la gestón y colocación de contratos de seguros para una o. 
varias compañías de seguos legalmente constudas en el Ecuador, inciuyendo el 

asesoramiento especializado. También la Compañía podrá realizar todo po de ao o. 
úSontrato relacionado con el memo, Incluso inervent como soci o accionista de compañías 
úxisentes o por corstturse para dar cumplimento a su objeto. El captl susto ala echa os 

de US$ 21 miles delos Estados Unos de América 

2. RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
21 Declaración de cumplimiento. Los estados financieros hn sido preparados de 

conformidad con las Normes Intemaconales de Información Financiera para, 
Pequeñas y Mecianas Empresas (NIF PYMES) emtidas por el Consejo de Normas. 
Intermaconeles de Contabidad (IASB) 

22 Moneda Funcional. La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados 
Unidos do América (U $. dólar), el cua! es la moneda de circulación anal Ecuador 

23 Bases de preparación - Los estados fnancieros han so proparados sotre las 
banos del costo stónco. El costo tustónco está basado generalmente en el valor 
razonable de la contraprestación entregada a cambio de bienes y seracios 
El valor razonable es ol precio que se recta por vender un activo o a valor pagado 
para transtar un pasivo onto paricipantes de un mercado en a fecha de valcración, 
Indapendientemerta de si ese precio es drectamante observable o aatimado, 
úásizando ora técrica de valoración. Al estimar el valor razonabl de un activo o un 

pasivo, la Compañía tene on cuenta las caracteristicas del acivo o pastvo que los 

mociones que tenen algunas similtudes con el valor razonabe, pero no son su valor 
razonablo, tales como ol valo neto de realización de la acción 13.0 el valoren uso de 

la sección 27 de conformidad con las Normas Internacionales de Información: 
Financiera para Pequeñas y Medianas Empresas (NIF PYMES) 

Adiconsimente efectos de información fnanciera, las mediciones efectuadas a valor 
razorable e ciasican en el nivel 1. 20 3 con base en l grado de importancia de los 

insumos para la medición del valor razoneble en su otaldac, os cues sa describan 
a continuación 
Ml: Son pracis cotizados (sn ajustar) on marcados actvos para acivos o pasivos 

idénticos que la aidad puede acceder ala fecha de medición. 
Mal insumos distros alos precios cotizados incidos en el Nvel 1 que sean 
bsorvables para el acivo o pasivo, ya sea drecta o indreciamente.



vo! Insumos son datos no observables para el acto o pasivo. 
Los importes de las notas aos estados fnanciros están exprosados en U.S. dólares, 

excepto cuando se especifique lo contro. 
A continuación se describan las principales pollicas contables adoptadas enla 
proparación de estos estados financieros. 

Etoctivo y equivalentes de efectivo -Induyo aqueños activos financieros liqudos, 
'depústos o Iversionos financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamenio 
8 efectivo en un plazo nfeir a tros mosos y sobregiros bancarios 

Propiedad, planta y equipo - Las paridas de propiedades y equipo se miden al 
costo en el momerto dl reconcemerto mos! menos la dasreciscón acumulaca y 
ualquer pércica por detenoro del valor acumulada La Compañía astiburó el costo 

Inicial del acivo entro sus componentes principales y depreciará cada uno de estos. 
componentes por separado al argo de 9u vida ll aplicando ol mátodo de inaal El 
cargo por depreciación pora cada parlodo se reconocerá en el rsultado. 
2.5.1 Medición en el momento del reconocimiento - El costo de propiedades, 

Planta y equipo comprende su preci de adquisición más todos los costos 
“rectamente relacionados con la ubicación yla puesta an condones de 
lunccnamiento yl estmacón mal de cuequer costo de desmantelamiento 

y reto del elemento de rensbiitación de la ubicación del activo. 
2.5.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del 

reconocimiento inicial, as propiedades, planta y oquipo son registradas al costo. 
menos la depreciación acumulada y l importe acumulado de as pártidas de 
etenoro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 
período en que se producen. 

2.5.3 Método de depreciación y vidas útiles - El costo o valor rovaluado de 
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea 
recta, La vida ti estimada, valor residual y método de depreciación son 
revisados sl final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el 
'stimado registrado sobre una baso prospectiva 

A continuación so presentan las principales partidas de propiadades, planta y equipo y las vidas Útles sacas en el cálculo dela depreciación: 

hom Vida del Muetses y Enseres. 10 
Vehiculos 5 

Edipo de oficina 10 
Equipo de computación 3



246 Impuestos -El gasto por mpuesto la renta representa el impuesto ala renta por 
pagar comerte “El impuesto corsente se basa on la tidad gravablo (1nbusana) 
registrada durante el año. La utlidad gravable dere de a ufidad contabe, datado a 
las paridas de ingresos o gastos importes o deducibles y partidas que no serán. 
úgravables o deduciles, El pasivo dela Compañia por conceplo de impuesto ala 

Torta se calcula utlizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo. 
27 Provisiones - Se reconocen cuendo la Compañía lona una obligación presante (ya 

“sa legal o Implíita) como resultado de un suceso pasalo, os probable que la 
Compañia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
"económicos, para cancelar la obigción y puede hacerso una estimación fable dl 
importe de la bigación 

Elimporta reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso. 
ú'nacesaro para cancelar la obigación presente. l final del período sobre el que se 
informa, tanindo en cuanta los riesgos y las incertdumeros coraspondertos. 
¡Cuando sa mide una provisión usando el lo de afectivo estimado para cancelar la 
obligación presente, su importe an bros representa el valor actual de dicho fu de 
tectwo (Cuando el efecto del valor del nero en el tieno es matenal 
Cuando se espera la recuperación de sígunos o todos los beneficios económicos 

requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un 
ciwo ss vituaimonto soguro que se recibrá el desembolso y el monto de a cuenta 

por cobrar puede ser medido con fabiidad 
28 Beneficios a empleados 

2.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio- 
El costa delos beneficios defindos (ublación patronal y bonificación por 
desahucio) es determinado utlizando al Método de la Unidad de Crácito 
Proyectada, con valerscenes actuartes reaizados al nal del periodo sobre 
Luo se informa. 

  

Los costos por servicio presente y pasado se raconccen an el resultado del 
¡año an elque ss generan. así como el nerás Fnanciro generado por la 
cbigacón de benafcos deficos 

282. Pantcipación a trabajadores - La Compañía reconoon un pasivo y un gasto 
ora parcspación delos trabajadores an las ulidados de la Compañía. 

Este benolco se caleua a tasa del 15% de las uticados líquidas antes de 
impuesto ala renta de acuerdo con dsposciones legales 

2. Roserva Logal-- Do acuerdo con a legsiación Vigente, la Compañía debe apropiar 
por lo menos el 10% de la idad neta del año a una resorva ogal hasta que al saldo 
e dicha rosorva alcance al 50% del captal suscrito, La reserva legal no está 

«lisponiblo para diarución de dividendos, pero puedo ser caplalzada o utiizada 
para absorber pércidas 

2:10. Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valer razonable de la contraprestación 
úcobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el mporte estimado de cualquier descuento, 

bonificación o etaja comercial que la Compañía pueca otorgar 

   



2:11. Costos y Gastos - Se reconocen a mecida que son Incuridos,Independientemante 
do la fecha en que po haya relizaco el pago, y se regiatan en el período más. 
cercano en e que sa conocen. 

2:12. Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconacen cuando la 
Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento. 
Los activos y pasivos financieros sa miden nicialmento al valor razonable. Los costos 
0 tanssccin que 300 droctarente arcuties a a 2óquscón o emuén de actwos y 

pasivos fnancieros (stos a los actos y pasivos Inanceros designados al valor 
fazonatle con cambio en los resuftados) se agregan o deducan del valor razonatia de 
los actnos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del 
reconocimiento inicial. Los costos de transacción droctamento arsuiies la 
acquisción de actwos pasivos fnanidaros designados al velo razonable con cambjo 
¡nos resustados so reconocen de inmediato an ol rosulado del pariodo   

2:13 Activos financioros - La Compañía castica sus activos finarciaras el siguente 
Categor: cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar La casiicación 

'Sepende del propósito con el quese adaurieron los instrumentos nencieros. La. 
“administración determina la ciasicación de sus Instrumentos financieros en el 
momento del reconocimiento incl, Todas las compras o ventas regulares de activos 
fnanceros son reconocidas y dadas de baja a lafocha de la transacción. Las. 
¡compras o ventas reguleres son odas aqualas compras 0 ventas de actos. 

únanceros que requieran la entrega de actwos dentro del marco de tempo, 
"establecido por una regulación o acuerdo en el mercado 
2:13: Método de la tasa de interós ofectiva. 

electa os Un método de cálculo del costo amortizado de un instrumento 
Financioro y de Imputación del ingroso fnanciero alo largo del periodo 
relovento. La Lasa de interés efeciva os la 1asa de descuento que iguala 
exactamente los llos de afeciwo por cobrar o por pagar estados. 
(ncuyendo comisión, puntos básicos de itaresas pagados orecividos, 
costos de transacoón y tras primas o descuentos que están inciucos an el 
Cálculo dela tasa de interés efectiva) al largo dla vida osparada del 
instrumento financiero , cuando sea adecuado, en un periodo més corto, con 

sl mpono noto en bros en el reconocimiento nica. 

  

Los ingrosos son reconocidos sobre la baso dela tasa de interés ofecva 
para los instumentos de deuda istntos a os activos fnanciros ciasticados 
Sl valor razonable con cambio en los resultados. 

2:92 Cuontas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos 
financieros no dorlvados con pagos fos o determinaba, que no cotizan an 

un mercado activo. 
Después dol reconocimiento ria, valor razonable, se miden al costo 
“amorizado utlizando el método dela tasa de interés efeciva, menos 
ualeule deter de valor 

2.133. Deterioro de activos financieros al costo amortzado - Los sctvos. 
financieros que se miden l costo amortizado, son probacos por deterioro al 
nal del periodo sobre el que se informa. 

El valor on os del activo financiero se reduco por la párcida por deterioro. 
rectamente, excepto para las cuentas comerciales por cobra, donde al 

importe en ros so reduce a travós de una cuenta de provsión. Los cambios 
en el mporte an lbros dela cuarta de provisión se reconacen en el estado de 

resutados: 

 



2134. Baja de un activo financiero - La Compañía dará de baja n cuentas un 

continúa reteiendo al cortal del acto trnsterido, la Compañía reconocerá 
su participación en el acvo yla obligación asociada por los valoros quo. 
tendria que pagar 

214. Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son asfiados como pasivos. 
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 
Los pasivos fnancéros se clasican como pasivo cortente a menos que la Compañía 
enga derecho incondicional de eri el pago de la obligación por lo monos 12 meses 

¡después de a fecha del estado de siuación fnancera 
214.1. Cuentas por pagar comerciales y tras cuentas por pagar - Son pasos 

financieros, no derivados con pagos fos 0 determinaoles, que no cotizan en. 
un mercado acto. 
Después del reconocimiento inicia, a valor razonable, se miden al costo 
“amortzado Wlizando el método de la asa de interés efectiva. 

2.142. Baja de un pasivo financiero - La Compañia da de baja un pasivo Inanciero 
sl y solo sí, expira, cancelan olas cumplen obligaciones dela Compañía. 
La diferencia ente el mpore en ros del pasivo financiero dado de baja y la 
onirapretción pagados y po pagos se reconocen loma dl 
peri 

  

ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE 
INFORMACIÓN FANCIERA (MI) PARA PEQUEÑAS Y MEDIANAS EMPRESAS (ur 

La supaxinterdencia de Compañías estableció meciantorosolución No, 08.0 ICL004 del 24 
de agosto del 2008, la adopción de las Normas Intenacionalos Do Información Financiera 
(NI) y su apicación obligatoria por parte de las compañías y entidades sujtas a su contra 
y vglancia, a part del 1 de enero del 2008, a cual fue ratfcada con la Resolución No. 
ADM 08199 cel 3 de julo del 2008. Adicionalmente, se estableció l cumplimiento de un 
cronograma de apicación según o dispuesto en la Resolución No. 08.G DSC. 010 del 20 de 
úhoviemre del 2008. Adcionalmente, mediante resolución No. SC.IC4 CPAIFRS G.11.010 
se astabieco ol reglamento para la aplicación de Normas Internacionales de nformación 
Financiera para pequeñas y Mecianas Empresas (NIF PYMES), para las Compañia: 

sujetas al control y vglencia dela Superintendencia de Compañías, de la misma manera. 
mediante resolución SCVS-INC-DNICA!-16-008 se ostabieco que las compañías 

intermediaras de resseguros, perlos do seguros y asesoras productoras de seguros 
Aplicarán de forma obligatoria las Normas intemacionales de información Financiera "NIF" 
“Apart del 01 de enero del año 2017. siendo su año de transición el coresponcint al 
"arco econénmico 2016 La Compañia está oblgada a presentar sus estados fnanciros 

¡de acuerdo con NIF PYMES a port del de enero del 2017slendo su año de transición e 
úcorespandiente al ejercicio económico 2015, Conforme a estas Resoluciones, desde el 1 de 

¡enero del 2017, los estados financieros dela Compañía son preparados de acuerdo a NIF 
Pres. 

 



3.1. Conciliación del patrimonio neto del 1 de enero al 31 de diciembre del 2016 

2007 20 
Patrimonio de acuerdo a NEC Inermado previamente. —— 255819 2000 

Ajustes por la conmerión a NIF 
Incremento en a cbágación par 

beneficios detrdos (1) (61032) 101.02) 
Patrimonio de acuerdo a NIF PYMES a A 

(9) Incremento en la obligación por beneficios definidos. Según NUF PYMES, la 
Compañía debo reconocer un pasivo por beneficios definidos (Lblación patronal y Fonficación por desapueso) para todos sus empleados, con base en un cálculo 
actuanalutizando el método de unidad de crédito proyectado. Bayo NEC 

anteriores, la Compañía no registró ninguna provisión de jubtación patronal y 
Bonificación por desanucio. Al 31 de enero del 2018, los efectos de stos cambios. 
fueron un incremento en l salgo de otigacón por benstcis detnados por 
1US$61 032 y en resultados acumuiados provenientes de la acepción por primera 
vez de las NIF PYMES por el referido importo. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
La preparación de los presontes estados financieros en conformidad con NIF para PYMES. 

requere que la Gerencia de la Compañía realce ceras ostmacionos y ostaiezca algunos. 
supuestos inerentes la actdad económica dela antiad, con el propósto de determinar 
la valuación y presentación de algunas partdas que forman parto delos estados financieros. 

A continuación se presertan as estimaciones y JIvos contables ricos que la 
“administración de la Compañía ha uizado en el proceso de aplicación de los rtrios 
Contables 
4.1. Deterioro de activos - Ala fecha de care do cada paríodo, o en aqueta fecha que 

se considere necesaro, se anaíza el valor de los acivos para determirar si xo. 
algún inicio de que dichos actwos hutreran sutido una párcida por deterioro. En 
caso de que exisia algún indico se realza una estimación del Importe recuperaba de 
dio eco Sisa la de cos riales qu o garra uo de lecivo de 
forma independente, so ostma la recuperaba de la unidad gonaradora de. 
electo a la que pertenece el actvo. 

Las pérddas por detenoro reconccdas en un acto en periodos anteroras son 
úrevertas cuando se produce un cambio en ls estimaciones sobre su importe 
fecuperabla incrementando el valor del acto con abono a resultados con el limita del 
valo otros quel acto bir nido de no haber reconocido apra por 

senor 
42 Provisiones para obligacionos por beneficios definidos - El valor rosorto de las 

provisiones para bligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que 
“on determinados en función ds un cátculo actuanal basados en vanos supuestos.



Estos supuestos ulizados para determinar el valor presente de estas obligaciones 
incluyen una tasa do descuento, Cualquier cambio on los supuestos impacta an el 

Valor en bros de las provisiones de estos beneficios 
Ellactuario contratado por la Compañía para realizar ol cálculo actuara, tiza la sa 
de descuento la tasa de mortalidad y de rotación al nal de caca año reportado por la 

omiistración dela Compañía. La tasa de descuento as la tasa de nteás que debe 
ser utlizada para determinar el valor presente delos fiyos futuros de caja estimados 
que se espera van a ser requeridos pera cumplir con la cbigación de estos 
benefdos. 

Las cbigaciones por prestaciones defridas de la Compañía se descuentan una, 
tasa establecida por referencia alas tasas de mercado al final dol periodo de. 
referencia delos bonos del gobremo. 

4. Estimación do vidas útlos de propiedades y equipos - La estimación delas vidas 
Váls y l valo rosidual sa afectan de acuerdo no mencionado en 2 Nota 25.3 

44 Valuación de Jos instrumentos financieros - Agunos de los actes y paros dela 

AN estimar el valer razonable de un activo o un pasivo, la Compañía uz datos 
úbservabies en al mercado en la mecida en que osté dispone, Cuando la 
información del nivel 1 no está cisponile, a Compañla dosarala sus igcnicas de 

valoración ulizando modelos ntemos. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Un resumen de efectivo y oquivalentes de efecto es como sigue 

207 2010 
Barco Prerena, e00 were 
Banco Progubanco 02 12045 
Tot TE. 

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 
Un detalle de las cuantas por cobrar comerciales y tras cuentas por cobrar es como sue



Cuentas por cobrar comerciales 2017 

  

Cientaslocalos 160902 
Subtotal 150.902 
Otras cuentas por cobrar 
Prestamos a empleados. 20085 

Anticipos 134.194 
Total Tu 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 
Un detaia de as Propiedades, planta y equipo es como sigue: 

  

2 
Casto o aluación 248544 
Depreciación acumulada (108.426) 

Tota NE EN 

Casitcación 
Costo 

Equipos de Computación 111182 
Ventalos 76798, 
Muetias y Enseres 3001 
Equipos de Oficina 20.560 

Tata Tax 

Deprecisción Acumulado: 
Equipos de Computación 105.199 

Vehiculos 2051 
Muebles y Enseres 2130 
Equipos de Ofina 1.34 

Total Tu 

ESPACIO EN BLANCO. 

200800 

20.560 
162916 

E ! 

254.059 
(162.280) 

108697 
16786 
37016 
30.560 

92357 
29262 
31078 
9500 

200500 

EZ 

ami 

aw 
  

uax



8. PRESTAMOS 
La Compañía manero un préstamo con el Banco Pichincha cuya fecha de vencimiento es 
al 2 de enero del 2018 por US$2.552 a una tasa anual ofoctwa del 8.95%. 

9. — PROVEEDORES 
Un detate de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 

  

a 2 Cuentas por pagar comercios 
Prosesures locales 2022 200900 
Saca 202280 200900 

ras cuentas po pagar 
Accnstas 0 tao 
tos 5570 4000 
suas As 123420 
taa 200207 24:00 

10, OBLIGACIONES ACUMULADAS 
E as 

Partcpacin a abajacores 3 500 
Benefcios sociales 32088 15.066 

Toa A 1317 

10.1 Participación a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los 
'ravejadores tenen derecho a paricpar en las uticados de la empresa en un 15% 
“aplicable ala ulicados lqudas o contables, Los movimientos de a provisión para 
participación a trabajadores fueron como sigue: 

15
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pia 2 

  

Saltos al comienzo del año 500% S 
Provsión del año, 92% 5008 
Pagos efectuados (5.008) z 

Saldos ln del año Ta 508 

OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
Un resumen dela ctlgacón por beneficios definidos es como sigue: 

a 2016 

nación Patronal 56780 ano 
Desatucio 250 18322 
Toa TZ TZ 

    

Jubilación patronal- De acuerdo con disposiciones del Cócigo de Trabaj, lo rabajadores 
que por veinte años o más huberen prestados sus senicos en forma contínua 
Interrumpida, encrán derecho u ser jublados por sus empleadores sin poruio dela 
blación que les corresponde en su consición de aflados al Instituto Ecuatoriano do 
¡Soguaidad Social 
Bonificación por desahucio - De acuerdo con deposiciones del Código de Trabajo, en los 
casos de terminación del relación lsbora por desahucio solctado por el empleador o por 
el trabojacor ¡a Compañía entregará el 25% de la útmo remuneración mensual por caca 
uno delos años de ser. 
Los cálculos actuarales del valor prosento dela obigación dovongada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 5t de dicembro del 2017 y 2018 por un actuaño. 

Indapenciente. El valor presento de las obligaciones por concepto de tenerlos defidos y 
los costos dl servicio actual y el costo del serico anterior fueran calculados ulizando el 
méxodo de la unidad de crédito proyectada. Bajo esto método los beneficios defiicos 
eben sa atribuidos al periodo de sandico del empleado y basados en la ermula del plan. 
detal suerte que se atrbuya la misma cantidad de benafico a cada año de servico, 
considerando el uso de hipélosis actuarales para calor el valor presente de dehos 
beneficos. Estas tapótesis reflejan el valor de dinero través del tiempo, el ncramento, 

salarial y las probabldados de pago de estos bengtcios. 
Las ganancias y pérdidas acuariles que sujan de lo ajustes por la exparlencia y cambios 
en os supuestos actuarial so cargan o abonan a to resultado integral 
Las hipótasis actuarial signifcatas utizadas para la determinación de las obligaciones. 
por banalíios dafridos (OBD) son la tasa de descuento, Incremento salarial esporado yla 
moradas.



12 IMPUESTOS 
12:1 Activos y pasivos del año corriente 

» 

Atos por impuestos comentes. 
Retención an la sente impuesto a renta 
recto Tntxrariopor retenciones de IVA 
Total 

Pasivos por impuestos contents, 
Retencionas IVA por pagar 
Retenciones en la fuente de impuesto a renta 

por pagar 
Total 

122 Conciliación Tributaria 

2017 
2950 

20214 
Ez 

12391 
108 

T—=zE 

78.600 
188.707 
  

14250 
12748 

Una reconcitación entre la utidad según estados financieros y el gasto por impuesto. ¡la renta content, es como sigus. 

"itlcad según estados fnancieros antes de impuesto. alarenta 
Gastos no deductias 
Ingresos Exentos 
Deducciones adicionales 

tilda graatie 
Impuesto ala rente causado 22% (a) 
Anticipo Calcuaco (b) 
Irpuesto ala rent contenta 

Impuesto a la renta 

2 

52397 
1143 
(7.010) 

mw 
22 
2 

za 

200 

28800 
167as 
(7010 

aw 
19.406 

11.008 

=== 

Ala echa de omisión de estos estados fnanciras, las declaraciones de impuesto a 
la renta no han sido revisadas por ls autondados fiscales. Los años 2014 32017 56 encuentran abiertos areusión por parte de las autoridad fiscales 
La provisión para impuesto ala renta contento se calcula mediante la tasa de Impuesto aplicable alas utlidades gravables. Las normas tributarias vigentes. establecen una tasa de impuesto a a renta del 22% aplicable as uilidados «aubudas; dicha tasa no reguco al 12% si las ubidades son roinvericdas porel contribuyente en aclvos productos.



1. 

Base de cálculo de Anticipo Mínimo de Impuesto ala Renta 
Apart del jor fiscal 2010 entró en vigor la noma que axigo al pago de un “anticipo mínimo de impuesto a la renta" cuyo vor es calculado en función de las 
fra del año anterior y en ase dal 02% del patimeni, 0.2% de los costos y gastos 
educbles, 0.4% de los actwos y 0-4% delos Ingresos gravabies 

La referida norma estebeció que en caso de que el Impuesto ala rerta causado sea 
menor que el monto del anticipo mínimo, asta Último se convertirá en impuesto 

renta doiivo, a menos que el contribuyente solcto al Servico de Rentas Internas. 
su devolución lo cual podría ser aplicable, en litadas circunstancias descrtas enla 
arma que go este antcpo. 

<) — Aspectos Tributarios 

  

El 29 de diciembre del 2017 se emitó la Loy Orgánica para la Reaciación de ía 
Economía, Fortalecimiento de la Dolarizaión y Modemización de la Gestón Financiera. 

a continación, se detalan os aspectos más importantes dela mencionada Loy. 
+ Se Incromenta la tarta de impuesto ala renta para socidados al 25%, y cuando la 

benefciano efecto no os un tar nominal formal bajo régimen juridico aspecifco 
+ Para el cálculo del ntcpo de impuesto la renta, del ubro de gastos docucbles se 
pueden dsmiru los gastos por sueldos y salaos, decimotercera y decimocuarta 

aportes remuneraconos, Patronales y los valores de gastos ncrementales por 
¡generación de nuevo emploo y la adqusición de nuevos aciwos productivos que 
permian amplar la produciwa futura y gonerar un mayor nivel de 

+ No será decucibl del impuesto a la renta y no será crédito inbusaro, al IVA en 
compras malzadas en efoctvo superiores a USS1.000 (anteriormente USSS.000) 

+ La nómina de los asmnisradores, representantes legales y socios o accionistas, que 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
13.1 Gestión de riesgos financioros 

En ol curso normal de sus negocios y actvidades de Inanciamiento, la Compañía está 
expuesta a Estrtos nesgos de naturaleza irencera que pueden afectar 0e manera más 0. 
menos significativa al valor económico de sus jos y aclvos y. on consecuencia, sus 
resultados, 

  

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, admirados por la Gerencia de Finanzas Corporabva. que porten oenáficar chos esgos, terminar su 
magnitus, proponer l Directorio mecides de miigación, ejecutar chas meidas y controle 

lectidas.



“ 
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A continuación se prosenta una definición de los nesgos que entrenta la Compañía, una, 
¡aracterizacón y cuantcación d éstos y una descripción de las mecidos d migación 
úctualmonte en uso por part dela Compañía, 1 es el caso. 

Riesgo en las tasas de interés 
La Compañía se encuentra expuesta  osgos en lainsa ds ntrás debido a que la 
Compañía mantiene préstamos a tasas de intoró tanto fas como variables. El 
tíesgo es manejado por la Compañía manteniendo una combinación apropiada entre 
los próstamos a tasa fa y a lasa varablo. 

2. Riesgo decrédio 
Eliesgo de cródio so reñra al riesgo de que una delas paras incumpla con us 
úoblgacines contractuales resulanco an una pérdida fnanciea para la Compañía. 
La Compañía ha adoptado una poca de úncamente involucrarse con partes 
solventes y obtener suficientes colatrals, cuando sen apropiado, como forma de 
mitigar llesgo dela pérdida francira ocasionada poros incumplimientos. La. 
Compañía únicamente realiza transacciones con Compañías que cuentan con la 
misma o mejor callicacón de riesgo. 
La Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de crédito sinifcativas con 

fínguna delas partes o nmgun grupo de contrapartes con caracteristicas simares 
La Compañía define que las contrapartes que tienen características simlaros son 
consideradas partes relacionadas. 

3, Riesgo de liquidez 
La Junta Directiva esla que tono a responsabilidad nal por la gestón de liquidez 
a Junta Directa ha estabicido un marco de trabajo apropiado para la gestón de 

Kquidez de manera que la gerencia pueda manejar os requerimientos de 
Ananciamiento a coro, medano y lrpo plazo así como la gestión do lgudez de la 

  

presa, accionistas a travós de la optimización de ls saldos de deuca y patmonio. 

CAPITAL SOCIAL. 
El captl autorizado, suscrito y pagado de la Compañía Al 31 de diciembre dol 2017 
comprende 21.000 2ccones acumulatvas a mcivisbles de valor nominal US$1 caca una; 
slendo sus accionistas personas naturales y ricas 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

De acuerdo con a legislación vigente, a Compañía debe apropiar por lo 
menos el 10% dela lidad neta del año a una roserva legal asta que el saldo de dicha: 

1



16. 

” 

úrosorva alcance ol 50% del capital suscrito. La reserva legal no está dispone para 
trizución de dividendos, pero puede ser caplalizada o fllzada para absorber pérdidas 

Los ajustes provenientes dela 
adopción por primera vez delas Normas Intemoconales de Información Fnanciora "NIF" que 
se registraron n ul patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuonta "Resultados 
Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las "NU, que generan un 
saldo deco slo pogán ser canta.zados em la paro que excrdo al vaa de la pérdicas 
“acumulados y las del último ejer económico conchuko,s las hubieren utzado en 
“absorber pércicas, o dowueto los accionistas en el aso de Inuidación de la Compañía 

Resultados acumulados: Los resultados utidados o pérdidas) de cada ejercicio son 
“helados en ate rutro, manteniendo regtos que perruten dentiiar jr de, 
Grgan Cora apovecón dela Jurta Gerena de Actis y cumelndo las 

normativas apicablos las usicados son distrbuadas o destinadas a reservas, 
imiontas que las pórcidas se mantienen en Resulados acumulados o se compensan con la 
Reserva legal, Rosorva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de lr 
disposición de los accionistas. 

EVENTOS SUBSECUENTES 
Entro el 91 de loma del 2017 y la fecha de omisión de ostos estados fnancieros no se 
rodijeron exentos que, an a opinión dela Admwrisración de la Compañía, pucieran tenor 
ln efecto sgnficalvo sobre dichos estados financieros que no se han revelado on los 
raros y que amarten mayor exposjodn 
APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los ostacos financieros por el añ terminado al 31 de diciembre del 2017 han sido 
aprobados pora Agmiistracón de CLAVESEGUROS CA, y serán presentados aos. 
Accionistas para su aprobación. En opinión dela Administración de CLAVESEGUROS CA 

serán aprobados por la Juma de Accionstas sin modificaciones.


