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Cpinidn

Hemaos suditsdo los estados financisrms gue =& adundan de CLAVESEGUROS CA, que
oomprandan &l astada de siluacion fmanclera al 31 de dicambre del 201 7 y 2016, ¥ los
cormaspondian as astados de resultados inegrales, de cambios en &l patrmona y de flujos de

afectivn por @ afo terminedo an asa eohe, asl como un esumen de W polibcas contabias
sapnefeatvas y oires notas sapicatvas

En nunslia opemidn, i3 esteoos financeros ndunlos prasenian rexonatiemants, on ooz jos
aspecios matenalss, la poscitn financwera de CLAVESEGUROS C.A, al 31 da dicembre dal 2017,
ol resullado de sus operacones v sus fluos de efectivo por el &fa terminado an eaa fecha, do
conformidad con Normas Inlemaconsies de rformacién Financsra para Peguefias y Medanas
ﬁmwl[ﬂul’ PYMES) emilidas por of Consejo de Noarmas intemacionales de Contabilidad

Fundamantos do la Opinion

Nuesrs suilornia fue efectuscs de Bcuands con Nonmiss Inlernacionsies o0 Auditoria (NIA)
Nuestras mesporsabiidanes de Acuerdo Con ICRES NOIMas 58 gascnbon mas adeinnie en ests
informe en la seccion "Responsabdidades ool auditor en relecidn con (s auddora de los estados
financeros’ Somos Independientes de CLAVESEGUROS C A de acuerde con el Codigo de Etica

para profesianales de la Contabilidad del conssjo de Normas Internacionaies de Eticas para
Gum;uit!ﬁﬁlhpmlu en inghéa] ¥ 23 deposiciones de independencia da ia
Supsrmisndendss de Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumpiido las demis
responsabilidedes ds ética de conformidad con dicho Cadigo. Congsideramns gue In evdsncie de
auddoria que hemos obienido es suficiems y apropiads para proporcionar Una basa par Nuesira
O rEtn

Asunto do Enfasis

Gin calificer ruesira apimidn mformamos gus, Y&l cormo se sxplica con migs detsie an la Nots 3, los
mslados financeros cormespandisntes al afo lerminedo ol 31 de diciembne del 2047 son [os
primeras que la Compaflia ha preparado aplicands NIIF PYMES. Con fines comparativos, dichos
sutados financieros induyen cifras comeapondientas al afo lerminado ol 31 de dcembra dal 2016,
los que han sido apstsdos conforma s ias NIIF PYMES.

informacian Presentada on Adicidn a los Estados Financieros

La Admunistracion as responsable por la preparscion de informacidn adicional, |a cual comprends
#l infofme anual oe los Administradones @ (8 Junta de ACCIONISIBS, PEro NG INChuye & Lego
compiato de estados finsncieras an nuestro informe: de suditoria

Nuastra opinitn scbre los estades financisroa de la Compaediz, no inoluye dicha informacian y no
mxprasamaos ninguna forma da aseguramianto o conclusidn sobre la misms



Auditumﬁt.lrmj G) s

En eonsxon con [a awddonia de los estados financiaros, Auestra responsabilidad es lear el Informa
anual de los Administradores a la Junta de Accionistas y, al hacerio, considerar si esla informacian
cantiena nconsistancins materiales an relacion con iod estados financiercs o con nuesiro
conocimisnio oblenido durants s muiditoria, o 3§ de olfa forma pareceris esty materaimeanis
ncomectn Sl basados an o rabayo que hemos efectuado. conclunmas que sxista un enor materal
o osis informacdn, teremos la obisgacion de repofiar dicho asunio.  No tenemes nads ous
reporiar 80 relacon @ esta nfonmacsin

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los sstados financieros

Lo Gerancis es respensable de (a praparacidn y presentacon razonabie de los esiados finencenas
da copformidad con Normas Intemaconales ds Informacion Financlera pera Pagquefas y Medianas
Em (NIF PYMES) amitidas por @l Consejo de Mormas Inamacionales de Contabsdidad

[ ). y dad control interno determinado por 8- Garencia como NECesiNio pEra permilr la
preparacion da los astados financharms lbres da erores maleriales debido & fraude o emor

En la preparacidn de los satados financierns, la Gerendia s responsabls da svaber b capacdad
de la Compadiia para confinuar como negocio an marcha, revelando, segun comesponda, los
EbUNod Elatonedos con NeQoco en marcha v & uso de 18 base contable de NegOCID & Mmarchii,
& manos que s Gerencia enga & milencin de Bquidar |a Compafiia © casar us opieraconss, o
en. no Enpa ofra aflemsvg raksin Que Racesin

La Gerercia es respansable do la supenvision daf proceso de repore firanciero de s Compatia,
Responsabilidad del auditor en Relacidn con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objebvos de nuestra auditoria son oblener seguridad raronable de &l los astadss financleros
an iU conjumo e3tan [ibres do errores malenales. debedo a fraude o &Tor, y Ml un informs de
auditoria que incluya nuesirs opnidn. Seguridad razonable o3 un oMo grado de seguridsd. perm No
paraniiza gue LUns audiona realizads de confommedad con Normas iInlemacionales de Audiconia
(NIA). detectars ssampre Un amor Mmadenal cusndo aste aosta. Ervores pusden surger debdo o
frsuda O 8O y 50N conssderados MBlenaes i, movouaimants O &N U ComnUINo, pusden
raronabiemnenis preversa qui iInfiuyan en las decisionas acondmicas qus los w=ianos ioman
basindose en los estados financieros

Como ports 8a una audiicns sfeciuads de conformedad con las Normis Inlemacicnales de
Auditoria (NIA), aplicamos nuestio juicio profesional y mantsnemos uns actitid de escepliciamn
prafesonal durants ioda la auditosks, Tamblén

o) kentificamos y evalbamos o8 rissges de error maderial en los esiados financieros, debido
a fraude o emor, diseflemos y ejecutamos procedimientos e eudions pses responder @
OeChhos rEsg0s v oblenemon evidencia de auddoria sufioenin y BOGOUASS Dara
Proporcione ura Dase parn nusstira opreon. El nespo 68 no Silecisr un oimor matena
cebido a fraude a5 mis akevado que en & G50 di ufa Incormecodn matenal debido o
smor, ya gue & fraude puede mplicar colusion, falsficacion, omisionss deliberadas.,
manfesiacionss menconadamerte ermoneas o vulneracian del coniral intarno

b] Dbleremos conocimanio dal coniml inemD redevants pars (s auditoria con el fin da
disafar procadimienios de sudtoria que sear apropladon an las circunstancias, para no
con &l proposito de exprese und opinidn scbre e efediividad del coniral intemo de |a
Campafiia
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Evahmamaos s las poliicas contables apbcadas son apropladas v sl las estimaciones
contabias y la correapondients informacion revelada por s Adminiebracian as razonabie

Conciuamis sobre io sdecuads g8 is ulilizactn, por parta de k8 Adminisirscian, oo la bass
contabis da MeQOCO en MEtha y, bassdas en |a evdenca de auditoria obitenida, conculr
Bi exisgte o no une incerbdurmbrs malerial retacionade con eFverios o condiciones gue
pusdan genernd dudas significativas sobre |a capacidad de in Compafia para continusr
coma negocio an marcha, §i conclulimos gque exwte una incadtidumins matenal, se
requism que lamemas ia atencidn &n nuesiro informe de auddonis o las Bspecthvas
revelaciones &n 0= estados finandem: o, 5 dchas Nevelacones No 50N adecuadan.
BXpresar und opiredn modificada

MNudsiras conck§iomnes 8 bassn & & evidenaia de suditora oblenide nasta 18 leschn e
nuestro informe de auditoria, sin embargs, evenlos o condicianes fufos pusdean
peasionar gus s Compaiia dejs de sar ung amprosa én funcionamianto.

Evaluamos is presentacdn gonaral, [a estructurs v & contersdo de l0s estados financenos.
inchsyendo las reveiaciones, ¥ ol los estados financienos representan ias fransacciones y
evantos subysoentas de un Mmodo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los reiponsablas de la Administracian de o Compariia nespacio a, antre ofros
asunips, & alcance y sl momento de realizecion de ta auddoria planificada y los hallszgos

asi como cusiguier deficlenca sgrificathe de control intemo qus entificamos an &
franscursD o la auchionia

forge



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Notas
Activo
Activa Cormlents
Efoctivo y equivSentes de afeciivg 5
3 Cusntss por cobrar y Olras Cuenins por cobrar B
Activos por mpUEstos cormisnbes 12
Tolal Activoa Corrlentos
Aaotiva no Comients
Propiedaces, planta y equepa 7
Total Activoes No Corrisntes
N TOTAL ACTNWDS
- Las rolis e Was anExas son parke inegeants da los astados financienos.

25015
1500
218810

- T2m918

60118

30163
384 445
265 397

BAO.008

g7

n.Trs




CLAVESEGUROS C.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POREL FERICOL TERMINADO AL OS DECUAENOREDEL B00Y

Pasivos

Pazivos Correiles

Prestamos

Cusentas por pager y otras cusntas po

pagar
ImpLesics pot pagar
Obligasones acumuladas

Total Pasivo Corrlente

Pasivos no Cormiantes
Obligacsdn por benaficios definidos

Total Pasivos no Correntas

TOTAL PASIVOS

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO

12
10

11

2017 2018

B 552 22 BAR
409,207 424 320

20 BB 0 508

41 281 131,754
484,865 505,841
TEA34 B81.032
7933 #1.022
554.198 566,890
224838 T 204787
 789.034 74,781




CLAVESEGURDS C.A
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

—_— S— .

DPERACIONES ORDINARIAS
Ingresos Ordinanios

GASTOS
De Administracian

Utilidad (Pérdida) Operaciones Ordinarias

Diros Ingrescs | Gaston) Maios
lngresas (Gastas) Financwros Netos

Utilidad (Perdida) Antes De iImpuesto A La Renta
Menos Gasto Por Impuesto A La Ronta;

Corrients
Total

UTILIDAD DEL ANO

12

2017 206
2107 436 2 029 a0
2.107.338 2020.292
{2 030 488} (1 982.011)
TE.BBR 37.381
{3168) 77
{21383 _(a208)
52 337 28,890
{32 z89) —
(32.289) (19.498)
20,047 ]
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POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en diares astadaunidansss)

Flujo Do Efectivo De Las Actividades De Operacidn:
Facibioo og chentes

FPogos & provesdons y & emplascos

Imtereias pagacos

Panicpanian Trabsgadores
Impuesic a fa rerda corrienie

Oiros

Efectivo Mato Provenients De Adividades De Oparacion

Flujo De Efectivo De Las Actividades De Inversidn:
Propocades plants y squepo
Efectvo Neto Uticado En Actradades Da inversiin

Flujo De Fondos De Las Actividades De Financiamionto:
Increm. |decrem. | an oblig, por pegar & bencos:

Efactivo Netn Provenienta De Adtividades De Financismiento

Incremanto Naete De Etoctivo
Efaciivo Al Princpio Del Afo

Efectiva Al Fin Del Ao

Cranaral

2 147.004
(2 007 303;
{21 363
{8.238)
(32.289)
(3.168)

713675

2515

5515

(14.337)
(14337

B84 852
30,163

5015

Q16

2226 534
(2 1A 532)
(8:208)

(5 0a8)
[(18.48E)
(B0.315)

118685

{20.834)

(20 534)

{B5 669)
{B5 BEG)

12382
17.1e1

30 163

Jd



%:AIIJDE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007
{Expresado en dolares estadounidenses)|

Conciliacidn De La Utilidad Neta Con E! Efective Neto Uilizado

En Actividades De Dperacion:

Utilidad Neta Dwl Afo

Mis Cargos A Resultados Que No Representan Movimiento De Efectivo:
Provisionas

Depracackin y amozaconss

Agopcdny NIF para pymes

Total

Cambins Bn achivos ¥ pasivos:

Cuentas comarclales por cobyar

Diraz cuentas por cobrar

Otros Actrvos Cormentes

Cuentas comerciales pof pagar y Olris CUSntSs por pager
Obbkgaciones Acumulados

Efeclive Neio Proveniante Do Acilvidades De Oparacidn

17

20,047

18.302
26 142

B4 491

Ja 658

(53 .413)
83705

[0 453)
T3ETS

il

8383

a1.032
32 NaE
{61.032)

41539

187142
{183 B45)
(40 732)
24 795
78868

118885

L




CLAVESEGUROS C.A
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1

INFORMACION GENERAL

CLAVESBEGUROS CA, fus constiluida & dia 02 de dcmmbee de 1088 ane & Dr. Enngue
Disz Balostoros, notario Décimo Octava del caran il

La Compafia tiene como objalo la geshon y colocacdn de confratos de SHJUIDs para une O
varias compafias de ssguros gaimente comshhudes &1 ol Ecusdor incuyendo o
sspsoramends especisicado. Tambin le Compofia podrd resfcsr todo Npo de aco ©
contrm0 elaconado oon o Mmismo, INCILED INlSNvenT COMO 6000 O acoonists de compading
axistoros 0 por constiuese para dar cumplimento & su objeto E! capital suscrio a is fecha as
de USE 21 mil dblares da los Estodos Unidos de Amidrica

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

5

Declaracion de cumplimiento- Los astados hinenceros han sdo prepersdos de
conformedad con las Nonmes intemacionales de informacion Financiern para
Fequafies v Medanas Emprasas (NIIF PYMES) amdsdas por el Consso de Normas
Inteinaconsies de Contabildad (IASE)

Moneda Funcional- La moneda funcional do la Compafile gs el Ddlar de los Estados
Unidos da Amdrica (U 8 ddlar), of cual ee la moneda de circulacidn en ol Ecusdor

Bases de preparaciin - Los #sia0cs Manoeros Nan S00 Draparacos sobre a5
bases d&l costo hestdnios. El costo histonco el basado genaraimante &n &l vaod
raronatis of |3 corttaprerlacion enfregacs 4 cambio de bisnes y s0rvICIos.

E| valor reronabie es @l precio que s& reciberia por vandear un active o o valor pagado
para transfasir un passvo antre participantes de un Mercado an la fechn e valoraciin,
Indepandientamanta de & eso precio es drectamente observatis o estimado
udizando oba tEcnica de vakracidn. Al estmar #l valor razonabile de un Bchvo o un
pasieo. in Compafiia ene on cuents ias carachiristicas del acies O pasive Qué los
parbcipantes del mercado tomarian en cuenta ol far of pracio del actve © paSHC 313
fecha de medistn. El valor raronable & efeclos de medicion y 0 de revelacion =n fios
aftados financiaros, s delenming sobre ung base do oste tipo, 8 excepoidn oe |as
medicionss gue Senan algunas similfudes can sl valor razonable. pero No S0 su vaior
radonable, takes ooma ol valor nelo de realizeckdn de la seccitn 13 o o valor en uso da
la seociin 27 de corformidad con las Normas Inemacionsies de Informadidn
Finmnciera para Pequefias y Medianas Empreaas (NIF PYMES)

Adiconaimeniz. & chectos de informacon inancers, ias medcsones eleciuadas 3 valod
razonable s6 clasfhcan en ol nivel 1, 2 0 3 con base an al grado da importanca de los

nsumos para i medhcidn del valor razonabile an su tolalidad, 08 cunles SR ORSCTiDaN

a corilinuEsitn

Avel 1 Son precios cobzados (sn sjustar) en mercados activos par aclivos o pasivos
ideriticon que e ertidad pusds acoader @ ia fecha O medsdn

Nyl £ Insumos dstintos @ 08 precos colizatos nchusdos en & Newl 1 que sean
observables para o ative © Dasive, ¥8-s2a direcia o Indireciamels



MNved I Insumas son datos no observables pane ef active o PasvO

Los mponas de las notas & los estados finencierce estan exprosados an U S délanes,
axcepn cuando s sspecfiqus Io corlrano.

A conlinuacicn sa deacriben |as princaes polllicas contables adopisdas en la
preparmcin de esios estados financiers

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquelos actives inanciaros lguicos,
dapiedos o mversiones financieras liquidas, qus se puedsn iransformar rapidamants
en efactive an un plazo inferior & tres mases v sobragiros bancanos

Propiedad, planta y equipo - Las parfidas de propiedsces y aqupo s& miden af
Coi0 8N & momento del reconocEmEnto incal mencs |a deprscintibn aoumulsda v
cualqueer pérdeda por detenoro del valor acumuinda Ls Compatin cistribuird of costo
inicie del activo entre sus componentas principales y depreciard cada uno de estos
omponenies por separado & lo targo de au vida util apiicanao of método de kneal £
CArgo por depreciacion parn cada pericdo e recanocerd en al resutado

2.5.1 Medicidn en of momento del reconocimiento - El costo de propiedades
plania y equpo comprende su preco de adguisciin mis 10dos (08 costos
drectaments resconados con la ubscacadn ¥ fa puesta an condiciones de
luncicnamienio y s estmacion nicial de cuslquEsr oosio do desmantelamiardo
y retro def slemento o de rehabilftacitn de |s ubicacin del acthvo,

2.5.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despusds dal
reconocimignito inicial, Ins propledades, planta y eguipo son registradas al coslo
manos s deprecackin scumuiada y ol impore scumulado de las pérdidas de
OelerorD e wakor

Lo§ gasios de reparationes y mantenimientos se imputsn o resullados en ol
pefiodo Bn que se producan

.53 Méiooo de depreciacion y vidas dilles - E] costo o valor iovasiuado de
propisdades, plants y squipD 58 depiecll e souerdo oon o mdiodo de linad
recia. La wda Ubl estimada, vaior resdunl y mSiodo O Sepreciscin son
revsados & final de cada afic, siendo el efecio de cuailquier cambn en el
astimado regisirado sobre une base prospectiva

A conbinuEcion 88 presenten las prncipales panidas de propindades, planta v
Bquipo ¥ les vides Ghies Usadas en el clicuio oe o dapreciacion

Mustias y Ensares 10
Vahiculos 5
Equipo da oficing 10
Equipo de computackin 3
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2.8

210

Impuesios - El gasto por impuesio a la renia reprosenia o mpussio a ia rents por
pagar comarto.  El impussto comiante && basa an la ubihdad gravabis (nbutana;
registreda duranie & afo  La uliided graveble difisrs de |a uliScoad conlable debado &
I paricas de (ngrescs o gasios imponiblas o deducibies y partdns que No Seran
pravables 0 deducibles. El pasivo de la Compaliia par conoepio de impuesio s (8
rona so caleuls ublizando las tasas fiscales aprobodas al fingl da cada periodo.

Provisiones - Sa reconocen cusndo o Compartia tiena une obigecion prasans (va
sed |egal o implicita) coma resultado de un suceso pasado, a8 probable que ta
Compafiia tenga que desprenderse da recursos gus incarporen bensficios
econdmicos, para cancelar la obligacitn y pusde hocerse una astimacion fiable dal
wnporte da e obligacidn,

El imparts reconaods como provision debe ser (a meor astimaciin o8l desambolso
hacHsano pars cancelar B obligacion presente &l final del pericdo scbre & oue ==
frforma, teniendo en cuenta ios fesgos ¥ las noertidumbros cormespondiontes.
Cuando 58 mics ura provises usando sl Tugo de Sective sstimado Dars canceisr i3
obbgackdn presents, sU imports en libros represonts o valor actual da dicho fuwo de
efectivo (cusnco & afecio del valor del dinero on o Bempo oF matenial),

Cusndo sa sspan la recupiracdn de gigunos o todos los béreficos econdmicos
requandos pars cancelar una provisitn, S8 Teconcon Wl Cusnls Bor cobyar oomo un
BEIvD B B virtubsimants seguErD gue 5¢ Tacibis ol desambolss v & monio de 1a cuenta
pof cobrar pusde sér madido con fiabdlidad

Baneficios 8 empleados

2.8.1  Banuofictos definidos: Jubilacidn patronal y bonificecidn por desahucio-
El cosio de los beneficas definidos (jubliacidn patranal y banificacién por
dasahucio) ea determinado utilizande of Mélodo de la Unidad d¢e Crédito

, con valoracionas acluarisies realizadas al final del perodo sobre

Proyocinds
@l gui & informa

Los cosios por s&nvicio presenie y mEado 88 reconocen an &l resuliaco dal
o an al que se ganeran. s como al ek SNanNce geNErsoo por 18
obigacan de benshickes dafinsios

282 Participaciin a irabajadores - La Compatils reconoos un pEsive y un gesio
por ln parhicpacon de ios rebmyadoras en las uliidedes de ln Compafiia
Esie banefico &8 caloula a ia tasa dal 15% de las tikioedes ligudss antes de
impuesio a la renta de ecusrdo con dsposciones BoEeL

Reserva Logal - Do acuerda con la legelacin vipente, 1s Compaiia debe epropiar
por lo manos ol 10% de l& uifidad neta del afo 8 una reserva legal hesta que el saldo
de dicha reseryn aloance el 50% del capital sussrilo. La resarva lagal no esta
disponiblae dintribucian de dividendos, paro puada ser capilalzada o utiizada

para o pérchdas,

Recomaclmisnto de ingresos - Sa caiculan al valor ramonable de la confraprastacian
cobrada o por cobear, teniendo an cuerts &l importe eshimado 98 cualguer descuanio,
bonficacion o rebaja comercial que ta Compafiia pueds ctorgar



211

2.12

2.13

Cosfos y Gasfos - Se recanocen & madida que son Incumdos, indspendisntemeante
de iz fecha an que »e haya realizado el pago, y se registran &n & pericdo méas
CRITAND &N ol qul 88 SONDCen.

Instrumentos financieras - Los actvos y pasnvos financidros de feconocen cuanda la
Compafila pasa a formar parte de las disposiciones contraciuaies dal instrumento.

Los actives y pasives financeros se miden incisiments ol valor razonable  Los costos
06 ranssccin gua #on desciamends Sinbubies o b adguisicn o emizdn oe activos i
pasivos fnancieros (Gslntos 3 0s Schivos y pasivos iNancercs desigrados al valor
razonabie con cambio on los resufiades) se agregan o deducan del valor rasonabie de
103 aclived o pasivod finencieros, cupndo Se Bpropiado, ol momenio dedl
reconocimientt inicial  Los costos de transancion direclaments atnbuibies a la
adquisicion de aclivos o pasives iinancieros dasignados al valor razonalde con cambic
en log resutados se reconooen de inmedialo en al resuitado dal periodo

Activas financioros - La Compahia clasiflca sus activos financiaros en [a sigulents
catagoria cusnias por cobrar comerciales y otras cusnias por cotrar. La clasificecion
capance del proposito con & que e adguifienn los insfrumentos finenceros. La
adrmnistracidn determena ta ciasificacion de sus NSuMentos firancercs an e
maments del reconocimenin inicial  Todas las compras 0 venias reguiares o activos
financieros son reconooidas y dadas de baga a la fecha de la ransacadn. Las
compras o ventas reguisres son indas aqueilas compris © ventas 06 BClivos
fnenceros guo reguieran la entregs de actvos dantro del marco de tempo
establacido por una rguIacon o acusrdo an el mercedo

2.13.1 Método de ia iese do interés efectiva - E| mooo de 1 1asa de intorés
efactiva a4 Lin mélodo de calculo ded costo smorlizado de un instrumento
financiera y de Imputacion del ingreso financiero a ko largo del periodo
refavante. La lasa de interés efectiva as la lasa de descuanto que iguala
exaciamante los fligos de efectve por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisiin, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costas de ransaccdn y obras pimas o descusnios que estén inchados an el
calculo de 1o tasa e interés =factiva) o ko lango 0o |a vwids asparada del
insrumeanio inancers ¢, uando =88 adecuado, BN U perindo mes codo, oon
& Importe Neto 8n MXos en & recorocmieTEs NGl

Los ingresos son reconocidos scbre [a base do o lasa de interes efective
para los insrumentos de dewda disfintos a los activos financionos clasificados
al vaior razonable con cambia &n 108 resultacos

2.13.2 Cuenias por cobrar comerciales y ofras cuenifes por cobrar - San activos
finenclercs no dirjvados con pagos fijos o delsrminsbles, que no colzan an
Lert e cado sciive

Deapuds dal reconocimiento iniciad, & valor razonabla, se miden 3 oosto
gmartizade ublizando al méindo de i tasa de inderéds efectiva, menos
cusalips dotenon: o8 vakor

2.73.3 Dedeviorn do activos financierns al cosho amortizado - Los SCiives
fnancasros gue s& miden al cosio amortizado, son probacos por deterion al
fina! dal parfods sobre & gue se nforma

El vaior on libros del activo financiero se reduce por |a pdrdida por detenoro
directamants, axceplo paralas cusnias comorciales por cobrar, donde
importa an libros se raduce a ravés da una cusnts de provsion  Los cambios
e @l importe on libros de 18 coantm de provisiin se reconacen &n & estado de
resudtados
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2.13.4 Baja de un activo financiero - La Compafia dars de baja en cuntas un
sctivo financiend unicaments cuando expiren iod denachos coniraciusies
sabro los fluyos &6 electivo def aclivo financaso. y transfisrs o MONra
sugisnoal ios resgos v benoficos inharenies & ia propiedad del aclivo
firanciero a otre entidad. S la Compafila no ransfiare ni retione
sustanciBimonts odos ics nesgos ¥ beneficios inherenfes & la propledad y
continis referiendo ef condrol del active ransferido, 12 Compariin reconooend
su participaciin an ol activo y la obligncidn asociada por los valores que
lBndria que pagad

214 Pasivos financieros - Los instrumantos de deuds san dasificados como pasivos
financierns de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual

Los pasvos inancens so dasshcan como paswvo comeanie 5 mancs que la Compafie
tenga doracho incondicional de difenr ol pago de la obligacdn por Io menos 12 mesas
despuis O & fecha dal esiads de situscbn fiancers

2.14.1 Cuentas por pagar comerciales y olras cuenias por pagar - Son pasvos
financems, no derivados con pagod fljos o determinables, qua no colizan ars
un marcado aciiva

Despuds deld reconocimiento inicial, & valor raconabls o meden ol cosio
amorizado ilzando of método dé 1 lasa de miecss sfectiva

2.14.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiila da de bajs un pasivo financierm
Si, y s0i0 s, ;xpir@n cancelan o s cumplen cbligaciones de la Compania
La diferancia arire & mporte an libros del pasivo inanciero dado o baja y la
contraprastacion pAgECOS § pof Dagos &8 reconoos en ol resulisdo del
parinda

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
wmmmmvmmm

L supmirderdencia de Companias esfablecio madiants resalucion Mo, 05 0101 004 dal 21
de agosio del 2006, is adapcidn de las Nonmas Intemacionaiss De informacion Financiers
{MIIF) y su apticacidn obligatoria por parte de les compafios y entidades sujetas @ su control
y vigilancia, & partir dal 1 de enero dael 2008, & cusl fue retficada con la Resolucién No.
ADM 08159 oel 3 de ulio oal 2008 Adicicralments, se estableci el cumplimiento de un
Cronograma de apicacdn segln o dspuesio en la Resckucién No. 08.G DSC 010 del 20 de
noviembre del 2008 Adconalments, madianie resolucidn No ST ICITPA IFRS G 11,010
se sslablecs @l reglamentt pire I aplicscion de Normas Inlamacionales de Informacitn
Financiara pare pequeins y Medianas Empresas (NIIF PYMES), pars [aa Compaflas
sujetas ol control y vigilancia de ia Supsrmiendencia de Compafias, de la mismes manara
medinnte resolucian SCVE-INC-DNICAL-16-006 se aslabilecs gus las compaias
intermadiarias de reaseguros, parilos de seguros y asesorss productoras de sRQUITS,
ppdicarin de forma obiigatona las Normas inlemacionales de fnformacidn Financiomn "NIIF
a partir del 01 de enero del e 2017 slendo su afo de ranscion el correspondents ol
emrcicio econdmico X6 La Compaiis astd obligada @ preseciar sus estados fmancems
do scusedgo con NIF PYMES a pariir dsf 1 de ensro del 201 Tsiendo su 270 de rnnsodn &
comespondients &l eprcico scondmico 2016 Conforme a estas Rescluciones, desde el 1 de
enarn del 2017, los estados Inancieros de s Compafiis son preparados oe acusrdo 8 NITF
PYMES



37 Conciliacién del patrimonio neto del 1 de enoro al 31 da diciembre del 2016

2017 4018
Fatrimanis de acuards 8 NEC Informada predamanie 2B5818 156 48
AfSies poOr s conmersion @ NIF
Incramanio 8 1 obigacion por
benaficios calyudon (1) (61.03) 1.0
Patrimonio da acuerdo a NIF PYMES 204 TBY 1@.#

(1) Incremento en la abligacidn por beneficlos definidos: Segin NIF PYMES, la
Compaflia deba reconccar un pasive por beneficios definidos (jubilacion patronal y
bonficacion por desabucio) para fodos sus empleados con base en un cliculo
actuarial ublizando ol método de umidad de crédito proyecitado. Bapo NEC
antanores, la Compadia no regisind ninguna proviein os jubiacdon patronal y
banificacion por desanucio. Al 31 de enero del 2016, los sfecios de estos cambion
fusron un INCremento en & saido de obiigacin por beneficros definidos por
USSE1 032 y on resultados acsmudados provenienies de la adopoitn por prmens
vez oa ias NIFF PYMES por & referido importe.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La proparacion de los presentes eatados frsnciercs en conformdad con NIIF para PYMES
requisre qua I Garencil de la Compariia reafice ceras sstimacionas y ostsbiezca algunos
supuEsios mharantas a ba actividad econdmica de ka antided. con el propasiio de delenmina
ia valuacion y presentacion de sigunas paridas gue forman parie de oS esiados fmanceccs
En opinidn de la Garentia, tales SSHMaconss y supuesios esiuvenn basacos en la meor

uliiranon de la iformacion disponiie & momento, o8 cunles podrian legar a dfenr de sus
elacios fngies

A coplifuasdn se presardan ae esimacionss ¥ jultsos contables orjtiocs gueia
administracsdn de la Compafiia ha uiiizado en el proceso de aplicacidn da los oriierios
cortables:

4.1 Deterioro do setivor - A o facha de cisme de cada periodo, o en agquelia fecha quo
se considere necesario, se anaiiza el valor de o8 activos para delarmnar sl existe
akgun indicio de qua dichos activos hubieran sufndo una pérdida por detenoro, En
caso de gue exista algln ndicio se raskza una estimacidn del iMporta recucerabie oo
dicho achiva. 5i se reta de activos dentficables que no generan fiuges de efectivo de
forma indepandente, @ esima s recuperabilidad de la uredad generadora de
glecivo a la que parienece o acivg

Las parddas por delenon fecondcidas an un aciivD &n parioons ameniores S0
revertidas cuando se produce un cambic en s aslimacones sobre su imparis
racuparatie inoremarntands o valor del active con abono o resuliados con el limie del
valor an libros que of aotivo hubisrs tenido de no haberse recanccido b pércdide por
dateriam.

4.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor prasante de ias
provisiones parm obgacionas por bensficics definidos depencs oe varnos factones qus
son detarmingdos an funcidn de un caiculo actuanal basados & varos supussios

12



4.3

Estos supussios ulikzados para determinar sl valor presente de esiss obligaciones
Incluyen una insn de doscuanta. Cuslguier camblo an los supuestos impacta an al
valor an lbBros de las provigiones de esios benaliciog

El actuario contratado por la Compafila para realizer ol calculo sctuarnal. utiliza | tass
de descuenin, s tass de mortalided y da rotacidn sl inal de cada afo reportado por o
agminisiracidn de la Compatia La tasa de descuento ob la tass de nkends gue debe
sar utiizacda pbra determingr & vEior presants de oa fuos heums de come estmadtos
mmmi BT fequETOcs para curnplir con e obiigacsidn de satos

Las cbligacioniss por presteciones defirsdas dé In Compaiia se descusnian & ura
lasa asinblecids por referencia & 13 tzeag de morcado al final de! pediodo de
raferoncin de los bonos del gobiamo.

Estimacion do vidas dtilas de propiedades y oquipos - Ls estimacion de las vidas
utias y ol valor residual se efechian de acuendo B o menconado en g Nols 253

Valuacidn de los instrumentos financieros - Algunos 08 (08 CUVCS ¥ DASVOS O0 1a
Compafia se valoran o su valor razorable pars proposios oe revelacion La

Compafiia ha establecido un mecavemo de valoneGon para delerminar ks thorecas y
lo$ dstos de eviluacon apropadcs para ias mediciones reairadas = valor razonatde

Al estimar ol valor raeonabie de v acivo o un pasivo, s Comparia uliize detos
obsarvables an ol mercado an la medida en que eslé disponsbie. Cuando la
inforrmacion dal nivel 1 no estd dispormible, la Compaia desamalls sus técnicas de
valoracian utlljzando modalos intsmos.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Lin reguman de efectivo y equivalentes de sfectvo 84 como sigue

o0 2016
Banco Pichincha o] 17.518
Banco Protubanco Bl HE 12 845
Total 08 015 30 163
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Ln getalle de as amntas por COLMEr COMBICISES v OIrEs CUBNERS DOr Oohrar &= Como Sgus



Cuentas por cobrar comanciaes

Clientas localas
Subiotal

COiras cuentas por cobrar,

Prestamos a empleados
Anticipos

Tatal

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un detalle da las Propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costa o valuscidn
Dapraciacion acumulada

Totai

Clasificacidn
Ciosio

Equspos de Computacidn

Wehiculas
Musbles v Ensares

Equipos da Micina
Total

Dspreciaciin Acumulads

Equipos de Cormpltacion
Vahlculos

Mueblas y Enseres
Equipos de Cficing

Teral

2017 2018
160 902 200600
160802 200600
20.055 21665
124,134 162 876
315 061 384 445

2017 2018
248 544 254,050
{188.425) {162.234)
60,119 21,775
111.182 106 607
7B.708 76786
30.016 ar.016
30.560 30, 560
248 544 254,058
108138 g2 a6?
44610 20 267
27325 31.078
11.343 5580
188.425 162284

ESPACIO EN BLANCO

14



8. PRESTAMOS

La Compafiia mantens un présiamo con el Banco Pichencha cuya fecha de vendimianio as
ol 2 de anam del 2018 por USSE 552 3 una tesa anual electve del B.95%.

8  PROVEEDORES

Un detale de cusnies pof pagar SOMeTcssles y Olfas cuBniag por DEQAr &5 como sigus

e1? 2018
Cuantas par DEge Comeines
Prowesdorss locales Ml 259 200800
Subtotal D62 258 200800
Otras cuentas por pagar,
Accionstas 80157 118 800
Otros 5573 4 620
Subiois 145 945 123430
Tetal &0 207 Had 320

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

ik 2018
Partcpacion a trabajadons 9.29% 5 008
Bensficios socipes A2.058 126,656
Tota 4120 131,754

10.1 Participacidn a Trabajedores - De conformidad con disposicionas legales, los
trabajadores tienen derecho & participar an las utilidades de ls empresa en wn 15%
asplicabie & lad Uilidades liguidss o confables, o8 movimienios de s provisidn para
parficipacon & trabajadorss fusmn como sgue

(L]




n

27 018

Salocs & comienzo del aflo EOoa

Proseicn o o 290 £ e

Fagos efectuados {6 CEE)

Galdos a3l fin dad afo 8238 5,058
e —— e —

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Lin resumen de ia cbiigacdn por benaficios definidos s COMO Sipue:

N7 <018
Jubilacién Patronal 85 750 42710
Desarwcia 23 584 18322
Towa TE 04 81 02

Jubilacién patronal- De acuerdo con disposiciones del Codgo de Trabao, (o6 tabmadores
Que por vginte afos o mas hubsaran prestados sus servicios en forma continua o
interrumpida, tendrdn derecha @ ser jubliados por sus ampleadoras sin perulcio de In
|ublimcidn qus les comesponte an su condicion de afllados & (natitgo Ecumionana oo
Saguridad Social

Bonificacidn por desahucio - De acusrdo con disposcionss del Codigo de Trabayo, &n os
casos de srminacion de la relackdn isboral por dasshuco solctscdo por & emplaador o por
ol rabagsdor, @ Compardia entregand al 25% da la (tima remuner scin mensual por Caos
wno de los afos de servicio

Los célcudos actuanales del valor presants de ia obligacién devengada por conceplo de
benaficios definidos: fueron realizados 6l 31 de diciembre del 2017 y 2018 por un actusria
indapanckanta.  El valor presenie de las obligaciones por conoapto de benaficios definidos y
lon costos del sendcio actual y al cosio dal servicio amenor fueran calculados utilizanda af
milodo de |a unidad de crédilo proyeciada  Bajo esle mélodo los beneficos definidos
deben sar alribudos al pariooo oo seracio dal empieado y Dasados o ia formule Osl plan,
de tal suorts gus se alrbuye la mama cantidad de baneficio a cads 3o de seMvICD,
COMGETENo0 § uS0 da hpdless actuansées para calculor el vilor prasanie db dchos
bonaficcs  Estas hipdlesis rfiesan of vaior de dinero a trevés oel tiempo, el incremento
saiarsl y ias probabiiidades de pago do estos benefcics.

Las gananciss y perdidas acluanales gue sufjan de los mjustés por |8 axpariencia y camblos
an Ins slipusstos scluanales i Cargs" o abonan o oo resultado integral

Las hipitesis sctusrigies sgnificatives utilzadas para la delerminacion de ies obhgacionas

por beneficios definidos {OBD) son ls tasa de descuento, ncrements satanal esperco y la
monahdad
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12. IMPUESTOS

12.1 Activos y pasivos del afio corfents

a)

Activos por impuesios comenies:
Retancion an la fenle impuesto a la rants
Lredito Trbutaro por retenciones da Iva

Tatal

Pasivos pov impuesios comenlas;
Ratenciones VA por pagar

Retenciones en ta fuente de impuasto & |a renta
por pegar

Tatal

12.2 Conciliacion Tributaria

2017 2016
88,555 T8.680
230,214 1B8. 707
318.810 2653497
12391 14,250
13425 12,748
25 818 28 20R

Una reconciliacion entre la ullidad sagin estados inancieros ¥y &l gasta par impuesio

8 |3 renta comiente, es como sigus:

Litilidad segin estados financieros antes de impuesto
2 la ranta

Giestos no deduciblas

Ingresns Exanlos

Deducciones sdicionalas

Liilidad gravable

Impuasto a e renta causado 22% (a)
Ariicipo Calcuiada (h)

Impuesto 8 la rente comante

Impuesto a la renta

2017 2018
52337 28,860
111,443 78 741
(17.010)
(17010
145770 86,620
32288 10 4068
12,991 11 608
32,780 19,455

A fa fecha de emisian de eslos estados fnancieros, las declaraciones de impussta a
la ranta no han sido revisadas por [as sutoridedes fiscales. Los afics 2014 3 2017 se
ancusniran ablenos & revision por parte de |las autoridades fiscales.

La provisidn para impuesio & la renta corments se calcula medianta la tasa da
impuesto aplicable a las utilidades grevables. Las nommas tribufatias vigentes
establecen und tasa da impuesto a la renta del 22% aplicable 3 |2s utilidades
distriblédas; dicha taea se reduce al 12% i las utilidedes son reinvertidas par &l

contribuyente en activos productivos:

1



b} Base de céleulo de Anticipo Minime de Impuesto a ta Renta

A pariir del ajerciceo fiscal 2010 entrd an vigor k8 noma gue exige ol pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta’, cuyo vaior es ealoulado en funcion de las
cifras del afic anierior y en base dal 0 2% del patrimonio, 0 2% de los coslos y gasios
deducibies, 0.4% de ios activos y I 4% de los ingresos gravables

La reforida norma establecit gue en caso de que & Impussio a la rents causado saa
manor gue ol monto dael aticipo minimo, esle Gltimo sa conyertind en impussto - la
renta dafinitivo, a menos qua & contrbuyents solicite ol Sanicio de Rentas Iniernas
su cevoluckdn, o cual podria ser aplicable en limitadas circunsiancas descrias an ls
MOfMa Que Npe asiz anticpo

¢]  Aspectos Tributarios

El 29 de dedemnbre dal 2017, se amite la Ley Organica pars la Reactvacion de i
Economia, ForaBcimsanio de |a Dolarizacidn y Modemnizacidn de js Geshdn Financiera.
a conftinuacion, s2 dotallan ios aspecios mis importantes de la menconada Loy

# Se incremanta la tarfa de impuesic @ la ente para socedades al 25%, y cuando la
sociedad 1enga  acciorislas, socics, parflcipes, conslibiyentss, beneficanos o
similares residentes o astablecidos en parmiscs fiscales ¢ regimenas de menor
impasicidn, o cuando la secedad moumpds el deber de informar sobre sus aociorustas.
BaCi0s, pailicipes. condlfupenies Donicancs 0 emiges b tanls serd s
oomespondenis § socmdades mas 3 purios porcentuaies. 56 dabe demostiar gue e
bereficinno sfectivo no #s un titular nomiral o formal bajo rkgimen juridico especifico

» Pargal chlculo del anticpo de impussio @ la rents, dal bio de gasios deducibles a8
pumden disminuir los gastos por sueldos y slanos, decimolercera v decimocuarta
remuneracones, spoiios patronales y o8 vaiores O QENlos nCremortiiss por
genaraciin g8 nuevo amplos ¥ B adquiscion de ruEvVDs BCIvDs prochaClivos que
permean amplar |8 capacdad productva futuma y gonerar un mayor nivel de

« Mo serd deducible dal impuesto & la rentas y no serd crddilo iributario, ol VA an
compras realizidas en efectivo superiores a USS1 000 {anternorments LSS5 000)

& Le ndmifd o los admmnisl edores, reprasemamas agales y sOTios O acoionistes, gue
s= anvia enuaiments 8 la Superinterdencia de Compafias debe incluir tenio los
propistancs |legales como lps Demeficlanos afeclivos, atendiends o asidndaras
ntemacionaes de transporencia en maledia ibutaria v de luche conlra sctividades
iticitas

13, INSTRUMENTOS FINANCIERDS
1.1 Gestion de rlesgos financleros

En ol curso normal de sus negocios ¥ actividades de Nnanc:amiento, s Compafiia eatd
mapUEElE & distnios Neegos de naturslaza firancsera QuE puBden APCIBN 08 ManeTA MéEs 0
mancs significative al valor scondmico da sus fiujos y Activos y, BN CONEaCcUSNCIE, SUs
(LU

La Compafia dispons de una organizacidn y de sslamas g micrmhacion, adminalrados por
I Garencia de Finanzas Corpormtiva, Que parmiten onblicas dichos Mesgos, determings su
magniud, proponer ol Dreclono medidas de mitigacdn. ejecutar dichas medidas y controlar
su electividad
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A contruacon se presenta una dafinicion de los Nesgos gud onfrents la Compadiia. uns
CABCIaNIAcnn y cuanbicacion da &sios y una descrincitn o Ias medidas g8 magacin
acluaimanis en uso por pans da ls Compatia, 8i s af caso

3

Riesgo an las (asas de interds

La Compafia 88 ancusntrs expuesis 6 0Qos en | (asE 08 infnis 0eDO0 & que 8
Compafiis mantiene présiamos A tasas de interés tanie fjas como variables El
rasgo &s marmado por la Comparia manleniendo une combinacidn aproplads enire
los préstamaos a tess fiia y & Insa varable

Riesgo oo croadito

El riesgo de crixito se refiere al nesgo de que una de las pares (noumpta con sus
obligaciones cormraciuales msultando on una pérdida financera pers e Compahia
La Compafia ha adopiado una paitica 0o dncamente involuCTarse con pares
sohvenias ¥ oblenar suficoenies coateraies, Cupnco sBa apropiadn, oomo forma oo
mitigar of resgo de & pérdida financiera ocasionada por 1os incumplimisntos. La
Compafila dnicamante realiza ransaccones con Compafias que cuentan con la
misma o mejor calificaciin de resgo

La Compafiia no mantians aposiciones 00 espo da oradito significatives con
ninguna de las paries o ningun gnipo de confrapartes con caractedrbcas similamss.
La Compadia dafine que las contrepartes qua tieren caracteristicas simitaras son
consceradas pares relacionadas

fiiesgo de lguider

La Junia Directive es ta que tena la responsabilidad final por la gestidn de Bguides
La Junta Directve ha establecido un marnco de yabao aropado pard ks geshiin do
gudar de maners QU k3 gerenciE puUSGl MaNEar Ios requeTimasnton 06
financiarmeento & corin, médano y largo plazro a5l como la gestdn de iguidez de 1o
Compafia La Compaitla mansia gl resgo de liguide: manieniendo reservas,
facilidades financlerss y de préstamo adecuadas, monioreando continuaments los
fugos sfectivos proyectados v males v concillando os parfiles de venomienio os ios
ooivos y paskios inEncienms

Riesgo de capitel
La Compafia gesikona su capinl para ssegurer que la Compafiia ostarsd en capacdnd

08 confinuer COmo SMpresa on marcha mieniras gue magimiza & rendimiento & sUs
aoclonistas a travds de la optimazacion de los saldos de deuda y patrimanio

14 CAPITAL SOCIAL
El capital sulorizado. suscrto y pagado de la Compafila Al 31 de diciambre del 2017

15,

comprends 21 000 acciones acumulalivas e mdiviables de valor nominai USS1 cada una;

sando sus acoonifas personas nahumdes y uridicas

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACUMULADOS

D& acuardo con ia legislacon vigenle, la Compafia debs apropiar pal 1o

Reserva legai-
manos g 10% de la ufiidad neta del afo & una reserve legal hasts que sl snldo de diche

I



18.

.

resorva alcance of 50% del capital siscrio. La reserda legal no estd dsponbie pars
dhatnbeiciin de dividencos, paro pueds ser capitilzads o Wlilizada para sbeirbed perdsies

: 3 clal "NITE"- Log ajunies provensantes oo
nﬂnpndﬂnmgﬂummdﬁmhmmmmmhﬂmwmﬂw QL
#0 registranon an o painmaonic en I8 cusnta Redsultedos acumulados, subouarts "Resuliados
Acumulados provenientas de i adopeion por primers vez de s "NIF, gue generaron un
saldo deudor, s0lo podrin ser capitalRtos 8n la pane que exceda & valor de las petdas
Bcumuiacdas v i del (Mo speroois econdmico oonciuido, sl as hubleren, ulizaoo en
absorber pérdicdas. o devusiio @ jos accionistas an ol caso de liquiteciin de la Comparfiia

Regultados acumuledos- Los rosultados (utiidedes o pérdidas) de cads ajercico son
inchirdos an aske rubro, manienendd regisiros que permehen identificer su efercicio de
origan Con la aprobacion de ia Junia Genersl de Accionisias y cumpiiandd Ins
disposicoones aormativas apicablos, las ulihdades son distribusdns 0 deshrades 8 esarvas,
mignirad que (as pérddas se mantienen an Resullados scumulador o se compansan con |n
Rusarva lagal, Resarva de capital u olras resarvas y cusntas pairimoniales de libre
disposicion ce |os accionstas

Entre ol 31 da dolembra del 2017 y la facha de emisidn de estos eslados financiercs no sa
produjeron eventod que, an la opinidn de La Adminsiracidn de la Compatia pudaran fenar
un placto sgrificativ sobre dichos estados financieros gue No %0 han revelado on los
THEITIOE ¥ QLIS SMaian Manor Bcpdsiiin

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por &l afo erminado of 31 de diciembre dal 2077 han sido
sprobacdos por s Administrecon de CLAVESEGUROS C A | y serin presaentados & los
Accormsins para su aprobasdn  En opedn de la Administracdn de CLAVESEGUROS CA
saran aprobados por |a Junta de Acoonistas sin modificacionas



