JACOME ALVAREZ CIA LTDA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

NOTA 1.- OBJETO SOCIAL

La compafiia inicié sus actividades el 10 de mayo de 1995, con un capital de dos millones
de sucres, mediante escritura publica otorgada el 08 de diciembre de 1999, ante el Dr.
Rodrigo Salgado Valdez la compafila aumenta su capital a diez millones de sucres, en la
junta general celebrada el 12 de septiembre del 2008, se procede incrementar el valor
nominal de las participaciones, de $0,04 ctvs a un $1,00 por participacién; es decir el
capital suscrito y pagado pasa de $400,00 (cuatrocientos con 00/100), a $6000,00 ( seis
mil con 00/100).

JACOME ALVAREZ CIA LTDA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS, tiene
como objeto social asesorar a las empresas para protegerlas ante la eventual ocurrencia de
eventos que puedan amenazar su patrimonio provocando dificultades financieras al tener
que reparar o reemplazar sus herramientas de trabajo, sean estas equipos, maquinaria,
mercaderia, vehiculos, como también ayudar a encontrar las mejores opciones para que las
familias puedan estar respaldadas ante situaciones dificiles tales como la pérdida del
sustento familiar o de los bienes materiales que constituyen el patrimonio familiar. Para el
cumplimiento de su objeto, la Compania podra realizar toda clase de actos, contratos y
operaciones permitidas por las leyes ecuatorianas y que tengan relacién o que sean
complementarias con su objeto social.

NOTA 2.- Entorno econémico

Los logros de la Ultima década estan en riesgo debido a la desaceleracién econémica que
experimenta el pais como consecuencia de la reduccidn del precio del petréleo desde fines
de 2014, el dificil acceso a nuevas fuentes de financiamiento y la apreciacion del délar. De
hecho, la pobreza aumentd ligeramente del 22,5% en 2014 a un 23,3% en 2015 debido a
un incremento de la pobreza rural que paso del 35,3% al 39,3%.

En ausencia de una moneda local y considerando la limitacidon de activos liquidos para
afrontar la compleja situacién econdémica, el nuevo contexto internacional ha forzado una
importante contraccion de la demanda doméstica, principalmente publica. En efecto, el
gobierno se ha visto en la necesidad de reducir significativamente la inversion publica y
acotar el gasto corriente, a pesar de los esfuerzos para explorar opciones de financiamiento
externo y del incremento de ingresos no petroleros. Esta reduccién del gasto publico ha
afectado negativamente la actividad econdmica, a pesar de la proteccion otorgada por el
gobierno a inversiones estratégicas y el gasto corriente mas sensible. Ademas, la rapida
desaceleracion macroecondémica ha afectado las expectativas de los hogares y de las
empresas - reflejado, por ejemplo, en los indices de confianza del consumidor vy
empresarial, asi como en los niveles de consumo privado - provocando una compresion
adicional de la demanda doméstica.

En este periodo complejo, Ecuador tiene el desafio de adecuarse al nuevo contexto
internacional de una manera ordenada, con el fin de preservar la estabilidad econdmica,
recuperar la senda del crecimiento en el mediano plazo y proteger los importantes avances
sociales logrados durante la pasada década. En ese sentido, es fundamental fortalecer la
eficiencia y progresividad del gasto publico para que la consolidacion fiscal no comprometa
la reduccion de la pobreza ni los proyectos de inversion mas importantes. Finalmente, con
una inversién publica menos dindmica, mejorar el clima de inversiones y la confianza de los
inversionistas privados, tanto locales como extranjeros, seria clave para reactivar la
inversién privada. Una mas robusta actividad privada permitird asimismo afrontar el reto de
diversificar la economia ecuatoriana y aumentar su productividad.
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NOTA 3.- DECLARACION DE CUMPLIMIENTO

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Empresas — NIIF para PYMES.

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicion financiera de JACOME
ALVAREZ CIA LTDA, al 31 de diciembre del 2016, el resultado de las operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF-PYMES 1, estas politicas han sido
definidas en funcién de las NIIF-PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2016, aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

NOTA 4.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES APLICADAS
a. Preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros de JACOME ALVAREZ CIA LTDA comprenden el estado de
situacion financiera, el estado de resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio y
el estado de flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre del 2016. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF-PYMES.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en ddlares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF-PYMES involucra la elaboracién de estimaciones contables
gue inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los
resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

b. Unidad Monetaria

El Gobierno Ecuatoriano en el afio 2000 emitié la Ley Fundamental de Transformacién
Econdomica del Ecuador y anuncio el esquema de dolarizacidon, por lo que desde ese
entonces la unidad monetaria en la Republica del Ecuador es el ddlar.

c. Sistema Contable

La preparacion y elaboracion de informes financieros contables para el afio 2016, se los
realiza por medio del sistema contable “QuickBooks".

d. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres (3) meses. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

e. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
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Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar, el importe de estas se reducen mediante una provision por la diferencia entre su
valor en libros menos el importe recuperable de las mismas.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcion de un anédlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

f. Propiedad, Planta y Equipo

La Compafiia esta valorando al costo de adquisicion los muebles y enseres, equipo de
computacién, vehiculos y equipo de oficina. Se deprecian en base al método de linea recta.

El costo de la propiedad planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Administracién y cuando aplique la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de
la ubicacion del activo. Los desembolsos por reparaciéon y mantenimiento que no retnen las
condiciones para su reconocimiento como activo y la depreciacién, se reconocen como
gastos en el afio en que se incurren. La depreciacion se calcula bajo el método de linea
recta y en funcidn de los afios de vida util estimada Las vidas Utiles estimadas para los
periodos actuales y comparativos son las siguientes: '

Activo Vida atil (en afios)
RAulpg ik de 3 afios
Computacion
Muebles y Enseres 10 Afios
Equipos de Oficina 10 Afios
Vehiculos 10 Afos

g. Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas por pagar son reconocidas inicialmente por su valor razonable a las fechas
respectivas de su contratacion, incluyendo los costos de la transaccion atribuibles. Después
de su reconocimiento inicial.

La Compafiia reconoce las ganancias o pérdidas en el resultado del periodo cuando al pasivo
financiero se da de baja asi como a través del proceso de amortizacion.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a doce (12) meses, desde la fecha del
estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

h. Provisiones

La Compaifiia reconoce una provisién como:

a) Resultado de un suceso pasado; 6
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b) Cuando es probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos, que
incorporen beneficios econémicos para cancelar tal obligacién; y

c) Puede hacerse una estimacion del importe o valor de la obligacion.
i. Provision Beneficios Sociales

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

j- Impuestos a la Renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

a) Impuesto a la renta corriente

Esta constituido por el 22% de impuesto a la renta de acuerdo al art. No. 31 de la Ley de
Régimen Tributario Interno y es registrado en los resultados del ejercicio fiscal.

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles.
El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando la tasa
fiscal vigente al final de cada periodo. Se calculan sobre las diferencias temporarias que
resultan entre el valor en libros y las leyes fiscales, todo esto determinado en la conciliacién
tributaria del impuesto a la Renta. Los activos por impuestos diferidos deberan reconocerse
en la medida que los beneficios fiscales futuros puedan compensar a las diferencias
temporales establecidas en la conciliaciéon tributaria.

k. Patrimonio

El patrimonio de la Compafiia estd conformado por: Capital social, reservas, utilidades
retenidas /pérdidas acumuladas, resultado del ejercicio.

I. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, que la Compafiia pueda
otorgar.

m. Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el pago, y se
registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

NOTA 4.1 Estimaciones contables

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan basados en la experiencia

histérica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree
sera lo razonable bajo las circunstancias.
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4.1.1 Estandares, modificaciones e interpretaciones.

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estdn basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos que se cree
sera lo razonable bajo las circunstancias

NOTA 5.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la
siguiente manera:

Detalle 2015 2016

Efectivo

Equivalentes al
efectivo

5,1 11,734,56 8,939,87

Total 11,734,56 8,939,87

5.1 El efectivo y equivalentes de efectivo esta conformado de la siguiente manera:

Detalle 2015 2016
Caja Chica 35,00 35,00
Banco Pichincha 11,699,56 7,904,87
Inversiones CP - 1,000,00
Total

11,734,56 8,939,87

NOTA 6.- DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue:

Detalle 2015 2016

Documentos y cuentas por

cobrar no relacionadas 1,393,65

683,58

usb

Total "o 4 393,65

683,58
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NOTA 7.- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

En este rubro se registran valores por concepto de los pagos anticipados y valores que deben
ser cancelados al Servicio de Rentas Internas (S.R.L.) y se detalla a continuacion:

Detalle 2015 2016
Activos por impuestos corrientes
Retencion IVA a favor empresa 11,778,422 15,554,85
IVA compras - 12,73
Retenciones fuente afio corriente 2,528,03 3,166,79
Anticipo Imp a la Renta - -
14,306,45 18,734,37
Pasivos por impuestos corrientes
Retenciones Fuente por Pagar (846,89) (1,805,00)
Retencién IVA por pagar (1,116,00) (2,772,00)
Impuesto Renta Empleados = =
(1,962,89) (4,577,00)
Impuesto a la Renta por Pagar Ejercicio 1,021,98 _

7.1
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7.1 De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula
en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades

sujetas a capitalizacién.

7.2 Impuesto a la renta reconocida en resultados - Una reconciliacion entre las
utilidades segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente es como

sigue:

Ganancia (perdida) del ejercicio

Menos: 15% participacion trabajadores

Partidas Conciliatorias:
Mas: Gastos no deducibles locales

Utilidad/ perdida tributaria

Impuesto causado

Pago impuesto a la renta

Menos: Anticipo determinado correspondiente al ejercicio
fiscal corriente

Impuesto a la renta causado mayor al anticipo
determinado

Crédito Tributario generado por anticipo
Mas: Saldo del anticipo pendiente de pago

Menos: Retenciones en la fuente que le realizaron en el
ejercicio fiscal

Menos: Crédito tributario de afios anteriores

Impuesto a la renta por pagar o saldo a favor del
contribuyente

2015 2016
(en USD %)
(10,257,12) 5,085,05
- (762,76)
(10,257,12) 4,322,29
8,812,11 4,653,76
(1,445,01) 8,976,05
1,974,73
(1,021,98) (850,85)
(1,021,98) 1,123,88
1,021,98 850,85
(2,528,03) (3,261,51)
(9,337,27) (8,523,64)
(10,843,32) (9,810,42)

7.3 A partir del afio 2010, se deberia considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
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NOTA 8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Detalle 2015 2016
Instalaciones y Adecuaciones 2,237,93 2,237,93
Vehiculos 3,586,15 3,017,65
5,824,08 5,255,58
Depreciacion Acum. Instalacione (1,766,73)  (1,934,58)
Depreciacion Acum Vehiculos (3,466,15)  (1,161,78)
(5,232,88) (3,096,36)

8.1 Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Detalle Instalaciones Vehiculos TOTAL
Costo o valuacion
gg'fg ol Lds enerodel 2,237,93  3,586,15  5,824,08
Adiciones 0,00 1,817,65 1,817,65
Ajustes (2,386,15) (2,386,15)
Baja 0,00 0,00 -
Saldo al 31 de
diciembre del 2016 2,237,93 3,017,65 5,255,58
Depreciacién acumulada y
deterioro

|
gg'fg al 1 de enero de (1766,73) (3 466,15) (51232,88)
Depreciacion (167,85) (81,78) (249,63)
Ajuste 2,386,15 2,386,15
Baja 0,00 0,00 -
Saldo al 31 de
Diciembre del 2016 (1,934,58) (1,161,78) (3,096,36)
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NOTA 9.- CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de cuentas y documentos por pagar fue como sigue:

Detalle 2015 2016

Proveedores Locales (4,128,12) (7,876,21)
Tarjeta de Crédito (5,968,67) (6,417,57)
Prestamo Accionistas (1,930,65) (1,930,65)
Obligaciones con instituciones

financieras (1,563,28) (5,381,42)
Obligaciones con el less (487,44) (346,70)
Otras cuentas por pagar (3,602,07) (4,956,84)
Impuesto a la Renta (1,021,98) -
Anticipo clientes (13,589,47) -

(32,291,68) (26,909,39)

NOTA 10.- PATRIMONIO

Capital pagado.- El capital social autorizado consiste de US$6.000,00 el capital social esta
dividido en seis mil participaciones de un $1.00 cada una.

Resultados acumulados.- El saldo de esta cuenta es proveniente de los resultados de
afos anteriores y de los efectos por aplicacion de Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Detalle 2015 2016
Capital Suscrito
Javier Jacome 3,000,00 3,000,00
Santiago Jacome 3,000,00 3,000,00
Total Capital Suscrito 6,000,00 6,000,00
Reserva Legal 1,762,72 1,762,72
Reserva Facultativa 2,882,55 2,882,55
Ganacias Acululadas 12,531,16 12,531,16
Pérdidas Acumuladas (11,279,10)
resultados del Ejercicio (11,279,10) 2,347,56
Total ;897,33 14,244,809
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NOTA 11.- INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS Y OTROS INGRESOS

Los ingresos de operacion corresponden exclusivamente a comisiones por asesoria de
seguros, cuyos montos registrados al 31 de diciembre de 2015 y 2016 se detallan a
continuacion:

Detalle 2015 2016
Ingresos de Actividades
ordinarias
Ventas con. [VA 100,752,42 132,054,11
ventas con tarifa 0% 24,263,02 26,710,06
Otros Ingresos 1,387,33 144,23
Totdl Ingresos 126,402,77 158,908,40

NOTA 12.- GASTOS

Los gastos estan conformados por valores relacionados directamente a la operacion de la
Compafiia y han sido asignados a las cuentas contables con los debidos documentos de
respaldo establecidos en el Reglamento de Comprobantes de Venta y Retenciones.

Los Gastos antes del cdlculo del 15% participacion utilidades e impuesto a la renta se
desglosa de la siguiente manera:

2015 2016
Gastos Del Personal 20,355.76 20,984.70
Honorarios Comisiones Personas 75,379.20 89,700.00
Gastos De Funcionamiento 22,082.62 24,117.50
Gastos De Gestiéon Y De Viajes 335.21 937.64
Otros Gastos 18,507.60 18,083.51
Total Gastos 136,660.39 153,823.35

NOTA 13.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

NOTA 14.- APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Administracién de la Compaifiia.
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