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HOWDEN WACOLDA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 5.4,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 OE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo vy equivalentes de efective

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NG CORRIENTES:
Propiedades y equipos
Totat activos ho corrientes

TOTAL

No auditade
Notas 4018 2017
en U.S. délares

4 2.022 17.629
5 15.243 2.454
8 22.023 311914
2.185 2.592

41.473 54.589

& - 3.280
- 3.280

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos.

~ o

Marielena Jarrin Naranjo
Representante Legal
FYC Representaciones Cia. Ltda.

 Javier Buri
Contador General
Asertenco Cia. Lida.




HOWDEN WACOLDA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA {Continuacién...)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

No auditado

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2018 2017
en U.S_ délares

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuantas

7 50.348 23.347
por pagar
Pasivos por impuestos corrientes 8 5.750 2.240
Okligaciones acumuladas g 1.405 2.659
Total pasivos carrientes 57.503 28.256
PASIVOS NO CORRIENTES:
Cbligaciones por beneficios definidos v total
pasivos no corrientes 10 - 2.666
Total pasivos 57.503 30.922
PATRIMONIO: 12
Capital social 24.000 24.000
Reserva legal 3.309 3.308
Reserva facultativa 49.204 49.204
Resultados acumuliados [92.543) {49.566)
Tota! patrimanio {16.030) 26.947

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos.

s s e

Marielena Jarrin Naranjo " lavier Buri
Representante Legal Contador General
FYC Representaciones Cia. Lida. Asertenco Cia. Ltda.




HOWDEN WACOLDA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

No Auditado
Notag 2038 2017
en U.S. délares
INGRESOS 13 38.746 113.857
COSTOS Y GASTOS 14 {73.392) {153.780]}
PERDIDA NETA ANTES DE 'MPUESTO A LA RENTA {33.6486} {39.883)

fmpuesto o lo renta:

Corriente 8 {9.331) -
PERDIDA NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL ARG (42.977) {39.883)
Las notas a los estados financieros son parte integrante de [os mismaos.
. l
VROV L AR
Marielena Jarrin Naranjo o ~ Javier Buri
Representante Legal Contador General

FYC Representaciones Cia. Ltda. Asertenco Cia. Ltda.




HOWDEN WACOLDA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGURQS 5.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIC
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Resultados acumulados

Adapeidn de
Capital Reserva Reserya NIIF por Resultados Resultado del
social Lepal Factultativa primera vez acumuladaos ejercicio Total
en U.S. délares

Saldos al 31 de diciembre del 2016 (No auditadoe) 24.000 3.309 - - 25.301 15.083 67.693
Transferencia a resultados acumulados - - - - 15.083 [15.083} -
Constitucion de reserva facultativa - - - - - - -
Efectos por adepcidn NINF por primera vez - - - (B63) (49.204) - (50.067)
Pérdida neta yresultadointegral delfafio - - 49.204 - - {39.883} 9.321
Saldes al 31 de diciembre del 2017 {No auditado) 24.000 3.309 49.204 {863) {8.520) {39.883) 26.947
Transferencia a resultados acumulados - - - - (39.883) 39.883 -
Pérdida neta yresultado integral del afio - - - - - {42.977) (42.977)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 24.000 J.309 49,204 {863) {48.703) {42,977} (16,030

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos.

Mariclena Jarrin Naranjo

Representante Legal
FYC Representaciones Cia. FLida.

\\\N\&o o L L

Javier Buri
Contador General
Asertencao Cia. L.tda.



HOWDEN WACOLDA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Mo auditado
Notas 2018 2017
en U.S. délares

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Pérdida neta y resultado integral del afio (42977} (39.883)
Depreciacion de propiedades y equipos & 457 852

Cambios en el capital de trabajo y otros movimientos

{Aumento) Disminucidn en cuentas por cobrar

comerciales y otras cuentas por cobrar (12.789) 13.219
Disminucién en activos por impuestos corrientes y

otros activos 10.258 6.189
Aumento {Disminucion] en cuentas por pagar

comerciales y otras cuentas por pagar 27.001 {3.924)
Aumento {Disminucidén] en pasivos por impuestos

corrientes y obligaciones acumuladas 2246 {1.200)
Variacién en beneficios definidos {2.666) 849
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

operacion {18.430) {23.798)

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismaos.

//’// [ e ,«-:"'. f‘"/}.//.;,,' ) . )
Marielena Jarrin Naranjo Javier Buri
Representante Legal Contador General

FYC Representaciones Cia. Ltda, Asertenco Cia. Ltda.




HOWDEN WACOLDA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 5.A.

ESTADO DE FLUOS DE EFECTIVO {Continuacién...)
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

No auditado
Notas 2018 2017
en U.S. délares

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Movimientos en propiedades y equipas 7 2.823 -
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
inversion 2.823 -

EFECTIVO Y EQUIVALENTES OF EFECTIVO:

Disminucian neta en efectivo y equivalentes de

efectivo {15.607) {23,798)
Saldos al comienzo del afio 17.629 41.427
Saldos al fin del afio 4 2022 17.629

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos.

//2’///’////'; o //(./’/ o !

Marielena Jarrin Naranjo Javier Buri

Representante Legal Contador General
FYC Representaciones Cia. Ltda. Asertenco Cia. Lida.




HOWDEN WACOLDA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

L

INFORMACION GENERAL

Howden Wacolda Agencia Asesora Productora de Seguros S.A. {la Compafiia} es una sociedad andnima
constituida en el Ecuador. Su domicilio es en la Av. Catalina Aldaz N34-155 y Portugal, en la ciudad de Quito.

La Compafiia fue constituida el 6 de junic del 1995, con un plazo de duracidn hasta el 6 de junio del 2045 y
tiene como objeto principal las actividades de agentes y corredores de seguros {intermediarios de seguros).

Durante el afo 2018 la Compadia no ha incrementado sus actividades productivas ni sus ingresos en relacion
con el afo 2017. La Administracién de la Compafiia se encuentra analizando nuevas alternativas y planes de
negocios.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionates de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para
PYMES) emitidas por ¢! Consejo de Narmas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funciongl - Ls moneda funcional de la Compaiiia es el Dolar de los Estados Unidos de América
{U.5. ddlar}, el cual es [a moneda de circulacidn en el Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del caosto histérico,
el cual generalmente corresponde al valor razonabie a la fecha de |z transaccién.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor
razonable de un active o un pasivo, la Compadfa tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasive
gue los participantes del mercado considerarian al fijar el precio del active o pasivo a ta fecha de
medicidn.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonabie se
ciasifican en el nivel 1, 2 0 3, con base en el grado de importancia de los insumos para |1a medicion del
valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

Nivel 2; Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
active ¢ pasive, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no cbservables para el activo o pasivo.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros.

10




2.4

2.5

2.6

2.7

Cambios en politicas y estimaciones contables - Con fecha 1 de enero del 2018 entrarén en vigencia la
NIIF @ - Instrumentos Financieros y NilF 15 - Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes, Iz cual no
tuvo efectos en tos presentes estados financierss.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aguelios activos financieros liquidos, depésitos o
inversiones financieras, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses,

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicidn en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente por su ¢osto.

El costo de propiedades y equipas comprende el precio de adquisicién {valor de factura}
despues de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, los aranceles de importacion y los
impuestos no recuperables. Asi tambign incluye los costos directamente atribuibles a la
ubicacidn del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
farma prevista porla administracién.

2.6,.2  Maedicidn posterior ol reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacidn acumulada vy el
importe acumulade de las pérdidas de deterioro de valor, de existir.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en gue se
producen.

2.6.3 Método de depreciacién y vidas utiles - E| costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerde con el método de linea recta. La vida ¢til estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas ttiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

Tipo Vida atil {en afios)
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Equipos de computo 3

No se ha establecido valores residuales por considerarse poco significatives.

2.6.4 Retiro o venta de las propiedades y eguipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de propiedades y equipos es calculada como |a diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. Durante el afio 2018 la
Compania dio de baja todos sus propiedades y equipos,

Deterioro def volor de propiedades y equipos - Al final de cada perlodo, ta Campafila evalla los valores
en libros de sus propiedades y equipos a fin de determinar si existe algun indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calculs el importe recuperable del activo o
unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber
alguna).

11



2.8

2.9

Las pérdidas y reversiones por deteriore se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el active
se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deteriore como una
disminucidon o un incremento en la revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se determinaron indicios de deterioro en las propiedades y
equipos.

Impuesto o lg renta - El gasto por impuesto a |a renta se compone de la suma del impuesto a |z renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - 5e basa en |a utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afic. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido 2 las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas gue no seran gravables o deducibles. & pasivo de I3
Compahia por concepto del impuesto corriente se caleula vtilizando las tasas fiscales vigentes
al final de cada periodo.

2.8.2 Impuesto diferido - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
ternporarias imponibles.  Un active por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en I3 medida en que resulte probable que la Compafifa
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Et importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de
cada periodo sobre el que se inferme v se debe reducir, en la medida que se estime probable
gue no se dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futuro como para permitir
que se recupere 1a totalidad o una parte del activo.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacidn en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos gor impuestos diferidos si,
y solo si, tiene reconocide legalmente el derecha de compensar, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafia tiene la intencién de liquidar
sus activis y pasivos como netos.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacidon presente (va sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia tenga gque desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacién.

Ei importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario para
cancelar |la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado
para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectivo {cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuande se espera la recuperatidn de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que
se recibira ef desembolso v el monto de ta cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

12 /¢
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2.10

2.11

2.12

2.13

2.14

Beneficios o empleados

2.10.1 Beneficios definidos: tubilacién potronal y bonificacién por desghucio - El costo de los
beneficios definidos (jubifacidn patronal y banificacion por desahucin) debe ser determinado,
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

2.10.2 PFarticipacién a trabajadores - La Compafia reconoce un pasive y un gasto por la participacian
de {os trabajadores en las utilidades de la Compafia. Este beneficio se calcula ala tasa del 15%
de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se reconocen cuando es probable que fos beneficios
economicos asociados a la transaccion fluyan a la Compaiiia y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en gue se genere el pago. La NIIF 15 - Ingresos de
Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes exige la identificacidn, valoracion y
registro de las ohligaciones de desempefo contraidas por 1z Compafia en razén de contratos o acuerdos
con sus clientes.

2.11.1 Prestacién de servicios - Los ingresos ordinarios asociados a la prestacién de servicios se
reconacen considerando ¢l grado de realizacidn de la prestacion del servicio respectivo a la
fecha de los estados financieros, siempre y cuando los importes de los ingreses ordinarios y
costos incurridos puedan valorarse con fiabilidad. La Companiia al firal de cada periodo evalaa
el grado de prestacion de servicios a fin de provisionar el ingreso de acuerdo con lo
establecido en esta politica. Se considera que el meonto del ingrese no ha sido determinado de
manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas con la negociacidon hayan
sido superadas.

Costos y gostos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periedo mas cercano en el gue se canocen.

Compensacidn de soldos y transacciones - Como norma general, en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que fa
compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la
esencia de fa transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una porma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a Ia fecha de negociacién
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razanable, mas los costos de la transaccién, excepto per aguellos activos financieros clasificados al valor
razonahle con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de la transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo amortizado o al valor
razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aguellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiers, que se presentan coma
activos corrientes.



La Compadfa ciasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: A valor razonzble con cambios
en resultades, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del
grapdsita can el que se adquirieron los instrumentas financiercs. La administracién determina la
clasificacidn de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.14.1 Activos financieros montenidos hasta su vencimiente - Son activos financieros no derivados,
con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracion de la Compafiia
tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sifa Compafia vendiese
un importe significative de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos iniciaimente al wvalor razonable mas tos costos de
transaccion, Posteriormente, son medidos al costo amortizade utilizandoe el método de 1z tasa
de interés efectiva menos cualquier deterioro.

2.14.2 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrgr - Son activos financieros no
derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se rmiden al costo amartizado utilizando
el método de |a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

2.14.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se miden al
costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de |a pérdida por deterioro del valor para un activo medido al costo amortizado es
la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a
Iz tasa de interés efectiva original del activo financiere.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para tas cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provisidn. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se
reconocen en el estado de resultado integrai,

2.14.4 Baja de un octive financiera - La Compadiia da de baja un active financiera Gnicarmente cuando
expiran los derechos contractuales scbre los flujos de efectivo del active financiero y se
transfieran de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financierc. 5i la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos les riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, a
Compafiia reconoce su participacion en el activo y {a obligacién asaciada por los valores gue
tendria que pagar.

2.15 Pasivos financieros - Se clasifican en: Pasivos financieros medidos al valor razonable y otros pasivos
financieros los cuales se reconocen inicialmente a su costo, neto de jos costos que se hayan incurrido en
la transaccidn. Posteriormente, se miden a su costo amortizade v cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos {neto de 10s costos necesarios para su obtencién) y el valor de! reembolso, se reconoce en el
estado de resultado integral durante la vida del acuerdo con el método de |a tasa de interés efectiva.
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2.15.1 Cuentos por pagar comercicles y otras cuentas por pagor - Son pasivos financieros, no
derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercade activo.

Después del reconacimiento inicial, a valor razonable, se miden al casto amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

2.15.2 Baja de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, se cancelan o cumplen sus obligaciones,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponibie al momente, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos gque la administracién de la Compafifa
ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1

3.2

3.3

3.4

Deterioro de octivos - A |a fecha de cierre de cada periedo, ¢ en aguellz fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una peérdida por deteriora. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable del active. 5 se trata de actives identificables que no generan flujos
de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de |a unidad generadara de efectivo a
la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconacidas en un active en periedos anteriores son revertidas cuando se
preduce un cambio en [as estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el vafor del activo
con abono 2 resultades con el Iimite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

Estimacién de vidas dtiles y valores residuales de propiedodes y equipos - La estimacion de las vidas
Utifes y el valor residual se efectlan de acverdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

Valuacidn de los instrumentos financieros - Algunos de los activos y pasivos de la Compafia se valoran a
su valor razonable para propodsitos de revelacion. La Compafila ha establecido un mecanismo de
valoracion para determinar las técnicas y fos datos de evaluacion apropiados para las mediciones
realizadas a valor razonable.

Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, la Compania utiliza datos observables en el
mercado en la medida en que estén disponibles, Cuando los indicadores del nivel 1 no estan
disponibles, la Compafia desarrolla sus técnicas de valoracidn utilizando modelos internos.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - La Compaidifa para la medicién del valor
razonable de la obligacién devengada por concepto de beneficios definidos utilizéd un estudio actuarial
realizado por un actuario independiente. Al cierre del afic 2018 debido a que |as operaciones de la
Compafiia han disminuido, y por tanto, ya no dispone de personal, se han reversado las provisiones
existentes por jubilacion patronal y desahucio.



EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 (No auditado} asciende a US52.022 y 17629, respectivamente, y
corresponden a saldos mantenidos en cuentas corrientes en instituciones financieras locales.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

No auditado
2018 2017
en U5 délares

Cuentas por cobrar clientes (1) 2.782 2.454
Anticipos a proveedores 5.400 -
Otras 7.061 -
Total 15.243 2.454

{1} Dado que no se ha identificade |2 probabilidad de no recuperacidn de los saldos, no ha sidoe necesario
gue fa Comparifa constituya una provisién para deudas de dudoso cobro en el 2018

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Mo auditado
20138 2017

en U5 dalares

Costo - 126,110
Depreciacion acumulada - (122 830}
Total = 3280

Clusificacion:

Muebles v enseres - 20332
Equipos da cdrmputa - S58
Magquinaria y equipos - 289
Totzl =~ 3.280

Los movimientos de propiedades y equipos fueran como sigue:

Depreciacion
Losto Acurnulada Total
en .5 délares

Saldos al 31 de diciembre del 2017 (No auditado} 126110 {122.830) 3.280

Adiciones - {457) {457}
Bajas {126.110) 123.287  (2.823)

Saldos al 31 de diciembre def 2018 - - -
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7.

8.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar s como sigue:

No auditado
2018 2017

en U.S. ddlares

Cuentas por pagar proveedores 4.367 -
Cuentas por pagar relacionadas (1) 23.347 23.347
Provisiones {2} 10.500 -
Otras 12.134 -
Total 50,348 23347

(1)

Corresponden a cuentas por pagar a su relacionada Howden Wacolda 5.A. de Colombia. Las
transacciones que originaron los referidos saldos se realizaron en afos anteriores en condiciones de
mercado equiparables con transacciones realizadas con terceros no relacionados, no existe plazo
definido de venciriento, ni tasa de interés.

Correspanden a gastos incurridos por la Compafiia durante el 2018 y cuycs soportes tributarios adn no
han sido recibidos.

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

8.1 Activos por impuestos corrientes - Un resumen £5 como sigue:

8.2

No auditada
2018 2017

en WS dalares

Impuesto al Valor Agregado - IVA 21.5%6 225940
Retenciones en |z fuente del Impuesto a |a Renta 427 8974
Total 22023 31.514

Pasivos por impuestos corrientes - Al 31de diciembre del 2018 y 2017 {No auditado), ascienden a
USS5.750 y US52.250, respectivamente, y, corresponden a impuestos a liquidarse por concepte de
Impuesto al Valor Agregado y Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta.
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£.3 Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre la utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a ta renta corriente, es como sigue:

No auditado
2018 2017

en US. ddélares

Lhilidad segan estados financieros antes dempuestoa la

renta {33.646) {39.883}
Gastos no deducibles 76.058 1.461
Baseimponible 42,412 {38.422)
Impuesta a la renta causado (1) 9.331

Impuesto a la renta cargado a resultados 3331 -

Tasa de efectiva de impuestos -28% 0%

{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula en un
25% sobre las utilidades gravables.

A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a |a renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Si el anticipo calculado es mener
que el impuesto a la renta causado, este vltimo debe ser declarade y pagado.

De conformidad con la legislacion vigente ias declaraciones de impuestos correspondientes a
los afios 2015 a 2018 son susceptibles de revisidn por parte de las autoridades tributarias.

8.4  Movimiento de lo provisién pora impuesto a la renta - Los movimientos de la provision para impuesto 3
la renta fueron como sigue:

No auditado
2018 2017

en U.5. ddlares

Saldos al comienzo del afio - -
Provisicn del afio 9.331 -
Compensaciones efectuadas [9.331) -

Saldos a! fin del afio - =
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8.5

Aspectos Tributarios

El 21 de agosto del 2018 se publico lo “ley COrgdnica poarg el Fomento Productive, Atraccion de
Inversiones, Generacidn de Empleo v Estabifidad y Equilibrio Fiscal” en el Suplemento del! Registra Oficial
No. 309,

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

« Remisién del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el SRl para obligaciones vencidas con posterioridad al 2 de abril del 2018.
Adicionalmente, aplicacidn de remisién sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

» Aplicacion de remisidn sobre obligaciones aduaneras, seguridad social {can excepciones), servicios
basicos, créditos educativos y becas, obligaciones con Gobiernos Autdnaomos Descentralizados -
GADS, empresas publicas amparadas por la LOEP, impuestos vehiculares, Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, Contraloria General del Estado; y demas entidades que
eventualmente pudieren acogerse a |a ley, Existen plazos y condicicnes diferentes dependiendo el
tipo de entidad.

« Exoneracion del Impueste a |a Renta-IR y anticipo, para sectores priorizados vy sujeto a la generacion
de empleo neto, en zonas urbanas de Quite y Guayaquil (por 8 afios), zonas no urbanas de Quito v
Guayaquil {por 12 afios) y sectoras fronterizos {por 15 anios), siempre que la inversion se realice en
un periodo de 24 meses contados desde la publicacién de la Ley.

+ Exconeracién del Impuesto a |a Renta-IR y anticipo, sujeto a la generacion de empleo neto, para
industrias bdsicas en todo el pais {por 15 afios} y sectores fronterizos (por 20 afos), siempre que la
inversion se realice en un periodo de 24 meses contados desde |a publicacitn de |a Ley.

« Dividendos considerados como ingresos exentos de impuesto a {a renta calculados después del pago
del IR, distribuidos por sociedades nacionales o extrajeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales ¢ extranjeras, o de personas naturales no residentes en el Ecuador. No 3plica
exoneracidn si el beneficiario efectivo es una persona natural residente en Ecuador; v, si la sociedad
gue distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

»+  Se establecen cambios en |z aplicacion de |3 tarifa de IR del 28% a partir del afio 2019. El porcentaje
25% se mantiene, asi como también el 22% para micro, pequefias empresas, exportadores
habituales.

+ Seestablece el IR dnico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacién de acciones.

» Reduccidn tarifa iR en reinversion de utilidades, para impulsar e! deporte, cultura, desarrollo cigncia,
tecnologia e innovacién.

« El porcentaje de retencion sobre dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado serd
equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa de iR para personas naturales (35%) y la tarifa de IR
aplicada por |la sociedad a la correspondiente base imponible.

+ Moadificacion de la férmula para determinar el Anticipo de IR correspondiente al ejercicio fiscal 2019
en adelante.

+ Anticipo de IR. Se elimina el saldo del anticipo a liguidarse en declaracion del préximo afo (tercera
cucta - abril del siguiente afio); se elimina devolucidn del anticipo mediante el tipo impositivo
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efectivo (TIE); v, se contempla la devolucién del valor del anticipo que sobrepase al valor del IR
causado para sociedades {(eliminacion impuesto minimo).

« Se agregan bienes y servicios con tarifa 0% de IVA, tales como: materia prima e insumos {semillas,
bulbos, plantas} para el sector agropecuario, acuicola y pesquero importados o adquiridos en el
mercado interno, y partes y piezas para tractores de llantas de hasta 200hp; y maguinaria de uso
agropecuario, acuicola y pesca, partes y piezas, de acuerdo con los decretos gue emita el Presidente,
entre otros.

+ Conrespecto al IVA, se establecen las siguientes reformas:

- VA en compras: Uso de crédito tributario de IVA en compras loceles e importaciones hasta dentro
de 5 afios desde la fecha de pago.

- Retenciones: Devolucidn o compensacidn del crédito tributario de retenciones de VA hasta dentro
de S afios desde la fecha de pago.

- Exportacion de servicios: Devolucidn de IVA en exportacion de servicios segin lo determine el
Comité de Politica Tributaria.

- Viviendas de interés social: Devolucidn de IVA en construccidn de vivienda de interés social.

- Medios electrénicos: Se elimina la devolucién de IVA por uso de medios de pago electrdnicos.

- Develucién del 50% del {VA pagado en actividades de producciones audiovisuales, televisivas y
cinematograficas.

» Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.
« Devolucion a los exportadores de servicios de los pagos realizados por concepto de ISD que sean
necesarios para la prestacion del servicio gue se exporte, conforme las condiciones y Iimites que se

establezcan.

£l 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publico ef Reglamento o lo Ley de Reactivacion de fa
Economia, Fortalecimiento de lo Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimos g continuacidn:

« Se considerardn transacciones inexistentes cuando el SRI detecte gue un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la
prestacion def servicig, sin contar con los activos, persenal, infraestructura o capacidad material,
directa o indirectamente, para prestar tos servicios o producir; o bien gue diches contribuyentes se
encuentren no ubicades, se presumira la inexistencia de dichas operaciones.

« Establece las condiciones para ia exoneracion de IR de microempresas.

» Disposiciones referentes a deduccidn de jubilacién patronal y desahucio.

+ Condiciones para [a deduccidn adicional de costos y gastos para el sector de Economia Popular y
Solidaria.

+ Sociedades emisoras de tarjetas de crédito, se establece gue las sociedades emisaras de tarjeta de
crédito o débito que paguen a no residentes deberan aplicar [as retenciones correspondientes,
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9.

10,

8.6

Medionte Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficingl, Suplemento No. 336, del 27 de septiembre
de 2018, se reformd el articulo correspondiente o retenciones en la fuente por pagos realizados af
exterior def Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciendo que las
sociedades emisorgs de tarjetas de crédito o de débito que por cuenta de terceros paguen, acrediten o
envien ingresos gravados a favor de personas no residentes deberdn efectuar la retencién conforme las
tarifas previstas en lo ley, en oguellos casos y cumpliendo fos condiciones, limites y requisitos, que
establezca el SRI mediante resofucion.

» Informe de Cumplimiente Tributario {ICT), el SRl mediante resolucion establecera quienes son los
contribuyentes obligados a presentar el ICT y definira el alcance de |a revision del auditor,

+ Se permite |a generacion de impuesto a |a renta diferido activo a partir del ano 2018 por €] gasto
no deducible correspondiente a la provisién por jubilacién patronal y desahucio el cual podrs ser
utilizada Unicamente al momento del pago por dichos conceptos.

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto ala renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas focales y/o del exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US515 millones, estédn obligados a presentar el
estudio de precios de transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. El importe acurmnulado de |as operaciones de la Compafia con partes relacionadas
durante los afios 2018 y 2017 no supera el importe acumulado mencienado.

OBUGACIONES ACUMULADAS

Un resumen es comao sigue:

Ne auditado
2018 2017

en US. délares

Aportes al IESS 643 1.229
Fondos dereserva 250 371
Préstamos IESS 507 1.069
Total 1,405 2669

OBUGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la provisién por beneficios a empleados es como sigue:

No auditado
2018 2017

en US. ddlares

Jubilacion patronal - 799
Desahucio - 1.867
Total - 2,666
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10.1 Jubilacién potronol - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte y cinco afios o mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicic de |z jubilacion que les corresponde
en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

10.2 Bonificacién por desghucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de [a relacion laboral por desahucio solicitagdo por el empleador o por el trabajador, la
Campania entregard el 25% de la Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

11.  INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestidn de riesgos financieros - En ei curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas
o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos financieros y, en consecuencia, sus
resultados.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compania y una descripcidn de
las medidas de mitigacién actualmente en uso par parte de la Comparia, si es el caso.

i1.1.1

11.1.2

11.1.3

11.1.4

Riesga de crédito - El riesgo de crédito es el riesgo que se origine una pérdida financiera para la
Compadia si un cliente o contraparte de un instrumento finangiero ingcumple con sus
obligaciones contractuales.

La Compafiia tiene politicas establecidas para asegurar que la venta de sus productos se haga a
clientes con adecuado historial de crédito, adicionalmente mantiene control del desempefo de
cartera.

Riesgo de mercado - El riesgo de mercado es el riesgo que los cambios de precios de mercado,
como las tasas de interés, precios de |os instrumentos financieros, etc. afecten los resultados de
la Compartia o el valor de sus activos financieros.

Los activos financieros de ta Compaiiia no estan sujetos a las variaciones de los precios en el
mercado, pues se trata de efective y equivalentes y cuentas por cobrar.

Riesgo de liquidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que Ia Compadia no pueda cumplir con
sus gbligaciones financieras cuando éstas sean requeridas.

La Gerencia General tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez, y ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestidn de liquidez de manera que pueds manejar los
requerimientos de financiamiento a corto y mediano plazo.

Riesgo de capital - La Compania gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el rendimiento de sus
accionistas a traves de la adecuada gestion de los saldos de deuda y patrimonio.

ta Administracion considera gue los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los
parametros adecuados para una organizacién del tamafo y nivel de operaciones de la
Compahia.




11.2 Categorios de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieres mantenidos por
la Compafia es como sigue:

No auditado
2018 2017
en .S ddlares
Activos financieros af costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efective [Nota 4) 2022 17.62%9
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar menos anticipos a proveedores {Nota 5) 9.843 2.454
Total 11.865 20.083

Pasivas financieros medidos ol costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar menos anticipos de ciientes (Nata 7) 50.348 23.347
Total 50.348 23.347

La Compania considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable, dadas sus caracteristicas y
plazos.

PATRIMONIO

12.1 Capital social - Consiste en 24.000 acciones de US50.08 de valor nominal unitario, las cuales otorgan un
vota por accidn y un derecho a los dividendos.

12.2 Reserva fegal - La Ley de Compafifas reguiere que por lo menos el 10% de Iz utilidad anual sea
apropiade como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no estd disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

12.3 Reserva facultativa - Corresponde a reserva constituida por los accionistas, de libre disponibilidad.

12.4 Resultados acumulados - El saldo de resultados acumulados corresponde a pérdidas provenientes de
anos anteriores de la Compania.

INGRESOS

Los ingresos de |a Compaiiia en los aflos 2018 y 2017 {No auditado) ascienden a U5539.746 y US5113.897,

respectivamente, provinieron principalmente de servicios de intermediacion prestados a Compafiia
aseguradoras del pais.



14. COSTO Y GASTOS POR NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos reportados en1os estados financieros es como sigue:

No auditadoe

2018 2317

en U5 ddalares

Honorarios profesionales 47,698 42,087
Sueldaos y heneficios sociales 7.409 56.407
Arriendo oficinas 1.075 7680
Dapreciaciones 457 452
Indemnizaciones . 27 086
Seguros 3 846 2.2i9
Comunicacion y movilizagion 2067 7.818
Otros gastos 10.540 5531
Tatal ' 73,332 153.78C

15. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

15.1 Transacciones comerciales - Durante {os afios 2018 y 2017 (No auditado], {a Cormpafiia no ha realizado
transacciones comerciales con entidades relacionadas; sin embargo, al 31 de diciembre del 2018 y 2017
{No auditado) presenta un saldo por pagar US$23.347 a su relacionada Howden Wacola S.A. de
Colombia.

15.2 Compensacion del personal clave - La compensacién al personal clave de la gerencia durante &l afio fue
determinada con base a las tendencias del mercadoe,

16 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y |3 fecha de emisidn de los estados financieras (15 de abril de! 2020) no se
produjeron eventos que en opinidn de la Administracidn pudieran tener un efecto importante sabre los
estados financieros adjuntos.

17  APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieres han sido aprobados y autorizados a ser emitidos por el Representante Legal de Ia

Compafiia el 15 de abril del 2020 y seran presentados a la Junta de accionistas para su aprobacion. En epinién
del Representante Legal de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados sin modificaciones.
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