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(Expresadas en Délares de los EEUU)

OPERACIONES

Producsec Cia. Ltda., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcion en el Registro Mercantil el 3 de septiembre de 1993; su domicilio
principal es la ciudad de Quito y la duracién de la compania es cincuenta ancs
de acuerdo a la escritura de lecha junio de 1993.

El objefo de la Compariia es dedicarse a lo gestion de contralos de seguros parg
una o varios Comporfilas Aseguradoras legaimente establecidas en el Pais:
incluyendo el asesoramiento especializado en Seguros pudiendo realizar estudios
en este compo, tramitar y obtener pdlizas de seguros o entera satisfaccion de sus
clientes.

POLIMICAS CONTABLES

Los estados financieros individuales adjuntos de la Compafia, han sido preparados
de acuerdo a lao Normaos Infernacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas
por el Internafional AccountingStandardsBoard (en adelante 1ASB). segun los
requerimientos establecidos por la Superintendencia de Compariias del Ecuador.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros individuales, tal como lo requiere la NIF
I- Adopcidn de NIIF por primera vez. estas politicas han sido disefiadas en funcién
de las NIIF vigentes.

a) Declaracion de conformidad y presentacion

Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados de acuerdo a
Normas Internacionales de Informacidn Financiera [NIIF)

b) Bases de medicién

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del
costo histarico con excepcidn de:

- Los propiedades y maquinaria que se encuenfran regisfradeos a su valor
razonable, basado en el estudio de un perito independiente, considerando
dicho costo revaluado como costo atribuido por conversin o NIIF por
primera ver.



El pasivo por jubilacion patronal que se encuenfra al valor presenfe de
acuerdo al estudio actuarial de una empresa actuaria independiente.

¢) Moneda funcional

A menos que se indique lo contraro, todas las cifras presentadas en los estados
financieros individuales de lo Compafia y sus notas estdn expresadas en
ddlares de los Estados Unidos de Ameérica.

d) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

Lo preparacion de estados financieros de acuerdo o Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere que la administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan a la aplicacién de las politicas contables
y los montos de los octivos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la administracion de
manera regular, sin embargo, debido a lo subjetivided inherente en este
proceso contable, los resulfadas reales pueden diferir de los montos estimados
por la Adminisiracion,

En la preparacicn de los estados financieros se han utilizado estimociones tales
como:

Deterioro de activos

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en
libros del activo o de lo unidod generadora de efectivo excede su monto
recuperable.

Los activos no financieros como propiedad, plonto vy equipo y octivos
intangibles sujetos a amortizocidn y/o depreciacién se someten a pruebas de
deterioro siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique
que el valor en libros puede no ser recuperable. Para revisar si los activos han
sufrido una pérdida por deterioro de valor, la compadia primero analiza si los
activos sujetos o andlisis de deterioro presentan indicios de deterioro para lo
cual establece los siguientes pardmetros que deben considerarse:

a) Disminucién significativa del valor de mercado del active

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el enforno tecnoidgico,
comercial, economico o legal en que opera en el mercado al cual esta
dirigido el activo;

¢) Evidencia sobre lo obsolescencia o dofio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con
la forma en que el aclivo se usa o se espera usar; y

e) Evidencio, que indica que el rendimiento econdmico de activo es o serd
peor que lo esperado,



Los resultados reoles pueden variar, y pueden caousar gjustes significatives a los
activos de la Compariia dentro del siguiente ejercicio.

Vida util y valores residuales de la propiedad, planta y equipo

La determinacién de los vidas Utiles y los valores residuales de los compaonentes
de vido Util definida involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si
cambian las circunstancias. La adminisfracion reviso estos supuestos en formao
periadica y los gjusta en bose prospectiva en el coso de identificarse algun
combio.

Sin embargo. los resulfados reales pueden variar debido a obsolescencio
técnica, en especial en lo que se refilere o maguinaria, soffware vy equipo
informdtico.

Activos por impuestos diferidos

Se reconocen activos por impuestos diferidos pora todos los diferencios
deducibles de caracter temporal entre lo base financiera y tributaria de
oclivos y pasivos y para las pérdidas fributarias no ulilizadas en la medida que
sea probable que existiran ufiidades imponibles contra las cuales se puedan
usar las pérdidas y si existen suficientes diferencias temporales imponibles que
puedan absorberias. Se requiere el uso de juicio significativo de parte de la
administracién para determinar el valor de los activos por impuesto diferido
que se puedan reconocer. en base a lo probable oportunidad y nivel de
utiidades imponibles proyectadas junto con la planificocion de futuras
estrategias tributarias.

Hipétesis empleadas en el cdlculo acluarial de beneficios de terminacién de
empleados de acverdo a las regulaciones ecuatorianas

Las hipotesis actuariales incluyen variables, en adicidn a la tasa de descuento.
como la tasa de morfalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones,
incremento futuro de remuneraciones, tasa de rofacidn, enfre ofras. Las
ganancias y pérdidas actuaroles que surgen de los gjustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los resultados
del periodo en el que surgen.

f) Activos financieros

Tedos los octivos financieros son reconocidos a lo fecha de adquisicion a su
valor razonable.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por
cuentas por cobrar a clientes que se reconocen por el importe de la factura, v



cuyos saldos estan de ocuerdo con los practicas comercioles y las
condiciones normales denfro de los negocios.

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacién paro deudas
incobrables o deterioro de su volor, que se ho constituido considerando
aquellos saldos que se estimaon de dudoso recuperabilidod ol ciere de los
respeclivos periodos sobre lo base de la anfigliedad de los saldos y el
comportamiento histérico observado por los cobronzos de lo Compaiia. Lo
provisién se ha calculado sobre todos los rubros infegrantes de las cuentas por
cobrar, segun sea su caso,

Aclivos financleros mantenidos hasto su vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no
derivados con pagos fijos o deferminables y vencimientos fijos diferentes a los
préstamos y cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican como mantenidas
hasta el vencimiento si lo Compadia tiene lo intencion y lo capacidad de
mantenerias hasta el vencimiento. La Compariia tiene clasificadas dentro de
este grupo a certificados de depdsito a plazo en instituciones financieras.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimienfo se miden posteriormente al
costo amortizado utiizando el método de interés efectivo. En caoso de que
exista evidencia objetiva de que inversion esta deteriorada, determinado
mediante referencia a clasificaciones crediticias externas, el activo financiero
se mide al valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados.

Cualguier cambio en el monto en libros de la inversion, incluyendo pérdidas
por deterioro, se reconoce en uliidades o pérdidas del ejercicio en el cual
ocurren.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Companiia comprenden obligociones fingncieras
por proveedores y ofras cuentas por pogar,

Los pasivos financieros se miden originaimente al costo y posteriormente al
costo amortizado ufiizando e! método de interés efectivo. Cualquier
diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso se imputo directo
a resulfados en el plazo del contrato. Las obligaciones financieras se presentan
como pasivos no corrientes cuando su plozo de vencimiento es superior a
doce meses.

g) Propiedad, planta y equipo
Son reconocidos como propiedad, planta y equipo aquellos bienes que se

usan en la produccién o para propdsitos administrativos y que tienen una
vida mayor a un periodo. Dichos aclives se deprecion durante las vidas



h)

utiles esperodos (deferminadas por relerencia con oclivos propios
comparables).

(i) Medicion en el reconocimiento inicial

La propiedad, planta y equipo se medirg inicialmente por su costo. El costo
de lo propiedad, planta y equipo comprende el precio de adquisicion
(valor de la factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del
precio., e incluir los aranceles de importacién y los impuestos no
recuperables, asi como cualguier costo directamente afribuible o lo
ubicacian del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista por la administracian.

(ii) Medicion posterior

Los elementos de propiedad, planta y equipo posterior al reconocimiento
inicial se contabilizaran utiizando el modelo de! costo. este modelo es un
metodo contable en el cual la propiedad, planta y equipo se registra ol
costo menos la depreciacién acumulada posterior y menos las pérdidas
acumuladas por deterioro del valor.

Cuando el valor segun libras de un activo es mayor o su monto recuperable
estimado. dicho valer en libros es gjustade a su monto recuperable. Los
pérdidas por deterior de los activos se registran como gastos en los
resultadosde la Compariia,

La utiidod o pérdida resultante de la venlo o la baja de una propiedad,
plarita o equipo se calculard como la diferencia enfre el precio de vento y
el valor libros del activo, y se reconocerd en la cuenta de resultados.

Depreciacién de propledad. planta y equipo

Lo depreciacién es determinada, apficando el método lineal, sobre el costo
de los actives menos su valor residual. Lo depreciocion de cada periodo se
registra con cargo al resultado de cada periodo y se calcula en funcién de
los afos de la vida Util estimada de los diferentes bienes.

A continuacién se presentan los vidas Utiles usodas en el cdiculo de lo
depreciocion paro codo calegorio de propiedad, planta y equipo:

DESCRIPCION . ANOS |
' Edificio e Instalociones 20
| Maquinaria y Equipo . 10 |
| Muebles y Enseres |10
Vehiculos : 5
 Equipo de Computacidn |




La vida util estimodo, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada periodo, siendo el efecte de cualquier cambio
en el estimado regisirado sobre una base prospechiva.

Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a corfo plazo

Son beneficios a corto plozo medidos o una bose no descontada y
recanocimientos como gasfos a medida que el servicio es recibido.

Participacién a frabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compahia paga a sus
tfrabajadores una parficipacion del 15% sobre las utiidades del ejercicio: se
reconoce en el periodo en el cual se genera.

Beneficios Sociales

La Comparila reconoce un gasfo y un pasivo por beneficios sociales:
décimo tercer sueldo. décimo cuarto sueldo y vacaciones, en el periodo
en el que se generan. de acuerdo o lo dispuesto por el Cddigo de Trabagjo
segun el cual todo empleado tendrd derecho a gozar dichos beneficios.
los cuales deben ser cancelodos en el corto plazo.

Beneficios Jubilacién Patronal

De acuerdo a lo establecido por el Cédigo de Trabajo en el Ecuador, los
empleadores fienen la responsabilidad de pagar g sus frabajadores que
hubieren prestado servicios confinuos o ininterumpidamente. todos los
beneficios por concepto de pensiones de jubllacién patronal.

Estas obligociones de lao Companlo se miden segun sus valores
descontados, lo toso de descuento utiizada es lo tosa de rendimiento a la
fecha del balance de los bonos de gobierno a largo plazo, puesto que
existe la posibilidod de que sean safisfechas muchos ofios después de que
los empleados hayan prestado sus servicios: para lo cual lo Compadila
utiiza un estudio actuarial realizado por un actuario calificado, para hacer
una estimacicon fiable de importe de los beneficios que los empleados han
acumulado (o devengado) en razén de los servicios que han prestado en
el periodo corriente y en los anferiores.

Beneficios por terminacién - Desahucio
La Companio reconoce los beneficios por terminacién de la relacion

laboral cuando existe el compromiso sin posibilidad realista de dar marcha
afrds, o un plan formal detallado para dor por terminado el contrato del



empleado unres‘de lo edod nomol de jubilocion, o para eniregar
beneficios por terminacion comao resultado de una renuncia voluntaria.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcion del
criterio de devengo. es decir, en lo medida que sea probable que los
beneficios con independencia al momento en que se produzca el efectivo
o financiamiento derivado por eflo.

Los ingresos de lo Compariia provienen principalmente de:

() Yenta de servicios

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de servicios se reconocen
cuando la compadia factura los servicios.

(i} Ingresos por infereses

Los ingresos por intereses se reconocen de manera proporcional en el
tiempo, utilizondo el método de lo tasa efectiva de interés.

Impuesto a la renta

La Compariia registra el Impuesto a la Renta sobre lo base de la renta
liquida imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de
Regimen Tributario Interno y su Reglamento, El gasto por impuesto a lo
renta esté compuesto por impuestos comientes e impuestos diferidos.

(i) Impuesto Cormiente

Es el valor que la Compaiia paga (o recupera) por el impuesto o la renta
relacionado con la ganancia (pérdida) fiscol del periodo, a la tasa vigentfe
determinada por el Servicio de Rentas Internas del 25% del afio 2018 (24%
en el afio 2017). En impuesto comente e reconoce con cargo a kos
resultados del periodo.

Es el valor corespondiente a impuesto a la renta o pagar (o recuperar) en
periodos futuros relacionados con las diferencias temporarias. Los impuestos
diferidos son reconocidos como gasto o ingreso, e incluidos en la
determinocion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han
sugerido de una fransaccion que se ha reconocido directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono
al patrimonio o al menor valor, respectivamente.



Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general,
originados por diferencios femporarias y ofros evenlos que crean
diferencias entre la base contable y la base tributaria de octivos y pasivos.

) Ciasificacién de saldos en comiente y no comiente

En el estado de sifuacién financiera adjunto. los saldos se clasifican en
funcidn de sus vencimientos, es decir, como comenfes oquellos con
vencimiento igual o inferior o doce meses y como no comentes, los de
vencimiento superior a dicho periodo. En el caso que existiese obligaciones
cuyo vencimientfo es inferior o doce meses. pero cuyo refinanciomiento a
largo pilozo esté osegurado o discrecion de lo Compadio, medionte
contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento o
lorgo plazo, podrian clasificarse como pasivos a largo plazo.

3. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEFINICION DE COBERTURA

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, lo Compadia
estd expuesta o diversos riesgos finoncieros que pueden afectar de manera
significativa el volor econdémico de sus flujos y activos y. en consecuencio. sus
resulfados. Los politicas de administracidén de riesgo son aprobadas y revisodas
perddicamente por su Administracion.

A confinuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaidia.
asl como una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por
parte de la Administracion.

a) Riesgo de mercado

Es la posibiidad de que la fluctuacion de variobles de mercado tales como fasas
de interés. tipo de combio, precios de productos. efc.. produzcan pérdidas
econdmicas debido o lo desvalorizacién de flujos o activos o a la valorizacién de
pasivos, debido o la nominacion o indexacion de éstos a dichas variables.
Adicionalmente, los proveedores no generan ningun tipo de financiamiento que
genere tasas de interés a ser analizadas, por lo que para la Compariia este riesgo
es bagjo.

() Riesgo de fasa de inferés

Lo Compaifiia posee niveles adecuados de capital de frabgjo por lo cual no
mantiene un endeudamiento relevante con instituciones financieras que pueda
generar un riesgo de exposicion ¢ la fluctuocion de los tasas de interés, y
cuando genera algun tipo de operacién la administracién negocia la tasa con
instituciones financieras de alto nivel dentro del pais.

Adicionalmente, los proveedores no generan ningun tipo de financiamiento
que genere tasas de interés o ser analizadas, por lo que para la Compafia este
riesgo es bgjo.



b) Riesgo de crédifo

Este resgo estd referido o la capocidad de ferceros de cumplir con sus
obligociones finoncieras con la Compaoiiia. Dentro de ias partidas expuestas o este
riesgo se distingue el riesgo de incobrabilidad de clientes el cual es considerado
como bajo por el historial presentado v debido a que gran parte de las ventas son
a crédifo no van mas alld de los 30 dias piazo y se pactan principalmente con
distibuidores de los cuales se posee un andlisis de capacidad de endeudamiento
generado por el departamento de crédito para el establecimiento de los cupos o
ser asignodos, Adicionalmente, la carfera se encuentra totaimente diversificada lo
que mitiga cualquier concentracién de riesgos.

¢) Riesgo de liquidez

Este riesgo esta asociado a la caopacidad de la Compania para responder ante los
compromisos financieros adquindos, vy o su copacidad para ejecutar sus planes de
negocios con fuentes de financiamiento estables. La Compania posee un capital
de trabojo positivo que le permite mantener niveles adecuados de liquidez en
funcién a los requerimientos de sus operaciones normales y de inversion,
establecidos dentro de sus presupuestos de operacion,

d) Riesgo operacional

El rnesgo operacional comprende la posibilidad de Incumir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
resgos:

= Recurso Humano. gue es el personal vinculodo directa o indirectamente
con la ejecucion de los procesos de la Companiia.

= Procesos. gue son las acciones de calidad que interoction parg
fransformar el producto terminado.

» Tecnologia, que es el conjunto de hemomientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compania.

= Infroestructura, que son elementos de apoye para la realizocion de las
actividades.

La compaiia fiene definidos procedimientos tendienfes o gque la entfidad
administre efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los
lineamientos de los organismos de control y del directorio. basados en sistemaos de
reportes internos y externos.



4. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

El detalle de cojo y bancos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Caja 100.00 100.00
Bancos Locales 383.95 4.876.49
Salde al fin del afio 481.95 4.976.49

5. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2019 el rubro de activos financieros mantenidos al vencimiento se
encuenfra conformado por inversiones mantenidas por lo Compadio en depdsitos a
plazo:

Fecha de Emisién Institucicn Documento  Plazo Impore en
moneda local

18/12/201% Banco de Machalo FO7ra7 31 dias 22.284.28

o7/12/2010 Banco de Machaia 707278 31 dios 30.02413

6. CUENTAS POR COBRAR
El saldo de ofras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fue como sigue:

2019 2018
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos $ 8.547.75 § 4.769.87
Clienftes 5 641,13 0.00
Empleados $ 35000 § 6955)
Otros $ 88626 § 397576

Total $10.42514 5 9.441.14




7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO- NETO

El movimiento de la propiedod. planta y equipo al 31 de diciembre 2019, es como sigue:

Saido ol ﬂ-ﬁ Ventas Tronsferencias Saido al
/1272018 31/12/2019

Acfivas Depreciabies
Mumabiles y enseres 1.010.81 L.ora.el
Egquipas de Compufacidn 6.170.37 6.170.37
TOTAL 7.181.18 7.181.18
i~ Depreciocion Acumulada 7.181,18 7.181,18
TOTAL 0.00 0.00

8. ACREEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El rubro de ofras cuentas por pagor al 31 de diciembre del 2019 y 2018 se detalia o
confinuacion:

01y 018
Impuestos $1.049 57 £3.248.83
Beneficios Socioles 349511 $5.31580
Obligaciones IESS $1.403.40 § 85328
Talal 948.08 S9.427.11

9. PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales. los frabajodores tienen derecho o participar
en los ufiidodes de lo empresa en un 15% aplicoble o los uliidades liquidas. Los
movimientos de la provision para participacién a rabajodores al 31 de diciembre del 2018
y 2017 son como sigue:

20019 2018
Soido al comienzo del ofio $4812.27 §2.254.09
Pravisidn del afio $2.862.93 481227
_Pogos efectuados $4.812.27 §2.256.09

Saldo al fin del afio 51.862.93 54.812.27




10. IMPUESTO A LA RENTA

a) Concillacién tributario

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a lo renta se
calcula a la tarifo del 22% aplicable a los utiidodes gravables por el periodo
comprendido enfre | enero al 31 de diciembre del 2019. Un detalle de la conciliacion

inbutana al 31 de diciembre de 2018 y 2019 es como sigue:

Resultaodos antes de poarficipocidn a trabajadores e
impuesto a la Renta

Menos: 15% Participacion Trobojodores
Resultade antes de Impuesto a la Renta
Mas: Gastos no deducibles

Base Imponible

Impuesto o lo Renta Comiente
Impuesto a lo Renta por Pagar
Iimpuesto a la Renta Comiente

Impuesfo a la Renfa del afio

b) Dividendos

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia ha distribuido dividendos a sus
accionistas por US$20.650.81 y US$?.848.43 respectivamente. Al 31 de diciembre del

2019
$19.086.23

$2.862.93
$16.223.30
$ 2.464.18
$18.687.48
$ 411125
S$4.111.25
$4.111.25

$4.111.25

2019 lo Compaiiia no mantiene pendiente de pago dividendos.

2018
$32.081.79

$4.812.27
§27.269.52
$ 281552
$30.085.04
$6.618.71
$6.618.71
$6.618.71

$6.618.71

11. PROVISION POR JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

Los movimientos de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre

del 2019 y 2018 son como sigue;

2019 2018

Saldo Inicial $4.719.00  $9.556.00
(+) Provisidn § 49400 $2.268.00
[-] Ajuste Personal salido $ 000 $7.105.00

Resultado antes de impuesto alarenta  $5.213.00

$4.719.00




R —

Saldo Inicial £1.23500 $3.203.00
(+) Provisién $ 27400 3 449.00
(-] Pagos $§ 000 2416.00
Base Imponible $1.510.00 $1.2356.00
Tolal $56.723.00  §5.955,00

Adicionalmente, la comparnia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fiene personal
con un tiempo menor a 24 afos de servicio.

12. PATRIMONIO DE LA COMPANIA
a) Capital Soclal

El copital de la Comparia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es de$1.600.00,
dividido acciones nominativas y ordinarios de un ddlar (US$1) cada una.

b) Reserva legal

De conformidad con Lo Ley de Comparias, de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menos de 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance
por o menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidod o utilizado
para absorber perdidas.

c) Reserva de Capital

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacion del
Fafrimonio y Re expresién Monetaria y la contfrapartida de los ajustes por inflocion v
por comeccidn de brecho entre inflacidn y devaluacidn de las cuentas Capital v
Reservas originados en el proceso de conversion de los registros contables de sucres
a dolares estadounidenses al 31 de marzo del 2000,

Al 31 de diciembre del 2017 de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de
Companias este saldo se encuentra reclasificado a Resultodos Acumulados dentro
de la subcuenta Reserva de Capital, y su saldo podra capitalizarse en la parte que
exceda las pérdidas acumuladas al clere del ejercicio, previa resolucidn de la Junta
General de Accionistas.

Esta reserva no estd disponible para distribucion de dividendos ni podrd utilizarse
para pagar el copital suscritc no pagado, y es reinfegrable a los Accionistas al
hiquidarse la companio.



d) Gestién de capital

La gestion de capital se refiere a la administracidn del pafimonio de la Compadia.
las politicas de administracidn de capital de la Compariia tienen por objetivo:

» Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la conlinuidad del
negocio en el largo plazo.

» Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de la
Compania a fin de mantener un crecimiento sostenido en el tiempo.

= Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos
economicos que impactan al negocio y o la naturaleza de la industria.

= Maximizar el valor de la Compania. proveyendo un reforno adecuado para
la inversidn de los occionistas.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
finonciomiento de la Compaofia, cuidando mantener un nivel de liquidez
adecuado y cumpliendo con los resguardos financieros.

13. EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2019 no se han producido eventos, que en opinién de lo Gerencia
de la Compaiiia, pudieren tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros,
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