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Notas a los estodos financieros
Al 31 de diciembre del 2018
(Expresadas en Dolares de los EEUL)

I. OPERACIONES

Producsec Cia. Lida., fue constifulda y existe bajo las leyes ecualorianas desde su
inscripcion en el Regisfro Mercantil el 3 de septembre de [993; su domiciio
principal es la ciudad de Quito v lo duracidn de la compafia es cincuenfa afios
de ocuerdo o la escritura de fecha junio de 1993

El objeto de o Compafiia es dedicarse g lao gestidn de confratos de seguros para
una o varios Compalfiios Asegurodoras legaimente estoblecidas en e Poir
incluyendo el asesoramiento especigizodo en Seguros pudiendo reaiizor esfudios
en este campo, framifar y oblener pdlizos de seguros a enfena satisfoccidn de sus
chenfes

2. POLTICAS CONTABLES

Los estados financieros individuales adjuntos de lo Compafiia, han sido preparados
de gcuerdo a la Normas Infemacionales de Informacidn Financiera (NIF), emitidas
por el infemational AccountingStandardsBoard [en adelonte [ASS), segun los
requerirmientos establecidos por la Superinfendencio de Compaofiias del Fcuador.,

A confingocion se describen igs pnncipaies polticas conlaobles odoplodas en o
preparacion de estos estodos financieros individuales, fal como lo requiere ka NIIF
|- Adopcion de NIF por pnmero vez estas polficas han sido disefiodas en funcidn
de las Niif vigenfes.

"\ a) Declarocion de conformidad y presenfacion

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo o
- Naormas infemocionales de informacion Financiera [NIIF)

b) Bases de medicidn

Los esfados financieros de la Comparnia han sido preparodos sobre la base del
cosfo hisfénco con excepcion de:

- Los propiedodes y maguinana gue se encueniran registirodos o su valor
raronable, basodo en el esfudio de un perfo indepengiente, considerando
dicho costo revaluado como cosfo afmbuido por conversion a NIF por
primeng vel.

Quita: 12 de Octubre N24-562 y Cordero, Edit. World Trade Center, Torre “A", 01. 1404 « Telefax: (583-2) 2227 042 | 2227 843
£-mail: producsec | @cablemodem.com.ec - producsec2@cablemodem.com.ec - producsecd@cablemodem.com.ec



<§% 2 5 ANOS
PRODUCSECci Loa EXPERIENCIA
ASESORES PRODUCTORES DE SEGUROS EN SEGUROS

El pasvo por jubilocidn patronal que e encuenira al valor presenfe de
ccuedo al estudio octuanal de ung empresa ocfuania independienie,

c) Moneda funcional

A menos gue se indique lo confrano. fodas kas cifras presentadas en los esfodos
financieros individuales de lo Compafiic y sus nofos esidn expresodas en
dolores de los Estodos Unidos de América.

d) Uso de eslimaciones y juicios de los Administradores

Lo preparocion de estadas financieros de ocuerdo a Narmas infemaciongles
de informacion Financiera [NIIF) requiere que o adminisfracidn realice juicios,
estimociones y supuvesios gue cfecian o lo aplicocién de los poiticas confables
Y los montos de los ocfivos, posivos ingresos y gasfos informodos. Los
eslimociones y supuesios relevantes son revisodos por lo odministrocidén de
manera regular, sin embargo, debido o la subjetfividod inherente en este
proceso contable, los resullados reales pueden difenr de los monfos esfimados
por kg Administrocion,

En lo preporacion de los estodos fimancieros se han ufiizodo estimaciones falkes
como:

Detlerioro de activos

Una pérdida por deferioro se reconoce por la cantidod por la cual el monto en
ibros del octivo o de ko unidod generodora de efectivo excede su monfo

recuperobie,

Los activos no financieros como propiedod, planfa vy equipo ¥ ochivos
infangibles sujelos o amortitocién y/o depreciacién se somefen a pruebas de
deferioro siempre gue gigun suceso o cambio en las circurnsfancias ndigue
gue el vaior en libros puede no ser recuperobie. Poro revisor 8 los ocfivos han

" sufrido una pévdida por deterioro de valor, ka compania primero anaiiza si los
octivos sujelos o ondiiss de defenioro presenfan indicios de defenoro para o
cual establece los siguienfes paramefros que deben considerarse:

a) Disminucidn significativa del valor de mercodo del octivo

b) Cambios significativos odversos pora lo empresa en el enforno fecnoiogico,
comercial, econémico o legal en que opera en & mercado al cual estd
dngido el achivo;

€) Evidencia sobre ko obsolescencia ¢ dofio fsico del ocfivo;

d) Combios significativos con efecto aodverso en relacion con el grado o con
lo forma en que el aclivo se usa o se espera usar, y

e) Evidencia, que indica que el rendimienfo econdmico de oclivo s o serd
peor que kb esperodo.
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Los resultodos reales puaden variar, y pueden causar gjustes significafivos a los
activos de la Compafiic dentro del siguiente efercicio.

Vida dtil y valores residuales de la propledad, planta y equipo

La determinacion de las vidas dfiles y los valores residuales de los componentes

de vida ufil definida invalucra juicios v supuestos que podrian ser afeclados s

cambian las circunsfancias. La administracion revisa esfos supuestos en forma

pericdica y los ofusta en base prospectiva en el caso de identfificarse aigin
cambic,

Jin embargo, los resulfodos recles pueden varior debido o obsolescencia
técnica. en especial en lo que se refiere a moquinario. soffware v equipo
informdtico.

Activos por impuestos diferidos

Se reconocen octivos por impuestos diferidos para todas los diferencias
deducibles de coroctler femporal enfre io base financiero y tributaria de
activas y posivos y para las pérdidas fributarias ne uliizodas en io medida que
seg probable que existirdn uliidodes imponibles contra las cuales se puedan
usor las pérdidas y & existen suficientes diferencias temporales imponibles gue
puedan absorberics Se requiere el uso de juicio significative de porfe de o
adminisiracion para deferminar el volor de los oclivas por impuesio diferido
que s puedon reconocer, en base g lo probable oporfunidod v nivel de
utiidedes imponibles proyectodas junfo con la planificocién de futurcs
estrategios butonas,

Hipétesis empleadas en el cdiculo acluarial de beneficios de terminacion de
empleados de ocverdo a los regulociones ecualorionas

Las hipdtesis acfuanales incluyen vanables, en adicidn a io fasa de descuento,
como o tasa de mortalidod, edod, sexo, ofios de servicio, remunerocionas,
incremento futuro de remuneraciones, fasa de rofacion, enfre ofras, Las

i | ganancias y pérdidas acfuanoles que surgen de los gjusfes basados en fa”
experiencia y cambias en los supuestos actfuarigles se cargan a los resulfados
del periodo en ei gue surgen,

fl Activos financieros

Todos los octivos fingncieros son reconocidos o lg fecha de adquisicidn a su
vaior razonabie,

Cuenias por cobrar

Las cuentos por cobror represeniaon lot soldos pendientes de cobro por
cuenfas por cobrar a clentes que e reconocen por el importe de la factura, v
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Cuyos soidos esfan de ocuerdo con las procficas comerciales y  ias
condiciones normales denro de los negocios.

Las cuentas por cobror se presenian netas de lo estimocion para deudas
incobrables o deferioro de su vaior, que se ha consfifuido considerando
aqueilos saldos que se estiman de dudosa recuperabilidod al cieme de bs
respechivos periodos sobre o base de ko onfigledod de los soidos v el
comporfamiento histdrico observado por kas cobrarzas de lo Compadio. Lo
provisidn se ha calculaodo sobre fodos los rubros infegrantes de las cuenfas por
cobrar, segun $&g su Caso.

Aclivos financieros manienidos hasta su vencimienfo

Las inversiones manfenidos hasfao el vencimiento son octivos financiercs no
derivados con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos diferenfes a los
préstamos y cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican como manfenidas
hasta el vencimiento s ko Compafiia tene la infencicn y lo capacidod de
mantenearias hasta el vencimiento. Lo Compaflia tiene ciasificadas dentro de
este grupo a certiicodos de depdsito o plazo en instituciones financieros

Las inversionas mantenidas hasto su vencimiento s miden postenomente ol
costo amorfirodo utiizonde el método de inferés efectfivo. En caso de gue
existo evidencia objetiva de que inversion estd deferiorada, determinado
mediante referencia a clasificaciones credificias externas, el activo financiero
se mide al valor presente de los flujos de efectivo futuros esfimoados.

Cuaiquier cambio en el monto en libros de a inversidn, incluyendo pérdicas
por deferioro, se reconoce en ufifidodes o pérdidas del ejercicio en el cual
ocumen.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros de io Compafiic comprenden obiligaciones linancieras
" por proveedores y ofras cuenlas por pogar. '

Los posives financieros se miden originaimente al caslo y postenarmente ol

- costo omorfizodo ufikondo el méfodo de interés efectivo. Cualquier
diferencia enfre el efectivo recibido y el valor de neemboiso se imputa direcfo
a resulfodos en el plazo del confrato, Las obligaciones financiercs se presentan
como pasivos no comienfes cuando su plazo de vencimienfo es supenor a
doce meses.

g) Propledad, planta y equipe

Son reconocidos como propiedad, planta y equipo aguellos bienes que se
usan en la produccidn © para propdsitos administrativos y que fienen una
vida mayor g un periodo. Dichos oclives se deprecion duranfe las vidas
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ulfles esperodas (determinadas por referencia con octivos propios
comparabies),

() Medicién en el reconocimiento inicial

La propiedod, planta y equipo se medird inicialmente por su cosfo. El cosfo
de lo propedad, planifo y equipo comprende el precio de adquisicion
(valor de lo factura] después de deducir cualquier descuento o rebaja del
precio, e incluir los cranceles de imporfacién y los impuestos no
recuperables, as/ come cualquier costo direcfamente atribuible a lo
ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que
pueda operar de la forma prevista per lo administracion.

(i) Medicién posterior

Los elementos de propiedad, planta y equipo pesterior al reconocimiente
iniciol se contabilizardn utiizando el modelo del costo, esfe modelo es un
método confable en el cual ko propledad, pianta ¥ equipo se registra ai
cosfo menos lo depreciocion acumuloda pesterior y menos las pérdidas
acumulodas por deferioro del valor.

Cuando el valor segun libros de un aclivo es mayor a su monto recuperable
esfimado, dicho valor en libros es gjustado a su monfo recuperable. Las
perdidas por deferior de los octivos se registran como gastos en los
resuitadosde la Compariia.

Lo utiidod o pérdida resultante de ko venfa o lg baja de ung propiedod,
planta o equipo se calculara come la diferencia entre el precio de venta y
el valor libros del octivo, y se reconocerd en lo cuenta de resulfodos.

h) Depreciocion de propiedad, planfa y equipo

La depreciocion es deferminada, aplicande el método ineal, sobre el costo

b de los activos menos su valor residuol. Lo depreciacién de cada periodo se
regisfra con cargo al resulfodo de codao periodo vy se calcula en funcidn de
los arfios de la vida ufil esfimada de los diferentes bienes.

A confinuacion se presenfan las vidas Utiles usadas en el caiculo de la
depreciocion para coda cafegoria de propiedad, planfa y equipo;

. DESCRIPCION ANOS

 Edificio e Instalacicnes .20

 Maquinaria y Equipo 110

. Muebles y Enseres 2 [ -
| Vehiculos | -
_Equipode Compufacién | 3
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lo wida uli estimoda. vakr residual y método de depreciacion son
revisados al final de coda perodo, siendo el elecio de cuaiguier combio
en el estimodo registrodo sobre ung base prospectiva,

) Beneficios a los empleados
Beneficios a los empleados a coro plazo

son beneficios o corfo plarzo medidos o uno base no desconfada y
reconocimientos comeo gasfos a medida que el servicio es recibido,

Participacién a trabajadores

De conformidod con disposiciones legoles. ko Compofiia pogo o sus
frabojodores una parficipacian del 15% sobre las uliidodes del ejercicio: se
reconoce en el pefodo en &l cual se genera.

Beneficios Sociales

Lo Compafiio reconoce un gasfo y un pasvo por beneficios socicles:
décimo fercer sueido, décimo cuarfo suekdo y vocociones, en el periodo
en el que se genemn, de acuerdo a lo dispuesto por el Codigo de Trabajo
seglun el cual fodo empleado fendrd derecho o gozor dichos beneficios
los cuaies deben ser cancelodos en el corfo plazo.

Beneficios Jubillacidn Patronal

De ocuerdo g io establecido por el Codigo de Trobajo en el Ecuodor, los
empleadores fienen la responsabiidad de pagoar a sus trobajodores gue
hubleren prestodo servicios confinuos o ininferumpidamente, fodas los
beneficios por conceplo de pensiones de jubilocién patronal,

“ Estas obligociones de o Compafia se miden segin sus volores
descontfados, o taso de descuento utiizoda es la tasa de rendimiente g ia
fecha del bolance de los bonos de goblemo a largo plazo, puesto que
existe ko posibildod de gue sean safisfechas muchos ofios después de que
los empleados hayon presiodo sus servicios para o cual loa Compafiia
utiiza un estudio actuaral realizade por un octuario callicodo, pama hacer
una estimacion fiable de imporfe de los beneficios gue los empleadas han
ocumulodo (o devengodo] en rozdn de los servicios que han prestado en
el periodo comente y en los anferiores,

Beneficios por terminacion - Desahucio
La Compafic reconoce ios beneficios por terminocion de ko relocion

laboral cuando existe el compromiso sin pasibildod reglista de dar marcha
airds. a un plan formal detalaodo para dor por lerminado ef confralo del
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emplecdo anfes de o edad nomal de jubilocion, © paro enfregar
beneficios por ferminacion como resulfodo de una renuncic voluntarna.

[) Ingrescs y gastos

Los ingresos y gasfos se impufan g lo cuenfa de resulfodos en funcion del
criferio de devengo. es decr, en ia medido que sea probable que los
beneficios con independencia al momenta en que se produzca el efectivo
o nancfamienfo denvado por elio,

Los ingresos de lo Compofiia provienen principalimente de:

() Yenta de servicios

Los ingresos ordinarios procedentes de ko venta de servicios se reconocen
cuando lg comparia foctura los servicios.

[(H) ingresos por intereses

Los ingresos por infereses se reconocen de manera proporcional en al
flempo, utiizondo el métfodo de ko fasa efectiva de inferés

k) Impuesio a la renfa

De conformidod con o Lley de Recoctivocion de la Economia,
Forfalecimienfo de k Doloriocidn y Modernitocion de kb Gesfidn
Financiera Publicoda en el Regisiro Oficial No, 150 del 26 de diciembre del
2017, la torifa paro el impuesto a o renfa del afio 2018 se calkculara en un
25% [22% micro y pequefias empresas]: sobre os ufiidodes sufefos a
distibucidn siempre y cuondo lo parficipacion de los socios o occionistas
en el cen por cienfo comesponda a personas nafuroles o sociedades
domiciliodas en el Ecuador, cuando ko Compafia tenga parficipacion
accionaric de personas nafurgles o sociegdodes cuyo residencia sea en
paraisos fiscales se deberd considerar lo siguiente:

1
Parficipacion menor ol 50% = =R
‘ Compafiio domiclioda en parafsos fiscales 40%, 28%
Persona Natumal o Sociedad residenie en &0% 25%
Ecuador
Parficipacién mayor ol 50% " ”" y % IR
Compafio domiciiodo en paraisos fscalas 55%
Persona Natural o Socedod residenta en
Ecuodor 45% 2B%
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Cuando ung sociedod en el Fcuador disfibuya o enfregue utiidodes,
dividendos o benelficios, o fovor de personas noluroles residentes an el
Ecuodor. deberd electuar una refencidn en la Fuenfe de Impuesto a o
Renfa de conformidad con lo esfablecido en el Reglamentfo a la Ley de
Régimen Tributario Inferno.

Esta disposcion aplico fambién parg ias uliidodes, dividendos o beneficios
anficipodos, g% como fambién poro los présfamos o occionistas conforme
lo dispuesio en lo Ley, sin perjuicio de b refencién respectiva que
constitfuye crédito fbutario para la sociedad que efectle e poga.

Sin perjuicio de la retencién establecida en el parrafo anterior, cuando una
sociedod distribuya dividendos U ofros benelicios con cargo a utiidades a
fovor de sus socios o accionistos, anfes de o lerminacidn del ejercicio
econamico y, por tanfo, anfes de gue se conozcan ks resulfodos de o
acfividod de io sociedod, esfo deberd efectuor ia refencion del 25% sobre
el monfo de foles poges Tal refencion serd declaroda v pagoda al mes
siguiente de efecivoda y deniro de los plazos previstos en esfe Regiomento
y corsfifurg crédifo nbufario para o empresa en su declorocion de
impuesio a lg Renfa.

Las sociedades que fengan ka condicion de micro y pequefias empresas
asi como aquellas que fengan condiciones de exporiadores hobiluales.
tendran una rebaja de Ires [3] puntos porcentuales en la tarifa de impuesto
a ko renta.

Una reconciliacion entre la ufiidod segun estodos financieros y lo utiidod
gravable, es como sigue:

Descripcion 2018
Utiidad segun libros antes de impuesto a larenta $27.249.52
" Mas gastos no deducibles § 281552 .
Menos ingresos exentos 3 0.00
Mas gastos incumdos para generar ingresos exentos 1 0.00
BASE IMPONIBLE $30.085.04
impuesto a la renta caiculodo por el 22% $ 4461871
Anficipo calculado ] 0.00

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE REGISTRADO EN RESULTADOS 3 6.618.71
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Anficipo calculodo.- A partir del ofic 2010 se debe consideror como
impuesto a la renfa minimo el valor de! anficipo cakulodo, el cual resulfa
de lo suma matemdtico del 0.4% del octivo, 0.2% del pafrimonio, 0.4% de
ingresos gravodos y 0.2% de cosfos y gastos deducibles.

Lo compafio no ho sido revisoda por kas auforidodes fribuforias, por o
fanto esian abiertos para revisidn los ejercicios del periodo fiscal 2016 al
2018.

La Compafia registra el Impuesto o la Renta sobre lo base de lo renta
fquida imponible determinada segun las normas establecidas en lo Ley de
Régimen Tributano Interno y su Reglamento, El gasfo por impuesto a la renta
&5t compuesto por iImpuestos comentes e impueifas diferndgos.

Impuesio Comiente

Es el valor que o Compafiia paga (o recupera) por el impuesio a la renfa
relocionodo con ko ganancia (pérdida) fiscal del periodo, o lo losa vigente
determinado por el Servicio de Rentas Infemas del 25% del afio 2018 [24%
en el afio 2017). En impuesto coamienfe se reconoce con cargo o s
resulfodos del periodo.

Es el vailor correspondiente a impuesio a Ia renta a pogar (o recuperar] en
periodos futuros relacionados con las diferencios femporarias. Los impuesios
diferidas son reconocidos como gaosio o ingreso, e incluidos en o
deferminaciin de lo ganancia o pérdida neta del eercicio, excepfo s han
sugerido de ung fransoccidn que s2 ha reconocido direciomente en el
pafnimonio nefo, en cuwyo caso se regisfra inicialmenfe con cargo o abono
al pafimonio o al menor valor, respecfivamente.

Los impuestos difendos se reconocen por el método del balance general

"\ originodos por diferencias femporarias y ofros evenfos que crean
diferencias enfre lo base confabie y lo base fributario de acfivos y pasivos.

_ ) Clasificacién de saldos en cormiente y no comiente

En el estado de sifuacion linanciera adjunto, los sokdos se clasifican en
funcion de sus vencimenios. es decr. como comentes oquelios con
vencimiento igual o inferior o doce meses y como nNo comenfes los de
vencimiento superior a dicho periodo. En el caso que exishese obiligaciones
cuyo vencimento es infenor o doce meses. pero cuyo refinanciomento o
lorgo plazo esté asegurodo o discrecion de ko Compoafilo. medionte
confratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a
iargo piazo, podnian cigsificarse como pasivos a largo plazo.

num:;uhu:nmuza-mpmtm.mmmm'ume-wm:mz}zzzruzfmrm
E-mail: producsec | Bcablemodem.com.ec - producsec2@cablemodem. com.ec - producsecd@cablemodem. com ec



<& 25 afos
%PRODUCSECM LTDA. Exp?meucm

3. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS Y DEFINICION DE COBERTURA

En el curso normol de sus negocios y aclividodes de financiamiento, lo Compafiia
estd expuesto o diversos riesgos financieros que pueden afeclar de manero
signiicativa el valor econdmico de sus fujos y aoctivos y, en corsecuencia, sus
resulfodos. Los polficas de odminsfrocion de nesgo son oprobodas y revisodos
periddicamente por su Administrocidn,

A conlinuacion se presenta una definicion de los fesgos que enfrenta la Compafiia,
asl como una descrpcion de las medidas de mifigacidn octuaimente en uso por
parte de g Adminisiracion.

a) Riesgo de mercado

Es la posibilidod de que o Muctuocién de varigbles de mercodo foles como tasas
de interés tipo de cambio, precios de productos efc., produzcan pérdidas
economicas debido o o desvalprirocion de flujos o ocfivos o g lo valonzocion de
pasivos. debido a la nominacion o indexacidn de éstos a dichas vanables.
Adicionalmente, los proveedores no generan ningun fipo de financiamiento que
genere fosas de inferés g ser analizodas. por lo que paro ko Compofio esle nesgo
es bagjo.

() Riesgo de fasa de inferés

Lo Compafiio posee niveles adecuados de capilal de frabajo por lo cual no
mantiene un endeudamiento relevante con insfifuciones financieras que pueda
generar un nesgo de exposicion a ko fluctuacion de kas tasas de inferés, y
cuando genera aigun fipc de operocion la odministrocion negocia o fasa con
insfituciones financieras de alfo nivel dentro del pais.

Adicionaimente, los proveedores no generan ningun fipo de financiamiento
que genere fasas de inferéds a ser analizodas. por lo que para la Compadia este
riesgo es bajo.

b) Riesgo de crédilo

- Este riesgo esfd referido o lo capacidad de ferceros de cumplir con sus
obligaciones financieras con la Comparia. Denfro de las partidas expuesias a
este riesgo se distingue el rlesgo de incobrobilidod de clenles el cual es
considerodo como bajo por el historial preseniodo y debide a que gran porte
de las ventas son a crédifo no van mas alid de los 30 dias plazo y se pocfon
principaimente con disiibuidores de lbs cuoles se posee un andlsis de
capocidad de endeuvdamiento generado por el deporfamento de crédifo para
el establecimiento de los cupos o ser asignodos. Adicionalmente, lo cartera se
encuentra foltalmente divenificada lo que miliga cuaiquier concenfrocion de

fiesgos.
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c) Riesgo de liquidez

Este riesgo esta asociodo o lo copoacidad de la Compariia para responder ante
los compromisos financieros odquindos, y o su capacidad pora ejecufar sus
planes de negocios con luenfes de financiamiento estables. La Compafia
posee un copifol de fabgjo posiive que le permife montener niveles
odecuodos de lquider en funcidn a lbs requerimienfos de sus oparaciones
normales y de inversidn, establecidos denfro de sus presupuestos de operocion.

d) Riesgo operacional

El resgo operocional comprende lo posibiidod de incumir en pérdidas por
deficiencias o fallos o inodecuoaciones de los siguienfes aspecfos o focfores de
riesgos:

* Recurso Humano, que es el personal vinculodo directa o indirectamente
con la ejecucion de los procesos de la Compania,

* Procesps. gue son las occiones de colidod gue inferocidon pora
fronsformar el producfo lerminodo.

* Tecnologio. que es el conjunto de hemomienfas de hardware, soffware y
comunicociones, que soparfon los procesas de o Companic.

* [nfroesfrucfura, que son elemenios de apoyo paro lo reglifacion de las
aclividodes.

Lo compofiic hene definidos procedimienfos fendienles g que ko enficod
odminisire efecfivamente su riesgo coperative en concordancia con b
ineamientas de los organismos de confrol y del directorio, basados en sisfermnas
de reportes infemos y exfemos.

4. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
& detale de cajo y bancos al 3] de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

= 2018 2007
Coja 100.00 100.00
Bancos Locales 487649 7. 144 87

Saldo al fin del afio 4.976.49 7.244.87

5. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTO

Al 31 de diciembre del 2018 el rubro de ocfives finoncieros mantenidos ol vencimiento se
encueniro conformodo por inversiones manfenidas por ko Comporfiic en depdsifos a
plazo:
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Fecha de Emison Insfucidn Documenic  Plao Importe en

moneda local
orf1z/2018 Banco de Mochala FOrFTe 3| e § 0006, 10
22/12: 017 Banco de Machaks J0dB48 30 clicrs § 204000

6. CUENTAS POR COBRAR

El soido de ofras cuenias por cobrar al 3] de diciembre del 2018 y 2017 fue coma sigue:

2018 2017
Ofros cuentas por cobrar:

Anticipos $4.760.87 $16.455.594
Empleadas ¥ 4955 % 0.00
Otros $397576 § 000
Total 59.441.14 5 18.495.94

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO- NETO

El movimiento de o propiedod, planfa y equipe ol 3| de diciembre 2018, es come sigue:

Saido al & Venlos Tlansfersncios Soido al
n/122017 nnxrons
AL freon DenparesCiciies
Mty SHE e i.olasl L.ologl
Fauipos de Compulacidn 4. 17037 & lrear
TOTAL T.aan e 7.181.18
-] Depreciocin Acurmuiocio r.ianle J.081.08
.,FIAI. 0.00 0.00

B. ACREEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
El rubro de ofros cuentas por pagar ol 31 de diciembre del 2018 y 2017 se detaila o

confinuacién:
2018 017
mipuesios 124881  PTSVAS
Benefico Sociokes A5315.80 $1.260.47
Obiigaciones 35 } Bs328 §197224
Total $942771  S1a99216
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9. PARTICIPACION TRABAJADORES

De conformidod con disposiciones legales. los frabajodores fienen derecho a parficipar
en ik uliidodes de lo empresa en un |5% aplicable g los uliidodes iguidas. Los
movimientos de lo provision para participacion a frabajodores al 31 de diclembre del 2018
y 2017 son como sigue:

e 2017
Saldo al comeento del afa $2.25%.09 $4.572.52
Prownidn ciel aflo pBI227 5225 %
Pogos efec fugdos _ 225600 572,52
Saido ol fin ded ofic s481227 512500

10. IMPUESTO A LA RENTA
a) Conciliacién tributaria

De conformidad con disposiciones legoles. ko provisdn pora el impuesto o fa renlo se
cakula o ko tarfa del 22% aplcable a oz utiidodes gravables por al pefiodo
comprendido entre | enero al 31 de diciembre del 2018. Un delalle de la conciliacidn
tributaria al 31 de diciembre de 2017 y 2018 es como sigue:

20048 2017
Resulfodos antes de participocion a frobajodores e £32.081.79 $15040.43
impuesto a la Renta
Menos: |5% Participacidn Trabajodores $4.812.27 $2.254.09
Resulfado anfes de impuesto a la Renfa $27.269.52 512.784.54
Mdasx Gastos no deducibles 3 281552 $561.40
*\ Base Imponible $30.085.04 $13.345.54
impuesto a la Renfa Comente £ 441871 35293411
Impuesto a la Renta por Pagar $6.418.71 5293411
= impuesto a la Renta Comiente $6.618.71 $2.938.11
impuesto a la Renfa del afic S6.418.71 52.934.11
b) Confingencios

A g fecho s= encuenira pendienfes de revision por pafe de kas gufondodes
tributarias las declaorociones de impuesio o la renta de los arios 2015 al 2017.
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c) Dividendos

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 o Compafia ha distibuido dividendos o sus
accionistas por US$9.848.43 vy US§20.650.81 respectivamente, Al 31 de diciembre del
2018 la Comparfia mantiene pendienfe de pogo dividendos por un saido de US
$20.650.81.

11. PROVISION POR JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

Los movimientos de lo provsion para jubliocidn pafronal y desghucio al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 san como sigue:

2018 2017
i P f

Saldo Inicial $9.556.00 $7.762.00
{+) Pravision £2.268.00 $1.794,00
[-] Ajuste no pogo $7.105.00 % 0.00
Resulfado antes de impuesfo a

la renfa 54.719.00 59.556.00
Bonificacion por desahucio

Saido Inicial $3.205.00 $1.728.00
(+) Provisién § 449.00 $1.475.00
[-] Pagos _$2416.00 § 0000
Base Imponible $1.236.00 $3.205.00
Total $5.955.00 $12.759.00

Adicionaimente, ko compariia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 tiene persongl
con un fiempo menor g 24 anos de sefvicio.

'I‘
12. PATRIMONIO DE LA COMPARIA
a) Capital Social

El capital de ko Compafila al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es de$1.600.00,
dividido occiones nominativas y ardinarios de un ddilar (US$ 1] coda una.

b) Reserva Legal

De conformidad con La Ley de Compafias, de la ufiidad anual debe transferise
una canlidod no menaos de |0% para formar ia reserva legal hasta que ésta alcance
por ko menos al 50% del capital social Dicha reserva no es disponible paro el pago
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de dividendos en efectivo, pudiendo ser capifalizoda en su fotalidad o ulilzada
para absorber pérdidas.

c) Reserva de Capital

Esre‘ rubro incluye los saldos de kos cuentas de Reserva por Revolorizacion del
Pafrimonic y Re expresién Monetaria y la contrapartida de los ajusies por inflacion y

por comeccion de brecha entre inflacién y devaluacidn de ias cuentas Capital y

Reservas onginados en el proceso de conversidn de los registros confables de sucres
0 dolares estodounidenses al 3| de marzo del 2000.

Al 31 de diciembre del 2018 de ocuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de
Compariias esfe saldo se encueniro reclasificado a Resultodos Acumulodas deniro
de ia subcuenta Reserva de Capital, y su saldo podrd capifolizarse en lo porie que
exceda las pérdidas aocumuladas al ciere del ejercicio, previa resolucién de la Junta
General de Accionistas.

Esta reserva no estd disponible para distribucidn de dividendos ni podra ulilzarse
pora pagar el capital suscrifo no pogado. v es reintegroble a los Accionistas af
liquidarse ka compariia.

d) Gestion de capilal

Lo gestion de capifal se refiere a la odministracion del patrimonio de o Compofiia,
ias polihcas de odminisfracion de capital de ks Compania tienen por objefivo:

= Asegurar el nomal funcionamiento de sus operaciones y la confinuidod de!
negocio en el largo plazo.

« Asegurar el financiamienfo de nuevas inversiones y €l mantenimiento de i
Compafiia a fin de manfener un crecimiento sostenido en el empo.

* Manfener una estrucfuro de capilal odecuoda ocorde o los ciclos
econdmicos que impacian al negocio y a la naturaleza de la industria.

=  Maximizar el valor de ko Compaofia. proveyendo un relomo adecuado parg
la inversidn de los accionisfas.

Los requerimienfos de copifol son incorporodos en base o las necesidodes de
finonciamiento de la Compafila, cuidaondo mantfener un nivel de liguides
adecuado y cumpiendo con los resguardos financieros.

13. EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembye del 2018 no se han producido eventas, que en opinidn de o Gerencia
de la Compafia. pudieren fener un efecto signsficativo sobre los Estado: Financieras.
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