SETEC S. A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019, 2018
(Expresados en dblares de los Estados Unidos de América)

1. INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

La Compafiia fue constituida en Quito - Ecuador, el 28 de octubre de 1993 e inscrita en el Registro Mercantil
el 23 de noviembre del mismo afio, bajo la denominacién Agencia Colocadora de Seguros SETEC S. A

Posteriormente, medianle escritura del 12 de enero de 1999, la Compafiia reformé el estatute social,
cambiando su denominacién a "SETEC Sociedad Andnima Agencia Asesora Productora de Seguros®.

El 29 de enerc de 2001, mediante escritura plblica, modifict el estatuto social, realizando la conversion del
capital de sucres a dblares de Eslados Unidos de América, aumentd €l capital social, hasta llegar a la suma
de US$802 y modificd la denominacion de la Compafiia, la misma que desde esa fecha en adelante es
"SETEC S.A. Agencia Asesora Productora de Seguros”.

Objeto sogial.

El objeto social de la Compaitia es exclusivamenle la gestién y obtencidn de contratos de seguros o de
servicios de asistencia médica, para una ¢ varias empresas de seguros © de medicina prepagada
autorizadas, a cambio de una comisidn, fa misma que depende del ramo de seguros colocado y de fas
condiciones establecidas en el respeclivo contrato.

El domigilio principal de la Compafia es la Av. Replblica del Salvador 491 y Av. Naciones Unidas, ubicada
en el centro-nore de la ciudad de Quito.

La Compafifa debe reportar peribdicamente a la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros,
acerca de la produccién de comisicnes, que se originen en coniratos de agenciamiento, firmados con las
aseguradoras, dicho reporte no incluye los ingreses por ofros conceptos como hanorarios, asesoramientos
y otros servicios.

2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracion de la
Compaiiia, en la elaboracion de estos estados financieros.

2.1 Declaracién de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros separados de la Compafia comprenden los estados de situacién financiera al 31
de diciembre det 2018 y los comespondienles estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio
y de flujes de efectivo por los afios terminados en dichas fechas, asi como las notas explicativas a los
estados financieros, separades que incluyen un resumen de las politicas contables significativas e
informacion adlcional relevante.

Los estados financieros separades han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pequefias y medianas Empresas (en adelante NIIF - PYMES), emitidas por
el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (International Accounting Standars Board "IASB",
por sus siglas en inglés). Las principales politicas contables adoptadas por la Compaiiia en la preparacion
de los estados financieros separados han sido definidas en funcion de las NIIF - PYMES, vigentes al 31 de
diciembre del 2019 y 2018 aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Cualquier informacién adicional, requerida por las Normas Internacionales de Informacion Financiera y la
Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros que contenga comentarios de la Gerencia de caracter
general, son expuestos en ¢l Informe de la Administracidn a la Junta General de Accionistas, por lo tanto,
la lestura de los estados financieros adjuntos debe ser realizado en conjunto con dicho informe.

H



SETEC S. A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019, 2018
(Expresados en dbfares de fos Estados Unidos de Ameérica)

La preparacion de los estados financieros separados conforme a tas NIIF - PYMES, requieren el uso de
estimaciones conlables, también exige a la Administracién, que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de ta Compaiila. En la Nolta 3, se revelan las areas que Implican un mayor grado
de juicio 0 complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significalivos para los estados
financieros separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracidr.

2.2 Valuacion de las partidas incluidas en los estados financieros

La Compaifiia, de acuerdo con lo establecido en las NIIF-PYMES de algunos rubros de los activos y pasivos
financieros; los no financieros y de varias estimaciones contables, requieren la determinacion de valores
razonables conforme lo establecen las NHF-PYMES al: (i) reconocimiento inicial; (i) revelacion en los
estados financieros y nolas; y, {jil) reconocimiento de los ajustes, cuando existen indicios de deterioro de
los activos financieros y de larga vida.

La Compafiia, en la medicion de un activo o pasivo a valores razonables utiliza informacién de mercados
observables, siempre que esta sea confiable, tal como 1o requieren las NIIF-PYMES. De acuerdo con este
requerimiento, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su jerarquia de valor
razonable, los cuales se basan en variables o técnicas de valoracion, tal como sigue:

1. Valores de mercado: Pregios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los activos o pasivos
identicos o similares.

2. Informacion diferente a precios de mercado de! nive! anterior; los cuales sean iguales para un activo o
pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de (ltimas transacciones) o
indirectamente (derivados de los precios determinados por especialistas en funcidn de esiudios o
precios referenciales).

3. Informacién provenlente del uso de {écnicas financieras: aplicables a los datos intemos del activo o
pasivo ¥ que no proviene de valores o informacién de mercado.

La informacién o variables que se utilicen para medir el valor razonable de un aclivo o pasivo, pueden
clasificarse en alguno de los niveles de jerarquia detallados anteriermente, por ende la medicion del valor
razonable, puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable del nivel mas
bajo que sea significativa para la medicion total de los activos y pasivos. Los ¢cambios entre los niveles de
jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de cada perfodo en el cual se origing el cambio.

2.3 Moneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros separados de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econOmico primario donde opera la enlldad (moneda funcional). La Administracion de la Compaiiia
establecid que el délar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentacion de sus estados
financieros,

A menos que se indique fo contrario, las cifras incluidas en ios estados financleres separados adjuntos
estan expresadas en dolares estadounidenses.

2.4 Efectivo y equivalentes

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liguidos, depbsitos o inversiones
financieras, asl como notas de crédito negociables, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a fres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.
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2.5 Activos financieros

Los instrumentos financieros activos y pasivos financieros y derivados se clasifican, de acuerdo con fas
caracteristicas y la finalidad de cada instrumento financiero, tal como lo requiere la Seccion 11 de las NIIFS-
PYMES. La clasificacion depende del propésilo para el cual se adquirieron fos actives o contrataron los
pasivos ¥ la cual se determina a la fecha de su reconocimiento inigial.

Medicidn inicial:
Los actives financieros constituyen instrumentos que generan flujo de efectivo para la Compafila, de
acuerdo con sus aclividades o por la compra de eslos instrumantos.

Los activos financieros inicialmente se registran generalmente al costo de adquisicidn mas cualguier costo
imputable a la fransaccion y que deba ser reconocido como parte del activo y se registran como activos -
valor razonable. La diferencia entre el cosio de adquisicion y el valor razonable se recanoce como ganancia
0 pérdida Unicamente en los casos de que el valor razonable sea de un mercado activo confiable.

El principal activo financiero de la Compafila constituye los deudores comerciales generados por las
transacciones que realiza en el curso normal de sus operaciones y otras cuentas por cobrar, los cuales
constiluyen pagos fijos y determinables y no tienen una colizacién de mercado bursatil.

Medicién posterior:

Los acfivos financieros posteriormente a su medicton inicial se clasifican de acuerdo con su modglo de
negocio y a las caracteristicas contractuales del fiujo de efectivo de los activos financieros y de acuerdo a
la seccion 11 de la NIIF - PYMES y los clasifica en: {j) costo amortizado; y, (it) valor razonable con cambios
en pérdidas y ganancias.

Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado: El costo amortizado de los activos
financieros pertenecientes a esta categorfa se mide utilizando el método de la fasa de interés efectiva,
menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses {incluyendo los intereses implicilos) se
reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, exceplo para cuentas por cobrar a corto plazo
y cuando ¢! reconacimiento del interés resultare inmalerial.

Baja de activos financieros:

La Compaiiia da de baja un activa financiero cuande y sole cuando:

. Expiren los derechos contracluales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o,
. Se transfiere un activo financiero, Una entidad transfiere un activo financiero si, y solo si:
i) son transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un activo
financiero, o,
i) ii) se refiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo financiero,

pero asume la obligacion contractual de pagarlos a uno o més perceptores, dentro de un
acuerdo que establezca estas condiciones. La fransferencia de un activo financiero
requiere que la entidad transfiera de forma sustancial los riesgos y ventajas inherentes a
la propiedad del activo financiero.

Clasificacion de activos financieros:

La Compaiiia clasifica los activos financieros, segun su medicion posterior, sea a coste amortizado, a valor
razonable con cambios en ofro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la
base de los siguientes criterios:
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+ Son medidos al costo amertizado si cumplen fas dos condiciones siguientes:

a) los activos financieros se conservan denlro de un modelo de negocio cuyo objelivo es manlener dichos
aclivos para obtener los flujos de efectivo contractuales, ¥

b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo
que son Unicamenfe pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,

+ Son medidos a valor razonable con cambios en el ofro resultado integral si cumplen las dos condiciones
siguientes: a} los activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
cbteniendo flujos de efectivo contracluales y vendiendo activos financieros, y b} las condiciones
contracluales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efective que son
unicamente pagos de! principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,

« Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a costo amortizado o a
valor razonable con ¢amhios en €! ofro resultado integral. Sin embargo, una entidad puede realizar una
eleccion irrevocable en el momento del reconosimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el
valor razonable en otro resultado integral para inversiones concrelas en instrumentos de patrimonio que,
en ofro caso, se mediran a valor razonable con cambios en resultados.

En el momento del reconocimiento inicial, la Administracién de la Compaiiia puede designar un activo
financiero de forma irrevocable, como medido al valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento (asimelria contable)
que surgiria al utilizar diferentes criterics para la medicion de los aclivos o pasivos o del reconocimiento de
las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes.

A la fecha de emision de los estados financieros separados adjuntos, la Compania mantiene (nicamente
activos financieros clasificados como "medidos al costo amortizado”.

Aclivos financieros clasificados como medidos al costo amortizado: Los aclivos financieros identificados
por la Administracion de la Compaiiia corresponden a instrumentos financieros no derivados que son
clasificados como medidos at costo amortizado. Los activos financieros incluidos en esta categoria son;

» Efectivo y equivalentes de efectivo, Canformado por el dinero disponible en efectivo y los depdsitos a la
vista efecluados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

« Deudores comerciales: Conformado por 1os montos adeudados por clientes, por la venta de bienes y
servicios, en e curso normal de los negocios. El periodo promedio de cobro de la venta de bienes y
prestacion de servicios es inferior a 60 dias.

Los aclivos financieros se clasifican en aclivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses,
contados desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros;

La Compaiiia, al cierre anual de sus estados financieros efectiia una evaluacion de si existe en los activos
financieros un deterioro en su valor contable y para lo cual considera [o siguiente;

« Activos financieros no contabilizados al coslo amortizado

En los activos financieros no contabilizados al costo amerltizado, e delerioro se evalla si existe alguna
evidencia objetiva y competente de si un activo o grupos de activos se encuentran deteriorados como
resultado de un evento o eventos que afectan al valor registrado inicialmente; y, siempre y cuando dicho
gvento o eventos tengan un impacto en los flujos de efectivo futuros.
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Entre los principales aspectos que se consideran para determinar el deterioro en cuentas por cobrar de
deudores comerciales estan las siguientes:

(i) Las dificultades financieras de los deudores;
{ii) El incumplimiento de pagos en las deudas e intereses;
(i} La probabilidad de que existan quiebras o reestructuraciones de deudas.

En el caso de que exista evidencia objetiva y competente de que el riesgo de cobro existe, (a disminucion
en el valor razonable se conlabiliza, disminuyendo el valor del registro inicial y en otros casos se conlabiliza
una provisién en base al andalisis individual y estos ajustes se registran en los resuliados del afio en el que
se origina.

Los castigos de los activos en los cuales existe una provisién se disminuyen de éstas y en caso de que
exislan excedentes se registran en los resultados en el periodo en que se determina. Las recuperaciones
en el valor de los activos cuyo valor fue disminuido se registran en los resultades cuando dicho evento
ocurre.

s Activas financieros contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros al costo amortizado la Compaiiia eval(ia en forma individual si existe informacion
objetiva y apropiada si el activo se encuentra deteriorado como resultado de un evento o eventos que
afectan al valor registrado inicialmente y en el caso de que la evidencia no permita determinar si existe
deterioro, estos aclivos son evaluados en forma colecfiva con el grupo de aclivos de caracteristicas
similares. El ajuste por deteriora de los activos evaluados en farma individual se reconoce y se sigue
reconaciendo en el momento que se griging fa pérdida y no son incluidos en los aclivos evaluados en foma
colectiva,

La pérdida por el deterioro del valor del activo se determina entre Ia diferencia del importe en libros del
aclivo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédilo
futuras esperadas y que atin no se producen). E! valor presente de los flujos de efeclivo futuros estimados,
se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los aclivos financieros y en el caso de que un activo
devengue una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del
valor es [a tasa de interas efecliva actual,

La pérdida de! valor en fibros de! activo deleriorado se reconoce en la cuenta de provision y en el estado
de resultados integrales al momento que se origina y en el evento de que se determina que no existe
deterioro, &l valor provisionado se acredita en el estado de resulfades integrales.

Los préstamos y |a provisidn correspondiente se dan de baja cuando no existen probabilidades reales de
recuperacion y no existen garantias reales que cubran el aclive deteriorado. Los incremenios o
disminuciones de la provisién inicial se reconocen en los resultades en el momento que se determinan
estos evenlos.

2.6 Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado aclivo; o como patrimonio de conformidad con la esencia del
acuerdo contractual.
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Mediclén iniclal
Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contraclual y se registran al valor acordado de pago
maés los costos atribuibles - valor razonable.

Los pasivos financieros constituyen: préstamos y cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar,
que cumplen con fa caracteristica de instrumento financiero, los cuales corresponden a transacciones por
bienes o servicios adquiridos en el curso normal de los negocios que estan pendientes de pago y se
clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo de pago es de un afio 0 menos y como pasivos no
corrientes cuando el plazo excede este plazo.

Los pasivos financieros se registran: (a) Al valor razenable; y, (b) Al costo amorlizado. Los pasivos
financieros a coslo amortizado principaimente corresponden a:

{i} Los préstamos a tasas fijas de interés que no contemplen ningln reajuste periddico.

(i) Las cuentas por pagar, cuyo plazo de pago son mayores a los 90 dias y no incluyen ninguna tasa de
interés.

El costo amortizado se calcula, utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual se incluye
cualquier descuento o prima en la emisién y los coslos que son parte integral de la tasa efectiva de interés.

Medicion posterior

Los pasivos financieros a valor razonable se ajustan en forma posterior, el cual juntamente con los intereses
se registran en los resullados de periodo.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en fos resultados por el mélado del
interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacion de los pasivos financieros se reconocen
en los resuitados, cuando fos pasivos son cancefados o dados de baja.

Baja de pasivos financieros
Un paslivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones
significalivamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacién se frata como una haja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambaos en los resultades de! periodo.

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Los pasivos financieros incluyen:

+ Acreedores comerciales: Corresponden a montos adeudados por la Compafiia por la compra de bienes y
servicios que son adquiridos en el curso normal de sus operaciones. El periodo premedio de pago a sus
acreedores comerciales es inferior a 90 dias.

+ Qlras cuentas por pagar: Representadas principalmente por pasivos a la vista con partes relacionadas y
ofras cuentas por pagar menores.

La Compafifa ha implementado politicas de manejo de riesgo financtero para asegurar que fodas fas
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.
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Compensaclon de saldos y fransacciones

De manera general, |as normas refieren que no se compensan activos y pasivos, ni ingresos y gastos,
exceplo en aquellos casos en los que la compensacion sea permitida por una norma especifica, de fal
manera que refleje la esencia de la transaccion.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contralto que evidensie un interés residual en los activos
de la Compafiia, luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimenio emitidos por la
Comparila se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos.

2.7 Inversiones en subsidiarias

Son subsidiarias aquellas Inversiones en acciones o parlicipaciones que la Compaiia posee con el fin de
ejercer control de ta entidad receptora de |a inversion. El control se obtiene cuando la Compaiiia posee el
poder (asi como [a capacidad de ejercer ese poder] para dirigir 1as politicas financieras y operalivas
significativas de una eniidad con el fin de oblener beneficios variables de su inversion.

Las inversiones en subsidiarias se miden inicialmente a su costo de adquisicidn. Posteriormente, las
inversiones en subsidiarias son medidas con base en el método de participacién al cierre de cada periodo
que se informa. Este método de valoracidn establece que una entidad reconocerd en su eslado de
resultados la parte proporcional que le comesponda sobre las ganancias o pérdidas reportadas por las
subsidiarias en sus estados financieros separades. Los dividendos provenientes de las subsidiarias son
regisirados como una disminucion del valor de las inversiones.

2.8 Inversiones en asociadas

Son asociadas aquellas inversiones en acciongs o participaciones que son mantenidas por la Compafiia
con el &nimo de ejercer infiuencia significativa (pero no el control o control conjunio) de la entidad receplora
de la inversion. La influencia en la toma de decisiones relacionadas con politicas financieras y operativas
de la Compaiila en gue se invierle son evidencias de la existencia de entidades asociadas.

En los estados financieros, las inversicnes en asociadas se miden Inictalmente a su costo de adquisician;
posteriormente, las inversiones en asociadas san registradas al costo menos cualquier importe acumulado
de pérdidas por deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las inversiones en asociadas son
reconocidos enlos resultados del periodo en la fecha en que la Compaiiia obtiene el derecho legal de exigir
el pago de los dividendos. A la fecha de este reporte, la Compaiiia mantiene inversiones en las asociadas
National Petroleum Compafiy NPC Cla. Ltda., un porcentaje del 0,01%. (antes Aerolider Cia. Lida.) y
Servicios Integrados Aérecs Integraereo S. A., un porcentaje del 0,01%

2.9 Propiedades y equipos

Propiedades y equipos, son bienes tangibles que posee la entidad para su uso en la generacion de
servicios, para proposilos administrativos y que se espera ulilizar durante mas de un periodo contable.

Medicidn inicial

Propiedades y equipos se miden iniclalmente por su costo, excepto ciertas propiedades e instrumentos
financieros que son medidos a su valor razonable. El costo de propiedades y equipos comprende su precio
de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con [a ubicacién de los aclivos, su puesta

en condicicnes de funcionamiento; segin lo previsto por la Gerencia y 1a estimacion inicial de cualguier
costo de desmantelamiento v/ o retiro del elemento ¢ de rehabilitacion de Ja ubicacion de los activos,
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Los coslos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn de aclivas aptos {aquellos que requieren
de un periodo sustancial antes de eslar listos para su uso o venta)} son considerades como parte del costo
de dichos activos.

Medicion posterior

Después del reconocimiento inicial, propiedades y equipos, se muestran al costo menos su depreciacion y
el importe acumulados de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones
y mantenimientos se imputan a resullados en el periodo en que se producen.

Depreciacion

E! costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con sus vidas Utiles eslimadas mediante e}
método de linea recla. La vida (fil estimada, valor residual y método de depreciactén son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Un resumen de las principales partidas de Propiedades y equipos, asi como las vidas Ufiles utilizadas en el
célculo de la depreciacion se muesiran a continuacion:

Activo Anos Tasa anual
Edificios 53 1.89%
Equipos de Oficina 10 10.00%
Equipos de computacién y software 3 33.33%

La Administracion estimé que el valor residual de edificios es del 15%0 de su costo; el resto de los elementos
de Propiedades y Equipos no tienen estimado un valor residual. El calcule de la depreciacion considera el
valor residual y por lo tanto fue incluido en la determinacion de la depreciacion de dichos aclivos. Cuando
el valor en libros de propiedades y equipos excede a su monto recuperable, éste es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Disposicion de propiedades y equipos.

La utilidad o pérdida que suria del retiro 0 venta de una partida de propiedades y equipos s reconocida en
los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccion.

2.10 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el que se infarma, la Compafila evalia informagion intema y exlerna del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus aclives.
Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo evaluado con a fin de
determinar las posibles pérdidas por deterioro.

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compafiia caltcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efeclivo a la que perenece dicho activo.

Elimporte recuperable, es el mayor entre ef valor razonable menos los costos directamente relacionados a
su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que reflefa las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se
han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en fos
resultados det afio cuando el importe recuperable de un activo 0 unidad generadora de efectivo es menor
que su importe en libros al final de cada periodo que se informa.
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Las pérdidas por deterioro reconccidas en el pasado pueden ser reversadas en casc de que mejore el
importe recuperable en el futurc. En eslos casas, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumentan
el valor en libros del active de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se
hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
en los resultados de! afio.

2.11 Activos intangibles
Activo intangible adquiridos de forma separada

Para el reconocimiento inicial fos activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al coslo
menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se
reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida (il estimada.

La amorlizacion de los activos intangibles se carga a resullados sobre sus vidas Gtiles utilizande & método
de linea recta. La vida (il estimada, valor residual y método de amortizacion son revisades al final de cada
afo, siendo el efecto de cualquier cambio en ef estimado registrado sobre una base prospectiva.

Método de amortizacién y vidas utiles

La vida (til de un activo intangible es finita o indefinida. La vida 01! de un activo infangible que surja de un
derecho contraclual o legal de ofro tipo no excedera el periodo de esos derechos, pero puede ser inferior,
dependiendo de! pericdo a lo fargo del cual la eniidad espera utilizar el activo. Los activos intangibles de
vida Util indefinida no se amontizan, pero se evalian por deterioro anualmente y cuando exista indicios de
que el aciivo intangible puede estar deteriorado.

La vida Uil estimada para el calculo de la amortizacion del activo intangible fue como sigue:

Activo Afos Tasa anual
Software 3 33.33%
2.12 Obligaciones Laborales

Los heneficios faborales comprenden todas las retribuciones que Ja Compafila proporciona a sus
empleados a cambio de sus serviclos. Los principales beneficios laborates proporcionados por la Compaiiia
comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo, aquellos que se esperan liquidar totalmente en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periode en el que los empleados prestaron sus servicios. Estos beneficios son
reconocidos en los resuitados del perfade que se informa en la medida en que se devengan.

Un resumen de los principales beneficios laborales a corto plazo, establecidos en la legislacion laboral
vigente en el Ecuador, se muestra a continuacion:

» Participacion laboral: Corresponde al 15% de participacion que los empleados tienen sobre las utilidades
liquidas (diferencia entre ingresos y gastos de cada perindo contable) reportadas por los empleadores. La
participacion laboral delerminada se registra con cargo a los resultados del periodo que se informa y se
mueslira en el esfado de resuitados integrales de acuerdo con la funcién que desempefia gl personal que
recibira el beneficio. La participacién laboral de! ejercicio econdmico debera pagarse hasta el 15 de abil
del afio siguiente en el que se generd.

» Vacaciones: Los empleados que presten sus servicios por maés de 12 meses, lieren derecho a gozar
anualmente de 15 dias de descanso que serdn remunerados por el empleador. £ste beneficio puede
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extenderse por 15 dias adicionales cuando los empleados superen los 5 afos de anligiiedad en la misma
empresa {un dia de vacacion adigional por cada aiio de, servicio). Las vacaciones de los empleados son
reconocldas mensualmente en los resultados del pericdo que se informa y cancelados en funcion de los
dias de vacaciones utilizados por los empleados.

+ Planes de aportaciones definidas (aportes al Inslitulo Ecuatoriano de Sequridad Sociat - IESS: El costo
de estos planes, fue determinado con base en la legislacion laboral vigente que establece que los
empleadores deben aporlar mensualmente al IESS el 12.15% de las remuneraciones percibidas por sus
empleados.

» Otros beneficios a corto plazo; La décima tercera remuneracion, el décimo cuarto sueldo, los fondos de
reserva y ofros beneficios laborales a corto plazo, se reconocen mensualmente en los resultados del
perfodo que se informa. Estos beneficios son cancelados en (as fechas exigibles de pago establecidas en
legislacion laboral vigente.

Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo, aguellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su relacion
taboral con la Compaiiia, son diferentes de los beneficios por terminacidn. Los beneficios post-empieo que
poseen los empleados de la Compaiita son:

Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compafiia tiene los siguientes planes de beneficios
definidos, normados ¥ requeridos por la legislacion laboral ecuatoriana;

« Desahucio: En los casos de terminacion de la relacidn [aboral, el empleader bonificara al trabajador con
el veinticinco por ciento del equivalente a la Gitima remuneracion mensual, por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador.

+ Jubilacion patronal: Los empleados que por veinticinco aflos © méas hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. En ef caso de los
empleados que hubieren cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo, tendran derecho a
la jubilacidn patronal proporcional de acuerdo con las disposiciones conlenidas en el Codigo de Trabajo.

A la fecha de emision de los estados financieros separados adjuntos, los saldos de las provisiones para
jubitacién patronal y desahucio representan el 100% del valor presente de los flujos de efectivo qus la
entidad estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento utilizada para determinar e! valor
presenle de las provisicnes para jubilacion patronal y desahucio fue del 7.72% anual (2017: tasa del 8.26%
anual) equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad, negociados en el Ecuador.
La moneda, el plazo y los términos de los bonos corporalivos de aita calidad, son congruentes con la
meneda y ef plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.

La Compaiiia determina anualmente el incremento de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente, ufilizando el método de fa
unidad de crédito proyectada (reserva matemética calculada). Bajo este método, los beneficios laborales
definidos son reconocldos durante el pericdo que los empleados presten sus servicios en la Compafila,
considerando las condiciones del plan de beneficios y el uso de hipétesis acluariales para calcular e valor
presente de dichos beneficios laborales,

Las hipotesis actuariales ulilizadas per el profesional independiente incluyen variables como: tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotaclon, entre ofras. Los incrementos de la provision para jubilacién patronal y
desahucio son reconocidos en los resuitados del afio, excepto por las ganancias (pérdidas) actuariales que
son clasificados en otro resultado integral.
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Beneficios por terminacion

Son beneficics por terminacién, aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el
contrato de {rabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los resullados del pericdo que se
pagan.

2.13 Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera recuperar o pagar al liquidar el
impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de
siluacion financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes.

Activos por impuestos corrientes

Los aclivos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas ala
Compafila y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

Retenciones en la fuente: Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaiiia durante
el periodo que se Informa y en perlodos anteriores, podran ser utilizadas para:

i) el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del
impuesto a la renta reconocido en los resultados de los préximos 3 afios, o,

fi} recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos
de prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion de la
declaracion del impuesto a la renta del afio correspondiente.

Pasivos por impuestos corrientes
El pasivo por impuesto corriente es el impuesto a la renta causado.

Impuesle a la renta causado: El calculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales
(base imponible del impuesto) regisiradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del perfodo
fiscal, menos los gastos deducibles en ese mismo periodo.

La utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de:
1) Ingresos exentos, ingresos no gravados ¢ ingresos que seran gravables en el futuro,
2) Gasltos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gasios que seran deducibles en el fuluro,

3) Amortizaciones de pérdidas fributarias que se hayan obtenido en los Ultimos 5 ejercicios tributarios
anteriores, y,

4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacion iributaria vigente.

Para el afio 2019, el impueslo a la renta causado fue calculado con base en la tarifa del 25% (para el 2018
25%), De acuerdo a lo establecido en el Al.37.1, para las Pequefias Empresas, que no supera el limite
maximo de ingresos gravados (un miillon de délares de E.U.A.), se mantiene la tarifa del 22%. La definicion
de pequefia empresa consta en el Decreto No. 757 del Reglamento a la Estructura Institucional de
Desarrollo Productivo, del Cédigo Orgénico de la Produceldn, Comerclo e Inversiones,

Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar
esas pérdidas durante los 5 pericdos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las
respectivas bases imponibles.
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Determinacién del pasivo por impuesto corriente; Para los afios 2019 y 2018, el impuesto reconocido como
pasivo por impuesto corriente fue establecide con base en el valor determinado como impuesto & la renta
causado.

Liquidacion del pasivo por impuesto corriente: Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo
del impuesto a la renta, ! contribuyente debera cancelar Ia diferencia utilizando las retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal, siempre y cuando ne hayan sido previamente
utllizadas para cancelar |a tercera cuota del anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando e! valor determinadc como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al impuesto a la
renta causado, el contribuyente podra sclicitar a la Administracion fiscal la devolucion del anticipe pagado,
cuando por caso forluito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad econémica del
sujeto pasivo; esla opcién esta disponible para los contribuyentes cada trienio. En caso de que la
Administracion de Ja Compaiila decid a no solicitar la devolucién de! anticipo, este valor se constituira en
un pago definitivo del Impuesto 4 la renta.

2.14 Impuestos diferidos

Elimpuesto diferide fue reconocido con base en las diferencias lemporarias entre el importe en libros de
los activos y pasivos de la Compafiia y las bases fiscales correspondientes uiilizadas para determinar la
ganancia fiscal, de la siguiente manera:

» Los pasivos por impuestos diferidos, fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias imponibles

+ Los activos porimpuestos diferidos, fueran reconocides para todas las diferencias temporarias deducibles,
en la medida en que resulte prebable que la entidad disponga de ganancias fiscales futuras que permilan
su utilizacién,

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejaran las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el
que s& informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los aclivos y pasivos por
impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean ufilizadas
en el periodo en que el aclivo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacién financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos
per separade, excepto cuando:

i) exisle el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma autoridad fiscal, y,

iy se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y,

iit) la Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como
netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impueslo a la renta y ofros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en [a tasa del impuesto a fa renta, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en |a forma esperada de recuperar el valor en libros
de un aclivo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepto en ta medida en que se
refacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa,

Registro de los impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el estado
de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
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0 sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en ofro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso €l impuesto también se reconoce fuera defl resultado.

2.15 Provisiones {excepto jubilacién patronal y desahucio)

La Administracion de la Compafiia reconoce una provision cuando; i) la Compafiia tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesaria
una salida de recursos para liquidar la obligacion; v, i) ef monto puede estimarse de forma fiable. Los
montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de fa Administracidn, a la fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion,

2.16 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que beneficios
econdmicos fuluros fluyan hacia la Compafiia y se curnpla con los criterios especifices por cada tipo de
ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente
hasla que todas las contingencias relacionadas con la venta del producto o prestacion del servicio hayan
sido resueltas. La Compafiia basa sus estimados en resultados historicos, considerando el tipo de cliente,
de transaccidn y condiciones especlficas de cada acuerdo, Los princlpales ingresos se generan en la
prestacién de servicios de colocacion de contratos de seguro con compaiiias de seguro, en base de
contratos de agenciamiento firmados entre las partes. Los criterios especificos de reconccimiento de los
distinfos tipos de ingresos son mencionados a continuacion:

Ingresos por venta de servicios: Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de servicios, se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos. Los ingresos son reconocidos, sismpre y cuando
el resultade de la transaccion pueda ser eslimado con fiabilidad y sea probable que los beneficios
economices fluyan hacia la empresa. L.a Compafiia normalmente prepara una faclura una vez que la
transaccién ha sido ejecutada, la cual muestra los términos de pago. Este documento usualmente indica
que las dos partes han aprobado la transaccién y que la operacion tiene sustancia comercial. El
reconocimiento del ingrese es efectuado una vez que las aprobaciones sean obtenidas, aun cuando el
producto haya sido despachado o el servicio haya sido prestado. Las comisicnes por servicios de
colocacion o venta de coniratos de seguro devengados, en base de los contralos con clientes, son
reconocidos en el gjercicio en el que se devengd, aun cuando la factura se haya emitido en el siguiente
perfodo. Si se conoce que el pago se recibira en mas de doce meses, después de la transferencia de bienes
o entrega de servicios, se eslima que podria contener un elemento significativo de financiamiento. Si el
interés no esta especificamente incluido en a cperacion, entonces existe un interés implicilo, que debe ser
calculado y de ser material, separado del precio de la fransaccion y registrado como ingreso por intereses.
Todos los acuerdos en los cuales el periodo entre la transferencia de bienes/servicics y |a recepcion
esperada del pago, es menor a un aio, no tiene un componente financiero significativo.

Para las demas operaciones, el componente financiero tiene que evaluarse consideranda (o siguiente: el
plazo transcurrido entre el despacho de los bienes o entrega de los servicios y el pago esperado; ademas
de la tasa de interés vigente en el mercado relevante y cualquier potenciat diferencia enlre el precio de
venta y el valor compromelido bajo el acuerdo.

2.17 Costos y Gastos

Los gastos se reconocen en los resultados del periodo que se informa, en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizad o el pago.

Como normma general, en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacidn sea el
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reflejo de la esencia de la transaccion. Los ingresos y gasfos con origen en fransacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene
la intencion de liquidar por su imparte nelo o de realizar el aclivo y proceder al pagoe del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resuitados.

2.18 Arrendamientos

Los gastos por arrendamiento de activos se reconocen en los resultados del periodo que se informa, en la
medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que $e haya realizado el pago.

2.19 Reserva legal

La Ley de Compaifiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual, sea apropiada como reserva
legal hasta que ésta alcance, como minimo, el 50°/o def capital social. Esia reserva no esta disponible para
el page de dividendos en efectivo, pero puede ser capilalizada en su totalidad.

2.20 Otros resultados integrales

El eslado de resultados y ofros resultados inlegrales incluyen partidas de ingreso o gasto que no son
reconocidos en los resuitados del periodo que se informa. Estas partidas de ingreso o gasfo son
reconocidas en "Otro resultado integral” agrupadas como "partidas que seran reclasificadas posteriormente
a resultados” y "partidas que no serén reclasificadas posteriormente a resultados”. Las partidas de ingreso
o gasto, reconocidos en Otro resullado integral, se acumulan en cuentas patrimoniales del Otro resultado
integral,

Ganancias ylo pérdidas actuariales:

Los estados financieros separados adjuntos reportan ganancias y/ o pérdidas acluariales provenientes de
heneficios laborales post- empleo, agrupadas como "partidas que no seran reclasificadas posteriormente a
resultados” (ver comentarios adicionales en la Nola 2.10}. Las ganancias y/o pérdidas actuariales se
acumulan anualmente en la cuenta patrimonial Otros resultados integrales.

Alinicio de cada periodo contable, el saldo de la cuenta patrimonial Otros resultados infegrales, se transfiere
integramente a la cuenta patrimoenial Resultados acumulados.

2.21 Revaluacién de terrenos y edificios

La exencidn de la NIIF para las PYMES, Seccién 35.10, permile optar, en |a fecha de transicion a NIIF, para
la medicidn de una partida de Propiedad (terrenos y edificios) por su valor razonable, y utilizar este valor
razonable como el costo atribuido en esa fecha (2017 - 2016). La Seccion 35.10, establece que la Compafia
podré elegir utilizar una revaluacion segin PCGA anteriores de una partida de Propledad y equipos, ya sea
a la fecha de transicién o anterior, como coslo atribuido en la fecha de la revaluacion, si ésta fue a esa
fecha, suslancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segun las NIIF.

SETEC S.A. AGENCIA ASESCRA PRODUCTORA DE SEGURQS, opté por fa medicion de terrenos y
edificios a su valor razonable y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de transicion.

El valor razonable de los referidos activos fue medido con base a un avallio efectuado por expertos
independientes determinando de esta forma nuevos valores iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se
determinaron nuevas vidas ufiles remanentes y se asignaron valores residuales. Para el resto de los items,
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la Compafiia ha considerado, el costo depreciado bajo PCGA anteriores, como costo atribuido a la fecha
de transicion, ya que es comparable con su costo depreciado de acuerdo con NIIF,

2.22 Resultados acumulados
Resultados acumulados a libre disposicién

El saldo de esta cuenta eslta a disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos o para la absorcidn de pérdidas acumuladas con los resultados positivos que mantenia la
Compaiiia.

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcién de las NIIF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF por primera vez, incluyen
los efectos que surgen del proceso de conversién de los estados financieros de ta Compafia al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, de conformidad con io mencionade en la Seccidn 35 de las NIIF para las
PYMES, "Adopcion de las NIIF por primera vez' y las sigulentes regulaciones definidas por la
Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros, para las compaftias intermediarias de reaseguros,
peritos de seguros y asesoras productoras de seguros: Resolucion 08.G.DSC.010 de noviembre de 2008,
reformada medianle Resolucidn No. SCVS-INC-DNICAI-16-006, de septiembre de 2016.

El saldo acreedor de Resultados acumutados por adopeion de NIIF por primera vez podra ser capitalizado
en la parte que exceda al valor de tas pérdidas acumuladas v las pérdidas del periodo que se informa, asi
como utilizade para absorber pérdidas o devuelio en el caso de liquidacion de la Compafila. El saldo deudor
de esla cuenta podra ser absorbido por las ufilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se
informa.

2.23 Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia disminuye el patrimonic y se reconocen
como pasivos corrlentes en los estados financieros en el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta General declarar y distribuir dividendos.

3.ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros separados, en conformidad con NIIF - PYMES,
requiere que la Administracion realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes ala
aclividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parle de los estados financieros separados y sus nolas relacionadas. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compaiila, la Adminisiracién debe hacer juicios,
estimaciones y presunciones que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la
determinacidn de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Los
estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia historica y otros factores que se consideran
como relevantes; sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los monlos estimados por la Adminisiracion. Las eslimaciones y presunciones
subyacentes, se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se
reconocen de manera prospectiva, es decir, en el perlodo de la revision y en periodos futuros,

Un resumen de las estimaciones y juicios contables criticos, que la Administracién de la Compafiia, ha
utitizado en el proceso de aplicacion de los eriterios contables $e muestra a continuacion:
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Provision por deterioro de otras cuentas por cobrar.

La Compafiia, en forma anual realiza una revision del valor de los activos financieros y evaliia si existen
riesgos sobre la recuperacion de estos y en base a este andlisis, realiza una provision para el deterioro de
los mismos, si aplica.

La Compafiia considera que el monto de la provision a la fecha de preparacién de los estados financieros
separades, para los acfivos financieros es razonable.

Los incrementas y disminuclones de la provisién por deterioro de Jas cuentas por cobrar a deudores
comerciales son cargados a los resultados del perlodo que se informa. Las bajas de las cuentas por cobrar
a deudores comerciales son reconocidas con cargo a esta provision por deterioro,

Vida 0til de Propiedades y equipos.

Como se describe en las Notas 2.9 y 2.11, la Compaiiia revisa al final de cada pericdo contable sus
estimaciones de la vida 0til y el valor residual de las Propiedades y equipos, asi como de sus activos
Intangibles. Con la misma periodicidad, la Compafiia revisa el método utilizado para el calculo de la
depreciacion y amortizacion de eslos aclivos.

Inversién en instrumentos de patrimonio.

Las inversiones en instrumentos de patrimonto son medidas a valor razonable con cambios en resulados,
La Administracién de la Compafiia estima el valor razonable de estas inversiones considerando el precio
que estaria dispuesta a recibir por la venta de estos activos.

Considerando que las inversiones en instrumentos de patrimonio no cotizan en un mercado aclivo, el valor
razonable de las inversiones en instrumentos fue obtenido con base en referencias del mercado ajusto por
estimaciones de la Administracion (nive! 3),

Valoracldn de inversiones en subsidiarias y asocladas

Las inversiones en subsidiarias y asociadas han sido medidas al coslo determinado con base en los
requerimientos de la Seccién g de la NIIF paralas PYMES: "Estados financieros consolidados y separados”.
En la valuacion de estas inversiones se considera las proyecciones financieras de los resultados que se
espera obtener al liquidar estas inversiones,

La Administracion de la Compafia informa que las proyecciones financieras de las compafiias subsidiarias
y asociadas determinaron que el importe recuperable de estas inversiones supera su valor en libros al 31
de diciembre de! 2019,

Deterioro de activos financieros y otros activos.

E! deterioro de los activos financieros y ofros activos de la Compaiiia, se evallan al cierre de cada periodo
contable, con base en las politicas y fneamientos mencionados en la Nota 2.9.

Beneficios sociales post-empleo.

Las principales hipdtesis ufilizadas en la efaboracitn de los célculos actuariales para medir lag provisiones
de jubitacion patronal y desahucio se detallan en la Nota 2.12.

Impuestos diferidos.

La Administracién de la Compaiiia ha realizado la estimacién de sus activos y pasivos por impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro,
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Las proyecciones financieras de los proximos afios determinan que las diferencias temporarias activas
podran ser compensadas en las declaraciones futuras de) impuesto a la renta.

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, SETEC S.A. Agencia Asesora Productora de Seguros,
siguiendo la direclriz del manejo de los riesgos del negocio de la Administracidn, considera que esti
expueslo a los riesgos operalivos por (a falta de entrega de un adecuado setvicio, curnplimiento de los
términos contractuales por parte de las compaiias de segures y regulactones del drea de seguros que,
constituyen eventos no controlados y que podrian tener un impacto en los resultados integrales y el estado
de sitvacidn de la Compaiifa.

4.1 Factores de rlesgo operacional

La Compafifa tiene como principal propbsito, gestionar la obtencién del mayor nimero de solicitudes de
seguro para las aseguradoras, para lo cual ha firmado conlralos de agenciamienlo con compariias de
seguro de reconocida solvencia y prestigio; y en una amplia gama de ramos de seguros que son de interés
para empresas lanto del sector pblico como del sector privado.

4.2 Factores de riesgo financiero

Las actividades de ta Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros que incluyen el analisis,
l]a evaluacién, aceptacion y administragion de un clerto grado de riesgo o una combinacion de estos. El
propésito general de la Compaiila es lograr un balance apropiado entre el riesgo y el retorno, minimizando
los efectos adversos potenciales sobre |a realizacidn financiera de ta Compafiia.

En general, los principales riesgos a los que se expone la Compafiia son; riesgos de mercado {incluyendo
el riesgo de tipos de cambio y riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez y riesgo de capital. El programa general de administracion de riesgos de la Compafila se
concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia.

Se revisan regularmente las directrices, politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la Compafiia
a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compaiiia, a través
de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente de control distiplinado
y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de (as poilticas y los procedimientos de administracién de
riesgo y revisa si su marco de administracién de riesgo es apropiado, respecto a los riesgos a los que se
enfrenta la Compafiia.

A continuacion, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafia, una caracterizacion y
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en use por parte de la Compafiia, si es el caso.

a} Riesgo de mercado

Es el riesgo de que ¢! valor de un activo financiero se reduzca por causa de cambios en variables
financieras, asi como la reaccion de los pariicipantes del mercado a eventos politicos y econdmicos,
sea este a pérdidas latentes como a ganancias potenciales. El objetivo de la Administracidn ante el
fiesgo de mercado es el de administrar y vigilar las exposiciones de riesgo y que las mismas se
mantengan dentro parametros aceplables, optimizando el retorno.
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b) Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera para la Compafia, que podria ocurir si un cliente o una contraparte
de un instrumento financiero, fallan en cumplir sus obligaciones conlractuales.

La Administracion verifica el curso de estas exposiciones, medianle la revision y evaluacién
permanente de la capacidad de pago de sus clientes, asi como el seguimiento del crédito oforgado.
Adicionalmente, realiza el registro de la provision por deterioro de cartera, si el caso aplica.

¢} Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez se define como el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para obtener los
fondos para cumplir con sus compromisos u obligaciones a tiempo.

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus aclividades comerciales.
Para administrar fa liquidez de corfo plazo, la Compafiia se basa en los flujos de caja que genera su
actividad comercial.

A continuacién, se presentan los indices de liquidez, al cierre de cada ejercicio econémico:

2019 2018
Activo Corriente 298,182 193,439
Pasivo Corrienle 208,129 79,556
indice de liquidez 1.43 2.43

d) Riesgo de Capital

Los objetives de la compafita, al administrar el capital, son el salvaguardar la capacidad de esta de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios
a atros grupos de inlerés y mantener una estruclura de capital optima para reducir el costo de capital.

Para el caso de la Compaiila, &! indice financiero que explica de mejor forma el rendimiento que obtiene
los accionistas de los fondos invertidos en la Compafiia, es el indice de rentabilidad sobre el patrimonio
que Se expresa como sigue:

2019 2018
Utilidad Neta 33,018 44,974
Patrimonio Neto 1,113,941 1,078,856
indice de rentabilidad 0.03 0.04

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

5.1 Categoria de instrumentos financieros

A continuacion, se presenta los valores segun libros contables de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada gjercicio econbmico:

28



SETEC S. A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019, 2018
(Expresados en dblares de los Estados Unidos de América)

Al 31 de diciembre

Activos financieros corrientes 2019 2018
Efeclivo y equivalentes 44,359 56,403
Deudores comerciales 64,245 90,511
Cuenias por cobrar relacionadas 165,926 29,400
Total activos financieros 274,530 176,315
Pasivo financiero corriente

Acreedores comerciales 134,292 4,337
Total, pasivo financieros 134,292 4,337

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:;

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el efectivo y equivalentes de efectivo se conforma de la siguiente
manera.
Al 31 de diciembre
2019 2018
Banco Pichincha 44,359 56,403

7. CUENTAS POR COBRAR CLIENTE
AL 31 de diciembre de! 2019 y 2018, la cuenta por cobrar clientes se conforma de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Clientes (*) 70,745 97,011
{-) Provision cuentas incobrables (**) (6,500 (6,500)
Total 64,245 90,511

(*} Un detalle de los saldos de clientes al 31 de diciembre del 2019 es el siguiente:

Al 31 de diciembre

Clienles 2019 2018
Global Reinsurance Broker 69,952 -
Interocednica C.A. Seguros y Reasequros 45 .
Seguros Alianza SA. 107 -
Seguros Sucres 5. A, - 69,419.00
Seguros Equinoccial 8. A, 642 21,288
Salud S. A, - 686
Otros - 5,618
Saldo clientes 70,745 97,011
Continua....
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Un detalie de la antigiredad de clientes por cobrar es el siguiente:

Al 31 de diciembre
2019 2018
Corrientes 107 90,511
0-30 dias 69,997 -
91-180 dias (5,858) -
181-360 dias - 6,500

360 + dias 6,500 -
Saldo de clientes por antigitedad 70,745 97,011

(*) La administracién para el ejercicio econdémico 2019, decidid no realizar la provision para cuentas
incobrables

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2019y 2018, la cuenta otras cuentas por cobrar se conforman de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Anticipo quincena 5,038 998
Préstamos a empleados 200 733
Olras cuentas por cobrar (*) 160,888 29,392
Anticipos a proveedores 20,122 14,012
Total 166,248 45,135

9. ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los aclivos por impuestos corrientes se conforman de la siguiente
manera:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Crédito Tributar a favor de la empresa (IVA) - 1,390
Retencion fuente del impuesto a la renta {*) 3,330 -
Total 3,330 1,390

*} Corresponden a retenciones de impuesto a |a renta de! ejercicio corriente.
|

Continta....

30



SETEC 8. A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019, 2018
{Expresados en dblares de fos Estados Unidos de América)

10. PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPO
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 propiedades, muebles y equipo nos presenta los siguientes saldos:
Al 31 de diciembre

2019 2018
Terrenos 169,207 169,207
Edificios 1,073,264 1,073,264
Mugebles vy enseres 24,324 24,324
Equipo de computaclén 5,179 5179
Vehiculos 99,500 -
Subtotal 1,371,474 1,271,974
(-} Depreciacion (159,796) {135,505)

Total propledad, muekles y equipos 1,211,679 1,136,470
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11.0TROS ACTIVOS A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2019y 2018, la cuenta ofros activos a largo plazo nos presenta los siguientes saldos:

Al 31 de diciembre
2019 2018
Software 15,295 3,675
Amortizacién acumulada (2,775) (1,311}
Activos por impuestos diferidos (*) 4536 2,394
Inversiones en Subsidiarias 661 17,956
Total 17,718 22,715

{*) Corresponde a la generacion de Impuestos Diferidos por jubilacion y desahucio
12, CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

De las cuentas por pagar proveedores nos presenta un saldo de US$15.758, correspondientes al ejercicio
econdmice terminado al 31 de diciembre del 2019,

Un detalie es el siguiente:

Al 31 de diciembre
Proveedores 2019 2018
Actuaria Consultores Cia. Ltda. KLy -
CNTEP S.A. 271 -
Eladio Gonzalo Zapala Chiriboga 199 -
Empresa Eléclrica Quito 221 -
Fundacién Reina De Quito 14,000 -
Lexcob S. A. 453 -
Servicios de Telecomunicaciones Sefef S.A. 272 -
Total 15,758

La antigliedad de proveedares por pagar es la siguiente;

Al 31 de diciembre

2019 2018
0-30 dias 1,758 -
31-60 dias 14,000 -
Total por antigiiedad 15,758 -

13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 en la cuenta olras cuentas por pagar nos presentan los siguientes
saldos:
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Al 31 de diciembre

2019 2018
Tarjetas de Crédito 25,172 417
Otras cuentas por pagar (*) 93,363 3920
IVA en ventas 8,400 -
Impuesto a la renta empresas (Ver nota 22) 16,035 -
Impuestos por pagar 5,025 1,205
Total 147,995 5542

(*) Esta cuenta se delalla de la siguiente manera;

Al 31 de diciembre

del 2019
Diego Patricio Sanchez Silva 38,850
National Petroleum Company NPC Cia. Ltda. 8,994
INTEGROAEREQ 38,950
Pablo Morales 6,224
Oftras Cuentas Por Pagar 345
Total 93,363

14. BENEFICIOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la cuenta beneficios empleados nos muestra los siguientes saldos:

Al ?;1 de diciembre

2019 2018
Aporte IESS 4,105 4,190
Préstamos quirografarios 1,000 617
Préstamos hipotecarios 309 309
Fondos de reservas 133 133
Sueidos por pagar 17,095 16,252
Décimo tercer sueldo (*) 1,420 1,498
Décime cuarto sueldo (*) 2,053 2,666
Vacaciones 9,983 15,974
Participacion trabajadores (Ver nota 22) 8,278 12,727
Total 44,376 54,365

(*) Un movimiento de la décima tercera remuneracién y décima cuarta remunetacion durante el 2019 es el

siguiente:
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Décima tercera
remuneracion

Décima cuarta
remuneracion

Saldo al 31 de diciembre del 2018
Gasto del afio
Pagos

Saldo al 31 de diciembre del 2019

1,498 2,666
16,702 6,007
(16,780) (6,620)
1,420 2,053

156. BENEFICIOS EMPLEADOS LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la cuenta beneficios empleados largo plazo nos muestra los siguientes

saldos:

Al 31 de diciembre

Jubilacion patronal {*)
Desahucio {*}

Total

2019 2018
53,701 45,057
14,549 11,951
68,250 57,008

{*) Un movimiento de los beneficios empleados al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es el siguiente:

Jubilacion

Al 31 de diciembre

Saldo al 31 de diciembre del 2018
Gasto del afio
Pagos

Saldo al 31 de diciembre del 2019

2019 2018
45,057 33,663
15,192 11,394
(6,548) ]

53,701 45,057

Desahucio

Al 31 de diciembre

Saldo al 31 de diciembre del 2018
Gasto del afio
Pagos

Saldo al 31 de diciembre del 2019

2019 2018
11,951 8,426

3,972 3,525
(1,375) -
14,549 11,851

La tasa de descuento es de 8.21% anual, segiin informe actuarial realizado por la compafiia ACTUARIA

Asesoramiento Estratégico

Hipétesis Actuariales Jubilacién y Desahucio
Tasa de descuento (*)

Tasa de incremento salarial a corlo plazo
(incremento proxime pericdo)

Tasa de incremento salarial a largo plazo

Tasa de rolacion (promedio)

Tasa pasiva referencial

Tabla de morialidad e invalidez

Al 31 de diciembre

2019 2018
8.21% 7.72%
3.00% 3.00%
1.50% 1.50%
11.80% 11.80%
5.87% 5.10%
TMIESS 2002  TM IESS 2002

35




SETEC S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019, 2018
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América)

Los caleulos acluariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios definidos
fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 por un actuario independiente. El valor presente de
las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio
anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de lal suerle que se alribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el
uso de hipélesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. actuariales para calcular
el valor presente de dichos beneficics. Estas hip6tesis refiejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de eslos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experencia y cambios en los
supuesles acluanales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipbtesis acluariales significativas ulilizadas para ia determinacion de las obligaciones par beneficios
definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la morialidad. El andlisis de sensibilidad
detallade a conlinuacion se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se
produzcan al final del perfodo de referencia de los respectivos supuestos.

16. OTROS PASIVOS LARGO FLAZO
Al _de diciembre del 2019 y 2018 la cuenta ofros pasivos largo plazo nos muestra los siguientes saldos:

Al 31 de diciembre

2018 2018
Anticipo cliente 56 -
Pasivo por Impuesto a la renta diferido (*) 137,203 137,203
Total 137,260 137,203

(*} Originados en la revaluacion de la Propiedad Muebles y Equipos.
17. PATRIMONIO
Capital socfal

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social se encuentra conformado por 802 acciones ordinarias v
nominativas de US$1.00 cada una, tolalmente pagadas.

Reserva Legal

La ley requiere que se transfiera 2 la raserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que
la reserva liegue por lo menos 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo
en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compafiia, perc puede utilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capilalizarse.

18. INGRESOS

Los ingresos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de aclividades ordinarias de la compahia fueran los
siguientes:
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Al 31 de diciembre

2019 2018
Venta de bienes y servicios 12% 198,224 517,928
Asesoria en seguros 359,286 -
Comisiones 287 -
Provision de ingresos - 5,614
Ctras rentas 2,985 30,108
Total 560,781 628,781

19, GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 |os gastos administrativos son los siguientes:
Al 31 de diciembre

2019 2018

Sueldos, salario 236,569 235,057
Aportes a la seguridad social 45,586 44,507
Beneficios sociales 40,829 37,946
Gasto planes de beneficios

sociales 3,988 1,123
Henorario 844 7,775
Mantenimiento y reparaciones 2,891 4,947
Arrendamientos operativos 2,776 3,105
Comisiones - 37,49
Promocién y publicidad 4,100 7,712
Combuslibles 680 823
Seguros y reaseguros 1,009 366
Transporte 1172 2827
Gastos de gestion 5172 1,417
Gastos de vigje 1,446 4,283
Agua, energla, internet 40,779 59,217
Notarios - 202
lmpuestos, contribuciones y olros - 3425
Propiedades, muebles y equipos 24,291 22,781
Amortizaciones 1,464 1,311
Otros gastos 24,539 19,660
lva que se carga 2,061 3,332
Gastos no deducibles 3,138 24,086
Servicios de contabilidad 7,400 5,500
Seguridad ocupacional 1,620 2,160
Gasto de representacion - 2,886
Provisidn cuentas por cobrar - 6,500
Gasto interés jubilacion patronal 3478 2,780
Gasto interés desahucio 904 686

Total 456,736 543,905
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20. GASTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los gastos de ventas son los siguientes:

Al 31 de diciembre
2019 2018

Promocién y publicidad
Impuestos, contribucicnes

34,194
13,610

Total

47,804

21. GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 los gastos financieros son los siguientes:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Intereses 643 -
Comisiones 408 -
Otros gastos financieros - 205
Total 1,051 205

22. SITUACION TRIBUTARIA

Un resumen sobre la conciliacion tributaria al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente;

Utilidad Contable

15% participacién trabajadores (Ver nota 14)
Gaslos no deducibles locales

Por provisiones para desahucio penstones
jubilares patronales

Al 31 de diciembre

Por provisiones (diferentes de cuentas incobrables,
desmantelamiento, desahucio y jubilacién patronal) -

Reversion Por provisiones para desahuclo
pensiones jubilares patronales

Utilidad gravable
Total, impuesto causado 22% (Ver nota 13)

Anticipo determinado correspondiente al ejercicio

fiscal declarado

2019 2018
55,190 84,672
(8,278) (12,701}
16,240 53,926
14,151 6,964

3,920
{4,416) -
72,886 136,781
16,035 30,092
5,807
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23, REFORMAS TRIBUTARIAS

IMPUESTOS DIFERIDOS
Generacion Reversién
enBt::gién Base Base reversién Saldo
g del generacion Impuesto del Impuesto Reversion Impuesto

Detalle Impuesto del Impuesto Di};eri do diferido Impuestos diferido al 31

diFf)eri do diferido {Jubilacion y diferidos de diciembre

(Jubilacién) (Desahuclo) Desahuclo) del 2019

Costo laboral por
servicios actuales 11,099 3,052 3,113 4416 972 2,142
Total Impuesto diferido en
jubilacion y desahucio (a) 313 972 2142
Otros resultados
integrales ORI
ORI ajustes 393 86
Total Impuesto
diferido ORI (b} 86
Total Impuesto
diferido (a)+(b) 3,200 972 2,142
Impuesto corriente 16,035
Impuesto diferido 2,142

Con fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley Organica de Simplificacidn y Progresividad Tributaria,
en |a cual en resumen se realiza las siguientes principales reformas tributarias:

23.1 MODIFICACIONES AL IMPUESTO A LA RENTA (IR)

a) Se mantiene la exencion del impuesto a la renta sobre los dividendos distribuidos a favor de sociedades
locales, esta vez, sin importar la residencia fiscal de su beneficiario efectivo. Pasan a ser gravados los
dividendos distribuidos a favor de personas naturales con residencia fiscal en el exterior y para las
sociedades sin residencia fiscal en Ecuador, indistintamente de la residencia de los beneficiarios efectivos

de éstas.

Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo efectivamente distribuido. La sociedad que los

reparte debera acluar como agente de retencién sobre el ingreso gravado, de la siguienle manera:

- Retencion de hasta el 25%, si se reparte a beneficiarios efeclivos residentes en Ecuador.

- Retencién del 25% si se reparte en favor de personas naturales ¢ juridicas, no residentes en Ecuador.
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- Retencion del 35% si se reparte en favor de accionistas constituidos o ubicados en paraisos fiscales, o
cuando no se haya cumplido el deber de informar sobre los propietarios de los litulos representativos de
capital (accionistas, socios, beneficiarios)

b) Se establece que la capitalizacidn de utilidades no ser4 considerada como distribucidn de dividendos,
incluso en los casos que dicha capitalizacion sea producto de la reinversion de utilidades en los términos y
condiciones establecidos en el Art.37 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

¢} Para quienes produzcan o comercialicen productos agropecuarios que se mantengan en estado natural
(sectores agricolas, avicola, pecuario, apicola, cunicola y cames) podran acogerss al impuesto a fa renla
Unico, mediante el cual, el impuesto es calculado con base en una tabfa de ingresos progresivos aplicando
una tarifa desde el 0% hasta el 2% sobre los ingresos, méas un impueste sobre la fraccidn béasica.

- Para las aclividades del sector bananero se establece el impuesto a la renta Unico, que implica el pago
de una tarifa de hasta el 2% sobre los ingresos brutos obtenides por produccion y venta local de banano; y
del 3% sobre los ingresos generados por exporlacién de banano.

- Se elimina la obligacion de determinar y pagar el anficipo de impuesto a la renta, el cual podra ser pagado
de manera voluntaria, aplicando una farmula equivalente al 50% del impuesto causado menos retenciones.

- Se elimina la deduccion de gastos personales para personas naturales que tengan ingresos superiores a
US$ 100.000, exceplo cuande se lrate de gastos de salud por enfermedades catastrdficas, raras o
huérfanas.

- Para los bancos, compaiilas aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular y
Solidaria, los intereses sobre créditos externos otorgados por partes relacionadas seran deducibles siempre
y cuando el monto total de eslos préstamos no sea mayor al 300% con respecto al patrimonio. El exceso
serd no deducible.

- Para ofras sociedades y personas nalurales, los intereses sobre créditos otorgados por partes
relacionadas seran deducibles siempre y cuando e} interés no sea mayor al 20% de la utilidad anles de
participacion laboral, intereses, deprectaciones y amortizaciones. El exceso sera no deducible.

- A partir del 2021, seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacion patronal respaldados en
estudios actuariales, Para la jubilacién la deduccion aplicara sobre empleados con tiempo de servicio mayor
a 10 afios con el mismo empleador, v los aportes en efectivo de estas provisiones sean administradas por
empresas especializadas.

- Se establece una deduccion adicional del 50% sobre los gastos de organizacion y patrocinio de eventos
artisticos y culturales.

- Se podra deducir un 50% adicional sobre los seguros contratados para seguros de crédito para la
exportacion.

- Se podréa deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio realizados a favor de
deportistas, programas, y proyectos deportivos previamente calificados.

- Seran deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de pregrado y posgrado afines a
ciencias de fa educacion, hasta el 1% de ingresos gravados.

- Se incluye como sectores prioritarios a servicios de infraestructura hospitalaria, servicios educalivos,
servicios culturales y artisticos
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23.2.- IMPUESTO AL VALOR AGREGADOQ

Se grava con larifa 0% a las flores, follajes, ramas cortadas, cultivo agricola o aclividad agropecuaria,
tractores de Ilantas de hasta 300 hp, glucoémelros, lancelas, tiras reactivas para medicidn de glucosa,
bombas de insulina, marcapasos, papel periddico, y para el sector pesquero industrial en la compra de
embarcaciones, maquinaria y materiales

- Se incluye como hecho generador del IVA (tarifa 12%) la importacidn de servicios digitales.

- Se incluye como servicios gravados con et 0% de IVA el suministro de dominios de péginas web,
servidores (hosting), computacion en la nube, y recarga eléclrica de vehiculos.

- Se excluye como agentes de retencién de IVA a los exportadores y a l0s operadores de turismo que
facturan turismo receptivo. Se incluye como agentes de retencion a las emisoras de tarjetas de crédito por
pagos de servicios digilales

23.3.- IMPUESTO A LOS CONSUMOS ESPECIALES
- Se incrementa del 25% al 30% los margenes minimos de comercializacién para el calculo del ICE.

- Se establecen reformas en cuanto a la determinacién de la base imponible y tarifas para el pago del ICE,
especialmente en cuanto a fundas plasticas, telefonia movil, cervezas

23.4.- IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS

- Respeclo a la exoneracion del 1SD en pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e infereses
a instituciones financieras internacionales o entidades no financieras calificadas destinadas a
financiamiento de vivienda, microcrédilo, derechos representativos de capital, se reduce de 360 a 180 dias
el plazo minimo.

- En la exoneracién del pago de 1SD en dividendos distribuidos por sociedades de Ecuador, luego del pago
de impuesto a la renta a favor de ofras scciedades extranjeras o personas naturales no residentes en el
Ecuador, se incluye los pagos a beneficiarios ubicados o constituidos en paraisos fiscales

- Los pagos al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de inversiones
provenientes del exterior (ingresadas al mercado de valores) o de aquellas destinadas para vivienda, no
estaran condicionadas al plazo minimo 360 dias en el pais.

23.5.- OTRAS REFORMAS

- Se establece el régimen impositivo para micrcempresas el cual implica el pago del impuesto a la renta del
2% sobre ingresos brutos, presentacion de declaraciones semestrales de IVA e ICE, no obligacion de actuar
como agente de retencion, excepto en importacién de serviclos.

- Se establece una contribucién temporal para contribuyenies que en el afio 2018 tuvieron ingresos
gravados mayores a US$ 1,000.000, la cual deber4 ser pagada hasta el mes de marzo en los afios 2020,
2021 y 2022, considerando una tarifa que va del 0,10% hasta el 0,20% sobre los ingresos del 2018. Esta
contribucion no es deducible y tampoco puede ser ulilizada como crédito tributario.

Base de célculo (USD) Impuestos

Desde 1 milldn hasta los 5 millones 0.10%
5,000,001 hasta los 10 millones 0.15%
Sobre los 10 millones 0.20%
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En ningtin caso esta contribucidn sera superior al veinte y cinco por ciento (25%) del impueste a la renta
causado del ejercicio fiscal 2018.

- Los exportadores podran acceder a un mecanismo de devolucion simplificada de tributos al comercio
exlerior, excepto el IVA.

24, LITIGIOS Y RECLAMOS

A lafecha de este informe hemos obtenido respuesta por parte de los abogados indicando que no existen
litigio o reclamos pendientes, que puedan afectar a los saldos presentados en el balance.

25, EVENTOS SUBSECUENTES

En el pericde comprendido entre el 1 de enero de 2019 y a la fecha de emision de estos estados financieros
no ocuirid ninglin evento significativo que reguiera revelacién o ajuste en los estados financieros adjuntos.

Hasta la emision de este informe la administracidn no ha presentado la declaracién de impuesto a la renta
y el acla de junta de accionistas donde indiquen (a aprobacion de los estados financieros del afic 2019.
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Al 31 de diciembre

Notas 2019 2018

Activo Corriente

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 44,359 56,403
Cuentas por cobrar clientes 7 64,245 80,51
Qlras cuentas por cobrar 8 186,248 45135
Activo por impuestos corrientes 9 3,330 1,390
Total Activo Corriente 298,182 193,439
Activo No Corriente

Propiedad muebles y equipos neto 10 1,211,679 1,136,470
Otros activos largo plazo 1 17,718 22,715
Total Active No Corrlente 1,229,396 1,159,185
TOTAL ACTIVOS 1,527,579 1,352,624

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros
Ver Dictamen adjunto

f} Representante Legal \
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Al 31 de diciembre

PASIVOS Notas 2019 2018
Pasivo Corriente

Cuentas por pagar proveedores 12 15,758 -
Otras cuentas por pagar 13 147,995 25,191
Beneficios empleados 14 44,376 54,365
Total Pasivo Corriente 208,129 79,556
No Corrientes

Beneficios empleados largo plazo 15 68,250 57,008
Olros pasivos largo plazo 16 137,260 137,203
Total Pasivo No Corriente 205,508 194,211
TOTAL PASIVOS 413,638 273,767
PATRIMONIO 17

Capital 802 802
Reservas 4M 401
Resultados acumulados provenientes de NIIF (174,054) {174,054)
Resultados acumulados 1,253,774 1,207,433
Utilidad/Pérdida del ejercicio 33,018 44,274
TOTAL PATRIMONIO 1,113,941 1,078,856
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1,527,579 1,352,624

{ as notas adjuntas forman parle de los estados financieros
Ver Dictamen adjunto

esentante Legal 1 f) Contédo
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Notas
Ingresos 15
Venla de Servicios
Otros Ingresos
Total Ingresos
Gasto Administracién 16
GANANCIA BRUTA
GASTOS
Gasto Ventas 18
Gastos Financieros 19
Total Gastos
Ganancia antes de impuestos y
participacion a trabajadores
15% Participacién trabajadores 21
Impuesto a la renta corriente 21
Impuesto a renta diferido 21

Utilidad neta del ejercicio

Al 31 de diciembre

2019 2018
198,511 598,672
362,270 30,109
560,781 628,781
(456,736) (543,905)
104,045 84,876
(47,804) .
(1,051) (205)
(48,855) (205)
55,190 84,672
(8.278) (12,701)
(16,035) (30,092)
2,142 2,394
33,018 44,274

Las notas adjunitas forman parte de los estados financieras

Ver Dictamen adjunto
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SETEC 8. A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
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FLUJOS DE FONDOS PROVENIENTES DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION
Utilidad antes de LR y Particlpacién trabajadores

Mas o (Menos) Partidas que no afectaron el Efectivo
Depreciacion de activos fijos

Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro)
Provisiones

Ajustes por gasto por impuesto a la renta

Olros ajusles por parlidas disfintas al efectivo

Subtotal Efectivo Generado por la Operacién

CAMBIOS EN ACTIVO Y PASIVO OPERACIONAL
(Aumento) disminucion en deudores

{Aumento} disminucion en olras cuentas por cobrar
Aumento (disminucién) de proveedores

Aumento (disminucién) de cuentas por pagar

Aumento (disminucion) de Oblig. Laborales

Aumento {disminucion) de otros pasivos

TOTAL EFECTIVO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo provisto por clientes

Olros cobros por actividades de operacién

Efectivo ulilizado en proveedores

Efectivo ufilizado en empleados

Efectivo utilizado en otros

intereses pagados

Impuesto a las ganancias pagados

QOtras rentas (salidas) de efectivo

TOTAL EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Al 31 de diciembre

2019 2018
55,190 84,672
23,757 24,092
- (8,677)
- 27,698
- (25,446)
78,946 102,339
26,266 (76,742)
(143,054) 12,415
15,758 (16,263)
- 1,631
- (17,584)
88,558 (16,035)
66,474 (10,239)
us$ 584,062 529,867
40,512 .
(370,449) (525,100)
(12,701) -
(143,054) .
(4,790) .
(30,092) (16,713)
2,985 1,707
66,474 (10,239)




FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION

{Aumento) disminucién en compras de activo fijo

{Aumento) disminucién en compras de inversion

(Aumento) disminucién en compras de intangibles

Recibido de la venta de inversiones no corrientes

TOTAL EFECTIVO USADO EN INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION

Otras rentas (salidas) de efectivo

TOTAL EFECTIVO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIACION

VARIACION DEL EFECTIVO

EFECTIVO NETO AL INICIO DEL PERIODO

SALDO FINAL DE EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES

Las notas adjuntas forman parte de los estados financieros
Ver Dictamen adjunto

(99,500) (8,855)
. (9,000)
(14,620) i
17,285 -
(93,825) (17,855)
15,307 -
15,307 :
(12,044) (28,094)
56,403 84,497
44,359 56,403

fi Representante Legal \

f) Contadof
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