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SETEC S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (SEPARADO)

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y2017

(Expresado en.délares estadounidenses)

Nota
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes .6
Deudores comerciales 7
Otras cuentas por cobrar relacionadas 12
Otras cuentas por cobrar 8
Pagos anticipados
Activos por impuestos corrientes 13
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedades y equipos 9
Activos intangibles 9
Inversiones en subdisiarias y asociadas 10
Activos por impuestos diferidos 13
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTE
Acreedores comerciales 11
Otras cuentas por pagar relacionadas 12
Pasivos por impuestos corrientes 13
Obligaciones laboralcs 14
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASTIVOS NO CORRIENTES
Pasivo por impuestos diferidos 13
Beneficios definidos a empleados 14
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS
PATRIMONIO (Véase Estado adjunto)
Capital social 15
Reserva 16
Oftros resultados inlegrates 17
Reserva por revaluacién 18
Resultados acumulados 1%

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

_—

Al 31 de diciembre del

2018 2017
56.403 84.497
90.511 14.655
29.400 ]
14.939 25.870

796 ;

1.390 15.498
193.439 140,520
1.136.470 1.154.072
10.665 8300
9.656 631
2.394 -
[.159.185 1.163.003
1352.624 1303523
4337 400
- 2
20.854 33.890
54365 50.891
79556 85.183
137.203 137.203
57.008 42.089
194211 (79.292
273.767 164.475

802 802 v

401 23.166
10.540 15.020

705.125 705.101
361.989 294.950
1.078.857 1.039.048
1.352.624 1303523

Pablo Morales Peralta Silvia]turra]W
Gerente Contador:

Las notas adjuntas son parte inlegranle de estos estados financieros



SETEC S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES (SEPARADO)
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del

Nota 2018 2017
RESULTADOS
Ingresos ordinarios 20 598.671 563.787
598.671 563.787
Gastos administrativos 21 (553.140) (496.617)
Utilidad operacional 45.531 67.170
Gastos financieros 22 (3.670) (3.622)
Ofros ingresos 23 30.110 48.455
Utilidad antes del impuestos a la renta 71971 112.003
Impuesto a larenta 13 (27.698) (33.364)
Utilidad neta del aiio 44273 78.639
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Partidas que no serdn reclasificadas en el futuro: (4.490) 704.471
(pérdidas) ganancias actuariales 17 (4.490) -
Superavit por revaluacion de Propiedad y equipos 18 - 704471
Otros resultados inteprales netos (4.450) 704.471
Utilidad neta integral total 39.783 783.110
Ganancias por accién 49,60 976,45

ablo Morales Peralta | : Silvia ltljr@l,dé Escobar
Gerente Cdntadora

Las notas adjuntas son parte integrante de estos eslados {Inancieros
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SETEC S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (SEPARADO)

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 529.867 633.306

Efectivo pagado a proveedores y empleados (525.100) (548.809)

Efectivo pagado por impuesto a la renta (16.713) -

Efectivo recibido por otros ingresos y egresos 1.707 -
Efectivo neto (pagado) recibido en las actividades de operacion (10.239) 84.497
Flujo de efectivo de las actividades de inversidn:

Efectivo pagado en la adquisicion de Acciones (9.000) -

Efectivo pagado en la compra de Propiedad y equipos (8.855) -
Efectivo neto pagado en las actividades de inversién (17.855) -
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Efectivo pagado a partes relacionadas - -
Efectivo neto pagado en 1as actividades de financiamiento - -
Flujos de efectivo y equivalentes de efectivo netos del aiio (28.094) 84.497
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio §4.497 -
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio 56.403 84.497

|
v OCCoOCD

Pablo Moralesl‘Peralta Silvia Iturgalde’Escobar
Gerenle Contadora «

Las notas adjuntas son parte integranie de estos estados financieros



SETEC S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVQO (SEPARADO):

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Flujo de efectivo de 1as actividades de operacién:
Resultados del afio 39.783 783.110
Mas (menos} cargos (créditos) a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Reserva {superavit) por revaluacion de terreno y edificios - (704.471)
Depreciacién de Propiedades y equipos 22.781 23.867
Depreciacion de software 1.311 -
Provisién de gastos 3.920 -
Deterioro de deudores comerciales 6.500 -
Participacion trabajadores 12.701 19.765
Impuesto a larenta corriente 30.092 33.364
Impuesto a la renta diferido (2.394) -
Otros resultados integrales 4.490 -
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 14919 12.691
Provision de ingresos ) (34.016) -
Otros ajustes a partidas distintas de efectivo 2.252 -
Cambios en activos y pasivos:
{Aumento) en cuentas por cobrar (76.742) (14.654)
Disminucion (Aumento) en otras cuentas por cobrar 12415 {18.530)
{Aumento) en pagos anticipados (16.263) (27.455)
{Disminucién) en cuentas por pagar - -
Aumento (Disminucién) en otras cuentas por pagar 1.631 2.376
{Disminucion) en beneficios definidos para empleados (17.584) 5.458
(Disminucién) obligaciones por impuestos corrientes (16.035) (31.024)
Efectivo neto (utilizado en ) provisto por las actividades de (10.239) 84 497

operacion

v OO os

“Pablo Morales Pdralta Silvia Iturraldd Escobar
Gerente Contadpra

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros



1.1

1.2

1.3

1.4

SETEC S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La informacion contenida en los estados financieros separados, adjuntos, es responsabilidad
de la Administracidon de la Compaiiia. Las notas explicativas que se presentan a continuacién
contienen un resumen de las politicas contables significativas utilizadas por la Administracién
de la Compaiiia en la elaboracién de los estados financieros separados adjuntos e informacién
adicional relevante,

Los estados financieros separados, adjuntos, fueron emitidos con la aprobacién de la
Administraciéon de la Compafiia el 5 de abril de 2019. Dichos estados financieros seran
presentados a la Junta General de Accionistas, para su aprobacién definitiva.

El domicilio principal de la Compaiiia es la Av. Repiblica del Salvador 491 y Av. Naciones
Unidas, ubicada en el centro-norte de la ciudad de Quito,

La Compafiia debe reportar periédicamente a la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros, acerca de la produccién de comisiones, que se originen en contratos de
agenciamiento, firmados con las aseguradoras, diche reporte no incluye los ingresos por otros
conceptos como honorarios, asesoramientos y otros servicios.

1ltimas refor

La Compafiia fue constituida en Quito — Ecuador, el 28 de octubre de 1993 e inscrita en el
Registro Mercantil el 23 de noviembre del mismo afio, bajo la denominacidén Agencia
Colocadora de Seguros SETEC S. A

Posteriormente, mediante escritura del 12 de enero de 1999, la Compania reformo el estatuto
social, cambiando su denominacion a “SETEC Sociedad Andnima Agencia Asesora Productora
de Seguros”.

El 29 de enero de 2001, mediante escritura ptblica, modificé el estatuto social, realizando la
conversion del capital de sucres a ddlares de Estados Unidos de América, aumentd el capital
social, hasta llegar a la suma de US$802 y modificd la denominacién de la Compafiia, Ia misma
que desde esa fecha en adelante es “SETEC S.A. Agencia Asesora Productora de Seguras”.

Objeto socjal,

El objeto sccial de la Compafiia es exclusivamente la gestién y obtencién de contratos de
seguros o de servicios de asistencia médica, para una o varias empresas de seguros o de
medicina prepagada autorizadas, a cambio de una comisién, la misma que depende del ramo
de seguros colocado y de las condiciones establecidas en el respectivo contrato.

Entorno econdémico

La economia ecuatoriana durante el afio 2018, presenta una relativa estabilidad, debido a:

(i) El incremento de los ingresos petroleros (a partir del segundo semestre), generados por el
mejoramiento del precio del barril de pelrdleo. Segiin las proyecciones, para el 2019, se espera
que el promedic este arriba de US$50 por barril, que le permitiria, al Gobierno, disponer de
un flujo de ingresos adicional; y, (ii) Acciones que el Gobierno ha tomado y que se describen
en los parrafos siguientes:

Pagina 6



SETEC S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

El Gobierno actual, a la fecha, ha eliminado ciertas medidas adoptadas por el Gobierno
anterior entre las cuales estan: (a) El establecimiento de cupos maximos para la importacién
de productos de los sectores comerciales e industriales; (b) La restriccidén de importaciones
de ciertos productos; (c) El establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las
importaciones; (d) El incremento del Impuesto al Valor Agregado “IVA” del 12% al 14%, por
efectos del terremoto de abril del 2016. El cambio de gobierno, ha generade nuevas
expectativas, en la parte comercial y en el marce legal, debido a que, la consulta popular,
realizada en el primer trimestre del 2018, le facilit6 la implementacion de ciertas reformas,
entre las cuales podemos mencionar: la eliminacién del impuesto a la plusvalia; la reeleccién
indefinida y el cambio de algunas autoridades de control y del area de juridica.

La falta de un plan econdémico integral y las medidas econdémicas tomadas generan una
incertidumbre, a pesar de la relativa estabilidad. La Administracién de la Compania considera
que la situacién antes indicada no ha originado efectos importantes en las operaciones de la
Compaiia.

Durante los afios 2018 y 2017, bajo el esquema de dolarizacién, los precios de los bienes y
servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determind un indice de inflacién
del 0.27% y (0.21%), aproximadamente para estos afios, respectivamente.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas por la
Administracion de la Compafiia, en la elaboracion de estos estados financieros separados.

Los estados financieros separados de la Compafiia comprenden los estados de situacién
financiera al 31 de diciembre del 2018 y 2017 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en
dichas fechas, asi como las notas explicativas a los estados financieros, separados que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas e informacién adicional
relevante.

Los estados financieros separados han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y medianas Empresas (en adelante
NIIF - PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(International Accounting Standars Board “IASB”, por sus siglas en inglés). Las principales
politicas contables adoptadas por la Compafiia en la preparacién de los estados financieros
separados han sido definidas en funcion de las NIIF - PYMES, vigentes al 31 de diciembre del
2018 y 2017, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Cualquier informacién adicional, requerida por las Normas Internacionales de Informacién
Financiera y la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros que contenga comentarios
de la Gerencia de caracter general, son expuestos en el Informe de la Administracién a la Junta
General de Accionistas, por lo tanto, la lectura de los estados financieros adjuntos debe ser
realizado en conjunto con dicho informe.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las NIIF - PYMES, requieren
el uso de estimaciones contables; también exige a la Administracién, que ejerza su juicio en
el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3, se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las Areas donde los supuestos y
estimaciones son significativos para los estados financieros separados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién,

Pagina 7



2.2

2.3

2.4

SETEC S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

La Compafiia, de acuerdo con lo establecido en las NIIF-PYMES de algunos rubros de los activos
y pasivos financieros; los no financieros y de varias estimaciones contables, requieren la
determinacién de valores razonables conforme lo establecen las NIIF-PYMES al: (i)
reconocimiento inicial; (ii) revelacidn en los estados financieros y notas; vy, (iii)
reconocimiento de los ajustes, cuando existen indicios de deterioro de los activos financieros
y de larga vida.

La Compaiiia, en la medicién de un activo o pasivo a valores razonables utiliza informacién de
mercados observables, siempre que esta sea confiable, tal como lo requieren las NITF-PYMES,
De acuerdo con este requerimiento, los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de su jerarquia de valor razonable, los cuales se basan en variables o técnicas de
valoracion, tal como sigue:

1. Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los
activos o pasivos idénticos o similares.

2. Informacién diferente a precias de mercado del nivel anterior: los cuales sean iguales
para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de
filtimas transacciones) o indirectamente (derivados de los precios determinados por
especialistas en funcién de estudios o precios referenciales).

3. Informacién proveniente del uso de técnicas financieras: aplicables a los datos internos
del activo o pasivo y que no proviene de valores o informacién de mercado.

La informacidn o variables que se utilicen para medir el valor razonable de un activo o pasivo,
pueden clasificarse en alguno de los niveles de jerarquia detallados anteriormente, por ende
la medicién del valor razonable, puede clasificarse en el mismo nivel de jerarquia del valor
razonable de la variable del nivel mais bajo que sea significativa para la medicion total de los
activos y pasivos. Los cambios entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconocen
al cierre de cada periocdo en el cual se originé el cambio.

-

ion n n

Las partidas en los estados financieros separadoes de la Compaiiia se expresan en la moneda
del ambiente econdémico primario donde opera la entidad {(moneda funcional). La
Administracion de la Compaiiia establecié que el délar estadounidense es la moneda funcional
y moneda de presentacion de sus estados financieros.

A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros separados
adjuntos estan expresadas en dblares estadounidenses.

1 1V

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liguidos, depoésitos
o inversiones financieras, asi como notas de crédito negociables, que se pueden transformar
rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarics no
recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes
en el estado de situacién financiera.

Pagina 8



2.5

SETEC S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en doélares estadounidenses)

1V nCI

Los instrumentos financieros activos y pasivos financieros y derivados se clasifican, de
acuerdo con las caracteristicas y la finalidad de cada instrumento financiero, tal como lo
requiere la Secci6én 11 de las NIIFs-PYMES. La clasificacion depende del propdsito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos y la cual se determina a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Medici6n inicial:

Los activos financieros constituyen instrumentos que generan flujo de efectivo para la
Compafiia, de acuerdo con sus actividades o por la compra de estos instrumentos.

Los activos financieros inicialmente se registran generalmente al costo de adquisicién mas
cualquier costo imputable a la transaccién y que deba ser reconocido como parte del activo y
se registran como activos - valor razonable. La diferencia entre el costo de adquisicién y el
valor razonable se reconoce como ganancia o pérdida inicamente en los casos de que el valor
razonable sea de un mercado activo confiable.

El principal activo financiero de la Compaifia constituye los deudores comerciales generados
por las transacciones que realiza en el curso normal de sus operaciones y otras cuentas por
cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y determinables y no tienen una cotizacién de
mercado bursatil,

icié ior:
Los activos financieros posteriormente a su medicidon inicial se clasifican de acuerdo con su
modelo de negocio y a las caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos

financieros y de acuerdo a la seccidén 11 de la NIIF - PYMES y los clasifica en: (i) costo
amortizado; y, (ii) valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado: Fl costo amortizado de los

activos financieros pertenecientes a esta categoria se mide utilizando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
para cuentas por cobrar a corto plazo y cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

Baj i financi :
La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando y solo cuando:
» [Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o,

s Se transfiere un activo financiero. Una entidad transfiere un activo financiero si, y solo si:
i) son transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un activo
financiero, o, ii) se retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del
active financiero, pero asume la obligacién contractual de pagarlos a uno o mas
perceptores, dentro de un acuerdo que establezca estas condiciones. La transferencia de
un activo financiero requiere que la entidad transfiera de forma sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero,

Pagina g



SETEC S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

lasifi . . - feros:

La Compafiia clasifica los activos financieros, segin se su medicién posterior, sea a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor razonable con
cambios en resultados sobre la base de los siguientes criterios:

s Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condiciones siguientes: a} los activos
financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener dichos
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales, y b) las condiciones contractuales
del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son
unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,

+ Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si cumplen las
dos condiciones siguientes: a) los activos financieros se conservan dentro de un maodelo
de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo
activos financieros, y b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en
fechas especificadas, a flujos de efectivo que son dnicamente pagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente,

¢« Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que se mida a costo
amortizado o a valor razonable con cambios en el otro resultado integral. Sin embargo,
una entidad puede realizar una eleccidn irrevocable en el momento del reconocimiento
inicial de presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado
integral para inversiones concretas en instrumentos de patrimonio que, en otro caso, se
mediran a valor razonable con cambios en resultados.

En el momento del reconocimiento inicial, la Administracién de la Compafiia puede designar
un activo financiero de forma irrevocable, como medido al valor razonable con cambios en
resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién
o reconocimiento (asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para la
medicién de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas
partidas medidas sobre bases diferentes.

A la fecha de emisién de los estados financieros separados adjuntos, la Compafiia mantiene
unicamente activos financieros clasificados como “medidos al costo amortizado”.

Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado: Los activos financieros

identificados por la Administraciéon de la Compafiia corresponden a instrumentos financieros
no derivados que son clasificados como medidos al costo amortizado. Los activos financieros
incluidos en esta categoria son:

s+ Efectivo y equivalentes de efectivo: Conformado por el dinero disponible en efectivo y los
depdsitos a la_vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

» Deudores comerciales: Conformado por los montos adeudados por clientes, por la venta de
bienes y servicios, en el curso normal de los negocios. El periodo promedio de cobro de la
venta de bienes y prestacién de servicios es inferior a 60 dias.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores
a 12 meses, contados desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como
activos no corrientes.
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T v H

La Compafiia, al cierre anual de sus estados financieros efectda una evaluacion de si existe en
los activos financieros un deterioro en su valor contable y para lo cual considera lo siguiente:

+ Activos financieros no contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros no contabilizados al costo amortizado, el deterioro se evalia
si existe alguna evidencia objetiva y competente de si un activo o grupos de activos se
encuentran deteriorados como resultado de un evento o eventos que afectan al valor
registrado inicialmente; y, siempre y cuando dicho evento o eventos tengan un impacto
en los flujos de efectivo futuros.

Entre los principales aspectos que se consideran para determinar el deterioro en
cuentas por cobrar de deudores comerciales estan las siguientes:

(i) Las dificultades financieras de los deudores;
(ii) El incumplimiento de pagos en las deudas e intereses;
(iii) La probabilidad de que existan quiebras o reestructuraciones de deudas.

En el caso de que exista evidencia objetiva y competente de que el riesgo de cobro
existe, la disminucién en el valor razonable se contabiliza, disminuyendo el valor del
registro inicial y en otros casos se contabiliza una provisién en base al anAlisis
individual y estos ajustes se registran en los resultados del afio en el que se origina.

Los castigos de los activos en los cuales existe una provision se disminuyen de éstas y
en caso de que existan excedentes se registran en los resultados en el periodo en que
se determina. Las recuperaciones en el valor de los activos cuyo valor fue disminuido
se registran en los resultados cuando dicho evento ocurre.

o Activos financieros contabilizadoes al costo amortizado

En los activos financieros al costo amortizado la Compafiia evaliia en forma individual
si existe informacidén objetiva y apropiada si el activo se encuentra deteriorado como
resultado de un evento o eventos que afectan al valor registrado inicialmente y en el
caso de que la evidencia no permita determinar si existe deterioro, estos activos son
evaluados en forma colectiva con el grupo de activos de caracteristicas similares. El
ajuste por deterioro de los activos evaluados en forma individual se reconoce y se sigue
reconociendo en el momento que se origina la pérdida y no son incluidos en los activos
evaluados en forma colectiva.

La pérdida por el deterioro del valor del activo se determina entre la diferencia del
importe en libres del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que alin no se
producen). El valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, se descuenta
a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros y en el caso de que un
activo devengue una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier
pérdida por deterioro del valor, es la tasa de interés efectiva actual.

La pérdida del valor en libros del active deteriorado, se reconoce en la cuenta de
provisién y en el estado de resultados integrales al momento que se origina y en el
evento de que se determina que no existe deterioro, el valor provisionado se acredita
en el estado de resultados integrales.
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Los préstamos y la provisidn correspondiente se dan de baja cuando no existen
probabilidades reales de recuperacién y no existen garantias reales que cubran el
activo deteriorado. Los incrementos o disminuciones de la provision inicial se
reconocen en los resultados en el momento que se determinan estos eventos.

Pasiv i i
Los instrumentos de deuda son clasificados como pasives financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; o como patrimonio de conformidad

con la esencia del acuerdo contractual.

Medicion inicial

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran al valor acordadao
de pago mas los costos atribuibles - valor razonable.

Los pasivos financieros constituyen: préstamos y cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar, que cumplen con la caracteristica de instrumento financiero, los cuales
corresponden a transacciones por bienes o servicios adquiridos en el curso normal de los
negocios que estan pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo
de pago es de un afio o menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo excede este plazo.

Los pasivos financieros se registran: (a) Al valor razonable; v, (b) Al costo amortizado.
Los pasivos financieros a costo amortizado principalmente corresponden a:

(i) Los préstamos a tasas fijas de interés que no contemplen ningin reajuste periddico.
(ii) Las cuentas por pagar, cuyo plazo de pago son mayores a los go dias y no incluyen
ninguna tasa de interés.

El costo amortizado se calcula, utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual
se incluye cualquier descuento o prima en la emisién y los costos que son parte integral de la
tasa efectiva de interés,

icién ri
Los pasivos financieros a valor razonable se ajustan en forma posterior, el cual conjuntamente
con los intereses se registran en los resultados de periodo.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por
el método del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacién de los pasivos
financieros se reconocen en los resultados, cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Baia d 1vos fi .

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacidn de pago se termina, se cancela o
expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son medificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacidn se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.
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Pasi i i identifi :
Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Los pasivos financieros incluyen:

s« Acreedores comerciales: Corresponden a mentos adeudados por la Compaiiia por la
compra de bienes y servicios que son adquiridos en el curso normal de sus operaciones. El
periodo promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 9o dias.

= DOtras cuentas por pagar: Representadas principalmente por pasivos a la vista con partes
relacionadas y otras cuentas por pagar menores.

La Compafiia ha implementado politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Compensacion de saldos y transacciones

De manera general, las normas refieren que no se compensan activos y pasivos, ni ingresos y
gastos, excepto en aquellos casos en los que la compensacién sea permitida por una norma
especifica, de tal manera que refleje la esencia de la transaccion.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual
en los activos de la Compafiia, luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compafiia se reconccen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emisidn directos.

Inversiones en subsidiarias

Son subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que la Compafiia posee
con el fin de ejercer control de la entidad receptora de la inversion. El control se obtiene
cuando la Compafiia posee el poder {asi como la capacidad de ejercer ese poder) para dirigir
las politicas financieras y operativas significativas de una entidad con el fin de obtener
beneficios variables de su inversion.

Las inversiones en subsidiarias se miden inicialmente a su costo de adquisicidn.
Posteriormente, las inversiones en subsidiarias son medidas con base en el método de
participacién al cierre de cada periodo que se informa. Este método de valoracion establece
que una entidad reconocerd en su estade de resultados la parte proporcional que le
corresponda sobre las ganancias o pérdidas reportadas por las subsidiarias en sus estados
financieros separados. Los dividendos provenientes de las subsidiarias son registrados como
una disminucion del valor de las inversiones.

A la fecha de este reporte, la Compafnia mantiene inversiones en la subsidiaria Asesora
Assitant Bussines Setecafinity Cia. Ltda.

Inversiones en asociadas

Son asociadas aquellas inversiones en acciones o participacicnes que son mantenidas por la
Compafiia con el dnimo de ejercer influencia significativa (pero no el control o control
conjunto) de la entidad receptora de la inversién. La influencia en la toma de decisiones
relacionadas con peliticas financieras y operativas de la Compaifiia en que se invierte son
evidencias de la existencia de entidades asociadas.
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En los estados financieros separados, las inversiones en asociadas se miden inicialmente a su
costo de adquisicién; posteriormente, las inversiones en asociadas son registradas al costo
menos cualquier importe acumulado de pérdidas por deterioro de valor. Los dividendos
provenientes de las inversiones en asociadas son reconocidos en los resultados del periodo en
la fecha en que la Compaifia obtiene el derecho legal de exigir el pago de los dividendos. Ala
fecha de este reporte, la Compafiia mantiene inversiones en las asociadas National Petroleum
Compafiy NPC Cia. Ltda. (antes Aerolider Cia. Ltda.) y Servicios Integrados Aéreos Integraereo
S. A,

Propiedad .

Propiedades y equipos, son bienes tangibles que posee la entidad para su uso en la generacion
de servicios, para propdsitos administrativos y que se espera utilizar durante mas de un
periodo contable.

Medicién inicial

Propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo, excepto ciertas propiedades e
instrumentos financieros que son medidos a su valor razonable. El costo de propiedades y
equipos comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacién de los activos, su puesta en condiciones de funcionamiento; segin lo previsto
por la Gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del
elemento o de rehabilitacién de la ubicacidn de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aquellos
que requieren de un pericdo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son
considerados como parte del costo de dichos activos.

tedicid i

Después del reconocimiento inicial, propiedades y equipos, se muestran al costo menos su
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso
de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo
en que se producen.

Depreciacién

El costo de propiedades y equipos, se deprecia de acuerdo con sus vidas fttiles estimadas
mediante el método de linea recta. La vida ttil estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

Un resumen de las principales partidas de Propiedades y equipos asi como las vidas ftiles
utilizadas en el calculo de la depreciacién se muestran a continuaci6n:

Activo _Afios  Tasa anual
Edificios 53 1.8g%
Equipos de oficina 10 10.00%
Equipos de computacién y software 3 33.33%

La Administracion estiméd que el valor residual de edificios es del 15% de su costo; el resto de
elementos de Propiedades y Equipos no tienen estimado un valor residual. Fl cilculo de la
depreciacién considera el valor residual y por Io tanto fue incluido en la determinacién de la
depreciacion de dichos activos. Cuando el valor en libros de propiedades y equipos excede a
su monto recuperable, éste es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Di icién i i

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de 1a transaccidn,

Deterioro del val e los activos no fi i s

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaifiia evalda informacién interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores
en libros de sus actives. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe
recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro.

Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compaifia
calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo.

El importe recuperable, es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de
efectivo futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del
dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados
de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio
cuando el importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo, es menor que su
importe en libros al final de cada periodo que se informa.

Las pérdidas por detericro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que
mejore el importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por
deterioro aumentan el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en
libros que habria tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El
reverso de una pérdida por deterioro es reconocido en los resultados del afio.

Activo i i iri form

Para el reconocimiento inicial los activos intangibles adquiridos de forma separada son
registrados al costo menos la amortizaciéon acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida
1til estimada.

La amortizacién de los actives intangibles se carga a resultados sobre sus vidas tutiles
utilizando el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

Método de amortizaciéon y vidas utiles

La vida util de un activo intangible es finita o indefinida. La vida til de un activo intangible
que surja de un derecho contractual o legal de otro tipe no excedera el periodo de esos
derechos pero puede ser inferior, dependiendo del pericdo a lo large del cual la entidad espera
utilizar el activo. Los activos intangibles de vida ttil indefinida no se amortizan, pero se
evaltian por deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede
estar deteriorado.
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La vida 1til estimada para el calculo de la amortizacion del activo intangible fue como sigue:

Afios
Activo vida 1util %%
Software 3 33.33%
Obli B} lal ]

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporciona a
sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados
por la Compaifiia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazoe, aquellos que se esperan liquidar totalmente en el términe de 12
meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Estos
beneficios son reconocidos en los resultados del periodo que se informa en la medida en que
se devengan.

Un resumen de los principales beneficios laborales a corto plazo, establecidos en la legislacion
laboral vigente en el Ecuador, se muestra a continuacién:

» Participacién laboral: Corresponde al 15% de participacién que los empleados tienen sobre
las utilidades liquidas (diferencia entre ingresos y gastos de cada periodo contable)
reportadas por los empleadores. La participacién laboral determinada se registra con
cargo a los resultados del periodo que se informa y se muestra en el estado de resultados
integrales de acuerdo con la funcién que desempefia el personal que recibira el beneficio.
La participacién laboral del ejercicio econémico, deberi pagarse hasta el 15 de abril del
ano siguiente en el que se genero.

* Vacaciones: Los empleados que presten sus servicios por mas de 12 meses, tienen derecho
a gozar anualmente de 15 dias de descanso que seran remunerados por el empleador. Este
beneficio puede extenderse por 15 dias adicionales cuando los empleados superen los 5
afios de antigiiedad en la misma empresa (un dia de vacacidén adicional por cada afio de
servicio). Las vacaciones de los empleados son reconocidas mensualmente en los
resultados del periodo que se informa y cancelados en funcién de los dias de vacaciones
utilizados por los empleados.

s DPlanes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
1ESS): El costo de estos planes, fue determinado con base en la legislacion laboral vigente
que establece que los empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12.15% de las
remuneraciones percibidas por sus empleados.

» Oiros beneficios a corto plazo: La décima tercera remuneracion, el décime cuarto sueldo,
los fondos de reserva y otros beneficios laborales a corto plazo, se reconocen
mensualmente en los resultados del periodo que se informa. Estos beneficios son
cancelados en las fechas exigibles de pago establecidas en legislacién laboral vigente.

ici -empl
Son beneficios post-empleo, aquellos que se liguidan después de que ¢l empleado ha concluido

su relacion laboral con la Compafiia, son diferentes de los beneficios por terminacién. Los
beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiia son:
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Planes de beneficios definidos (no fondeados): La Compafiia tiene los siguientes planes de

beneficios definidos, normados y requeridos por la legislacidn laboral ecuatoriana:

» Desahucio: En los casos de terminacion de la relacion laboral, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracién mensual,
por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

s Jubilacién patronal: Los empleados que por veinticinco afios o méas hubieren prestado
servicios, continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. En el caso de los empleados que hubieren cumplide veinte afios, y menos de
veinticinco afios de trabajo, tendran derecho a la jubilacién patronal proporcional de
acuerdo con las disposiciones contenidas en el Codigo de Trabajo.

A la fecha de emisién de los estados financieros separados adjuntos, los saldos de las
provisiones para jubilacién patronal y desahucio representan el 100% del valor presente de
los flujos de efectivo que la entidad estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento
utilizada para determinar el valor presente de las provisiones para jubilacién patronal y
desahucio fue del 7.72% anual {(2017: tasa del 8.26% anual) equivalente a la tasa promedio
de los bonos corporativos de alta calidad, negociados en el Ecuador. La moneda, el plazo y los
términos de los bonos corporativos de alta calidad, son congruentes con la moneda y el plazo
estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-empleo.

La Compaiiia determina anualmente el incremento de las provisiones de jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente,
utilizando el método de la unidad de crédito proyectada (reserva matemadtica calculada). Bajo
este método, los beneficios laborales definidos son reconocidos durante el periodo que los
empleados presten sus servicios en la Compailia, considerando las condiciones del plan de
beneficios y el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios
laborales.

Las hipotesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables como:
tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones,
incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacién, entre otras. Los incrementos de la
provision para jubilacién patronal y desahucio son reconocidos en los resultados del afio,
excepto por las ganancias (pérdidas) actuariales que son clasificados en otro resultado
integral.

Benefici inacién

Son beneficios por terminaciéon, aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los
resultados del periodo que se pagan.

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar o pagar
al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se
muestran en el estado de situacion financiera como activos y pasivos por impuestos
corrientes.

Acti ] l .

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compafia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto
a la renta.
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Retenciones en la fuente: Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la
Compaifiia durante el periodo que se informa y en periodos anteriores, podran ser utilizadas
para: i) el pago del impuesto a la renta reconacido en los resultados del periodo que se informa
o en el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o,
ii) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan
los plazos de prescripcidn de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de
presentacién de la declaracion del impuesto a la renta del afio correspondiente.

Determinacion del anticipo minimo del impuesto a la renta: La legislacion tributaria vigente

establece que los contribuyentes deben pagar un anticipoe minimo del impuesto a la renta que
serd determinado mediante la suma de los siguientes rubros:

¢ FEl 0.4% del activo total, menos ciertas deducciones,

* El 0.4% del total de ingresos gravables para el cdlculo del impuesto a la renta,

e« El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores,

e El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el célculo del impuesto a la renta,
incluyen las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al perscnal
discapacitado.

Pago del anticipo minimeo del impuesto a la renta: El valor determinado como anticipe minima

del impuesto a la renta sera cancelado y/o liquidado por los coniribuyentes de la siguiente
manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% del valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta que excede al monto de las
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado
en la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el
valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados
en la primera y segunda cuotas. Este remanente podrd ser cancelado con retenciones en
la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaifiia durante el periodo que se informa.

Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a
la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

Impuesto a la renta causado: El cédlculo del impuesto a la renta causado se basd en las
ganancias fiscales (base imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre
los ingresos gravados del periodo fiscal, menos los gastos deducibles en ese mismo periodo.

La utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos,
ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles,
gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de
pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los Gltimos 5 ejercicios tributarios anteriores,
¥, 4) otras partidas deducibles establecidas en la legislacién tributaria vigente,

Para el afio 2018, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa del 25%
(para el 2017: 22%), De acuerdo a lo establecido en el Art.37.1, para las Pequefias Empresas,
que no supera el limite maximo de ingresos gravados (un millén de délares de E.U.A.), se
mantiene la tarifa del 229%. La definicién de pequefia empresa, consta en el Decreto No.757
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del Reglamento a la Estructura Institucional de Desarrolle Productivo, del Cadigo Qrganico de
la Produccién, Comercio e Inversiones.

Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de
amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada
afo el 25% de las respectivas bases imponibles.

Determinacioén del pasive por impuesto corriente: Para los afios 2018 y 2017, el impuesto

reconocido como pasivo por impuesto corriente fue establecido con base en el valor
determinado como impuesto a la renta causado.

Liquidacién del pasivo por impuesto corriente: Cuando el impuesto causado sea superior al

anticipo minimo del impuesto a la renta, el contribuyente debera cancelar la diferencia
utilizando las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal,
siempre y cuando no hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del
anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal la
devoluciton del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectado gravemente la actividad econdémica del sujeto pasivo; esta opcidn estd disponible
para los contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracidn de la Compafiia decida
no solicitar la devolucidén del anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo del
impuesto a la renta.

liferid

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe
en libros de los activos y pasivos de la Compafiia y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

s Los pasivos por impuestos diferidos, fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles

» Los activos por impuestos diferidos, fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resuite probable que la entidad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejaran las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al
final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
activos y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos, se miden empleando las tasas
del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice
y el pasivo se cancele.

El estado de situacién financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos por impuestos
diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas
ante la misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y,
iii) la Compafiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos
como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impueste a la renta, la
reestimacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periocdo
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que se informa, excepto en la medida en que se relacionen con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo que se informa.

Registro de los impu rien idos

Los impuestos corrientes y diferidos fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en
el estado de resultados del pericdo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccién o sucesos que se reconcce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimenio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado.

Provisiones (excepto jubilacién patronal y desahucio)

La Administracién de la Compafiia reconoce una provision cuande: i) la Compaitia tiene una
obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, ii) es
probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién; y, iii) el
monto puede estimarse de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor
estimacion de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

R mgr nari

Los ingresos se reconocen cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluyan hacia la Compaifiia y se cumpla con los criterios
especificos por cada tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos
no puede ser medido confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la
venta del producto o prestacién del servicio hayan sido resueltas, La Compafila basa sus
estimados en resultados histéricos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo. Los principales ingresos se generan en la prestacién
de servicios de colocacién de contratos de seguro con compafiias de seguro, en base de
contratos de agenciamiento firmados entre las partes. Los criterios especificos de
reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a continuacion:

Ingresos por venta de servicigs: Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de
servicios, se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos. Los ingresos son
reconocidos, siempre y cuando el resultado de la transaccidén pueda ser estimado con fiabilidad
y sea probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la empresa. La Compafiia
normalmente prepara una factura una vez que la transaccién ha sido ejecutada, la cual
muestra los términos de pago. Este documento usualmente indica que las dos partes han
aprobado la transaccién y que la operacién tiene sustancia comercial. El reconocimiento del
ingreso, es efectuado una vez que las aprobaciones sean obtenidas, atin cuando el producto
haya sido despachado o el servicio haya sido prestado. Las comisiones por servicios de
colocaciéon o venta de contratos de seguro devengados, en base de los contratos con clientes,
son reconocidos en el ejercicio en el que se devengd, aun cuando la factura se haya emitido en
el siguiente periodo. Si se conoce que el pago se recibird en méas de doce meses, después de
la transferencia de bienes o entrega de servicios, se estima que podria contener un elemento
significativo de financiamiento. $i el interés no esta especificamente incluido en la operaci6n,
entonces existe un interés implicito, que debe ser calculado y de ser material, separado del
precio de la transaccidén y registrado como ingreso por intereses. Todos los acuerdos en los
cuales el periodo entre la transferencia de bienes/servicios y la recepcién esperada del pago,
es menor a un afio, no tiene un componente financiero significativo.

Para las demds operaciones, el componente financiero tiene que evaluarse considerando lo
siguiente: el plazo transcurrido entre el despacho de los bienes o entrega de las servicios y el
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pago esperado; ademas de la tasa de interés vigente en el mercado relevante y cualquier
potencial diferencia entre el precio de venta y el valor comprometido bajo el acuerdo.

Costos y Gastas

Los gastos se reconocen en los resultados del periodo que se informa, en la medida en que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general, en los estados financieros no se compensan los ingresaos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y ésta
presentacidn sea el reflejo de la esencia de la transaccién. Los ingresos y gastos con origen en
transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Arrendamientos

Los gastos por arrendamiento de activos se reconocen en los resultados del periodo que se
informa, en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual, sea apropiada
como reserva legal hasta que ésta alcance, como minimo, el 50% del capital social. Esta
reserva no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

Otros resultados integrales

El estado de resultados y otros resultados integrales, incluyen partidas de ingreso o gasto que
no son reconocidos en los resultados del periodo que se informa. Estas partidas de ingreso o
gasto son reconocidas en “Otro resultado integral” agrupadas como “partidas que seran
reclasificadas posteriormente a resultados” y “partidas que no seran reclasificadas
posteriormente a resultados”. Las partidas de ingreso o gasto, reconocidos en Otro resultado
integral, se acumulan en cuentas patrimoniales del Otro resultado integral.

Ganancias y/o pérdidas actuariales:

Los estados financieros separados adjuntos reportan ganancias y/o pérdidas actuariales
provenientes de beneficios laborales post- empleo, agrupadas como “partidas que no serdn
reclasificadas posteriormente a resultados” (ver comentarios adicionales en la Nota 2.10). Las
ganancias y/o pérdidas actuariales se acumulan anualmente en la cuenta patrimonial Otros
resultados integrales.

Al inicio de cada periodo contable, el saldo de la cuenta patrimonial Otros resultados
integrales, se transfiere integramente a la cuenta patrimonial Resultados acumulados.

R ion ifici

La exencién de la NIIF para las PYMES, Seccién 35.10, permite optar, en la fecha de transicién
a NIIF, para la medicién de una partida de Propiedad (terrenos y edificios) por su valor
razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha {2017 - 2016).
La Seccidon 35.10, establece que la Compafiia podra elegir utilizar una revaluacién segin PCGA
anteriores de una partida de Propiedad y equipos, ya sea a la fecha de transicién o anterior,
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como costo atribuido en la fecha de la revaluacidn, si ésta fue a esa fecha, sustancialmente
comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segin las NIIF.

SETEC S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS, apté por la medicién de terrenos
y edificios a su valor razonable y utilizar este valor razonahle como el costo atribuido a la
fecha de transicién. EI valor razonable de los referidos activos fue medido con base a un
avallio efectuado por expertos independientes determinando de esta forma nuevos valores
iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas ftiles remanentes y
se asignaron valores residuales. Para el resto de los items, la Compafiia ha considerado, el
costo depreciado bajo PCGA anteriores, como costo atribuido a la fecha de transicién, ya que
es comparable con su costo depreciado de acuerdo a NIIF.

Resul mul
R s a libr
El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la

distribucién de dividendos o para la absorcién de pérdidas acumuladas con los resultados
positivos que mantenia la Compaifiia.

alado

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcién de las NIIF por primera
vez, incluyen los efectos que surgen del proceso de conversién de los estados financieros de
la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016, de conformidad con lo mencionado en la
Seccion 35 de las NIIF para las PYMES, “Adopcion de las NIIF por primera vez” y las siguientes
regulaciones definidas por la Superintendencia de Compafiia, Valores y Seguros, para las
compafiias intermediarias de reaseguros, peritos de seguros y asesoras productoras de
seguros: Resolucion 08.G.DSC.010 de noviembre de 2008, reformada mediante Resolucion No.
SCVS-INC-DNICAI-16-006, de septiembre de 2016.

El saldo acreedor de Resultados acumulados por adopcién de NIIF por primera vez, podra ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las pérdidas del
periodo que se informa, asi como utilizado para absorber pérdidas o devuelto en el caso de
liquidacién de la Compafnia. El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido por las
utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informa.

Dividendaos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia disminuye el patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes estados financieros separados, en conformidad con NIIF -
PYMES, requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el propésito de determinar
la valuacién y presentacioén de algunas partidas que forman parte de los estados financieros
separados y sus notas relacionadas. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento,
los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.
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En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, la Administracién debe hacer
juicios, estimaciones y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y
pasivos y en la determinacidn de los resultados, asi como en la revelacidon de activos y pasivos
contingentes. Los estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia histérica y
otros factores que se consideran como relevantes; sin embargo, debido a la subjetividad en
este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracién. Las estimaciones y presunciones subyacentes, se revisan sobre una base
regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva,
es decir, en ¢l periodo de la revisién y en periodos futuros.

Un resumen de las estimaciones y juicios contables criticos, que la Administracion de la
Compaifiia, ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables se muestra a
continuacién: '

= _xor =

1S10N r Tar.

La Compafiia, en forma anual realiza una revision del valor de los activos financieros y evalda
si existen riesgos sobre la recuperaciéon de los mismos y en base a este analisis, realiza una
provision para el deterioro de los mismos, si aplica.

La Compafiia considera que el monto de la provisién a la fecha de preparacidn de los estados
financieros separados, para los activos financieros es razonable.

Los incrementos y disminuciones de la provisién por deterioro de las cuentas por cobrar a
deudores comerciales, son cargados a los resultados del periodo que se informa. Las bajas de
las cuentas por cobrar a deudores comerciales son reconocidas con cargo a esta provision por
deterioro.

i (iti Propi i -

Como se describe en las Notas 2.9 y 2.11, la Compaifiia revisa al final de cada periodo contable
sus estimaciones de la vida 1til y el valor residual de las Propiedades y equipos, asi como de
sus activos intangibles. Con la misma periodicidad, la Compafiia revisa el método utilizado
para el calculo de la depreciacién y amortizacion de estos activos,

Inversion en instrumentos de patrimonio.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio son medidas a valor razonable con cambios en
resultados. La Administraciéon de la Compaiiia estima el valor razonable de estas inversiones
considerando el precio que estaria dispuesta a recibir por la venta de estos activos.

Considerando que las inversiones en instrumentos de patrimonio no cetizan en un mercado
activo, el valor razonable de las inversiones en instrumentos fue obtenido con base en
referencias del mercado ajusto por estimaciones de la Administracién {nivel 3).

Valoracién de inversiones en subsidiarias y asoci

Las inversiones en subsidiarias y asociadas han sido medidas al costo determinado con base
en los requerimientos de la Seccion g de la NIIF para las PYMES: “Estados financieros
consolidados y separados”. En la valuacion de estas inversiones se considera las proyecciones
financieras de los resultados que se espera obtener al liquidar estas inversiones.
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La Administracién de la Compafiia informa que las proyecciones financieras de las compafiias
subsidiarias y asociadas determinaron que el importe recuperable de estas inversiones supera
su valor en libros al 31 de diciembre del 2018.

D i i inancier T ivos.

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compafiia, se evaldan al cierre de
cada periodo contable, con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.9.

nefi -

Las principales hipotesis utilizadas en la elaboracion de los cdlcules actuariales para medir
las provisiones de jubilacién patronal y desahucio se detallan en la Nota 2.12.

I tos diferid

La Administracién de la Compafiia ha realizado la estimacién de sus activos y pasivos por
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base
tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Las proyecciones financieras de los proximos afnos, determinan que las diferencias
temporarias activas podran ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la
renta.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, SETEC S.A. Agencia Asesora Productora de
Seguros, siguiendo la directriz del manejo de los riesgos del negocio de la Administracidn,
considera que estd expuesto a los riesgos operativos por la falta de entrega de un adecuado
servicio, cumplimiento de los términos contractuales por parte de las compafiias de seguros y
regulaciones del area de seguros que, constituyen eventos no controlados y que podrian tener
un impacto en los resultados integrales y el estado de situacion de la Compaiiia.

r ional

La Compafiia tiene como principal propésito, gestionar la obtencién del mayor nGmero de
solicitudes de seguro para las aseguradoras, para lo cual ha firmado contratos de
agenciamiento con compafiias de seguro de reconocida solvencia y prestigio; y en una amplia
gama de ramos de seguros que son de interés para empresas tanto del sector pablico como del
sector privado.

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaflia la exponen a una variedad de riesgos financieros que incluyen
el analisis, la evaluacién, aceptacidon y administracion de un cierto grado de riesge o una
combinacién de estos. El propésito general de la Compafiia es lograr un balance apropiado
entre el riesgo y el retorno, minimizando los efectos adversos potenciales sobre la realizacién
financiera de la Compaiiia.

En general, los principales riesgos a los que se expone la Compafiia son: riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tipos de cambio y riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo),
riesgo de crédito y riesgo de liquidez y riesgo de capital. El programa general de
administracién de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible de
los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compafiia.
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Se revisan regularmente las directrices, politicas y los sistemas de administracién de riesgo
de la Compafia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades. La Compafiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracién de riesgo y revisa si su marcoe de administracion de riesgo es apropiado,
respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compafiia.

A continuacidén, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacidon y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte
de la Compaiiia, si es el caso.

a) Riesgo de mercado

Es el riesgo de que el valor de un activo financiero se reduzca por causa de cambios en
variables financieras, asi como la reaccién de los participantes del mercado a eventos
politicos y econdmicos, sea este a pérdidas latentes como a ganancias potenciales. El
objetivo de la Administracion ante el riesgo de mercado, es el de administrar y vigilar
las exposiciones de riesgo y que las mismas se mantengan dentro parimetros
aceptables, optimizando el retorno.

b) Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera para la Compaiiia, que podria ocurrir si un cliente o
una contraparte de un instrumenteo financiero, fallan en cumplir sus obligaciones
contractuales,

La Administracién verifica el curso de estas exposiciones, mediante la revisién y
evaluacién permanente de la capacidad de pago de sus clientes, asi como el seguimiento
del crédito otorgado. Adicionalmente, realiza el registro de la provisién por deterioro
de cartera, si el caso aplica.

¢) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades
para obtener los fondos para cumplir con sus compromisos u obligaciones a tiempo.

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liguidez de corto plazo, la Compafiia se

basa en los flujos de caja que genera su actividad comercial.

A continuacién se presentan los indices de liquidez, al cierre de cada ejercicio

econdmico:
2018 2017
Activo corriente , 193,439 140,520
Pasivo corriente 79,556 85,183
indice de liquidez 2.43 1.65
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d) Riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia, al administrar el capital, son el salvaguardar la
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de
generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una
estructura de capital éptima para reducir el costo del capital.

Para el caso de la Compafiia, el indice financiero que explica de mejor forma el
rendimiento que obtienen los accionistas de los fondos invertidos en la Compaiiia, es
el indice de rentabilidad sobre el patrimonio que se expresa como sigue:

2018 201
Utilidad neta 44,273 78,639
Patrimonio neto 1,078,857 1,039,048
Indice de rentabilidad 0.04 0.08

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion, se presentan los valores segiin libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio econémico:

Al 31 de diciembre del 2018 Al 31 de diciembre del 2017

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros corrientes
Efectivo y equivalentes 56.403 - 84.497 -
Deudores comerciales 90.511 - 14.655 -
Cuentas por cobrar relacionadas 29.400 - - -
Total actives financieros 176.314 - 99,152 ~
Pasivos financieres corrientes
Acreedores comerciales 4.337 - 400 -
Cuentas por pagar relacionadas - - 2 -
Total pasivos financieros 4.337 - 402 -

zonabl i
El valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por
pagar se aproxima al valer razonable, debido a la naturaleza de exigibilidad en el corto plazo
de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se muestra a continuacién:
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Composicion de saldos Al 31 de diciembre del
2018 2017
Efectivo en caja - 200
Bancos locales 56.403 84.297
Total Efectivo y equivalentes de efectivo 56.403 84.497

DEUDORES COMERCIALES

Composicion de saldos:

Un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, se muestra a
continuacion:

Deudores comerciales

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del
2018 2017
Clientes no relacionados locales (N 97.011 14.655
Deterioro acumulado de deudores comerciales (2) (6.500) -
Total deudores comerciales corrientes 90.511 14,655

(1) Detalle de saldos por cobrar a deudores comerciales:

Un resumen de los saldos por cobrar a deudores comerciales es el siguiente:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del

2018 2017
Seguros Sucre S.A. 69.419 -
Seguros Equinoccial 8. A, 21.288 13.458
Saludsa Sistema de Medicina Prepagada del Ecuador 686 -
Hispana de Seguros S.A. - 743
Sweaden Compafiia de Seguros S.A. - 454
Otros 5.618 -
Saldo de deudores comerciales 97.011 14.655

D 1 n r mercial rv i

Un resumen de los deudores comerciales por vencimiento, se detalla a continuacion:
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Deudores comerciales por antigiiedad: Al 31 de diciembre del
2018 2017
Cartera vigente 90.511 14.201
Cartera vencida;
De 91 a 180 dias - 454
De 181 a 360 dias 6.500 -
Saldo de deudores comerciales por antiguedad 97.011 14.655

(2) Deterioro acumulado de deudores comerciales
Politica para determinar la provisién por deterioro acumulada de deudores comerciales: Un

active financiero tiene deteriorado el crédito cuande han ocurrido uno o mas sucesos que
tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo
financiero. Como evidencia de que un activo financiero se encuentra deteriorado, incluye
informacion observable sobre los sucesos siguientes:

e Cuando el cliente o deudor esté en praceso de declaracidon de quiebra, en suspension de
pagos, en concurso de acreedores o situaciones andlogas

s  Créditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado
litigio de cuya resolucién dependa, total o parcialmente, su cobro.

s Créditos morosos, considerandose como tales aquellos para los que haya transcurrido,
como minimo, tres meses desde su vencimiento, sin que se haya obtenido el cobro.

Movimiento de ]a provisiéon por deterioro de deudores comerciales: Durante los afios 2018 y
2017, la provision por deterioro de deudores comerciales, fue como sigue:

Movimiento ‘ Al 31 de diciembre del
2018 2017

Saldo Inicial - -

Incrementos (6.500) -
Reversos / Utilizaciones - -
Saldo Final (6.500) -

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicién de saldos:

Un resumen de Otras cuentas por cobrar, se muestra a continuacidn:
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Composicion de saldos Al 31 de diciembre del
2018 2017
Anticipo proveedores 13.216 22.605
Anticipos empleados 733 3.265
Otros 990 -
Total Otras cuentas por cobrar 14.939 25.870

PROPIEDADES Y EQUIPOS

-

Movimi ici :

El movimiento y los saldos de Propiedades y equipos se presentan en la pagina siguiente.
Propiedades y equipos también incluye, licencias por software y programas de computacién
clasificadas como Activos intangibles. Un resumen es como sigue:

Composicion de saldos ' Al 31 de diciembre del
2018 2017
Software ) 11.975 8.300
Amortizacién software (1.310) -
Total software neto 10.665 8.300

(1) Para el 2018 y 2017, incluye software para el sistema de gestién en seguros que se
encuentra en proceso de desarrollo e implementacién por US$$8,300, debido a esta
circunstancia, éste importe no se amortiza, hasta que el referido sistema se encuentre en
produccién (funcionamiento}. La Gerencia estima que este proceso concluira a fines del
2019.

ESPACIO EN BLANCO
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SETEC S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1) Incluye el valor razonable de terrenos y edificios, determinado por el perito avaluador
independiente, Jidoka Consultores Ingenieria y Tasacién Cia. Ltda., con registro en la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros No. SCVS-RNP-643.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados financieros separados de la Compafiia muestran
inversiones a largo plazo por el valor total de US$9,656 (US$631 para el 2017), que
representan 9.002 acciones (2 acciones para el 2017). La composicién es compafiia Asesora
Assitant Bussines Setecafinity Cia. Ltda. (US$9,000), que representan el 90% del capital
social de esta empresa, que se dedica a servicios de mantenimiento; compafia National
Petroleum Company NPC Cia. Ltda. US$653 {US$630 para el 2017), que representa el 0.25%
del capital social de esta empresa, que se dedica a la venta de maquinaria y equipos; y, la
compafiia Servicios Integrados Aéreos Integraereo S.A. US$3 (US$1 para el 2017), que
representa el 0.01% del capital social de esta empresa, que se dedica a la venta de repuestos.

Los estados financieros de Asesora Assitant Bussines Setecafinity Cia. Ltda., que fue
constituida el afio 2018, muestra un patrimonio por US$8,811, que incluye un capital social de
US$9,000 y pérdidas acumuladas por US$1,189 . Por lo tanto, el valor patrimonial
proporcional de estas inversiones asciende a US$654 {2017: US$630)

Con estos antecedentes, la Administracion de la Compafiia estimd que el valor razonable de
las inversiones en Asesora Assitant Bussines Setecafinity Cia. Ltda., es similar a su wvalor
nominal.

Inversiones en subsidiarias:

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros separados de la Compaiiia muestran
inversiones en subsidiarias por el valor de U$9,000, que corresponden a 9.000 acciones que
representan el 90% del capital social de Asesora Assitant Bussines Setecafinity Cia, Ltda., que
se dedica a la prestacidn de servicios de asesoramiento.

Valor proporcional patrimonial

Las inversiones en subsidiarias fueron medidas en los estados financieros separados adjuntos,
con base en el método de participacion. Debido a su constitucién en el afio 2018, 1a subsidiaria
Asesora Assitant Bussines Setecafinity Cia, Ltda., generd resultados negativos del periodo por
US$1,189.

Un resumen del estado de situacioén financiera de Asesora Assitant Bussines Setecafinity Cia,
Ltda., al 31 de diciembre de 2018, se presenta a continuacién:
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2018

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes 8437

Activos por impuestos cortientes 76
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 8513
ACTIVOS NO CORRIENTES

Inversiones en asociadas 300
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 300
TOTAL ACTIVOS 8.813
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTE

Pasivos por impuestos corrientes 2
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2
TOTAL PASIVOS 2
PATRIMONIO

Capital social 9.000

Aportes para futuras capitalizaciones 1.000

Pérdidas acumuladas (1.189)
TOTAL PATRIMONIO 8.811
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 8.8313

Un resumen del estado de resultades integrales de Asesora Assitant Bussines Setecafinity Cia.

Lida., al 31 de diciembre de 2018, se presenta a continuacién:

2018
RESULTADOS
Ingresos ordinarios -
Gastos administrativos {1.189)
Pérdida operacional (1.189)
Pérdida antes del impuestos a la renta (1.189}
Impuesto a la renta -
Pérdida neta del afio (1.189)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Otros resultados integrales netos -
Pérdia neta infegral total (1.139)
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Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros separados de la Compafila muestran
inversiones en asociadas por el valor de US$2 que corresponden al 0.25% de acciones en
National Petroleum Company NPC Cia. Ltda. y 0.01% en Servicios Integrados Aéreos
Integraereo S. A.

La Compafiia adquiri6 la participacién y accién, respectivamente, con recursos del sefior Diego
Sanchez Silva, parte relacionada, generandose el pasive que corresponde

Los resultados para el 2018 fueron por US$652 y US$2 (2017: US$629 y sin resultados)

respectivamente, registrados como incremento de inversiones en el activo y reserva por
valuacién en el patrimonio. '

ACREEDORES COMERCIALES

Compasicion de saldos:

Un resumen de los acreedores comerciales se muestra a continuaciéon:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del
2018 2017
Proveedores locales 417 400
Otros (N 3.920 -
Total acreedores comerciales 4337 400

(1) Incluye principalmente, la provisiéon de gastos por servicios basicos devengados al cierre
del ejercicio econdmico.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Se consideran partes vinculadas (relacionadas), cuando una compaiiia tiene capacidad para
controlar a otra o cuando pueda ejercer influencia importante en la toma de sus decisiones
financieras u operativas. Se incluye también a los accionistas y administradores
representativos en la Compafiia y a parientes hasta el cuarto grado de consanguinidad y
segundo de afinidad de los directivos, administradores y comisarios de la sociedad.

: icién de saldos:

Un resumen de las cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas se muestra a
continuacion:

Otras cuentas por cobrar corriente Al 31 de diciembre del
2018 2017
Adminseg Insurance & Premium Cfa. Ltda H 28.402 -
Diego Sanchez Silva 998 -
Total Otras cuentas por cobrar corriente 29.400 -
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Otras cuentas por pagar corricnte Al 31 de diciembre del

2018 2017
Diego Sanchez Silva - 2
Total Otras cuentas por pagar corriente - 2

(1) Constituyen valores por cobrar a larelacionada, por servicios prestados a Adminseg
Insurrance Cia. Ltda., por consumos en el plan de telefonia celular, durante el afio
2018.

El siguiente es un resumen de las principales transacciones (no en su totalidad), realizadas
durante el 2018 y 2017, con partes vinculadas.

a) Resumen de transacciones con partes relacionadas

Resumen por tipo de operacién Al 31 de diciembre del
2018 2017
De activo 39.402 28.327
De pasivo 9.000 1.992
De gasto 94.500 -
Total operaciones con partes relacionadas 142.902 30.319

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia no ha otorgado ni recibide garantias para el
cumplimiento de estas obligaciones; tampoco se han generado pérdidas que tengan origen en
cuentas incobrables sobre saldos adeudados por partes relacionadas. Un detalle de la
composicién de estas transacciones con partes relacionadas es como sigue:

ESPACIO EN BLANCO
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Al 31 de diciembre del

Compaiiias y partes relacionadas Relacion 2018 2017
Anticipos de sueldo
Diego Sanchez Silva Administracion 10.000 -
Pable Morales Peralta Administracion 1.000 -
Total anticipos de sueldo 11.000 -

Préstamos por cobrar

Diego Sénchez Silva Administracion - 17.987
Adminseg [nsurance & Premium Cia. Ltda  Administracién 28.402 7.786
National Petroleum Company Cia. Ltda. Administracion - 2.554
Total préstamos por cobrar 28.402 28.327

Préstamos por pagar

Diego Sanchez Silva Administracion 9.000 2
National Petroleum Company Cia. Ltda, Administracion - 1.992
Total préstamos por pagar 9.000 1.994
Sueldos, bonos, otros gastos

Diego Sanchez Silva Administracion 60.000 60.000
Pablo Morales Peralta Administracion 34.500 20.400
Total gastos 94.500 80.400

IMPUESTOS

Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes se muesira a continuacién:

Al 31 de diciembre del

Activo por impuestos corrientes 2018 2017
Retenciones en la fuente del impuesto a la renia - 14.982
Crédito tributario impuesto al valor agregado 1.390 516
Total activo por impuestos corrientes 1.390 15.498

Al 31 de diciembre del

Pasivo por impuestos corrientes 2018 2017
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 1.191 487
Impuesto al valor agregado por pagar 14 39
Impuesto a la renta por pagar 19.649 33.364
Total pasivo por impuestos corrientes 20.854 33.890

Movimiento de impuesto a la renta: Durante los afies 2018 y 2017, los aclivos y pasivos por

impuestos corrientes fueron como sigue:
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Movimiento Al 31 de diciembre del
2018 2017
Activo
Saldo inicial al 1 de enero del 14.982 10.647
Retenciones en la fuente del afio 12.111 11.007
Compensacion {27.093) (6.672)
Total activo por impuesto a la renta - 14.982
Pasivo
Saldo inicial al 1 de enero del 33.364 6.672
Compensacién (27.093) {6.672)
Pagos (16.714) -
Provisién del afio 30.092 33.364
Total pasivo por impuesto a la renta 19.649 33.364

Impuesto a la renta reconocido en resultados

Para el 2018 y el 2017, el gasto de impuesto a la renta fue como sigue:

Impuesto a la renta reconocido en resultados Al 31 de diciembre del
2018 2017
Impuesto a la renta corriente 30.092 33.364
Impuesto a la renta diferido
Generacion por diferencias temporarias (2.394) -
Impuesto a la renta del afio 27.698 33.364
id i ia - 1 im lar ien

A continuacion, se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente, al cierre del
ejercicio econdémico de cada afio:

Conciliacion tributaria Al 31 de diciembre del
2018 2017
Utilidad antes de participacion laboral 84.672 131.769
Participacion de los trabajadores en las utilidades (12.701) (19.765)
Utilidad antes de impuesto a 1a renta 71.971 112.004
Gastos no deducibles 64.810 39.651
Deducciones adicionales - -
Base tributaria 136.781 151.655
Tarifa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta corriente 30.092 33.364
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Siit ion fiscal

A la fecha de emisién de estos estados financieros separados, los ejercicios fiscales 2016 a
2018 inclusive, estdn sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades
tributarias. Con fecha 18 de abril de 2019, la Compafiia presenté la declaracién de impuesto
a la renta por el afio 2018 y presentara una declaracién sustitutiva, principalmente para
incluir la conciliacién de cuentas de los estados financieros separados y los efectos en los
saldos iniciales, por la aplicacién de las NIIF por primera vez, aplicables a partir de enero 1
de 2017, teniendo como pericdo de transicidn, el ejercicio econémico del afio 2016.

Segiin regulacién No. SCVS-INC-DNICAI-16-006 de agosto de 2016, la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, establecié un cronograma para la implementacién obligatoria
de las Normas Internacionales de Informacidén Financiera NIIF, por primera vez, para las
empresas intermediarias de seguros, peritos y asesoras productoras de seguros. A la fecha de
este reporte, la Compaiiia mantiene pendiente la presentacion de la declaracion sustitutiva de
impuesto a la renta por el afio 2017, que incluye dichos ajustes, asi como la aprobacién de la
Junta General de Accionistas por la conciliacién del patrimonio neto y la aprobacién de los
primeros estados financieros separadas del ejercicio 2017, bajo NIIF.

Otros asuntos - Reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018, se emiti6 1a “Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal”, publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 309. Las principales reformas que introdujo el
mencionado cuerpo legal, son las siguientes:

+ Remisioén del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales
administrados y/o recaudados por el SRI para impuestos retenidos, percibidos y
pendientes de pago al 2 de abril del 2018 (Amnistia Tributaria). Adicionalmente,
aplicacién de remisién sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios bésicos, créditos educativos y becas, etc.

» Dividendos considerados como ingresos exentos, excepto cuando el beneficiario
efectivo es una persona natural residente en Ecuador; y, cuando la sociedad que
distribuye el dividendo, no ha cumplido con el deber de informar al SRI, sobre sus
beneficiarios efectivos.

» Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de Impuesto a la renta a partir del
afio 2018, de una tasa del 25% al 28%.

« Se establece el Impuesto a la renta unico, mediante tarifa progresiva a la utilidad de
enajenacion de acciones.

¢ Se elimina el salde del anticipo de impuesto a la renta, a liquidarse en declaracién del
proximo afio y se elimina la devolucién del anticipo, mediante el Tipo Impositivo
Efectivo (TIE); contemplando la devolucion del valor del anticipe, que sobrepase al
valor del Impuesto a la renta causado para sociedades (eliminacién del impuesto
minimo).

+ Con respecto al Impuesto al Valor Agregado (IVA), se establece el uso del crédito
tributario de [VA en compras, hasta 5 aflos después de la fecha de pago, o la devolucion
o compensacion del crédito tributario de retenciones de IVA dentro del mismo plazo y
desde la fecha de pago.
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= Se elimina a la compensacion, como base imponible para el Impuesto a la Salida de
Divisas (ISD).

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento de Registro Oficial de esa fecha, se publicd
el Reglamento a la Ley de Reactivacidon de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacién,
cuyos principales puntos resumimos a continuacién:

- El SRI considerard como transacciones inexistentes, cuando este ente de control
tributario, detecte que un contribuyente emite o emitié comprobantes de venta, sin que
se haya realizado la transferencia del bien o la prestacidén del servicio; o bien que
dichos coniribuyentes se encuentren “no ubicados”; en estos casos, se presumira la
inexistencia de dichas operaciones.

- Incluye disposiciones referentes a la deducibilidad en los casos de jubilacién patronal
y desahucio.

La Administracién de la Compaiiia, ha evaluado dichas reformas y considera que no tendrin
un impacto impertante sobre las operaciones.

I ; ta diferid
Un resumen de los impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

Impuestos diferidos activos Al 31 de diciembre del
2018 2017

Saldo inicial al 1 de enero del - -
Cargo - débito a resultados por impuestos diferidos -
Cargo - crédito a resultados por impuestos diferidos 2.394 -

Saldo finat al 31 de diciembre del 2.394 -

Impuestos diferidos pasivos Al 31 de diciembre del
2018 2017

Impuestos pasivos que se pagaran en un petfodo 137.203 137.203

superior a 12 meses

137.203 137.203

El movimiento de la cuenta Impuesto a la renta diferido, es el siguiente:

Impuestos diferidos activos Al 31 de diciembre del
2018 2017

Saldo inicial al | de enero del - -
Cargo - débito a resulfados por impuestos diferidos -
Cargo - crédito a resultados por impuestos diferidos 2.394 -

Saldo final al 31 de diciembre del 2.394 -
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Impuestos diferidos pasivos

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Saldo inicial al 1 de enero del 137.203 -
Cargo - crédito a resultados por impuestos diferidos - -
Cargo - débito a resultados acumulados - 137.203
Saldo final al 31 de diciembre del 137.203 137.203

El movimiento del impuesto a la renta diferido, en funcién de las partidas que lo generaromn,

es el siguiente:

Al 1 de enero de] 2017
Cargo - débito a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2017
Cargo - débito a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2018

Al 1 de enero del 2017
Cargo - débito a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2017
Cargo - débito a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2018

OBLIGACIONES LABORALES

Composicion de saldos:

Activo
Par provision de
Por provisidn beneficios
T
de gastos  definidos para otal
empleados
862 1.532 2.394
862 1.532 2.394
Pasivo
Por revaluacion
Otras
rovisiones de terreno y Total
provist edificios
- 137.203 137.203
- 137.203 137.203
- 137.203 137.203

Un resumen de las obligaciones laborales se muestra a continuacidn:
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Composicion de saldos

Al 31 de diciembre del

2018 2017

Corrientes

Beneficios legales 20.271 11.375
Sueldos por pagar 16.252 15.699
Participacion laboral ) 12.727 19.765
Seguridad social 5.115 4,052
Total obligaciones laborales corrientes 54.365 50.891
No corrientes

Jubilacién patronal (2) 45.057 33.663
Indemntzacion por desahucio (2) 11.951 8.426
Total beneficios definidos no corrientes 57.008 42.089

(1) Participacidn laboral

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaifiia debe destinar el 15% de su
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

Para el 2018 y 2017, el movimiento de la provisién para participacién a trabajadores fue

como sigue:

Movimiento

Saldo inicial al 1 de enero del
Pagos
Provision del afio

Saldo final al 31 de diciembre del

Al 31 de diciembre del

2018 2017
19.765 1.950
(19.739) (1.950)
12.701 19.765
12.727 19.765

(2) Jubilacién patronal e indemnizacidon por desahucio

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de la provision para jubilacién patronal y
desahucio, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemética, calculada por
un actuario, profesional independiente, para todos los trabajadores que a esas fechas se
encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo, ha sido

el siguiente:

Jubilacién patronal Desahucio Total

2018 2017 2018 2017 2018 2017
Saldo nicial al 1 de enero del 33.663 36.136 8.426 8.291 42,089 44,427
Costos por servicios corricnics 5.397 7.532 1.567 1.895 6.964 9.427
Costos por infcreses 2.780 2.657 685 607 3.465 3.204
Pérdidas/{ganancias) actuariales al ORI 3.218 (4.710) 1.272 (2.367) 4.490 (7.077)
Beneficios pagados - - - - - -
Efecto de reducciones vy liquidaciones anticipadas - {7.952) - - - (7.952)
Saldo final al 31 de dicicmbre del 45.058 33.663 11.950 8.426 57.008 42.089
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Los importes reconocidos en los resultados son los siguientes:

Jubilacion patronal Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 201
Costo laboral por servicios actuariales 5.397 7.532 1.567 1.895 6.964 9.427
Costo financicro 2.780 2.657 685 607 3.465 3.264
Benefictos pagados - - - - - -
Total costos Jaborales por servicios actuariales 8.177 10.18% 2.252 2.502 10.429 12.691

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

Hipétesis actuariales Al 31 de diciembre del
2018 2017
Tasa de descuento 7,72% 8,26%
Tasa de incremento salarial 3,00% 2,50%
Tabla de mortalidad e invalidez {a) TMIESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacidn 11,80% 11,80%
Vida laboral promedio remanente (afios) 8,01 821

(a) El estudio actuarial, tomd en consideracién las Tablas de mortalidad, disponibles,
publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social en el 2002.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados financieros separados muestran un capital
social por el valor de US$802, que se encuentra dividido en 802 acciones ordinarias con un
valor nominal de US$1 cada una.

RESERVAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados financieros separados muestran reservas por
un valor de US$401, que corresponde a la reserva legal, que fue constituida en atencién a la
politica mencionada en la Nota 2.17 ¥ a los estatutos de la Compafiia, respectivamente.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros separados adjuntos, muestran otros
resultados integrales con saldo acreedor por US$10,540 (Para el 2017, saldo acreedor por
US$15,029), que corresponden a ganancias actuariales generadas, provenientes de los
beneficios laborales definidos, no corrientes.

RESERVA POR VALUACION

1 31 de diciembre de 2018 y 2017, muestra la contrapartida de los ajustes netos, a valor
razonable, de terrenos y edificios por US$704,471; y la valuacién de inversiones en
subsidiarias y asociadas por US$654.

RESULTADOS ACUMULADOS

Un resumen de los resultados acumulados se muestra a continuacién:
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Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2018 2017
Adopcion de NIIF por primera vez {174.054) (174.054)
Utilidades acumuladas 491.769 390.365
Utilidad neta del aflo y resultado integral 44,274 78.639
Total resultados acumulados 361.989 294.950
Dividendas:

De acuerdo con la legislacion tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos a
favor de accionistas, que son personas naturales residentes en el Ecuador, se encuentran
gravados con impuesto a la renta; este impuesto debera ser retenido en la fuente por parte de
la Compaiiia, en el momento del pago o erédito en cuenta por los dividendos declarados.

Durante los afios 2018 y 2017, la Junta General de Accionistas ha resuelto no distribuir
dividendos.

INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos ordinarios se muestra a continuacion:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del
2018 2017
Ingresos por comisiones (D 525.356 513.492
Ingresos por honorarios y otros 73.315 50.295
Total ingresos ordinarios 598.671 563.787

(1) Corresponde a comisiones por servicios de gestidn de solicitudes de seguro de diversos
ramos, generados en base a los respectivos contratos de agenciamiento firmados con las
compafiias de seguros. Un resumen de los ingresos por comisiones de agenciamiento, con
sus principales clientes es como sigue:

Composicion de saldos Al 3] de diciembre del
2018 2017
Sepuros Sucre S5.A. 297.133 163.264
Liberty Seguros S.A. 81.042 08.536
Chubb Seguros Ecuador S.A. 49.696 53.432
Oriente Seguros S.A. 29.657 48.760
Seguros Equinoccial S.A. 20.843 25.427
Otros 46.986 124.073
Total ingresos ordinarios por cliente 525.356 513.492

El resumen de los ingresos por comisiones, clasificadas por los principales ramos de riesgo de
seguros, es como se indica a continuacion:
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Composicidn de saldos Al 31 de dicicmbre del
2018 2017
" Equipo electrénico 128.134 55.733
Vehiculos 106.600 128.175
Multiriesgo 63.319 17.649
Incendio 58.652 44.511
Asistencia médica 35.824 36.860
Accidentes personales 30.574 36.880
Rotura de maquinaria 26.581 20.286
Equipo y maquinaria contratistas 21.089 21.251
Cumplimiento de contrato 18.936 63.305
Responsabilidad civil 5.339 43.538
Otros 30.298 45304
Total ingresos ordinarios por ramo 525.356 513.492

21. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos agrupadoes de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Composicidén de saldos Al 31 de diciembre del
2018 2017
Sueldos y beneficios sociales 317.934 280.335
Servicios basicos y de internet 59.217 45.878
Honorarios y comisiones 56.015 15.413
Cuentas incobrables y otras 30.586 -
Depreciaciones 24.092 23.867
Suministros y materiales 18.368 16.802
15% Participacién a trabajadores 12.701 19.765
Gastos de viaje §.822 25.965
(Gastos de promocion y publicidad 7.712 29.951
Impuestos y contribuciones 6.757 7.895
Arriendos 3.105 6.402
Mantenimiento y reparaciones 4.947 5.227
Gasto seguros 1.783 16.133
Otros 1.102 2.984
Tolal costos y gastos por su naturaleza T 553,140 496.617

22. GASTOS FINANCIEROS

Un resumen de los gastos financieros se muestra a continuacién:

Composicién de saldos Al 31 de diciembire del
2018 2017
Gastos financieros 205 358
Intereses por jubilacion y desahucio (estudio actuarial) 3.465 3.264
Total intereses v gastos financieres 3.670 3.622
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OTROS INGRESOS
Un resumen de los otros ingresos se muestra a continuaci6n:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del

2018 2017
Utilidad en venta de activos fjjos - 714
Reembolsos - 38.425
Otros 3¢110 9.316
Total ingresos ordinarios 30.110 48.455

DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES E INFORME

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, las cifras presentadas en el informe difieren de los

registros contables de la Compafiia, debido a las siguientes reclasificaciones:

2017 Segin Segin
registros informe de
contables Débito Crédito  auditoria
Patrimonio
Reserva (superdvit) revaluacion de Propiedades - 704.471 - 704.471
- 704.471 - 704.471
Estado de resultados integrales
Reserva (superavit) revaluacién de Propiedades - - 704.471  (704.471)

- - 704.471 (704.471)

704.471 704.471 -

PRINCIPALES CONTRATOS

A continuacién se resumen las condiciones y escala de comisiones de los principales contratos
de agenciamiento, ciertos contratos contienen adendums, mediante los cuales, principalmente

se actualizan las tasas de comision.

ntr nciamien

En junio de 2008, la Compafiia firmé un contrato para obtener y gestionar para Seguros Sucre
S.A., solicitudes de seguros en los siguientes ramos: Vida, seguros generales, ramos técnicos,
fianzas y pélizas multiriesgo, a cambio de una comisidén, por las primas pagadas, segin la

siguiente tabla de comisiones:

%
RAMO
Incendio y aliadas 22%
Lucro cesante 22%
Accidentes personales 25%
Enfermedad 20%
Responsabilidad civil 15%
Transporte 15%
Robo 15%
Fidelidad 15%
Vehiculos 15%0
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Riesgos diversos 15%
Dinero y valores 15%
Vida en grupo 15%
Vida individual 25%
Contratistas 18%
Montaje de maquinaria ‘ 18%
Rotura de maquinaria 18%
Pérdida de beneficios por rotura

Maquinaria 18%
Equipo y maquinaria de contratistas 18%
Obra Civil terminada 18%
Equipo electrénico 15%
Seriedad de Oferta 10%
Cumplimiento de contrato 10%
Buen uso de anticipo 10%
Garantia aduanera 10%
Blanker Banker Bond A convenir segin el caso
Casco aéreo A convenir segiin el caso
Casco maritimo A convenir segin el caso
Multiriesgo A convenir segfin el caso

El contrato tiene una duracién de un afio, contado a partir de la fecha de suscripcién. Sitreinta
dias antes de la expiracion del plazo, ninguna de las partes, notifica por escrito a la otra, su
voluntad de concluirlo, éste se entiende renovado por un afio mas y asi sucesivamente.

La Agencia se compromete a prestar sus servicios, valiéndose de su propia organizacion y sin
relacién de dependencia y siempre v cuando, disponga de la credencial y certificado de
autorizacién, concedido por el ente regulador pertinente.

Durante el afio 2018, las comisiones generadas, con esta compafiia de seguroes, fueron por
US%$297,133 y US$163,264 por el afio 2017,

Contrato enciamien i iberty Segur

En febrero de 2017, la Compafiia firmé un contrato para obtener y gestionar para Liberty
Seguros S.A., solicitudes de seguros en los siguientes ramos: generales, ramos técnicos, ramos
de flanzas y ramos de vida, a cambio de una comisién, por las primas pagadas.

La duracién del contrato, sera de un afio, prorrogable automaticamente por iguales periodos,
si ninguna de las partes manifiesta lo contrario, con antelacién, no mayor a treinta dias mes,
a la fecha de vencimiento del mismeo.

La Agencia se compromete a prestar sus servicios, valiéndose de su propia organizacidon y sin
relacién de dependencia con la aseguradora; y, siempre y cuando, disponga de la credencial y
certificado de autorizacién, concedido por el ente regulador pertinente. Un detalle de las
comisiones pactadas es como se indica a continuacion:

RAMO %

Incendio lineas aliadas property Incendio 18%
Terremoto 15%

Incendio lineas aliadas Pymes 20%
Lucro cesante por incendio y lineas aliadas Incendio 18%
Property Terremoto 15%
Lucro cesante incendio y lineas aliadas Pymes 20%
Equipo electrdénico 15%
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Accidentes personales 20%
Vehiculos 15%
Fidelidad 15%
Rotura de maquinaria 15%
Robo 15%
Responsabilidad civil 15%
Todo riesgo para contratistas 15%
Montaje de maquinaria 15%
Equipo de maquinaria y contratistas 15%
Transporte 15%
Maritimo 10%
Dinero y valores 15%
Bancos e instituciones financieras (BBB) 15%
Vida colectiva 20%

Durante el afio 2018, las comisiones generadas, con esta compafiia de seguros, fueron por
US$81,042 y US$98,536 por el afio 2017.

Contrate de agenciamiento, suscrito con Chubb Seguros Fcuador S.A.

En diciembre de 2018, la Compafiia firmé un contrato para obtener y gestionar para Chubb
Seguros Ecuador 8.A., solicitudes de seguros en los ramos indicados en el cuadro de comisiones
que se describe en los parrafos siguientes, siempre que se haya perfeccionado y pagado la
prima del contrato de segureg, tanto originalmente como en los casos de renovacidn, o en su
defecto en las extensiones de vigencia de la péliza.

La duracién del contrato, serad de un afio, prorrogable autematicamente por iguales periodos,
si ninguna de las partes manifiesta lo contrario, con antelacidén, no mayor a treinta dias mes,
a la fecha de vencimiento del mismo.

La Agencia se compromete a prestar sus servicios, valiéndose de su propia organizacién y sin
relacién de dependencia con la aseguradora; y, siempre y cuando, disponga de la credencial y
certificado de autorizacidn, concedido por el ente regulador pertinente. Un detalle de las
comisiones pactadas es como se indica a continuaci6n:

RAMO

Incendio lineas aliadas property Incendio 18%
Terremoto 15%

Incendio lineas aliadas Pymes 20%
Lucro cesante por incendio y lineas aliadas Incendio 18%
Property Terremoto 15%
Lucro cesante incendio y lineas aliadas Pymes 20%
Equipo electrénico 15%
Accidentes personales 20%
Vehiculos 15%
Fidelidad 15%
Rotura de maquinaria 15%
Robo 15%
Responsabilidad civil 15%
Todo riesgo para contratistas ' 15%
Montaje de maquinaria 15%
Equipo de maquinaria y contratistas 15%
Transporte 15%
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Maritimo 10%
Dinero y valores 15%
Bancos e instituciones financieras (BBB) 15%
Vida colectiva 20%

Durante el afio 2018, las comisiones generadas, con esta compafiia de seguros, fueron por
US$49,696 y US$53,432 por el afio 2017.

. I o i o5 S 5.4

En enero de 2010, la Compafia firmé un contrato para obtener y gestionar para Seguros
Oriente S.A., solicitudes de seguros en los siguientes ramos: generales, técnicos, de fianzas y
ramos de vida, a cambio de una comisién, por las primas pagadas.

En septiembre de 2014, las partes firmaron un Adendum Modificatorio al contrato original de
agenciamiento, mediante el cual se modifican los porcentajes de comisién del contrato.

La duracion del contrato, serd de un afo, prorrogable automaticamente por iguales periodos,
si ninguna de las partes manifiesta lo contrario, con antelacidén, no mayor a treinta dias mes,
a la fecha de vencimiento del mismo.

La Agencia se compromete a prestar sus servicios, valiéndose de su propia organizacién y sin
relacién de dependencia con la aseguradora; y, siempre y cuando, disponga de la credencial y
certificado de autorizacién, concedido por el ente regulador pertinente. Un detalle de las
comisiones actualizadas, pactadas es como se indica a continuacién:

RAMO %

Incendio y lineas aliadas 21,5%
Lucro cesante a consecuencia de incendio 16%
Transporte 16%
Vehiculos _ 17%
Robo 16%
Fidelidad 16%
Accidentes personales 20%
Responsabilidad civil 16%
Equipo Electrénico 16%
Equipo y maquinaria 16%
Rotura de maquinaria 16%
Lucro cesante rotura de maquinaria 16%
Todo riesgo contratista 16%
Todo riesgo montaje 16%
Seriedad de oferta 13,5%
Buen uso de anticipo 13,5%
Cumplimiento de contrato 13,5%
Garantia aduanera 13,5%

Durante el afio 2018, las comisiones generadas, con esta compafiia de seguros, fueron por
US$29,657 y US$48,760 por el afio 2017.

iamien ri n r

En noviembre de 2006, la Compaifiia firmd con Seguros Equinoccial S. A., un contrato para
obtener y gestionar, solicitudes de seguros en los siguientes ramos:
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RAMO RAMOS

Fianzas Bancos y entidades financieras BBB
Riesgos diversos Todo riesgo para contratistas
Transporte Robo
Montaje de maquinaria Rotura de maquinaria
Pérdida de beneficio por rotura Equipo y maquinaria de

de maquinaria Contratistas
Equipo electrénico Obras civiles terminadas
Accidentes personales Incendio y lineas aliadas
Lucro cesante a consecuencia

de incendio Vehiculos
Responsabilidad civil Maritimo
Fidelidad Aviacién

Las comisiones por la gestioén y colocacion de pélizas son de libre contratacién entre las partes.
Seguros Equinoccial S. A., pagard las comisiones sobre la escala, siempre que se haya
perfeccionado y pagado la prima del contrato de seguro gestionado, tanto originalmente como
en las de renovacién o extensién de vigencia de la péliza.

RAMO % RAMOS %
Fianzas 10% Bancos y entidades
financieras BBB A convenir
Riesgos diversos A convenir Todo riesgo para
contratistas 10%
Transporte 15% Robo 15%
Montaje de maquinaria 10% Rotura de maquinaria 12.5%
Pérdida de beneficio por rotura 10% Equipo y maquinaria de 12.5%
de maquinaria Contratistas
Equipo electrénico 12,5% Obras civiles terminadas A convenir
Accidentes personales 18% Incendio y lineas aliadas 20%
Lucro cesante a consecuencia 20%
de incendio Vehiculos 12.5%
Responsabilidad civil 15% Maritimo A convenir
Fidelidad 15% Aviacién A convenir
Terremoto 15%

En septiembre de 2017, las partes firmaron un Adendum Modificatorio al contrato original de
agenciamiento, mediante el cual se incluy6 el ramo de dinero y valores, con una tasa de
comisién del 15%.

La duracién del contrato, serd de un afio, prorrogable automaticamente por iguales periodos,
si ninguna de las partes manifiesta lo contrario, con antelacién, no mayor a treinta dias mes,
a la fecha de vencimiento del mismo.

La Agencia se compromete a prestar sus servicios, valiéndose de su propia organizacion y sin
relacién de dependencia con la aseguradora; y, siempre y cuando, disponga de la credencial y
certificado de autorizacién, concedido por el ente regulador pertinente.

Durante el afio 2018, las comisiones generadas, con esta compafiia de seguros, fueron por
US$20,843 vy US$25,427 por el afio 2017.
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ntr: nci i i n Hi n I" A

En junio de 2018, la Compafiia firmé un contrato para obtener y gestionar para Hispana
Compaiiia de Seguros S.A., solicitudes de seguros en los ramos indicados en el cuadro de
comisiones que se describe en los parrafos siguientes, siempre que se haya perfeccionado y
pagado la prima del contrato de seguro, tanto originalmente como en los casos de renovacion,
o en su defecto en las extensiones de vigencia de la poliza.

La duracidn del contrato, sera de un afio, prorrogable automaticamente por iguales periodos,
si ninguna de las partes manifiesta lo contrario, con antelacién, no mayor a treinta dias mes,
a la fecha de vencimiento del mismo.

La Agencia se compromete a prestar sus servicios, valiéndose de su propia organizacién y sin
relacion de dependencia con la aseguradora; y, siempre y cuando, disponga de la credencial y
certificado de autorizacién, concedido por el ente regulador pertinente. Un detalle de las
comisiones pactadas es como se indica a continuacion:

RAMO %
Vida en grupo 15%
Vida individual 15%
Accidentes personales 15%
Enfermedad 10%
Incendio y lineas aliadas 21%
Lucro cesante 15%
Vehiculos 15%
Casco de buque A determinarse
Casco aéreo A determinarse
Transporte 15%
Roho 15%
Montaje de maquinaria 15%
Rotura de maquinaria 15%
Equipo y maquinaria contratista 15%
Contratista 15%
Equipo electrénico 15%
Responsabilidad civil 15%
Fidelidad 15%
Fianzas 10%

Durante el afio 2018, las comisicnes generadas, con esta compafia de seguros, fueron por
USs$3,271 y US$47,463 por el afio 2017.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros separados
(5 de abril de 2019), no se produjercn eventos que, en opinién de la Administracién de la
Compafia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros separados o
que requieran revelacion.
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APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

Los estados financieros separados per el afio terminado al 31 de diciembre del 2018, han sido
aprobados por la Gerencia y seran presentados a la Junta General de Accionistas para su
aprabacidn final.

P OO0 6
16 Morales Peralta Silvia
Gerente Contpdora
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