NOVAECUADOR S. A.
Agencia Asesora Productora de Seguros

Estado Separado de Situaciéon Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas

al 31 de diciembre de 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Deudores comerciales
Otras cuentas por cobrar
Otras inversiones
Pagos anticipados
Total activos corrientes
Activos no corrientes:
Otras cuentas por cobrar
Otras inversiones
Propiedades, mobiliario y equipos
Propiedades de inversion
Activos intangibles
Total activos no corrientes
Total activos

Pasivos v Patrimonio, Neto
Pasivos corrientes:
Acreedores comerciales
Otras cuentas por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Beneficios a los empleados
Total pasivos corrientes
Pasivos no corrientes:
Beneficios a los empleados
Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio:
Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados
Total patrimonio, neto

Nota
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Total pasivos y patrimonio neto

f

Pedro Dur&n Carvallo
Gerente General

=i

2018 2017
6.221.386 6.203.258
2.484.927 932.344
1.322.957 607.527
- 400.131
98.761 112.423
10.128.031 8.255.683
16.150 14.290
192.188 143.688
£99.438 1.788.926
1.030.376 .
1.022.929 668.150
2.961.081 2.615.054
13.089.112 10.870.737
7.189.644 5.287.995
15.258 13.440
796.582 580.857
1.121.388 1.140.704
9.122.872 7.022.996
468.108 479.360
55.546 170.768
523.654 650.118
9.646.526 7.673.114
285.360 285.360
142.680 -
3.014.546 2.912.263
3.442.586 3.197.623
13.089.112 10.87Q.737

e

Maria Cristina Lopez
Contadora General

Las notas que'se acompafan son parte integral de los estados financieros separados.
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NOVAECUADOR S. A.
Agencia Asesora Productora de Seguros

Estado Separado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Afc gue termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Nota 2018 2017
Ingresos por contrato con clientes:
Ingresos de las actividades ordinarias -
Comisiones e incentivos por intermediacion de seguros 22 US$ 20.325.244 20.236.589
Ingresos por - Asesorias y asistencias 19 4.789.303 3.231.521
25.124.547 23.468.110
Gastos:
Operativos y de administracién 20 (14.048.598) (12452, 227
Gastos de venta 20 (7.432.254) (7.231.913)
Otros gastos 20 (964) (3.298)
(21.481.816) (19.687.438)
Resultados de las actividades de la operacion 3.642.731 3.780.672
Ingresos financieros 90.815 79.300
Costos financieros (38.336) (17.268)
Costo financiero neto 52.479 62.032
Otros ingresos 19 381.196 55.109
Ganancia antes del impuesto a la renta 4.076.406 3.887.813
Gasto de impuesto a la renta 17 (1.028.524) (938.170)
Utilidad neta del periodo 3.047.882 2.959.643
Otros resultades integrales - Partidas que no se reclasificaran al
resultado del periodo:
Cambio en el valor razonable de los instrumentes de patrimonic 18 - 1.653.8332
(Pérdida) ganancia actuarial por planes de beneficios definidos (5.956) (81.962)
Total otros resultados integrales (5.956) 1.671.878
tal resultgdo integral del ano US$ 3.041.926 4.531.013

Xm WDA ‘%m

Pedro Duran Carvallo
Gerenie General

Las notas que se acompanan son parte integral de los estados financieros separados.
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NOVAECUADOR S. A.
Agencia Asesora Productora de Seguros

Estado Separado de Flujos de Efectivo

Por el afio que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados
Efectivo provisto de las actividades de operacion

Impuesto a la renta pagado
Intereses cobrados

Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
(Aumento) disminucion de otras inversiones
Aumento de inversiones en subsidiarias

(Adquisiciones) disminucion de propiedades, mobilario y equipos

(Adguisiciones) disminucion de activos intangibles

Efectivo neto usado en las actividades

de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Dividendos pagados a accionistas
Escision de un blogue patrimonial

Efectivo neto utilizado en las actividades de

financiamiento

Aumento (disminucién) neto del efectivo y equivalentes

de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del ano

Pedro Durah Carvallo
Gerente General

i

Las notas que e acompanan son parte integral de los estados financieros separados.

-

ciero

(En dolares de los Estados Unidos de América - US§)

2018 0
US$ 23.545.517 23.576.188
(19.670.324) (19.537.278)
3.875.183 4.038.910
(821.967) (803.942)
80.815 95.168
3.044.041 2.330.136
400.131 (64.955)
(48.500) =
(68.084) (638.259)
(6522.497) 22.910
(228.950) (5680.304)
(2.796.963) (2.849.657)
- (4.141)
(2.796.963) (3.003.798)
18.128 (253.966)
6.203.258 6.457.224
USS 6.221.386 6.203.258
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NOVAECUADOR S A.
Agencia Asesora Productora de Segurcs

Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre de 2018

(En dolares de los Estados Unidos de América ~ USS$)

Entidad que Reporta

Novaecuador S. A. Agencia Asesora Productora de Seguros fue constituida el 18 de noviembre
de 1993 en la ciudad de Quito — Ecuader y su objetivo principel es la gestién, colocacion,
promocidn y renovacion de segures para una o varias empresas de seguros o de medicina
prepagada legalmente establecidas en el pals, incluyendo el asesoramientc especislizado en
todos los ramos de seguros. Su accionista controlador es Rialt Holdings S.R.L., sociedad
constituida en Uruguay.

Las operaciones, actividades y negccios que realiza la Compafiia estan regidos y amparados por
el Codigo Organico Monetario y Financiero, las regulaciones de la Junta de Politica v Regulacion
Monetariz y Financiera; la Ley General de Seguros y su reglamento, la Codificacion de
Resoluciones de la Superintendencia de Bancos v de la Junta Bancaria, que mantendran su
vigencia en todo lo que no se oponga a lo dispuesto en el referido Cédigo hasta que la Junta de
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera resuelva lo gue corresponda. El Organismo de
Control de la Compania es la Superintendencia de Comparias, Valores y Seguros.

Novaecuador S. A. Agencia Asescra Productora de Seguros se encuentra domiciliada en la ciudad
de Quito — Ecuador en la Avenida Republica E6-573 v Eloy Alfara.

Bases de Presentacion de los Estados Financieros Separados

{a}  Declaracidn de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con fas Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF}, en cumplimiento de lo establecido en la
Resolucion de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros No. SCVS-INC-
DNICAI-16-006 del 15 de agosto de 2016, publicada en el Registro Oficial No. 835 del 7 de
septiembre de 2016. Las companfias intermediarias de reaseguros, peritos de seguros y
asesoras productoras de seguros, aplicaran de forma obligatoria las Normas
Internacionales de Informacion Financiera "NIIF" a partir det 01 de enerc del afio 2017,
siendo su ano de transicion el correspondiente ai gjercicio econdmico 2016." En adicion,
en cumplimiento de lo establecido Resolucion de la Superintendencia de Compariias No.
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.03 del 15 de marzo de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 419
del 4 de abril de 2011, la que requiere la presentacién de estados financieros separados a
los accionistas v organismos de conirol. Los estados financieros consolidades de la
Compafila y sus subsidiarias se presentan por separado.

Estos estados financieros separados fueron autorizados para su emision por la Gerencia

de la Compania el 26 de marzo de 2019 v segun las exigencias estatutarias seran sujetos
de aprobacion por la Junta de Accionistas.

{Continda)



(d)

NOVAECUADCR S. A.
Agencia Asesora Productora de Seguros

Notas a los Estades Financieros Separados

(En ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Base de Medicion

Los estados financieros separados han sido preparades sobre la base del principio del
costo histérico. El costo historico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida entregada a cambio de bienes y servicios.

Moneda Funcionzl y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América,
que constituye la moneda funcienal de la Compadia. Toda la informacién se presenta en
tal moneda, excepto cuande se indica de otra manera.

Usa de Estimaciones v Juicios

La preparacion de estados financieros separados de acuerdo con lo previsto en las NIIF,
reguiere que la Administracion de la Compafia efectle ciertas estimaciones, juicios y
supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad v los montos repartados
de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

R Juicios

Lz Administracion informa que no existen juicios criticos en la aplicacidon de politicas
de contabilidad, gue pudieran tener efecto imporiante sobre los montos reconocidos
en los estados financieros separados.

ii. Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La informacidn sobire supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un
riesgo significativo de resuliar en un ajuste material en el afo que terminarg el 31
de diciembre de 2018, se incluye en las notas:

- Nota 5b} i. - medicidn de la estimacién por pérdidas crediticias esperadas.
- Nota 15 - medicion de obligaciones por beneficios definidos: supuestos
actuariales claves.

iii. Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compaiiia, de acuerdo con lo
previsto en las NIIF, reguieren la medicion de los valores razonables tanto de los
activos y pasivos financieros como de los no financieros. La Compadia utiliza la
medicion de los valores razonables principalmente para propositos de: (i)
reconocimiento inicial; (i} revelacion; y (i) cuando existen indicios de deterioro
tratdndose de activos no financieros.

{Continua)



NOVAECUADOR S. A.
Agencia Asesora Productora de Seguros

Notas a los Estados Financieros Separados

{En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasive la Compania utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto en
las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una
jerarquia del valor razonable gue se basz en las variables usadas en las técnicas de
valcracién, como sigue:

- Nivel 1: precios cotizados {no ajustados) en mercados actives para activos o
pasivos idénticos.

- Nive!l 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables parz el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

- Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicidn del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
|erarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo que sea significativa a
la medicion ictal. Cualguier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonabie se reconoce al final del periodo en el cual ocurrio el cambio.

En lz nota 5 {a) se incluye informacién adicional sobre los supuesios hechos al madir
los valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mds adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros separados v en la preparacion del
estado separado de situacion financiera de apertura al 1 de enero de 2016, para propositos de
transicion a las NIIF, a menos que ctro criterio sea indicado.

{a)

(b)

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado separado de situacion financiera
se clasifican en funcion de su vencimiento; es decir, como corrientes aquetlos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estadn dentro del ciclo normal de la
operacién de la Compafifa, y como no ¢orrientes, 1os de vencimiento superior a dicho
periodo.

Instrumentos Financiercs

(i}

Activos Financieros

Reconocimiento v Medicién Inicial

La Compafia reconoce inicialmente las cuentas por cobrar comerciales e
instrumentos de deuda en la fecha que se originan, todos los otros activos
financieros y pasivos financieros se reconocen inicialmente cuando la Compania se
hace parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

{Continua)
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NOVAECUADOR 5. A,
Agencia Asesora Productora de Seguros

Notas a los Estados Financieros Separados

{En dolares de los Estados Unidos de América — USE)

Un activo financiero (a menos gue sea un deudor comercial sin un componente de
financiacion significativo) ¢ pasive financiero se mide inicialmente al valor razonable
mas cualguier costo de transaccion atribuible a su adguisicion o emisién (para un
ftern gue no s& mide al valor razonable con cambios en resultados). Un deudor
comercial sin un componente de financiacion significativo se mide inicialmente al
precio de la transaccion.

Medicidn Posterior

Activos Financieros — Folitica Aplicable a Contar del 1 de Enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a: costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral- inversion en
deuda, a valor razonable con cambios en otro resultado integral- inversion en
patrimonio, © a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros no se reciasifican despues de su reconocimignio inicial,
excepto si la Compania cambia su modelo de negocio por uno para gestionar los
activos financieros, en cuyo caso todos los activos financieros afectados son
reclasificados el primer dia del primer periodo sobre el gue se informa posterior al
cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero deberéd medirse al costo amortizade si se cumplen las dos
condiciones siguientes y no estd medido a valor razonable con cambios en
resultados:

i. el activo financiero se conserva dentro de un modele de negocio cuyo objetivo
es mantener los activos financieros para obtener flujos de sfectivo
contractuales; vy

ii. las condiciones contractuaies del activo financiero dan lugar, en fechas
aspecificadas, a flujos de efectivo gue son Unicamente pages del principal e
intereses sohre el importe del principal pendiente.

En ef reconocimiento inicial de una inversién de patrimonio que no es mantenida
para negociacion. La Compafiia puede realizar una eleccion irrevocable en el
momento del reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en el valor
razonable en otro resultade integral, Esta eleccidn se hace individualmenig para cada
inversion.

Todos los activos financieros no clasificados comao medidos al costo amortizado o al
valor razonable con cambios en otro resultado integral comoc se describe
anteriormente, son medidos al valor razonable con cambios en resultados. Esto
incluye todos los activos financieros derivados (ver Nota B(b)). En el reconocimiento
inicial, ta Compefifa puede designar irrevocablemente un activo financiero gue de
alguna otra manera cumple con ef reguerimiento de estar medido al costo
amortizade o al valor razonable con cambios en otro resultado integral como al valor
razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento que surgiria en
0tro caso.

(Continta)

- 11 -



NOVAECUADOR S. A,
Agencia Asesora Productora de Seguros

Notas a los Estados Financieros Separados

{En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Activos Financieres - Evaluacion del Modelo de Negocio: Politica Aplicable a Contar
del 1 de Enero de 2018

La Compadia realiza una evaluacion del objetivo del modelo de negocio en el que se
mantiene un activo financiero a nivel de carterz ya que este es el que mejor reflgja
la manera en que se gestiona el negocio vy en que se entrega la informacion a la
gerencia. La informacién considerada incluye:

. las politicas y los objetivos senalados para la cartera v la operacion de esas
politicas en la practica. Estas incluyen si la estrategia de la gerencis se enfoca
en cobrar ingresos por intereses contractuales, mantener un perfil de
rendimiento de interés concreto o coordinar la duracion de los activos
financieros con ifa de los pasivos que dichos activos estan financiando o las
salidas de efectivo esperadas o realizar flujos de efectivo mediante la venta
de los activos;

. como se evalia el rendimiento de la cartera v come este se informa al
personal clave de la gerencia la Compana;

. los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio {y los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio) v, en concreto, la forma en
que se gestionan dichos riesgos;

. como se retribuye a los gestores del negocio (por ejemplo, sila compeansacion
se basa en el valor razonable de los activos gestionados o sobre ios flujos de
efectivo contractuales obienidos); y

. la frecuencia, &l valor vy el calendario de las ventas en periodos anteriores, las
razones de esas ventas y las expectativas sobre la actividad de ventas futuras.

o Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones que no
califican para la baja en cuentas no se consideran ventas para este proposito,
de acuerdo con el reconocimiento continuo la Compafiia de los activos.

Los activos financieros que son mantenidos para negociacion o son gestionados y
cuyc rendimiento es evaluado sobre una base de valor razonable son medidos al
valor razonable con cambios en resultados.

Activos Financieros - Evaluacicn de si los Flujos de Efectivo Contractuales son solo
Pagos del Principal vy los_Intereses: Politica Aplicable a Contar del 1 de Enero de

2018

Para propositos de esta evaluacion, el ‘principal’ se define como el valor razonable
del active financiero en el momento del reconocimiento inicial. El 'interés’ se define
como ia contraprestacion por el valor temporal del dinero por el riesgo crediticio
asociado con el importe principal pendienie durante un periodo de tiempo concreto
y por oiros riesgos y cosios de préstamo basicos (por ejemplo, el riesgo de liquidez
y los costos administrativos), asi como también un margen de utilidad.

(Continda)
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NOVAECUADOR S. A.
Agencia Asesora Productora de Seguros

Notas a los Estados Financieros Separados

{En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Al evaluar si fos flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal y los
intereses, Le Compania considera los términos contractuales del instrumento.

Esto inciuye evaluar si un activo financiero contiene una condicidn contractual que
pudiera cambiar el calendario o importe de los flujos de efectivo contractuales de
manera gue no cumpliria esta condicién. Al hacer esta evaluacién, La Compania
considera:

i. hechos contingentes que cambiarian el importe o el calendario de los fluios
de efectivo;

i terminos que podrian ajustar la razén del cupdn contractual, incluyendo
caracteristicas de tasa variable;

iii caracteristicas de pago anticipado y prorroga; vy

iv términos gue limitan el derecho de la Compania a los flujos de efectivo
procedentes de activos especificos (por ejemplo, caracteristicas sin recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de Unicamente
pago del principal v los intereses si el importe del pagc anticipado representa
sustancialmente los importes no pagados del principal e intereses sobre el importe
principal, que puede incluir compensaciones adicionales razonables para lIa
cancelacion anticipada del contrato.

Activos Financieros - Medicidn Posterior v Ganancias y Pérdidas - Politica Aplicable
a Partir del 1 de Enero de 2016

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden posteriormente a
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El costo amortizado se
reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por intereses, las ganancias y
perdidas en cambio de moneda extranjera y &l deterioro se reconocen en resultados.
Cuzlquier ganancia o pérdida por baja en cuentas se reconoce en resultados.

Instrumentos de patrimonio &l valor razonable con cambios en otros resultados
integrales: Estcs activos se miden posteriormente a su valor razonable. Los
dividendos se reconocen como ingresos en resuitados a menos que &l dividendo
represente claramenie una recuperacion de parte del costo de la inversion. Otras
ganancias y pérdidas netas se reccnocen en otros resultados integrales v nunca se
reclasifican a resultados.

Activos Financieros — Politica Aplicable Antes del 1 de Enero de 2018,

La Compafia clasificaba sus activos financieros en una de las siguientes categorias:

" préstamos y partidas por cobrar;
. mantenidos hasta el vencimiento;

Activos Financieros: Medicion Posterior y Ganancias y Pérdidas - Politica Aplicable
Antes del 1 de Enero de 2018

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Medidos al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.
(Continua)
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Préstamos y cuentas por cobrar: Medidos al costo amortizado utilizandc el método
de interés efectivo.

Pasivos Financieros - Clasificacidn. Medicion Posterior v Ganancias v Pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en resultades. Un pasivo financiero se clasifica al valor
razonable con cambics en resultados si esta clasificado como mantenido para
negociacion, es un derivado o es designade como tal en el reconocimiento inicial.
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados se miden al
valor razonable y las ganancias v pérdidas netas, incluyendo cualquier gasio por
intereses, se reconocen en resultades. Los otros pasivos financieros se miden
posteriormente al costo amortizadc usando el método de interés efective. El ingreso
por intereses v las ganancias v pérdidas por conversion de moneda extranjera se
reconocen en resuliados. Cualquier ganancia o pérdida en la baja en cuentas
tambien se reconoce en resultados.

Baja en Cuentas

Aciivos Financieros

La Compafiia da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere
los derechos a recibir los fiujos de efectivo contractuales en una transaccidn en que
la se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios de ia propiedad del
activo financiero, o no transfiere ni retiene sustanciaimenie todos los riesgos vy
beneficios relacionados con fa propiedad y no retiene control sobre los activos
transferidos.

La Compsania participa en transacciones en las que transfiere los activos reconocidos
en su estado de situacion financiera pero retiene todos o sustancialmente todos los
riesgos y veniajas de los activos transferidos. En esos ¢asos, los actives transferidos
no son dados de baja en cuenias.

Pasivos Financieros

La Compania da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o bien hayan expirado. La Compafiia
también da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se medifican sus
condiciones y los flujos de efectivo del pasive meodificado son sustancialmente
distintos. En este casc, se reconoce un nuevo pasivo financiero con base en las
condiciones nuevas al valor razonable.

En el momento de la baia en cuentas de un pastvo financiero, la diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero extinto vy la contraprestacion pagada {incluidos
los activos que no son en efectivo transteridos o los pasivos asumidos) se reconoce
en resuitados.

{Continva)
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Compensacion

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacion, de manera gue se
presente en el estado de situacion financiera su imporie neto, cuando y solo cuando
ta Compafiia tenga, en el momento actual, el derecho, exigible legalmente, de
compensar los importes reconocidos v tenga la intencién de liquidar por el importe
neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

Inversiones en Subsidiarias

Una subsidiaria es unz entidad controlada por la Compafia, por lo cual esta Gltima esta
expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacidn en |a
participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder sobre
aquella.

En estos estados financieros separados las inversicnes de la Compafia en subsidiarias se
reconocen por el método del costo.

Propiedades, Mobiliaric v Equipos

Reconocimienta y Medicidn

Las partidas de propiedades, mobiliaric v equipos son valoradas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo atribuido de ciertas partidas de propiedades, mobiliario y equipos al 1 de
enero de 2016, fecha de aperiura per adopcién de las NIIF, fue determinado por un
perito independiente con base en el valor razonable a esa fecha.

Cuando partes significativas de una partida de propiedades, mobiliario v equipos
poseen vidas Utdes distintas, son registradas de forma separada como un

componente integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la disposicidon de un elemento de propiedades,
mobiliario y equipos, se reconoce en resultados.

Costos Posieriores

Las mejoras y renovaciones mayores gue incrementan la vida Util del activo, son
capitzlizadas solo si es probable que se deriven de ellas beneficios econdmicos
futuros para la Compania y su costo puede ser estimade de maners fiable.

{ContinGa)
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iii. Depreciacion

La depreciacion de ios elementos de propiedades, mobiliaric v equipos se calcula
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un active menos su valor
residual. La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de
linea recta, considerando la vida Util estimada para cada componente de propiedad,
mobiliario y eguipos. El método de depreciacién, las vidas Utiles v los valores
residuales son revisados en cada gjercicio v se ajustan si es necesario.

Las vidas (tiles v valor residual para los periodos actuales y comparativos son los

siguientes:

Vida util Valor

en anos residual
Edificios 80 15 %
Instalaciones 10 -
Muebles y enseres 10 -
Equipos de oficina 10 -
Equipos de computacion 3 -
Vehiculos 5 -

Activos Arrendadocs

La clasificacién del arrendamientc de activos depende si la Compafiia asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados
como financieros cuando se asumen icdos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad, en caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un contrato de arrendamiento operativo se reconocen en
resultados bajo el método de linea recta, durante el periodo de arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones y mejoras,
se clasifican como propiedades y equipo v se deprecian por el menor de los lapsos enire
lz vida Uil estimada del bien vy la vigencia del contrato de arrendamiento operativo.

Activos Intangibles

Los activos intangibles adquiridos separadamente comprenden licencias de software son
medidos al costo menos la amortizacion acumulada vy las pérdidas por deterioro.

El costo del software incluye los costos de adquisicién, beneficios a los empleados vy otros
costos directamente relacionados al desarrollo hasta la operacién efectiva del misme. Son
amortizadas con base en el métode de linea recta sobre su vida 0til estimada, la cual es
entre 5y 10 anos.

Los desembolsos posteriores son capitalizados solamente si aumentan los beneficios
economicos futuros incorporados en el activo relacionado a dichos desembolsos. Todos
los otros desembolses son reconocidos en resultados cuando se incurren.

{Continuda)
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Deterioro de Valor

Activos Financieros no Derivados

En cada fecha de presentacion de los estados financieros separados la Compafiia
mide la correccién de valor por pérdidas de un instrumento financiere por un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, si el
riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma
significativa desde su reconccimiento inicial; si el riesgo crediticio no se ha
incrementado de forma significativa, la Compafia mide la correccion de valor por
pérdidas para el instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias
esperadas en los préximes doce meses.

Las pérdidas crediticias de los activos financieros es el valor presente de la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales y los fiujos de efective que ia
entidad espera recibir.

Como solucion practica la Compafiia con base en 1a experiencia del comportamiento
del mercado en el que opera v las transacciones historicas, ha implementado una
matriz de provisiones de manera colectiva para sus deudores comerciales ia cual se
basa en la antigliedad del periodo contractual y considerando la calidad crediticia de
sus deudores y el segmento comercial en el que se opera; para aquellas partidas
por vencer se estima un deterioro del 1.00%, 0a 30 dias 1.50%, 31 a 90 dias 1.76%,
91 a 365 dias 2.00% y con una antigliedad superior a 365 dias se estima un deterioro
del 100% de los importes.

La Compafia reconoce en el estado separado de resultados e importe de las
pérdidas crediticias esperadas {0 reversiones) que se requiere que sea ajustada la
correccion de valor por pérdidas a la facha de presentacion del estado separado de
situacion financiera.

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Cormpania, es revisado en la
fecha del estado separado de situacidn financiera para determinar si existe algin
indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el importe
recuperable del activo.

Para propdsitos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente, son agrupados en el grupo mas pegueno de activos Hamados
“unidad generadora de efectivo”, que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, los que son independientes de ios flujos de entrada
de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

Ei importe recuperable de un activo o unidad generadora de efective es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonahle, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
a su vaior presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones aciuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo vy los riesgos
especificos que puede tener &l activo.

(Continua)
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Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en iibros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las perdidas por deterioro son
reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor
que habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizacion, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto a la renta corriente v el
impuesto a la renta diferido. Es recenocido en resultados, excepto que se relacione con
partidas reccnocidas en otros resuitados integrales o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales
0 en el patrimonio, respectivamente.

i Impuesto a la Renta Corriente

Elimpuesto a la renta corriente es el impuesto que se paga sobre la utilidad gravable
del afio, utilizando la tesa impositiva aprobada ¢ a punto de ser aprobada a la fecha
del estado separado de situacion financiera y cualquier ajuste al impuesto por pagar
de afios anteriores.

ii. Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el importe en libros de los activos y pasivos para propositos de
informacién financiera y los montos usados para propdsitos tributarios. No se
reconoce impuesio a la renta diferido por las diferencias temporarias gque surgen en
el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es una
combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion del activo y pasivo por impuesio a la renta diferido, refleja las
consecuencias fiscales gue se derivan de la forma en la cual ia entidad espera, a la
fecha del estado de situacion financiera, recuperar o liguidar el importe en libros de
sus activos y pasivos.

Elimpuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar
a las diferencias temporarias cuando sean revertidas, basandose en las leyes
tributarias que han side aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado
de situacidn financiera separado.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se

cumplen ciertos criterios.,

{Continua)
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Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
no utilizadas vy las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estardn disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales
pueden ser utilizadas. Los activos por impuesto a la renta diferido son revisados en
cada fecha del estado de situacion financiera y son reducidos en la medida 2n la cual
nG sea probable gue los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

i, Exposicion Tributaria

Al determinar ¢l importe del impuesto & la renta corriente e impuesto a la renta
diferide, la Compafiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si
puaden adeudarse impuesics e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie
de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion gue haga que
la Compafia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el
cual se determinen.

(i  Beneficios a los Empleados

i Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneticios Definidos = Jubilacion Patronal e Indemnizacién por Desahucio

l.a Compafia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal e indemnizacion por desahucio por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquiride a cambio de sus servicios durante
el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente.

El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el “Método
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una
parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro & los servicios prestados en
el periodo corriente.

Las disposiciones legales o contractuales no prevén la obligatoriedad de constituir
fondos o asignar actives para cumplir con tales planes, por lo cuzal estos califican
como planes de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compania reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de las nuevas mediciones de fa obligacion por los planes de

beneficios definidos; el costo del servicio v el costo financiere se reconocen en
resultados como gastos de beneficios a los empleados.

{Continda)
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La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios, los cuales son definidos por la Compafiia, utilizando informacion
financiera publica y propia. Estos supuestos incluyen una tasa de descuento, los
aumentos esperados de las remuneraciones y permanencia futura, ente otros.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, ia
modificacion resultante en el heneficio que se relacicna con servicios pasados
prestados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccidn, sera
reconocida inmediatamente en resuitados. La Compafia reconoce ganancias y
perdidas en la liquidacién de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

i Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral, sea legal o voluntario, son
reconocidas como gaste cuando es tomada la decisién de dar por terminada la
relacién contractual con los empleados.

iii. Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plaze de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el
empileado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar el monto del beneficio como resultado de un servigio entregado por el
empleadc en el pasado vy la obligacidn puede ser estimada de manera fiable. Las
principales acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a benos por
desempenfo y las establecidas en el Codigo de Trabajo de! Ecuador, tales como
vacaciones, participacion de los empleados en las utilidades de la Compafia, décima
tercera y décima cuarta remuneracion.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el estado
de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable que sea necesario un flujo de salida de beneficios econdmicos para
resolver |z cbligacion y el monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a
fa tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor del
dinero en el tiempo vy los riesgos especificos de la obligacion. El saneamiento del
descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tormando en consideracion los riesgos e incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracién de éstas.

{Continga)
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Cuande no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido, o
el mento no puede ser estimade de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia © no ocurrencia de uno o mas eventos futuros, son también
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida de
beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

(k}  Reconocimiento de ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

Comisiones por Intermediacion

El efecto de la aplicacion inicial de la Norma NIIF 15 sobre ios ingresos de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes de la Compafifa se describen en la nota
22 (g} debido al modelo de iransicidon elegido para aplicar fa Norma NIIF 15, la informacion
comparativa no se ha reexpresado para reflejar los nuevos requerimientos.

n Reconocimiento de Costos v Gastos

Los costos y gasios son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconcce inmediatamente un gasto cuando el desembolsc efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

{m} Ingresos Financieros v Costos Financieros

Los ingresos financieros esidn compuestos principalmente por intereses en inversiones
financieras de corto plazo. Los ingresos por intereses son reconocidos en resultados al
costo amortizado, usando el método de interés efective. Los intereses ganados sobre
inversiones se reconocen peor e método del devengado.

Los costos financieros estan compuesios por intereses sobre préstamos o
financiamientos. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la
adquisicion, fa construccion o la produccién de un activo gue califica, se reconocen en
resultado usando el método de interés efectivo.

{4) Nuevas Normas e [nterpretaciones Adn no Adopiadas

{a) Las siguientes enmiendas a las NIIF han sido adoptadas en estos estados financieros y no
han tenido un efecto en los mismos:
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Enmiendas Fecha de aplicacidn obligatoria

NIC 12, reconocimiento

de activos por Periodos anuales iniciados el 1 de enero de
impuestos diferidos por 2017

pérdidas no realizadas

NIC 7, iniciativa de Perfodos anuales iniciados el 1 de enero de
informacion a revelar 2017

Periodos anuales iniciados el 1 de enero de

' |
NHF 12, mejoras anuales 2017

La Compania ha aplicado inicialmente la Norma NIIF 15 (ver i} y la Norma NIIF 9 {ver ii)
desde el 1 de enero de 2018. Algunas otras nuevas normas tamién entran en vigencia a
partir del 1 de enero de 2018, perc no tienen un efecto significativo en los estados
financieros de la Compafhia.

La apficacion inicial de estas normas no determinaron importes que deban ser
reexpresados en la informacidn comparativa; sin embargo, las revelaciones a sus nuevas
politicas contables han sido incluidas en las notas a los estados financieros:

Enmiendas Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 15, ingresos
procedentes ce contratos
con clientes

NIIF 8, instrumentos Periodos anuales iniciados el
financieros 1 de enero de 2018

Periodos anuales iniciados el
1 de enero de 2018

NIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias

La Norma NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si
deben reconocerse ingresos de actividades ordinarias, cuando se reconocen vy en
gué monto. La Norma NIiF 15 reemplazé a la NIC 18 “Ingreso de Actividades
Ordinarias™, la NIC 11 “Contratos de Construccién” vy las interpretaciones
relacionadas.

Esta Norma estabiece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresas basado en
el concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se
satisfagan las obligaciones contraidas con los clientes a través de la entrega de
bienes y servicios, ya sea en un mormento en &l tiempo o a 10 large del tiempoe.

La Compafia ha adoptado la Norma NIIF 15 utilizando el método del efecto
acumulado (sin soluciones précticas). La Norma NIIF 15 no tuve un impactc material
sobre las politicas contables de ia Compafiia.

En consecuencia, la informacion presentada para 2017 no ha sido reexpresada; es
decir, esta presentada, como fue informada previamente, de conformidad con la NIC
18, e interpretaciones relacionadas. Adicionalmente, los requerimientos de
revelacion de informacion de la Norma NIIF 15 no se han aplicado en general a la
informacion comparativa.

(Continda)
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NIIF 9 Instrumentos Financieros

La Norma NIIF 9 establece los requerimientos para el reconacimiento y la medicion
de los activos financieros, los pasivos financieros v algunos contratos de compra o
venta de partidas no financieras. Esta norma reempiaze la Norma NIC 38
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medician.

La Administracién de la Compania revisd las diferentes secciones de la NIIF 9 para
determinar los impactos de la nueva norma v el desarrollo de la politica contable
descrita con anterioridad.

Las partidas por cobrar o por pagar de forma incondicional se reconocen como
aciivos o pasivos cuando la Compafia se convierte en parte del contrato v, como
consecuencia de elio, tiene el derecho legal a recibir efectivo o la obligacion legal de
pagarlo.

Los activos para adquirir 0 los pasivos a ser incurridos como resultado de un
compromiso en firme de comprar o vender bienss o servicios, no se reconocen
generalmente hasta que al menos zlguna de las partes haya ejecutado sus
obligaciones seguin el contrato.

Sobre la base de los activos y pasivos financieros gue mantieng la Compania, e
nueve modele de clasificacion y medicidn de instrumentos financiercs no tuvo un
efecto material en los estados financieros. Asi también, dado la naturaleza del
negocio de la Compania, en el que la mayor parte de las ventas son recuperadas en
el corto plazo y no existen cuentas a cobrar de otra naturaleza que sean
significativas, &l impacto de aplicar el modelo de pérdidas esperadas no fue
significativo en los resultados de la Compafnia.

Come resuitado de la adeopcién de le norma NIIF 8, la Compania no ha determinado
importes que deban ser reexpresados en la informacion financiera comparativa.

- Clasificacion v Medicién de Activos Financieros y Pasives Financieros

La Norma NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principales para los
actives financieros: medidos al costo amortizado, al valor razonable con
cambios en otro resultado integral (VRCORY), y al valor razonable con cambios
en resultados (VRCR). La clasificacion de los activos financieros bajo la Norma
NHF 9 por lo general se basa en el modelo de negocies en el que un activo
financiero es gestionade y en sus caracieristicas de flujp de efective
contractual.

La Norma NIIF 9 elimina las categorias previas de la Norma NIC 39 de
mantenidos hasta el vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y
disponibies para la venia. Bajo la Norma NIIF 9, los derivados incorporados en
contratos en los que el principal es un active financiero dentro del alcance de
la norma nunca se separan. En cambio, se evalla la clasificacion del
instrumento financiero hibrido tomadc como un todo.

La Norma NiIF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de
la Norma NIC 39 para fa clasificacidn y medicién de los pasivos financieros.

(Continta)
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La adopcidn de la Norma NIIF 9 no ha tenido un efecto significativo sobre las
paliticas contables de la Compania relacionadas con los pasivos financieros.

Para obtener una explicacion de la manera en que fa Companhia clasifica y mide
los instrumentos financieros vy contabiliza las ganancias vy pérdidas
relacionadas bajo la Norma NIIF 9, ver la Nota 3(g}.

La Compania clasifica los activos financieros segun se midan posteriorments
a costo amortizado, a vaior razonable con cambios en otro resultado integral
o a valor razonable con cambios en resultados sobre la base de los dos
siguientes:

a. El activo financiero se conserva cen el objetivo de obtener los flujos de
efectivo contractuales y

b. Las condiciones contractuales dei activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo.

La Compafia reconoce inicialmente un pasive financiero por su valor
razonable mas o menos, los cosics de transaccién que sean directamente
atribuibles a la adquisicion del pasivo financiero.

La Compaffa clasificard todos los pasivos financieros como medidos
posteriormente gl costo amortizado.

£l efecto de la adepcion de la Norma NIIF 9 sobre el importe de los activos
financieros al 1 de enero de 2018 se relaciona Unicamente con los nuevos
reguerimientos de deterioro.

Deterioro del Valor de Activos Financieros

La Norma NIIF 9 reemplaza el modeic de 'pérdida incurrida’ de la Norma NIC
39 por un modelo de 'pérdida crediticia esperada’ (PCE). E! nuevo modelo de
deterioro aplica a los activos financieros medidos al costo amortizado v las
inversiones de deuda al VRCORI, pero no a las inversiones en instrumentos
de patrimonio.

La Compafia ha utilizado su experiencia de perdidas crediticias histérica para
cuentas por cobrar comerciales para estimar las perdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo sobre los activos financieros.

En funcidn de la diversidad de servicios la Compania realizé agrupaciones de
los clientes originados de ventas corporativas con la finalidad de determinar
patrones de pérdidas ver nota 5{b) i.

La Compafila ha determinado que la aplicaciéon de los requerimientos de
deterioro de la Norma NiiF 9 al 1 de enero de 2018 resuitado en un efecto no
material a la estimacion de deteriore, por lo que no realizé ningln ajuste al
patrimonio.

Transicién

La Compafifa ha usado la exencidn que le permite no reexpresar la
informacion comparativa de periodos anteriores en lo gue se refiere a los
requerimientos de clasificacién y medicion {incluido el deterioro).

{Continua)
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{c)  Normas, enmigndas e interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de aplicacién

aun no esta vigente:

Enmiendas

NIIF 16, arrendamientos

NIF 17, contratos de seguros

Enmiendas a la NIIF 10 v NIC
28, venta ¢ aportacion de
activos entre un inversionista
y su ascciada o negocio
conjunto

Enmienda a ja NIIF 2,
clasificacién y medicion de
transacciones de pagos
basadas en acciones

Enmienda a la NIIF 4

Enmienda a la NIC 40,
transferencia de propiedades
de inversion

Enmienda a la NIIF 1 y NIC
28, mejoras anuales
CINIIF 22, operaciones en
moneda extranjera y

Fecha de aplicacion obligatoria

Periodos anuales iniciados el 1 de enero
de 2019

Periodos anuales iniciades el 1 de enero
de 2021

Feche aplazads indefinidamente

Periodos anuales iniciados el 1 de enero
de 2018

Enfogue de aplazamiento efective para
periodos anuales iniciados el T de enero
de 2018 v soélo estan disponibles durante
ires anos después de esa fecha.

Periodos anuales iniciados el 1 de enero
de 2018

Periodos anuales iniciados el 1 de enero
de 2018

Periodos anuales iniciados el 1 de enero
de 2018

consideracién anticipada

CINIIF 23, incertidumbre sobre
tratamiento de impuesto a las
ganancias

Periodos anuales iniciados el 1 de enero
de 2019

La Compania esta requerida a adoptar la NIIF 16 desde el 1 de enero de 2019 y ha evaluado
el impacto de la estimacion resultante de la aplicacion inictal de 'a NIIF 16 en los estados
financieros adjuntos. La NIIF 16 introduce un solo modelo de reconocimiento para los
contratos de arrendamiento; y 10s arrendatarios reconoceran un active por derecho de uso
y un pasivo por arrendamiento en la fecha de inicio del arrendamiento. La NIIF 16 remplaza
a las normas relacionados con contratos de arrendamiento, las que incluye la NIC 17 -
Arrendamiento; CINHFE 4 - Determinacion de si un acuerdo contiene un arrendamiento; SIC
15 - Arrendamientos Operativos — Incentivos; y, SIC 27 - BEvaluando la sustancia de las
transacciones gue involucra la forma legal de los arrendamientos.

{Continta}
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La Compafila ha iniciade el proceso de evaluar e impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NIIF 16 — Arrendamientos, cuyo efecto cuantitativo dependera del método
de fransicion elegido, de la extensidn en la cual la Compadia utilice las excepciones
practicas y el reconecimiento de las mismas.

La Compafifa no espera que el resto de las nuevas normas, enmiendas e interpretaciones
tengan un impacte significativo sobre los estados financieros separados.

(5) Administracion de Riesgo Financiero

{a)

Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determine los valores razonables de los activos v
pasivos financieres y no financieros para propédsitos de valoracién y revelacion, conforme
los criterios gue se detallan a continuacién. Como corresponda, se revela mavyor
informacion acerca de los supusstos efectuados en la determinacion de los valores
razonables.

Activos Financieros Mantenidos hasta el Vencimiento

El valor razonable de los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento [medicién
categorizada en &l nivel 2 de valor razonable — véase nota 2 (d) iii.] se estima al valor
presente de los flujos de efectivo futuros descontados a |a tasa de interés de mercado a
la fecha de medicién. Este valor razonable se determina al momento de reconocimiento
inicial y para propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales.

El importe en libros de los activos financieros manienidos hasta ef vencimiento se
aproxima a su valor razonable debido a gue las tasas de interés que devengan se aproximan

a las del mercado.

Préstamos v Partidas por Cobrar

El valor razonable de las partidas por cobrar, se estima al valor presente de los flujos de
efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha del estado de
situacion financiera. Este valor razonable se determina para propositos de revelacion.

L.os moentos en khros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se aproximan
a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros Pasivos Financieros
El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial v para
propositos de revelacion en cada facha de los estados financieros anuales, se calcula sobre

fa base del valor presente del capital futuro v los flujos de interés, descontados a la tasa
de interés de mercado a la fecha de medicién.

{Continga)
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L.as tasas utilizadas para descontar los flujos de efective de préstamos y obligaciones
financieras corresponden a datos observahles en el mercado para instrumentos financieros
de similares caracteristicas.

Los importes registrados de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable, debido a gue tales instrumentos tienen vencimiento en el
corto plazo.

Administracion de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compania esid expuesta a |os siguientes riesgos
relacionados con &l uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito.
- Riesgo de liquidez.

- Riesgo de mercado.

Marco de Administracion de Riesaos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién
de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de
riesgos de la Compafiia.

Las politicas de adminisiracion de riesge de Ja Compafia son esiablecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfreniados por la Compania, fijar timites y controles de
riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la
Compania, a fin de que reflejen los camhios en las condiciones de mercado y en las
actividades. La Compania, a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el cual todos
los empleados entiendan sus roles y cbligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimientc de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo v revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado

respecto a los riesgos a los cuales se enfrenta la Compafia.

i. Riesgo de Crédito

El riesgo de créditc es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si
un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principaimente de los deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion al
riesgo de crédito.

{Continyda)
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Deudores Comerciales

La Compafia oterga crédito a sus clientes censiderando la solvencia financiera v
ecendmica de los mismos; la politica general de crédito establecida por la Compaiiia
es de 30 dias v para casos puntuaies, de acuerdo a o que define en el contrato de
servicios. La Compsafia no requiere garantias en relacidn con los deudores
comerciales.

El riesgo relacionado con créditos de clientes, es administrado de acuerdo con las
politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compafiia.

Esto significa que la calidad crediticia de los clientes se evallia en forma permanente
y ademas los cobros pendientes de éstos son gestionados por personal interno. En
el caso de existir evidencia efsctiva que la Compafifa no serd capaz de cobrar la
ijotalidad de los impaortes que se le adeudan, se establece ung estimacion para
pérdidas por deterioro de deudores comerciales gue representa su estimacion, con
base en una evaluacién de los mismos.

l.a antigliedad de los saldos de los deudores comerciales a la fecha dei estado
separado de situacion es la siguients:

Al 31 de diciembre de

Nota 2018 2017
Vigentes y no deteriorados US$ 2.252.964 897.239
De 1 a 30 dias 248.562 23.570
De 31 a 680 dias 3.535 8.217
De 61 dias a 80 dias - 2.618
De 81 dias a 180 dias 5.214 -
De 181 dias a 365 dias 1.088 -
Mas de 365 dias 114,056 114.056

7 USE  2.625.429 1.046.400

Al 31 de diciembre de 2018 el importe en libros de la estimacidn para pérdidas
crediticias esperadas asciende a US$140.502 (US$114.056 en &l 2017).

Otras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito en las otras cuentas per cobrar estd asociado a los anticipos
dados a compahias aseguradoras y proveedores y cuenias por cobrar empleados.
ta Compafiia ha implementado una matriz de provisiones de manera colectiva para
otras cuentas por cobrar la cual se basa en la antigliedad del periodo contractual;
para aquellas partidas por vencer se estima un deterioro dsl 1,00%, 0 a 30 dias
1,60%, 31 a 90 dias 1,75%, 21 a 365 dias 2,00% y con una antigliedad superior a
365 dias se estima un deteriorc del 100% de los importes.

{Continua)
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Inversiones Mantenidas hasta el Vencgimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento corresponden a ¢olgcaciones en
bancos que superan fa calificacion “AA” segin una agencia calificadeora de riesgo
registrada en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Efectivo v Eguivalentes de Efectivo

El efectivo y eguivalentes de efectivo son mantenidos substanciaimente en
instituciones financieras que tienen calificacion "A” segin agencias calificadoras de
riesgo registradas en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que la Compania tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados
principalmente con la entrega de efectivo. El enfogue de la Administracién para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciongs normales come de tensidn, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compadia.

l.a Compania monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar junto con ias salidas de efective esperadas para liguidar
sus acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

La Compania realiza estimaciones de flujo de caja mensuales con un horizonte de
planeacién de un afc y planes estratégicos a largo plazo, a fin de asegurar el nivel

de liquidez que le permita atender sus obligaciones con terceros.

A continuacién, se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados {en dolares americanos):

Flujos de efectivo contractuales

Importe 3 meses Mayora 3
en libros Total 0 menos meses
31 de diciembre de 2018:
Acreedores comerciales  US§ ~ 7.189.644 7.189.644 7.158.401 31.243
Otras cuentas por pagar 15.258 15,258 149 15.109
Us$ 7.204.902 7.204,902 7.158.550 46.352
31 de diciembre de 2017:
Acreedores comerciales  US$ 5.287.995 5.287.995 5.287.995 -
Otras cuentas por pagar 13.440 13.440 13.440 y
Usg  5.301.435 5.301.435 5.301.435 -
{Continta)
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Biesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado,
por ejemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compafia o el valor de los instrumentos financieros gue mantiene. El objetivo de la
administracién del riesgo de mercadc es adminisirar y controlar las exposiciones a
este riesgo, dentro de parédmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es &l délar americano v las
transacciones que realiza la Compafiia principalmente son en esa moneda. A ia fecha
de los estados financieros separados la Compafia no mantiene activos ni pasivos
en moneda exiranjera; por lo tanto, la Administracion estima que la exposicion de la
Compania al riesgo de monada no es relevante.

Riesgo de Tasas de interés

Este riesgo estd asociado a las tasas de interés variable de las obligaciones
contraidas per la Compafiia y que por lo mismc generan incertidumbre respecto a
los cargos a resultados por concepio de intereses y por la cuantia de los flujos
futures. La Administracion estima que la exposicién a este riesgo no es relevante.

iil. Administracion de Capital

La politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita conservar
la confianza de los inversionisias y acreedores y sustentar el desarrollo futurc de
sus negocios. El capiial se compone del patrimonio netc. No hubo cambios en el
enfogue de la Companfia para la administracién del capital durante el afo.

El indice deuda neta - patrimonio ajustado de la Compsziiia, al término del periodo
del estado de situacion financiera separado, era el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Total pasivos USE 9.646.526 7.673.114
Menos efectivo vy equivalentes de
efectivo 6.221.386 6.203.268

Deuda neta uUss 3.425.140 1.469.856
Patrimonio neto US$ 3.442.586 3.187.823
indice 0,99 0,46

(8) Efectivo v Equivalentes de Efectivo

El detalle del efective y equivalenies de efectivo es el siguiente:
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Al 31 de diciembre de

2018 2017
Bancos locales v del exterior USE 3.766.346 2.572.342
Inversiones temporales:
Inversiones "overnight' 2.052.726 2.617.522
Depdsitos a plazo 401.014 501.683
Fondos de inversion no restringidos - 510.431
Caja 1.300 1.300

uss 6.221.386 6.203.258

Las inversiones overnight se realizan en una entidad financiera local y generan una tasa de interés
del 0,75% al 1,60% anual.

Los depdsitos a plazo se realizan en una entidad financiera local y generan una tasa de interés
del 4,10% al 31 de diciembre de 2018 (3,10% al 31 de diciembre de 2017).

{7 Deudores Comerciales

£l detalle de deudcres comerciales es el siguiente:
Al 31 de diciembre de

2018 2017
Compafilas aseguradoras US% 2.625.429 1.046.400
Estimacion de pérdidas esperadas {140.502) (114.0566)
Us$ 2.484.927 832.344

La exposicion de la Compa#ia al riesgo de crédito relacionado con deudores comerciales se revela
en las notas & (b} i.

(8) QOtras Cuentas por Cobrar

El detalle de las oires cuentas por cobrar es el siguiente:
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Nota Al 31 de diciembre de
2018 2017
Anticipos dados a companias

aseguradoras US$ 964,636 181.483
Partes relacionadas 21 15,579 242,301
Empleados 45,321 69.684
Garantias entregadas 16.180 14.290
Otras 318.681 114.089
Estimacion de pérdidas esperadas (21.260) -
Uss 1.339.107 621.817
Corriente Uss 1.322.957 607.527

MNo corriente 16.150 14,290

La exposicion de la Compariia al riesgo de crédito relacionado con otras cuentas por cobrar
se revela en las notas 5 (b) i.

(9) Otras [nversiones

El detalle de las otras inversiones es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Inversiones mantenidas hasta el vencimignto:
Depésitos a plazo USS - 400.000
Otras - 131
- 4£00.131

Inversiones en instrumentos de patrimonio:

Nova Pert SAC - Subsidiaria 136.330 136.330
Confiamed S A, 7.368 7.358
Nova America Brokers Ltda - Subsidiaria 48.500 -
192188 © 143688

uSs 102,768 543819

Corrientes US$ - £00.131
No corrientes 192.188 143.688

La Compafifa mantiene el control de Nova Perli SAC con una participacion accionaria del 99% de
igual derecho a voto. Esta compafila se encuentra domiciliada en la Republica del Pert cuyas
operaciones corresponden a la de un broker de seguros a través de su subsidiaria America
Brokers domiciliada igual en dicho pais.

La Compafia mantiene el control de Nova America Brokers Ltda con una participacion accionaria
del 90% de igual derecho a voto. Esta compaiia se encuentra domiciliada en la Republica de
Colombia, cuyas operaciones correspenden a la de un agente y corredor de seguros cuyo objeto
principal s promover la celebracion de contratos de seguros v titulos de capitalizacion, asi como
la renovacion de dichos coniratos

{Continua)
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(1) Propiedades de Inversién

El detalle y conciliacién de las propiedades de inversion es el siguiente:

Nota Terreno Edificios Total
Costo:

Saldo al 31 de diciembre de 2017 Uss$ - - -
Adiciones / reclasificaciones 10 2.397 1.076.198 1.078.685

Saldo al 31 de diciembre de 2018 2.397 1.076.198 1.078.585

Depreciacion acurmulada:

Saldo al 31 de diciembre de 2017 - - -
Reclasificaciones 10 - 32.146 32.146
Gasto de depreciacion 20 - 16.073 16.073

Saldo al 31 de diciembre de 2018 - 48.219 48.219

Importe en libros:
Al 31 de diciembre de 2018 Us$_ 2.397 1.027.979 1.030.376

(12) Activos Intangibles

Los activos intangibles cerresponden a las licencias y software para las distintas plataformas
sobre las cuales la Compafiia desarrclla sus actividades. La Compafifa al 31 de diciembre de 2018,
mantiene en proceso el proyecto SIGS - Sistema Integrado de Gestidn de Seguros, que es un
software para unificar y consolidar la informacion de los diferentes sistemas, que permitira
opiimizar tiempos en ios procesoes operacionales.

Una conciliacién de los activos intangibles se presents a continuacion:

Amortizacidon  Imporie

Nota Costo acurmulada en libros
Saldo &i 31 de diciembre de 20716 US$ 1.198.825 (354.654} 844.171
Retiros (22.910) . (22.910
Gasto amoriizacién 20 - (163.111} (153.111}
Saldo al 31 de diciembre de 2017 US$ 1.175.915 (507.76b} 668.150
Adiciones 526.209 - 526.209
Retiros (3.712} - (3.712}
Bajas (116.471} 48.530 (87.941)
(Gasto amortizacion 20 - (99.777) (99.777)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 US$  1.581.941 (559.012) 1.022.928
{Continga)
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NOVAECUADOR S. A.
Agencia Asesora Productora de Seguros

Notas a los Estados Financieros Separados
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Acreedores Comerciales

El detalle de acreedores comerciales es el siguiente:
Al 31 de diciembre de

ota 2018 2017
Compafijas aseguradoras US$ 5.632.489 4.579.257
Partes relacionadas 21 18.186 20.852
Otros proveedores 1.538.989 687.886

Usg 7.189.644 5.287.995

Las cuentas por pagar a compafias aseguradoras corresponden principalmente a primas cobradas
a clientes y a anticipos recibidos de los mismos, que posteriormenie son entregados a las

compafiias de seguros.

La exposicion de la Compafia al riesgo de liquidez y moneda relacionado con acreedores
comerciales se revela en las notas 5 (b} ii y 5 (b) iii.

Otras Cuentas por Pagar

El detalle de las otras cuentas por pagar es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

Nota 2018 2017
Partes relacionadas 21 US$ 11.908 11.898
{tras cuentas por pagar 3.350 1.542
USs 15.258 13.440

La exposicién de la Compania al riesgo de liquidez y moneda relacionado con otras cuentas por
pagar se revela en las notas 5 (b} iii y 5 (b} iv.

(Continga)
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{15) Pasivos por Impuestos Corrientes

El detalle de ios pasivos por impuestos corrientes es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Impuesto a la renta corporative USS 629.439 407.669
Impuesto al valor agregado 91.939 745586
Retencicnes en la fuente:
Impuesto a la renta 33.755 55.657
Impuesto al valor agregado 41,449 42.937
Otros impuestos 38

uss ~ 796.582 580.857

(16) Beneficios a los Empleados

El detalle de los beneficics a los empleados es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Participacién de los empleados en
las utilidades LSS 719.366 £87.850
Sueldos v beneficios sociales 275.520 302.283
Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - 1ESS 128.502 150.571
Jubilacién patronal e indemnizacién
por desahucio 468,108 479.360
Usg  1.589.496 1.620.064
Corriente - US$  1.121.388 1.140.704
No corriente 468.108 479.360

(Contiinua)
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Notas a los Estados Financieros Separados
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Gastos Relacionados con Sueldos v Beneficios a los Empleados

Nota Al 31 de diciembre de

2018 2017
Sueldos vy bonificaciones Uss 4.262.941 4.356.501
Beneficios sociales e indemnizaciones 1.300.443 1.087.700

Participacién de los empleados

en las utlidades 719.366 687.84%
Aportaciones al IESS 589.930 589.067
Seguros contratados 242 0886 231.31
Gasios de viaje 103.391 113.860
Ceapacitaciones 81.213 119.532
Atenciones a los empleados 80.459 123.231
Uniformes 3.848 70.667

20 USE 7.383.677 7.379.718

Jubilacién Patronal & Indemnizacién por Desahucio

El Coédigo de Trabajo del Ecuador, establece la obligacién por parte de los empleadores de
conceder jubilacion patronal a todos aquellos empieados que hayan cumplido 25 afios de servicio
para una misma compafia. De acuerdo con o previsto en tal Cédigo, los empleados jubilados
tienen derecho a pension vitalicia, la gue se determina en funcién de la remuneracidn percibida
en los Gitimos cinco anos previos al retiro, con un minimo para la cuantificacion de la pension
vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del IESS y de US$30 si
solo tiene derecho a la jubilacién patronal; sin edad minima de retiro.

Ademas, dicho Coédige de Trabajo establece gue cuando la relacién laboral termine por desahucio,
el empleador deberé pagar una indemnizacidn calculada con base en el nimero de arfios de
servicio.

{Continda)
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El movimiento del valor presente de la obligacion por jubilacion patronal e indemnizacion por

desahucio es como sigue:

Valor presenie de obligacion por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2016
Costo laboral por servicios actuales
Costo financiero
Gasto del periodo
Pérdida actuarial
Salidas vy beneficios pagados
Valor presente de obligacién por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2017

Costa laboral por servicios actuales
Costo financiero
Gasto del periodo
Pérdida {ganacia) actuarial
Salidas vy beneficios pagados

Valor presente de obligacion por beneficios
definidos al 31 de diciembre de 2018

Jubilacion Indemnizacion

patronal por desahucio Total
US$ 286.057 110.636 396.683
14.676 22.520 37.196
9.385 7.873 17.268
24.071 30.393 b4 464
9.196 61.629 70.825
(17.550) (25.072) (42.622)
301.774 177.586 473.360
124.297 53.802 178.093
24.883 13.453 38.336
149,174 67.255 216.429
(31.398) (7.947) {32.345}
(114.589) (73.747)  (188.336})
Usg 304.961 163.147 468,108

De acuerdo con los estudios actuariales, el valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacién patronal es como sigue:

Valor actual de las reservas
maiematicas actuariales:
Empleados activos con tiempo
de servicio mayor @ 10 afos
Empleados activos con tiempo
de servicio menor a 10 anos

-38-

USS

Uss

Al 31 de diciembre de

2018 2017
163.011 143.066
141.950 158.708
304,961 301.774
{Continua}
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Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Tasa de descuento 7.72% 7.69%
Tasa de crecimiento salarial 1,50% 2,50%
Tasa de rofacién 24,25% 22,93%
Vida laboral promedio remanente 8,31 8.35
Tabla de mortalidad e invalidez T IESS 2002 TM IESS 2002

Las Mejoras Anuales a las NIIF ciclo 2012 - 2014 modificaron el péarrafo 83 de la NiC 19 -
Beneficios a los Empleados, con aplicacion para los periodos anuales que comiencen a partir del
1 de enero de 2018, mencionado pérrafo incluye una enmienda inherente a que la tasa utilizada
para descontar las obligaciones de beneficios post - empleo tenga como referencia los
rendimientos de los bonos empresariales de alta calidad a nivel moneda, previo a la enmienda
mencionado parrafo hacia referencia a Iz aplicacion de la tasa de descuento a nivel pais.

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimacicnes que la Compania posee sobra
las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las tasas o
supuestos usados en ios estudios actuariales pueden tensr un efecto importante en los importes

reportados.

Anélisis de Sensibilidad de la Jubilacién Patronal e Indemnizacion por Desahugio

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones aciuariales relevanies a la fecha del estado
de situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian
afectado la obligacion por beneficios definidos en los siguientes importes incluidos a

continuacion:

2018 2017
Aumento Disminucion Aumeanto Disminugcidr
Tasa de descuento {-/+ 0,5%) (22.128} 24.047 (26.611} 28993
Tasa de crecimiento de salario (+/~ 0,5%) 25.885 {23.973) 30.841 (28.494}

Impuesio a la Renta

{a) Impuesto g la Renta Reconocido en Resultados

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Impuesto a la renta corriente uss 1.143.737 885.582
Impuesto a la renta diferido (115.213) 52.588
uss 1.028.524 938.170
{ContinGa)
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Concifiacion del Gasto de Impuesto a la Renta

La siguiente es la conciliacion entre el gasto de impuesto a la renta y el impuesto que

resultaria de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% al 2018 (22% en el
afio 2017} a la ganancia antes de impuesto a la renta:

Al 31 de diciembre de

240 -

2018 2017
% US$ % USs
Ganancia antes de impuesto a la renta 4.076.406 3.897.813
Impuesto a la renta que resultaria de aplicar la
tasa corporativa de impuesto a larenta a la
ganancia antes de impuesto a la renta 25,00% 1.019.102 22,00% B857.519
{Mas} menos:
Ingresos exentos -0,23% (9.184) -0,03% (981)
Gastos no deducibles 3.61% 147.188 0,74% 28.721
Gastos incurridos para la generacion
de ingresos exentos 0,19% 7.321 0.01% 323
Deduccion por contratar medicina prepagada -0,52% (21.080) 0,00% -
Reconocimiento de impuesios diferidos -2,83% {115.213} 1,35% 52.588
25,23% 1.028.524 24,07% 838.170
Conciliacion del Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido
Propiedades, Jubilacion
rnobiliario y Activos patronal y
eguipos intangibles desahucio Total
Saido al 31 de diciembre de 2016 UsSS% 62.059 56.112 - 118.171
Nacimiento de diferencias 47.642 - - 47.642
Reversion de diferencias 6.498 {1.5653} - 4,945
Saldo al 31 de diciembre de 2017 116.199 54 559 - 170.758
Nacimiento de diferencias - - (42.4286) (42.426)
Reversion de diferencias (49.337) (23.448} - (72.786)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 USS 66.862 31.110 (42.426) 55.546
{Continua)
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Notas a los Estados Financieros Separados

{En dolares de los Estades Unidos de América — USS)

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suglemento al Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del 2005,
normas scbre la determinacion de resultados tributables originados en operaciones con
partes relacionadas. En el afio 2015, de acuerde con Resolucidon del Servicios de Rentas
Internas (SRI} No. NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar at SRI el anexo
de operacicnes con partes relacionadas e inferme de precios de transferencia cuando sus
operaciones con partes relacionadas sean superiores a US$15.000.000.

Debido a gue las transacciones con partes relacionadas, correspondiente al afo 2018 y
2017 no han superado los monios previsios en las resoluciones mencionadas
anteriormente, es opinidn de la Administracion de ia Compafifa que no esid requerida a
oresentar el Informe Integral de Precios de Transferencia, previsto por la Ley de Régimen
Tributario.

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado vy retenciones en la
fuente presentadas por la Compafiz por los afios 2015 al 2018, estan abiertas a revision
de las autoridades tributarias.

La Compahia cree que sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todos los afos fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias vy la experiencia previa

(18)  Patrimonic

{a}

Capital Social

ta Compafiia se constituyd con un capital suscrito de US$800, mediante escritura publica
cuyos datos se describen en la nota 1; Entre la fecha de constitucién de la Compania y el
27 de mayc de 2008, los accionistas suscribieron diversos aumentos de capital hasta la
concurrencia de US$2.365.000. Posteriormente al proceso de escision del ang 2017, el
capital de la Compafiia asciende a U5$285.360.

La Junta Extraordinaria de Accicnistas con fecha 8 de mayo de 2015, aprob¢ la escision de
la Compafiia v la consiguiente constitucion de una nueva scciedad resultante de la escision
Cuyos accionistas seran los mismos accionistas de Novaecuador S. A. Agencia Asesora
Productora de Seguros S. A, Adicionalmente fa mencionada Junta aprueba que como parte
del proceso de escision se reduzca el capital social de la Compafila por el importe que se
entregara a la nueva sociedad.

{Continda)
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Mediante Junta Extraordinaria de Accionistas del 30 de septiembre de 2016 se aprobd las
bases con las que se operara el proceso de escision de la Compania, los cuales seran
realizados en funcidn de los estados financieros cortados at 30 de septiembre de 2016. Al
respecto, la Junta aprobé la reduccién del capital social de la Compadia por US$2.079.640,
monto equivalente al valor asignado a Ecuaruart-Holdings 5. A., asi como reduccion de la
reserva legal por US%1.182.600 y le reserva por valuacion de instrumentos de patrimonio
por US$4.705.356.

Asi también aprobo la transferencia de 15.368.641 acciones desmaterializadas que la
Compafia mantiene en el capital social de Banco Pichincha C. A. & su valor de mercado
referencial equivalente a US$0,40 por accidn (US$6.147.456), pues el vator de mercado al
que se reaiizard el traspaso de acciones desmaterializadas, sera el que se encuentre
vigente al dia siguiente de la inscripcién de la escritura publica de escision en el Registro
Mercantil; y US84.141 en efectivo. Ademas, la Compania asignara US$6.151.597 comao
patrimenio a la nueva compania que se creard por efecto de la escision. Estas cifras son
referenciales por lo antes expuesto.

La Junta resolvid también que, de existir dividendos en accidn o en efective declarados por
Banco Pichincha C. A. y que aun no hayan sido recibidos entre la fecha de |z Junta y la
fecha de inscripcion de la escritura pdblica de escisidn en el Registro Mercantil, tales
dividendos corresponderan en su totalidad a Ecuaruart-Holdings S. A.

Con fecha 7 de Abril de 2017 la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros bajo la
resolucién N° SCVS- IRQ-DRASD-SAS-17-0875 resolvid aprobar la escision de la Compania
y creacion por efecio de la escisidén de Ecuaruart — Holding S. A,

Reserva Legal

La Ley de Compahias de la Repthlica del Ecuador requiere que las sociedades anonimas
transfieran a reserva legal, un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta
igualar por lo mencs el 50% dei capital social de la Compahia. Dicha reserva no puede
distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compandia; sin embargo,
puede ser utilizada para aumentos de capital ¢ para cubrir pérdidas en las operaciongs. En
2018, el importe de la reserva legal asciende a US$142.680 que corresponde al 50% del
capital social de la Compania.

Reserva de Capiial

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto por Iz transferencia de fos
saldos criginados en la conversidn de los estados financieros de sucres a dolares de los
Estados Unidos de America, unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador a
partir del 13 de marzo de 2000, de conformidad con la Ley de Transtormacién Econdmica
del Ecuador. De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, este saldo no esté
sujeto a distribucidn a lo$ accionistas, pero puede ser objeto de capitalizaciéon o de
absorcion de pérdidas, previa decision de la Junta General de Accionistas.

{Continda)
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La Junta General Extraordinaria de Accionisias celebrada el 30 de septiembre de 2018
resolvid aprobar la escision de la Compafifa, como parte de esta escision se decide
transterir a la nueva entidad el monto de la reserva de capital por US$303.304.

Resultado Acumuiado Proveniente de la Adopcidn por Primers Vez de las NIIF

La Superintendenciz  de  Compafilas del Ecguador, mediante  Resolucion
SC.G.ICI.CPAIFRS.11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Regisiro Cficial
No. 566 del 28 de octubre de 2011 establecid que el saldo deudor proveniente de los
ajustes por adopcion por primera vez de las “NIIF” y que se registraron en el patrimonio
an una subcuenta denominada "Resultados acumulados provenientes de la adopcion por
primera vez de las NHF", separada del resto de los resultados acumulades, podra ser
absorbido por los resuitados acumulados vy los del Ultime ejercicio econdmico, si los
hubiere.

Resuitados Acumulados

A continuacion, un resumen de las fechas y decisiones tomadas en las Juntas Generales
Universales de Accionistas en relacion con la districucion de los resultados de la Compania:

El 29 de marzo de 2018 se resuelve que de la utilidad liquida {U5$2.959.643,40) se destine
US$142.680,00 a reserva legal; y que el monto restante de la utilidad liquida
{US$2.816.963,40) se distribuya a los accionistas a prorrata de su participacion accionaria,
y que estos sean cancelados de conformidad con lo que establezea ta Administracion. Y se
sefiala que al accionista Rialt Heldings SRL se le cancelara su dividendo luego de restar e
anticipo entregade por el valor de US$20.000,00 aprobado en la Juntea General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 23 de octubre de 2017.

Otros Resultados Integrales

Reserva por Valuacion de Instrumentos de Patrimonio

El saldo de la cuenta reserva por valuacion de inversiones constituye el efecio de la
actualizacion a vaior razonable de 16.533.317 acciones que al 31 de diciembre de
2016 estaban cotizadas en la Bolsa de Valores de Quito a US$0,40 por cada accion
gue la Compafla mantiene en Banco Pichincha C. A,

£n el 2017 previo & la escision, la Compafiia aciualizé a valor de mercado 16.533.317
acciones cuya cotizacion en la Bolsa de Valores Quito a la fecha de conversion se
encontraba en USS$0,50 por cada accion que la Compafia mantenia en et Banco
Pichincha C. A., lo que resulté en un ajuste por cambio en el valor razonable de
US$1.653.332.

Con fecha 7 de abril de 2017 la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
bajo la resolucidon N°® SCVS- IRQ-DRASD-SAS-17-0875 resolvid aprobar la escision de
la Compania, con lo cual la reserva se presenta con un szldo en libros de 0.

{Continla)
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i, Remedicion de Beneficios Definidos

Corresponden a las peérdidas o ganancias actuariales que surgen de las nuevas
mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos.

{g)  Escisidn de un Biggue Patrimonial

Mediante escritura publica del 1 de octubre de 2016 fa Compania inicic el proceso de
escision de un bloque patrimonial constituido per efectivo, instrumentos de patrimonio y
cuentas patrimoniales; este proceso concluyd el 28 de abril de 2017 mediante su
inscripcion en el Registro Mercantil del cantdn Quito.

{19} Ingresos por — Asesorias v Asistencias v Otros Inaresos

El detalle de los otros ingresos es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
[ngresos por:
Asesorias y asistencias Uuss 4.799.303 3.231.621
4.799.303 3.231.521
Otros Ingresos:
Dividendos USS - 4.458
Arrendamientos 1656.424 -
Otros 224772 50.651
381.196 55.109
Uss 5.180.499 3.286.630

El rubro de asesoria y asistencias corresponde a honorarios por servicios prestados de asesoria
en materia de seguros y asistencias de distinta indole vinculadas con pdlizas de seguros.

{Continaa)
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(209 Gastos por Naturaleza

El detalle de gastos por naturaleza es el siguiente:
Al 31 de diciembre de

Nota 2018 2017
Beneficios a los empleados 16 US§ 7.383.677 7.379.718
Canales por distribucion de seguros 4.528.208 4.698.761
Servicios financieros 2874.115 2.407.605
Servicios de terceros 1.370.109 754.797
Comisiones 1.271.628 783.295
Arrendamientos de edificios v equipos 23 769.422 527.048
Publicidad 757618 766.947
Impuestos y contribuciones 741.858 672.481
Otros gastos 724.474 518.254
Servicios publicos y de telecomunicaciones 363.621 217.737
Licencias 312915 352.330
Seguros contratados 131.902 127740
Arrendamientos varios 103.320 85.558
Depreciaciones propiedades, mobiiliario y equipos 10 101.124 62.554
Amortizaciones 12 89.777 163.111
Manienimientio y reparaciones 84.270 78.502
Estimacién pérdidas crediticias esperadas 47.708 -
Depreciaciones propiedades de inversion 11 16.073 -

Usg 21.481.816 19.687.438

21) Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

Un resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es como sigue:
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21 Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas

Un resumen de las principales transacciones con partes relacionadas s como sigue:

Al 31 de diciermbre de

2018 2017
Gastos de administracion y ventas:
Grupo Bravco S.A. US$  161.526 88.151
Auto Delta Cia. Lida. 4.387 13.029
Multicines S.A. - 60
Fideicomiso Inmorigolino - Inmuebles 258.000 43.000
US$  423.913 144.240
Consultoria:
Fernande Vivero Loza USs 25.000 25.200
Adquisicion de instalaciones, mobiliario v equipos:
Construecuador S.A, Uss 12.500 -
Grupo Bravco S A, 7.687 1.250
Uss 20.187 1.250

lLas transacciones con partes relacionadas no generan intereses vy tienen un vencimiento
contractual menor a un afo.

El detalle de los importes en libros en el estado separado de situacidn financiera es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

Nota 2018 2017

Otras cuentas por cobrar: 8
Pedro Duran Carvallo UsSsg 15.5679 36.76%
Fideicomiso Inmorigolino - inmuebles - 206,540
Uss 15.579 242 301

Acreedores comerciales: 13
Pedro Duran Carvallo USs$ 5.000 -
Auto Delta Cia. Ltda. 108 -
Grupo Braveo S.A. 13.081 20.852
Uss 18.186 Z20.852

Otras cuentas por pagar 14
Multicines S.A. UsSS 10 -
Nova Pert SAC 11.898 11.898
Uss$ 11.908 71.808

{Continua)
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l.as compensaciones recibidas por &l personal ejecutivo y por la gerencia clave por sueldos y
beneficios sociales se resumen a continuacion:

Al'31 de diciembre de

2018 2017
Sueldes y bonificaciones USss 375.946 330.165
Beneficios sociales 208.988 126.611

Uss% 584.837 456.766

(22) Ingrescs Ordinarios

Reconocimiento de lngresos

El efecto de la aplicacion inicial de la NIIF 15 sobre los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contraios ¢on clientes de la Compafia se describe en la Nota 4 {b) i. Debido al
metodo de transicion elegido al aplicar la NIIF 15, la informacién comparativa no se ha
reexpresado para reflejar ios nuevos reguerimientos.

a) Flujos de Ingresos - Contratos de Agenciamiento

La Compafia ha suscrito convenios para lz gestién y obtencion de pélizas de seguros con
companias aseguradoras y de medicina pre pagada locales. Con base a estos convenios
las partes acuerdan el porcentaje de comision del total de primas suscritas y pagadas al
ramo de seguro al que corresponde el seguro. Los convenios tienen una vigencia de un
afio renovable autométicamente por el mismo periodo, si las partes no anticipan la
terminacion de dicho acuerdo.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, los ingresos por comisiones e
incentives por intermediacion de seguros fueron de US$20.325.244 {US$20.236.589 en el
2017}

b) Obligaciones de Desempeno vy Politicas de Reconocimiento de ingresos

El nuevo modelo introduce un enfoque de reconocimiento de ingresos basado en los
siguientes cinco pasos:

identificar el contrato con el cliente;

identificar las obligaciones de desempefio del contrato;

Determinar el precio de la transaccion;

Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempefio; v,
Reconocer el ingreso cuando (o en la medida en que) la entidad satisfaga las
obligaciones de desempenfio identificadas en los contratos.

GEwN e

A continuacion, se proporciona informacion sobre la naturaleza y la oportunidad de la
satistaccién de las obligaciones de desempefio en contratos con clientes, incluyendo ios
terminos de pago significativos, y las correspondientes politicas de reconocimiento de
ingresos.

{Continua)
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Arrendamientos Operativos

La Compafia arrienda edificios y equipos de computacion mediante contratos de arrendamientos
operativos. El vencimiento del contrato estd en un rango desde 5 anos. Durante el afio terminado
el 31 de diciembre de 2018 el gasto por concepio de este arrendamienic operativo ascendié a
US$769.422 (US$527.048 en 2017).

Los pagos minimos futuros correspondientes a los arrendamientos operativos son como sigue:

Menos de 1 afio uss 6896.265
Entre 1y 4 anos 696.803
US§ 1.393.068

Eventos Subsecuentes

La Compania ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 26 de marzo de 2019 fecha en la
cual los estados financieros separados fugron autorizados para su emisidn.

Ningun otro evento significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2018 fecha del
estado de situacion financiera separade pero antes del 26 de marzo de 2019, que requiera
revelacion o ajusie a los estados financieros separados de ios cuales estas notas son parte
integral.
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