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NOVAECUADOR S. A,
Agencia Asesora Productora de Seguros

Estado de Utllidades individual

-Afo que termind el 31 de dicismbre de 2018, con cifras comparativas de 2015

{En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Notg 2016 2015
Ingresos - comisiones de seguros 14yi19 USS 20.014.028 22.130.296
Egresos;

Gastos operativos y de administracion {9.314.71 7 (8.257.776)
Gastos de ventas {7.047.362) (6.014.788)
{16.362.079)  {14.272.564)
Litilidad bruta en ventas 3.647.946 7.857.732
Otros ingresos (egresos):
Oftros ingresos 15 2.866.124 2.573.699
Otros egrasos {1.601) {3.565})
Gastos financieros (1.484.797) (623.493)
Ingresos financieros 156.726 :291.827
Otros ingresos, neto 1.535.452 2.238.468
Utitidad antes de la participacion de los
emplaados en las utilidades e impuesto - _
a la renta 5.183:398 10.096.200
Participacion de los empieados e las utilidadies 12 {777.510} {1.514,430)
Utilidad arites de impuesto a fa renta 4,405,888 8.581.770
h‘rm_;;uestoa la renta, estimado 18 {1.010.032} {1.891.588)
Utilidad neta uss 3.365.856 6.689.782
\) a4

Crisfina spez
Contadora Génerat

Peto Duran

Gerende General ersnte Fna ciero

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros individuales,



NOVAECUADOR 5. A

Agencia Asesora Productora de Seguros

Estado de Evolucion de! Patrimonic Individual

Afo que termind al 31 de diclembra de 2016, con cifras comparativas de 2015

{En délares da los Eatados Unidos de América - USS)

Saldes al 1 de ansro de 2015 Uss

Litilidad neta
Articipo de dividendos.
Daclaracksn y paga de dividendos

Seids al 31 da diciembrs de 2015

Ulilidad neta

Yaluacidn de inversidn en acciones
{nota 16}

Anticipn de dividendas:

By pago de dividentics

Selfos al 31\de diciambire de 2016 uss

Phdro Bdran
Gerahte Generat

Resultados agumulados Totsl
Reserva por patrimonio
Capital Reserva Raserva de valuacién de Utilidades delos
2.365.000 1.182.500 303,304 - 7.803.089 11.652.893
- - - - 6.689.782 8.689.762
- - - - {11.607.5C0) {1.607.500)
. - - - {7.500.000) [7.500.000)
2.365.000 1.182.500 203,204 - 5.385.371 9.236.175
- - - - 3.395.856 3.395,856
- - - 3.052.024 - 3.052.024
- - - - 11.216.204} {1.016.204)
- - - - 15,385,371} (5,385.371}
2.365.000 1.182.500 303.304 3.052.024, 2,379,652 9,262,480
.
Clistilia Lépez

Véansa lag notas qudacornparian & fos estados financiaros individuales,

Contadora Ganerat



NOQVAECUADOR S. A,
Agencia Asesora Productora de Seguros

Estado de Flujos de Efectivo Individual
ARo terminado el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2015

{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

s 2015
Flyjos de afectivo de las actividades de operacion:
Cobros a clientes uss 19:816.513 22.672.350
Pagado a proveedaores y el personal {12.592.979) [14.125.823)
_ Efactivo neto generddo por ias operaciones 7.323.834 8.542.727
Impuesto & la renta hagado {1.715.100) {2.384.229)
Dividendos recibidos 147.954 480,613
Intereses recibidos 155.726 261,827
Efectivo neto ganerado por las ectividedes de operacidn 5912151 6.950.938
Flujos de.efactivo de les actividades de inversidn:
lnversiones-temporales 3:860.241 {588 .656)
Adiziones a propledades, muebles y equinus {59.435) {82.352)
Inversiones en valores 240.000 180.0Q0
Adiciones de cargos diferidos _ 1201303} {461.530)
Efectivo neto generado per (utilizado. en} las sctividades
da inversidn 3.939,503: (1.342 548)
Flujos de efectivo de las actividades de financianignto -
Dividendos pagados vy afactive neto usado on la actividades de
financiamiento 5.80.572} (8.107.500)
Aumanto (disminugidn) nete del efectiva v equivalentes de efsctivo 4,050,082 (3.499.110}
Efectivo y equivalenies de efectiveo sl inicio dsl afio 2.159.687 5.688.797
Efectiva-y pguivalentes de efactive al final dol afo Uss 6.209.769 2.159.687
Coneiliscitn de la utilidad neta con el afectivo neto provista por-las
actividadas de operacidn:
Utilidad neta uss 3.385.855 6.680.782
Ajustes por partidas que no raquigren {provesn} efectivio: )
Daprociecién de propiedagdes, muebles v equipos 134.921 144,714
Baje de propiedades, mueblas y equipos - 138
Amortizecitn de cargos diferidos 394.234 433,677
Reserva para pansiones de jubilacién patronal € indémnizacién
por desahucio- 88.783 111.453
Disminueidn {aumenta) neto en activos:
(93.512) 541,380
{13.084) 117,071
ento {disminucion) neto en pasivos! .
2.781.897 (965.020)
{726.198) (50.642)
patronat @ indemnizacion por desahucio (30.846) {41.613)
por las actividades de operacién Uss 5.912.1561 6.950.938
A SR
Pedrd Buran Cristiha. lLopez

Gerentd General Contaddra Generzl
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NOVAECUADOR 5. A
Agencia Asesora Productora de Seguros

Notas a los Estados Financieros Individusles
21 de diciembre ds 20186

{En ddlares de los Estados Unidos de América ~ US$}

Resumen de Polfticas Importantes de Contabilidad
(a)l  Operaciones

(b}

{c)

{d

Novaecuador S. A. Agencia Asesora Productors de Seguros fue constituida el 18 da
naviembre de 1993 en la ciudad de Quito — Ecuador y su objetivo principat as la gestion,
colocacion, promocidn y renovacién de seguros para una o varias empresas de seguros o
de redicina prepagada legaimente establecidas en el pals, incluyendo el asesoramiento
especializado en todos 1os ramos de seguros.

Las operaciones, actividades y negocios que realiza la Compaiifa estdn regidos y
amparados por €l Codigo Orgédnico Menetario y Financiere, las regulaciones de {8 Junta
de Pelitica y Regutacidon Monetaria y Financiera; la Ley General de Seguros y su
reglamento, Iz Codificacion de Resoluciones de fa Superintendencia de Bancos y de |z
Junta Bancaria, que mantendrén su vigencia en 10do lo gue no se oponga a lo dispuesto
en el referido Cédigo hasta que la Junta de Politica y Regulacidn Monetaria y- Financiera
resuelva o que corresponda. El Organismo de Control de Ja Compadla es la
Superintendencia de Companlas, Valores y Seguras.

Novaecuador §. A, Agencia Asesora Productora de Seguros se encuentra domiciliada en
la Avenida Amazonas N39-61 y Pereira, Edificio Centro Financiero, Piso 8, Quito.

Base da Preparacitn de los Estados Financieros

Los estados financieros individuales adjuntos se presenian en dolares de los Estados
Unides de Arnérica, moneda de medicién de la Companfa y de curso legal v de unidad de
cuenta del Ecuador desde marzo del 2000,

De acuerdo a lo dispuesto en la Ley General de Seguros, las compafiias asesoras
productoras de seguros aplicaran las normas emitidas por la Superintendencia dae Bancos
y las Normas Ecuatorianas de Contabilidad {NEC], sin embargo, el organismo de control
no ha emitido un catdlogo Unico de cuentas para este tipo de comparilas, debidoe a o cual
la Companiz prepara sus estados financieros de acuerdo con lo previsto en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad {NEC).

Las MNormas Ecuatoriznas de Contabilidad "NEC" se basaran en las Normas
Internacicnales de Contabilidad “NIC” a la fecha de emisidn en 1999, Adicionzlmente,
las NEC no contemplan normas sobre impuesto a la renta diferido, contratos de

arrendamientos, beneficios a los empleados, valor razonable, instrumentos financieres,
entre otras.

Efactivo v Equivalentes de Efectivo

Para propdsitos del estado de flujos del efectivo, el saldo de efective y equivalentes de
sfectivo incluye los saldos en efectivo vy depdsitos a la vista con vencimientos originales
de tres meses ¢ menos que son inmediatamente convertibles en efectivo.

Inversipnes en Valores

Las inversiones en valores correspondan a inversiones a largo plazo que se registran al
costo de adquisicidn, Los intereses sobre estas inversiones se fflevan a resultados por el
método del devangado.

(Continua)
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NOVAECUADOR S. A.
Agencia Asesora Productora de Seguros

Notas a los Estados Financieros Individuales

{En ddlares de los Estados Unidos de América - US3)

Estimacitin para Cuentas de Cobro Dudoso

La estimacion para cuentas de ¢obro dudeso se incrementa con cargo a resuitados, en
base a una evaluacion de la antigliedad de (as mismas y se disminuye por los castigos de
las cuentas por cobrar consideradas irrecuperables.

Proniedades, Musbles v Equipos

Las propiedades, muebles y equipos se presentan neto ds la depreciacién acumulada y
estan registradas al costo de adquisicién {en una base que se aproxima al costo histdrico
medido en délares de los Estades Unidos de América para aquellos adyuiridos hasta
marzo det 2000).

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan mientras que los reemplazos
menorss, reparaciones y mantenimiento que no mejoran al activo, ni alargan su vida Gtil,
se cargan al gasio a medida que se efectdan.

Las propiedades, muebles y equipos se deprecian por el método de linea recta, con base
en la vida ttil minima establecida en las disposiciones tributarias de cada clase de activo,
de zcuerdo con a5 siguientes tasas de depreciacitn anual:

Edificips 5,00%
Muebles y enseres 10,00%
Equipo de oficina 10,00%
Vehiculos 20,00%
Equipos de computacién 23.33%

Ef gasto por depreciacion se carga a los resultados del afio.

Inversignes en Acciongs

i. Otras inversiones
Durante el 2018, las inversiones en acciones en las que la Compaiiia posee menos del
20% de participacion estan registradas al monto revaluade medido en ddlares de los
Estados Unidos de América, E! efecto de esta ravaluacién se registrd en la cuenta
patrimonial “reserva por valuacién de inversionas” {zl costo en 2015},

ii. Inversiones en Subsidiaria

Aquellas inversiones en acciones en les que l2 Compafiie posee mds del 50% de
participacion estén registradas af costo.

El ingreso por la venta de inversiones en zociones es reconocido en los resultados del
periodo cuando se realiza.

Gastos Diferidos

Los gastos diferidos constituyen licencias de programas de computacién, gastos de
arriendos de equipos, gastos de seguros y otros, los cuales se registran al coste.

Los gastos diferidos se amertizan por el método de linea recta en un periodo de entre uno
¥ tres anos.

{Continta)
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NOVAECUADOR S. A,
Agencia Asesora Preductors de Seguros

Notas a los Estados Financieros Individuales

{En délares de los Estados Unidos de América - USE)

Paniicipacidn de los Empleados en las Utilidades

El gasto por la panticipacion de los empleados en tas vtilidades se calcula aplicande la tasa
del 16% a las utiiidades antes de impuesto a la renta, de conformidad con o establecido
en las leyes laborales de la Repdblica del Ecuador v se registra en los resultados del
gjercicio.

Impussto a la Renta

A partir de la vigencia de la Ley Reformatoria a la Ley de Régimen Tributario v a fa Ley
Reformatoria para Ja Equidad Tributara, publicads en ef Registre Oficial Suplemento 82 el
23 de diciembre de 2008, la Compaiiia cansidera para propdsitos del cdlouls del impuesto
& la renta, ¢l monto mayer eatre el anticipo minime de impuesto a la renta vy el impuesto
a la renta causado en &l afio corriente. Elimpuesto a la renta causado en el afio corriente
se calcula mediante (a aplicacion de la tasa corporativa de 22% a las utilidades gravables.

Reconocimienio de Ingresos v Gasios

Los ingresos por servicios se llevan a resultados cuando el servicio es prestado y no

subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion del monto adeudado o
de los costos asociados.

Los gastos se reconoccen @ medida gue se incurre en ellos, independientemente de la
fecha en la cual sa realiza el pago.

Reserv Pensiones ilacion Patronal v Bonificacién por Desahucio

La Compaiiia determina la obligacidn neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal & indemnizacion por desahugie por separado, caleulando el monto del beneficio
futuro que los empleados han adouirido a cambio de sus servicios durante €l periodo
actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente.

El cdiculo o5 realizade anualmente por un actuarie calificado, usando sl “Método Actuarial
de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual se atribuye una parte de los
beneficios que se han de pagar en el futuro 2 los servicios prestados en &f periodo
corriente.

Las disposiciones legales no prevén fa obligatoriedad de constituir fondos o asignar
activos para curnplir con tales planes, por lo cual estos califican carme planes de heneficios
definidos sin asignacion de fondos separados.

La Administracidn utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios, los cuales sen definidos por la Compafila, utilizando informacion financiera
piblica y propia. Estos supuestos incluyen un2 tasa de descuento, los sumentos
asperados en las remunesaciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan lugar msjoras o reduccicnes en los beneficios del plan, la medificacion
rasultanie en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los
aempleados o la ganancia ¢ perdida por la reducgion, serd reconocida inmediatamente en
resultados. La Compafifa reconoce ganancias y pérdidas en la figuidacion de un plan de
beneficios definidos cuando $sta ocurre.

{Continda)
-10-
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NOVAECUADOR S. A
Agencia Asesora Productora de Seguros

Notas a los Estados Financieros lndividuales

{En délares de los Estados Unidos de América — USE)

(m)  Uso de Estimaciones

La preparacion de los estatios tinancieros de acuerde con lo previsto por las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, requiere que [a Administracion efectde estimaciones y
supuestos que afectan a los sealdos reportades de activos y pasivos v revelacion de
contingentes a a fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir
de aguelias estimaciones.

Adopcion de las Normas Internacionales de_Informacion Financiera

Mediante Resolucién Reformatoria No. SCVS-INCDNICAI-16-006 publicada en et Primer
Supiemento del Registro Oficial No. 836 del 7 de septiembre de 2016, la Superintendancia de
Compaiifas, Valores y Seguros, resolvid agregar en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre de 2008 un articulo innumerade que dispone que las compafifas intermediarias de
reaseguros, peritos de seguros y asesoras productoras de seguros, aplicardn de forma obligatoria
fas NIIF a partir del 1 de enero de 2017, siendo su afie de transicién el ejercicio econdmico 2016.

Come resultado de la adopcién de las NIIF pueden surgir ajustes a los saldos patrimoniales v
camhios en paliticas de contabilidad relatives a ciertas partidas de ingresos y gastos que puedan
afectar la determinacitn de los resultados de ejercicios futuros.

A la fecha de emision de los estadas financieros adjunios, la Compafifa estd evalusndo los
efectos da la aplicacidn de NIIF en los estados financgieros.

Efectivo v Equivalentas de Efectivo

Un detalle del efectivo v equivalentes de efectivo es como sigue:

2018 2015
Entidades financieras US§ 3.115.040 735.015
Inversiones overnight 3.093.22% 1.423.172
Caja 1.500 1.500
US$ 6.208.769 2.159.687

Las inversiones overnight se realizan en una entidad financiera local y generan una tasa de
interés del 1,60% anual.

Inversiones Temporales

Un detalle de las inversionas temporales es como sigue:

2016 2015
Depdsitos a plazo:
Diners Club del Ecuador §.A. Sociedad Finangiera Uss - 4.000.000
Participacion en fonda de inversion:
Fidsval 5, A, - Fondo Real 247.454 237.685
Uss 247.454 4.237.695

Al 31 de diciembre de 2015 los depdsitos a plazo devengaron intereses antre ¢l 5,25% al 6,40%
ins que vencieron hasta abril de 2016.
{Continta)

-11-



NOVAECUADOR S. A.
Agencia Asesora Productera de Seguros

Notas a los Estados Financieros Individuales

(En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

El rendimiento de Iz participacion en el fondo de inversion al 31 de diciembre del 2016 fue de
4,11% {3,87% en el 2015).

{8} Cuentas por Cobrar Comerciales

Un detalle de les cuentas por cobrar comerciales es el siguiente:

2016 20158
Clientes USs 1.185.797 1.062.285
Menos estimacion para cuentas de
cobro dudoso (nota 1 - g) 27.086 27.086
USS 1.12B8.701 1.035.189

La antigliedad de los saldos por cobrar a clientes comerciales es la siguiente:

20186 2015
Por vencer uss 490.676 539.554
Vencido de:
0 a 30 dias 455,335 338.220
31 a 60 dies 7.7 £8.849
61a 920dias 13.127 1.606
Mias de Bl1dias 188.942 114.056
uss 1.1565,787 1.062.285
6)  QOtias Cuentas por Cobrac
Un detalle de otras cuentas por cobrar es como sigue:
2018 2015
Anticipos entregados a proveedores de bienes
vy servicios Uss 533.938 403.008
Servicio de Rentas Imemas:
Reclames per pagos en exceso - Impuesto a la ranta 210.651 205,103
Retencion Impuesto al Valor Agregado - 37.203
Crédito Tributario - IVA - 163.719
Anticipos otorgados a compaiiias aseguradoras 150.840 52.570
Empleados 118.164 122.692
Garantias 10.380 5.890
Qtras 57.800 §8.613
USs 1.081.783 1.068.689

Los anticipos a proveedores corresponden principalmente a valores entregados para la
adquisicion de un nuavo software.

{Contintia)

-12-
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NOVAECUADOR 5. A.
Agencia Asesora Productora de Seguros

Notas a los Estados Financieros Individuales

{En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Los reclamos por pagos en exceso corresponden prncipalmente a8 un pago en excesc de
impuesto a {a renta del afio 2009 del cual, &l 27 de julio de 2010 la Compania solicitd la devolucidn
por US$210,777 més los intereses respeciivos. El 16 de diciembre de 2010 mediante
Resolucidn No. 117012012RRECH38898, el Servicio de Rentas Internas negd la devolucidn del
excaso en el pago del impuesto a la renta; y con fecha 29 de diciembre de 2010 la Cornpaiifa
presentd la dernanda de impugnacién de la Resolucion antes mencionada ante el Tribunal
Distrital de lo Fiscal No. 1, solicitando dejar sin efacto la Resolucién No,117012012RREC038838.
A la fecha de emisidn de los estados financieros, la autoridad tributaria se encuentra en proceso
de revisidn y no existe un pronunciamiento respecto 2 la aceptacion de devolucitn de pago en
exceso presentado por la Compaiifa (US$2056.103 en 2016y 2015); a criterio de la Administracion
y de los asesores legales vy tributarios se espera un resultado favorable para la Compania.

inversiones en Valores

El saldo de inversiones en valores corresponde a [ adquisicién de un pagaré 2 una compaiia
local {Maresa Holding S. A.} cuyo vencimiento fue an febrero de 2017, el documento generd una
tasa de interés del 6% anual.

Gastos Diferidos

Un detalle de los gastos diferidos es como sigue:

2006 2015
Licencias y programas uUss 455,842 514.349
Arrendamiento de equipos 12.906 113.106
Seguros 75.267 48.083
Otros 10,7180 20.115
553.895 §95.663
Menos amortizacion acumulada 317.655 266.492
Uuss 236.240 429,171
Corto plazo LSE 159.108 286.803
Largo plaze 77,134 142,368
Uss 238.240 429.171
El movimiento de los cargos diferidos es como sigue:
2016 015
Saldo al inicio del afio Uss 428171 401,318
Adiciones 201.303 461.530
Amortizacidn con cargo a resultados {394.234) {433.677)
Saldo al final del afio Liss 238,240 429,171
([Continda)

12 -



NQVAECUADOR S. A,
Agencia Asesora Productora de Seguros

Notas a los Estados Financieros Individuales

{En délares de los Estados Unidos de América — US$)

{9)  Propiedades, Muebles v Eguipos

Un detalle y movimiento de las propiedades, muebles y equipos es coma sigue:

20186
Saldo &l Saldo &l
1 de enero Adguisi- 31 de diciembre
de 2016 ciones dg.2016
Edificios Uss 1.102.716 - 1.102.7186
Muebles y enseres 446.478 68.668 516.146
Equipos de oficina 173.885 18.067 191.952
Equipos de computacion 264.672 - 264.672
Vehiculos 9,992 ~2.700 12.692
1.987.743 89.435 2.087.178
Menos depreciacién acumulada 1.000.371 134.921 1.135.292
uss 997.372 {45.486) 951,885
2015
Saldo al Salda al
1 da enero Adquisi- Bajgs/ 31 de diciembra
dg 2015 Lipnag, Montgs de 2015
Edificios LSS 110216 - - 1,102,716
Mudhias y anseras 405.884 40,494 - 445.478
Equipos de oficina 164,957 8918 - 173.885
Equipos de computacién 261,967 2.940 {235} 264.672
Vehiculos 9.992 - - 2902
1.845,626 52352 {2351 1,897,743
Menos depreciacién acumulada 855,758 144.714 (891, 1.000.371
LSS 1.080.87¢ i92.362) {136 $87.372
{10) versiongs enq Acciones
Un detalle de [as inversiones en acciones es ¢como sigue:
% de
icipacitn 2018 2018
Otras inversiones:
Banco Pichincha C. A. 25% USs 6.613.327 3.561.303
Medicina del Futuro Ecuador Medicalfe S. A. 1.0% 3.200 3.200
Inversidn en Subsidiaria:
Nova Pera 99,0% 1259.151 129.151

US$  6.745.678 3.693.654

La Compahia recibié ¢l 14 de diciembre de 2016 de Bance Pichincha C. A, un pago de dividendos
en acciones por 1.164.676 acciones {squivalente a US$0,40 por accion, US$486.8711.

{Cantinda)
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(11 Cuentas por Pagar

(12)

El detalle de las cuentas por pagar es come sigue:

2016 2015

Compaiijas aseguradoras USE  3.500.304 748.666
Proveedores de bisnes y servicios 788.707 54.431
Cuentas por pagar - anticipo dividendos 600.014 11
Sesvicios de Rentas Internas - SRI:

Impuasto a la renta (nota 18) 326.029 1.031.097

Impuesto al Valor Agregado {(IVA) 67.260 170.281

Retenciones en la fuente por pagar 228.125 159.276

Otros impuestos y contribuciones 6337 -
Aportes al Instituto Ecuatoriane de Seguridad

Social {{ESS) 148.868 137.218
Incentivos por colotacion de seguros 131.156 146.283
Terceros por pagar 174.299 172.858
Otros 176.7117 1698.239
Relacionadas por pagar {nota 17) 13.443 11.898

Us$  6.183.268 2.801.259

Al 31 de diciembre de 2016, las cuentas por pagar a compalilas aseguradoras por US$3.509.304
{US$748.666 en 2015) corresponden principalmente a primas cobradas a clientes v a enticipos
recibidos de los mismas, que posteriormente son entregados a las compadiias de seguros,

El importe de incentivos por calocacidn de seguros corresponde principalmente a incentivos
entregados a terceros por la colocacién de seguros asociedos con fa venta de vehiculos de las

distintas concesionarias segin los planes comarciales.
la agar

Un detzlle de los gastos acumuiados por pagar es como sigue:

Participacién de los empleados en las utilidades uss 777.510
Beneficios sociales 310.716

2018 2015
1.514.430
299.994
USS  1.088.226 1.814.424

De acuerdo a3 las leyes laborales vigentes en |a Republica de! Ecuador, s Compaiia debe
distribuir entre sus empleados el 15% de las utilidades antes del impussto a |z renta.

-15-
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{13} Raserva Pensiones de Jubilacion Patronal e Indemnizacid r ghucic

£l movimiento del valor presents de la obligacion por jubilacion patronal e indemnizacidn per
desahucio es como sigue:

Jubilacidn Indemnizacién
patronal por desahucio Total
Saldo al 1 de enero de 2015 USE 171.684 5B8.205 229,768
Estimacién cargada a gastos 29.587 81.866 111.453
Pagos - {41.613} {41.613)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 201.151 98.468 289,608
Estimacién cargads a gastos 25759 43.024 68.783
Pagos - {30.846} (30.846)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 USE  228.910 110.636 337.546

El Codigo de Trabajo del Ecuador, establece Is obligacitn por parte de los empleadores de
conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido 25 aiios de servicio
para una misma companfa. De acuerdo & lo previste en tal Cédigo, los empleados jubiladas
tienen derecho a pension vitalicia, la que se determina en funcion de la remuneracién percibida
en [os ultirmos cincos aflos previos 8l retiro, con un minimo para la cuantificacion de la pensién
vitalicia mensuai de US$20 si el trabajador es beneficiaric de la jubilacion del 1ESS y de USE30
si sélo tiene derecho a la jubilacidn patronal: sin edad minima de retiro. La Compafife, a partir
det afio 20114, establecid reservas para cubrir los pagos futuros de [os empleados con 10 0 més
afios de servicio v jubilados en base a estudios actuariales efectuados por una empresa
aspecializada.

Ademés dicha Cédigo de Trabajo establecs que cuando la relacién laboral termine por desahucio,

el empleador deberd pagar una indemnizacion calculada con base en el nimero de afios de
servicio.

l.os supuestos utilizados en 05 estudios actuariales fuercn:

2016 2015
Tasa de descuento 71.46% 6.31%
Tasa de incremento salfarial 3.00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2.00% 2.00%

Las suposiciones actuarisles constituyen las mejores estimacionss que la Compadia poses
sobre las variablas que determinaran el pago future de esta obligacion. Los cambios enlas tasas

0 supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los
montos reportados.

{Contintia)
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(14) [ngresos por Comisiongs de Seguros

(15)

{16}

Un detalle de los ingresos por comisiones de seguros es como sigue:

Ingresos por comisiones de segquros:
Seguros del Pichincha S. A. Companiia de
Seguros vy Reaseguros
QBE Seguras Caolonial 8, A,
Seguros Equinocciat S. A.
AlG Metropolitana Comparifa de Seguros
y Reaseguros S. A.
Medicina de Future Ecuador Medicalfe S, A,
Aseguradera del Sur 8. A,
Compaiifa de Medicina Prepagada Inmedical S, A,
Otras

Otros Ingresos

Un detaile de otros ingresos es el siguiente:

Agesoria y asistencias
Dividendos ganados
Ortros

Afio terminado
el 31 de dictembre de

2015 2015

Uss B.501.516 9.309.669
2.808.742 2.883.581
2496639 3.061.565
2.374.750 2470873
1.168.008 1.322.445

948.918 866.351

£78.424 1.133.669

1.333,028 977.143

US$  20.010.025 22.130.286

Ao terminado el
31 de diciemnbre de

2018 2015
USs  2.572.013 2.449.288
147 891 -
146,120 124,411
USE  2.866.124 2.573.689

El rubro de asesoria v asistencias corresponde a honorarios por servicios prestados de asesoria

en materiz de seguros v asistencias de distinta indole vinculadas con pdlizas de segquros, a
Tasiste §. A., Ecuasistencia Compadia de Asistencia del Ecuador S. A. Seprevi Cia, Ltda., entre

otras.

Patrimonio de los Accionistas

Capital Acciones

Lz Compaiiia se constituyd con un ¢apital suscrito de US$800, mediante ascritura pablica cuyos
datos se describen en [a nota 1{a). Entre iz fecha de constitucién de la Compaiia v el 27 de
mayo de 2008, los accionistas suscribieron diversos aumentos de capital hasta le concurrencia

de US$2.365.000.

-7 -
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La Junta Extracrdinaria de Accicnistas con fecha 5 de mayo de 2015, aprobo la escision de la
Cornpafiia y la consigutenie constitucion de una nueva sociedad resultante de 1a escision cuyos
accionistas serdn los mismos accionistas de Novaecuador S. A, Agencis Asesuora Productora de
Seguros S. A, Adicionalmente la mencionada Junta aprueba gue como parte de! proceso de
estision se reduzea el capital socital de la Compaiifa por el importe que se entregard 2 |2 nueva
sociedad.

Mediante Junta Extraordinaria de Accionistas del 30 de septiembre de 2016 se aprobd las bases
con las que se operard el proceso de escision de la Compaiila, Jos cuales seran realizados en
funcién de los estados financieros cortados al 30 de septiembre de 2016, Al respecte, la Junta
aprobo la reduccién del capital social de @ Compafifa por US$2.073.640, monto equivalente al
valor asignaco a Ecuaruart-Holdings S. A.

Asi también aprob? fa transferencia de 15.368.641 acciones desmaterializadas que la Compafia
mantiene en el capital soctal de Banco Pichincha C. A. a su valor de mercado referencial
equivalente a US$D0,40 por accion (USSE6.147.466), pues el valor de mercado af gue sa realizara
¢l traspaso de acciones desmaterializadas, serd el que se encuentre vigente al dfa siguiente de
fz inscripeion de [a escritura piiblica de escisidn en el Registro Mercantif; y US%4.141 en efectivo.
Ademds, la Compaiila asignara US$6.151.597 como patrimonio a la nueva companfa que se
creard por efecto de la escision. Estas ¢ifras son referenciales por lo antes expuasto. .

La Junta resolvié también que, de existir dividendos en accién o en efectivo declarados por
Banco Pichincha C. A. y que aun no hayan sido secibidos entre la fecha de Ja Junta v le fecha de
inseripcion de la escritura publica de escision en ef Registro Mercantil, tales dividendos
corresponderan en su totalidad a Ecuaruart-Holdings S. A.

A la fecha de estos estados financieros aln se estd tramitando e proceso de escisidn ante al
organismao de control v se estima que la ejecucion dal mismo se dé durante el primer semastre
de 2017,

Besarva al

La Ley de Compaiiias de la Replblica del Ecuador requiere que las sociedades andnimas
transfieran a resarva legal, un parcentaje nc menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar
por lo menos el 50% del capital social de la Compafifa. Dicha reserva na pusds distribuirse a los
accionistas, excepto en case de liquidacién de la Compania; sin embargo, puede ser utilizada
para aumentos da capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. En 2016, el importe de fa
reserva Jegal corresponde al 50% del capitat social de la Compaiiia.

Reserva ani

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto por fa transferencia de los
saldos originados en ia conversidn de los estados financieros de sucres a délares de los Estades
Unidos de América, unidad monetaria adopiada por la Repiblica del Ecuador & partir del 13 de
marzo de 2000, de conformidad con la Ley de Transformacién Econdmica del Ecuador. De
acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, este saldo no estd sujeto a distribucion a los
accionistas, perc puede ser objeto de capitalizacién o de absorcion de pérdidas, previa decisidn
de l2 Junta General de Accionistas.

{Continda)
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Reserva por Valuacian de [nversiones

El saldo de [a cuenta reserva por valuacién de inversiones canstituye el efecto de la actualizacion
a valor de mercado de 16.533.317 accicnes que al 31 de diciembre del 2018 estaban cotizadas
en ia Bolsa de Valores de Quito a US$0,40 por cada accidn gue la Compaiiia mantiene en Banco

Pichincha C, A.

(17) Transacgionses v Saldos con Partes Relacionadas

Un detalle de las iransacciones y saldos con partes relacionadas es como sigue:

Estado de Sitvacidn Financiera:
Propiedad, planta y equipo:
Equipo de oficina - Grupo Braveco 5. A.

Cuentas por cobrar:
Grupo Braveo S. A

Cuentas por pagar:
Auto Delta Cia. Ltda.
Grupo Braveo S. A.
Nova Per(
11

Estado de Resuliados:

Egresos - gastos de ventes
Auto Delta Cia. Ltds.
Quiroz Gonzalaz Maria Cristing

Egresos - gastos operativos y de administracidn:
Grupo Braveo S, A.
Vivero Loza Heclor Fernando
Multicines S. A,

Ingresos varios

(18} |mpuesto ala Benta

La siguients es la conciliacion entre el gasto de impuesto a [a renta y el impuesto qus resultarfa
de aplicar la tasa corporativa de impuasto a la renta del 22% a la utilidad antes de impuesto a la

renta:

~19-

US$

US$

Uss

Uss

Uss

USs

USS

Afio terminado al
31 de diciembre de
2016 2015
2.460 -

2 -
ni -
328 -

11,898 11.898
13.443 11.688
12.085 10.909
- 34922
12,085 45,831
51,868 £1.397
27.300 30.000
236 -
79.422 91,397
- 167
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AfD terminada e 31 de diciembre de

2016 2015
% Usg % uss
Ganancia antes de impugsto a la renta 4.405.888 B.581.770
Impuesto 2 fa renta que resultarta de
aplicar Ja tasa corporativa a la utilidad
antes de impuesto a la renta 22,00% 969.295 22,00%  1.887.989
Mas {menos):
Ingresos exentos -0,74% {22.558} 0,00% .
Gastos no dadusibles 1.49% 65.569 0.05% 3.858
Gastos incurtidos para la generacion
da ingresos exentos 0.08% 3.343 0,00% .
Participacién trabajadores atribuible
a ingresos exemos 0,10% 4.382 0,00% -

22,92%  1.010.032 22,05%  1.851.988

El movimiento de ia cuenta por cobrar y cuentas por pagar - impuesto a la renta s coms sigue:

2016 2015
C pot Cogntas par
Cobms Pagat Cobrar Panat
Seldo slinicio del afo uss . 1.031.087 - 1.503.339
hds:
Impuestos retenidos por 1erceros 450438 - 507.240 -
Impuestos retenidos por dividendos
anticipados 223.565 - 393.650 -
Impuesto a Ja tenta del ako - 1.010.032 - 1851588
£84.003 1.,010.032 860,830 1.8971.888
Menps:
Compensacidn de impueste s la
renis (684.003) 684.003 (BE0.890) 860.850
Fapa deiimpuesto a la renta - 1.031.057 - 1.508.339
(684.003) 1.715.100 (BE0.890} 2.364.228
Saldo at fina! ded afo uss - 326,029 - 1.031.097

Pfggjgg de Transferencia

Et Decreto Ejecutivo Ne. 2430 publicado en el Suplernento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre de 2004 incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del afio 2005, normas
sobre la determinacién de resultados tributables criginados en operaciones con partes
relagionadas. De acverdo con la Resolucion del Servicios de Rentas Intemas (SR No. NAC-
DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de 20186, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que
hayan efectuado cperaciones con partes relacionadas dentro de up misme perfodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$3.000.000, deben presentar al Serviclo de Rentas Internas el
anexo de opsraciones con partes ralacionadas, y el informs de precios de transferencia cuando
sus operaciones ¢on partes relacionadas sea superior a US$15.000.000.

Debido a que las transacciones con partes relationadas, correspondientes 21 afio 2016 1asi como
en 2015) no han superado los montos previstos en las resoluciones antes mencionadas, la
Administracion determind que no esta requerida 2 presentar el Informe Integral de Pracios de
Transfersncia ni Anexo de Operaciones con Partes Relacicnadas, provisto par la Ley Organica
de Régimen Tributario; es criterio de la Administracion gue las transaccionss con partes
relacionadas se han sjscutado en términos de libre competencia,

iContinda)
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Situacion Fiscal
Las declaraciones de impuesto a fa rentz, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente
del impuesto a la renta e impuesto al valor agregado presentadas por f& Companfa por los afos
2013 al 2016, estén abiertas a revision de las autoridades tributarias.
La Compaiila cree que sus obligacionss acurnuladas por impuestos son adecuadas para tados
los afios fiscales ablertos sobre la base de su evaluacion de distintos factores, incluyendo
interpretaciones de las leyes tributarias v la experiencia previa,

ONisos

Contratos de Agenciamiento

La Compaiiia ha suscrito convenios para la gestion y obtencién de pdiizas de seguros con
compaiiias aseguradoras v de medicina prepagada locales, Con base a estos convenios las
partes acuerdzn el porcentaje de comision del total de primas suscritas y pagadas al ramo de
seguro al que corresponde el seguro.  Los convenios tienen una vigencia de un afio renovable
automaticamente por el mismo pericdo, si las partes no anticipan la terminacién de dicho
acuerdo.

Al 31 de diciernbre del 2016, los ingresos por comisiones da seguros fueron de US$20.010.025
{LUS$22.130.296 en ef 2015) {véase nota 14}.

Contingancias

La investigacion administrative efectuada por la Superintendencia de Control del Poder de
Mercado, conforme los asesores legales de la Compariia expirs el 15 de marzo de 2016. A la
fecha de este infarme no han existido nuevas actuacionas por parte de la Superintendancia. A
criterlo de los asesores legales y de 2 Administracion, las acciones realizadas por la Companla
en este caso son apegadas a la ley v no se ha cometide ninguna infracein: por consiguients, no
se espera observacionss de parte del organisme regulador.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisidn del intorme de los auditores
independientes (17 de marzo de 2D17), no ss produjeron eventos que, en fa opinién de [a
Administracion de la Compaiia pudieran tener efecto significativo sobre los estados financiercs
individuales de esta dltima vy que no e hayan revelado en los mismos.
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