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ASERTEC SA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS. 
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31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¡Enpeenado en daros otodordenses) 
  

Consituión y operaciones. 
La Compañía Aserec S.A, Agencia Asesora Productora de Seguros fue consttuida en 'lciombve de 1988 (anteriormente Izquierdo Betarcour y Asccindos Agencia Colocadora de 

Seguros Cia Ltda. Su objeto social es la gestón y obtención de contratos de seguros y de: 
serlo de asistencia médica para una O vajas omprosas de seguros o de medina 
propagada autorzacas a operar en el pais 

¡Sent delas facutades contenidas en los respectivos contratos. 
La actividad de la Compañía etá controlada porla Ley de Compañias, Seguros y Valores. 

ros asuntos 
La Junta de Pollica y Regulación Monetaria y Financiera, mediante Resolución N" 121-2015. 

  

los primeros estados fhancieros preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 
A continuación se describen las pancipales pofticas contables adoptadas en a preparación de 
alos entados financieros. Tal como lo requiere la IF 1 ica han sele disenadas an función alas NIF vigentas al 31 de diciembre 2015 y aplicadas de manera unforme a todos los 
“años qUE se presentan en esos astados financieros 
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21. Bases de preparación de estados financieros- 

Los presentes estos fnancros de la Comparía al 31 de dcembre del 2015. 2014 y 1 de 
nero del 2014 consttuyen os prmers estados francos preparados de acuerdo con Nrmas 

Iniemacionales e itormacin Fnancra (NIF) emos porel 1AS8 (rtematicnal Accounting 
Sancaros Barc) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral 
rplcta y ui reservas de as referidas nomas nlemacionals y apicadas d manera uniforme a ll pei ue ss presi Hal 1 e Scania dl 204, mc fans e 

¿reparan de acuerdo con normas contables y isposicoras espcias extatiecane por a Supotrandence de Bancos del Ecuador Los focos de la adopción de las NIF y las edogradas pare la rarscn elas NIF se delaln ena Na £ AGconalmem los 
staos fnanceros al 1 de eneo y 31 de dicta del 2014 han seo reestrctuados pera 
econ presentarse en forma comparsa cons del 2015 
Los estados financieros se han preparado bajo l creo del costo lvstérico. La preparación de 
los estados franciros conforme a las NIF requiere el uso de esimacionos cotabios. También 
'Xge a la Administación que ejerza su ju en el proceso de aplicación de las policas 

contables de la Compañía. En la Nata 5 ss revelan las áreas que Ímpican un mayor grado de 
Juicio o complejas o as áreas donde los supuestos y estimaciones son sgnftatvos para la 
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La Administración de la Compaña se encuentra en proceso de evaluación, los impactos de la 
adopción por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2015, sn embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara Un impacto "grifanwo en los estados nancieros an ejercicio de su apicación nica 

Moneda funcional y moneda de presentación 
Las partidas en los estados financeros de la Compañía se expresan en la moneda del 
“ambiente económico primario donde opera la enítad (moneda funciona). Los estados 
financieros se expresan en dolares estadounidenses. que esla moneda tunconal y la moneda. 
o presentación dela Compaña. 

Electivo y equivalentes de efectivo. 

El efecivo y equvalentes de efecivo comprenden el elecivo dsponiie, la visa depcsos. 
“en bancos y otras Inversiones de corto plazo de aa iquidez con vencimientos orgnales de 
ves meses menos. Los mencionados valores son dele Ssponbiicad: 
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La Compañía clasica sus actwos financieros en las siguientes categorias: “activos 
financieros a valor razonable a través de ganancias y pércidas” “préstamos y cuentas por 
obra”. “acivos mantenidos hasta su vencamiento” y "actos financieros cisponibles ara la 

Venta” Los pasivos financieros se clasifican en las sueentes categorias. "pastos financieros 
a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros” La 
clasificación depende del propósto para el cual se adquineron los actos o contrataron los 
pass La Admiristación detemina la ciasíicación de sus actvos y pasivos financieros ala 
fecha de su reconocimiento inca 

A 31 de diciembre del 2015 y 2014 y al 1 de enero del 2014, 1a Compañia poses actos financieros en la categoria de, “acivos fnancieros mantenidos hasta Su. vencimiento” 
"préstamos y cuentas por cobrar” y "activos fnancieros disponibles para la venta” Asímismo. 

18 Compañía mantene pasivos financieros en la categoría "Otros pasivos financieros” 
(0) Actos fnanciaros mantenidos hasta su vencimiento 

Son activos inancieros no denvados con pagos lios o determinables y vencimiento tj 
que la Administración tene la intención y capacidad de mantener hasta su vencimiento. 
Las inversiones mantenidas hasta su vencmiento se incluyen como parte de los actwos. 
corrientes. debido a que cuenta con un vencimiento interior a 12 mesas 2 partr de la 
echa del estado de stuación fnanciera. 

(0) Préstamos y cuentas por cobrar 

  

olizan en un mercado activo. Se incluyen en el acivo contente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de suación 

financiera. 

(6) Activos financieros disponibles para venta, 
Representados en el estado de stuación fnanciera por inversiones en acciones. Son 
“activos financieros no derivados que se designan en esta categoría o no calfican para. 
ser designados en alguna de las otres categorias de activos financieros, Estos activos. 
se muestran como activos no conientes a menos que la Administración tenga la 
intención expresa de vender el actvo dentro de los 12 meses contados a part de 

ecna del estado de suación Imanciera 
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(6) Ovos pasivos financieros 
Representados en el estado de situación financiera por las obligaciones financieras, 
proveedores, cuentas por pagar a compañías relacionadas y lras cuentas por pagar, 
Se incluyen en el pasivo comente. excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses. 
contados a part de la fecha del estado de situación inanciera. 

252 Reconocimiento y medición inicial y posterior 
Reconocimiento. 

La Compañia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financira la 
Tecna de la negaciscon y te reconocen cuando Se compromete 2 comprar o vender el aio 

o pagar el paso. 
Medición inicial 

  

O pasivo: slempre que el activo o pasivo fnanciero no sen designado como de “valor 
razonable a través de ganancias y pérdcas" y este es significativo Con postenoridad al 
reconocimiento calla Compañía velorza los mismos como to descrito a contnuación 
Medición posterior 

(a) Activos fcanciros mantenidos haste su vencimiento: 
Corresponden a inverscnes an tios valores con vencimientos ongnales de más de 3 
meses: Posterior su reconocimiento inicial se miden al costo amonizado aplicando el método del Interés afectivo. los intereses se feconccen en el estado de resutados. 
integrales en la cuenta iereses ganados del rubro “ingresos fnanceros” cuando se Pa. 
establecido el derecho de la Compañía a percibir su pago, 

(0) Préstamos y cuentas sorcobrar 
Posterior a su reconocimtiento inicial se miden al costo amortzado aplicando el método 
e Interés efectivo, En especico, la Compañia presenta as siguientes cuentas dentro 
de esta categoria 
(d Cuentos por cobrar comerciales: Estes cuentas corresponden a los montos 

“adeudados por las compañías de seguros por los servicios prestados en el curso 
"normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un año o menos se ciasfican 
Como activos comientes, de lo contrario se presentan como actwos no comentes. 

a



ASERTEC S.A AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

33 DE DICIEMERE DE 2015 
(Esgresado en dlares etodounderses) 

(o 

  

Se reconocen a su valo nominal que es equivalente a su costo amortizado pues 
o generan intereses y son exigibles hasta en 30 dias, menos la provisión por 
eranioro corr 

(1) Guentas por cobrar a compañias relacionadas, Estas cuentas coresponden alos. 
mentos adeudados por compañas relacionadas pOr arrendamientos operativos. 
Sa reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortzado pues. 
o generan intereses y son exigibles hasta en 30 días. 

(4) Otras cuentas ¡or cobrar. Representadas princicalmente por oros deudores que 
se lquidan en el cono plazo. Se regisian al valor del desemboio realzado que 
et ologuralente a su costo amontzado, pues no generan intereses. 

Actos financieros disponibles cara la venta: 
Corresponde principalmente a 11 acciones en Hospital de los Valles S/A Hocevalles 
postenor a su reconocimiento inicial sa miden al valor razonable. Los cambios en el 

Valor razonable se reconocen en el patrimonio. Cuando un illo valor clasficado como 
“isporible para la venta se vende o su valor se deteriora, los ajustes acumulados por. 
fuctuaciones en su valor razonable presentados en el patrimonio se incluyen en el 

estado de resultados integrales. Debido 3 que no exista un mercado activo y el valor 
razonable no puede ser meddo con fablicad, la Compañía mantiene al costo estas. 
inversiones. Ver Nota 11 

Otros pasivos financieros 
Posterior su reconocimiento cal se mien al costo amorizado apicando al método. 
¿e interés afecto. En especifico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro. 
ea categoria, 
(0. Qbigaciones bsrcaras Se regstran inicalmente a su valor nominal que no 

de su contratación. Los intereses devengados en estas obligaciones se presentan. 
en el estado de resultados integrales bajo el rubro (Gastos) ingresos financieros” 
los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de suación financiera, 
bajo el rubro “Obligaciones bancaras' 

(5) Proveedores y olas cuentas por pagar Son obigaciones de pago por bienes 0 servicios adguridos de proveedores locales en el Curso normal de los negocios. Sí 
Ze esperan pagar en un año o menos ss cslican como pasos comentes, 6 o 
Comraro 20 presentan Como pasivos no Corentes Se reconccan au valor 

1) 

 



  

nominal que es equvalente a su costo amorizado pues no generan interesas y son pagadros hasta 60 días. 
24.3 Deterioro de activos financieros. 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objela de que no la Compañía no será capaz de cobrar 
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales delas mismas 
La existencia de dfcutades financeras sigífcatmas por parte del deudor. la probabilidad de 
que el deudor entre en quiebra o recrganzzación Inancera y la falta o mora en los pagos se Consideran incicadores de que la cuenta a cobrar se ha detencrado. El detencro pera cube 
pérdidas se establece porel ampare de la pérdia que se valora como la diferencia entre al 
Importe en bros del acto y el valor acu de los fujos de efecto futuros esimados. 
descontado ala asa de interés efectiva origina del aciwo fnancaro 
SI, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deteñoro cismmuye y, dicha. 
lsmmución se relaciona objelvamente a un evento que haya ocurrido después de que se. 
reconoció dicha deterioro, e reconece en el ostado de resultados integrales la reversión de la 
perdia premamente reconocida. 

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014 y al 1 de enero del 2014 la Compañía ha registrado 
Provisiones por deterioro de cuentas por cobrar comerciales. Ver Nota 9 

2.54 Baja de activos y pasivos financieros 
Un activo financiero se slímina cuando expirn los derechos a recibirlos fujos de afectwo. del 
acto O si la Compañía ansia el actwo a un tercero sin retener sustancisimente los. 
Hiesgos y beneñicos del aciwo. Un pasvo es eliminado cuando las obigaciones de la 
Compania se han tidado 

26. Impuestos por recuperar 
Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que serán recuperadas en 
un periodo menor a 12 meses. Cuando la Adminisiración estima que dichos saldos no podrán 
ser recuperados se cargan alos restados del año 

27. Propiedades y equipos 
Las propiedades y equipo son registrados al costo histórico. menos depreciaciones. “acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo inclu los desembolsos 

“rectamente atribuibles a la adqusición o constmeción del activo. Los desembolsos 
posteriores a la compra o adquisición sólo son captalzados cuando es probable que 
Beneficios económicos futuros asociados ala inversión fuyan hacia la Compañía y los costos 

as
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pueden ser medidos razonablemente. Los ctros desembolsos posteriores corresponden a 
Feparaciones o mantenimiento y son registrados en los resullados Integrales cuando son 
incumdos. 
La depreciación de las propiedades y equipos, es calculada Inealmente basada enla vida 
estimada de los tienes del actwo fio. 0 de componentes signifcatvos identificables que 
posean vidas únles dierencadas y consktera valores residuales, debido a que la 
Admnistración de la Compañía estima que el valor de realización de sus propiedades y 
equipos al támino de su vida úl no es relevante, Las estimaciones de vidas útles y valores. 
residuales de los activos fos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de 
¿ene de los estados financieros. 

  

  

Las vidas Utlos estimadas da propiedades y equipos sonas siguientes 
Toe Marne e años 

Eatcios 18233 años 
Mueties y enseres 100 

Eduipos de afina 10 años 
Equipos de cómputo 3años 
venis Sanos 
Las pércidas y ganancas por la venta de propiedades y equipos. se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el alor en bras y se Incluyen enel estado de resultados integrales. 
Cuando el valor en Ibros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto 
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su vaorrecuperabl, 
Los intereses y otros costos de endeudamiento se captalzan siempre y cuando estén 
relacionados con la construcción de actos calfcables, Un actvo Calfcable es aquél que fequiere de ún lempo prolongado. para que esto lato para mu uso, periodo que la 
Administración ha dernido como mayor 3 un año. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 y 1 de 
“nero del 2018 todos los proyectos de la Compañia se han Iiguidado en plazos Inferiores aun 
ño, poro que no se han activado costos de endeudamiento 

  

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos) 
Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen “eventos o ccunsiancas que incican que podría no recuperarse su valor on Ibros. Las 
pércidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en Ibros del activo excede a 
54 valor recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor ento el monto 

neto que se obtendrá de su venta o su valoren uso. 

as)
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Para efecios de la evaluación por detenoro, los activos se agrupan a los niveles más. 
pequeños en los que generen fuyos de efectvo identfcables (untdades generadoras de 
electo), En el caso que el mono del valor bros del acto exceda a su monto recuperable la 
Compañia regisra una pérada por deterioro en os resultados del ejeeo. Los saldos en tros. 
de activos no financeros que han sdo objeto de castigos por deterioro se revisan a cada 
fecha de cre de los estacos fnancieros para vercar posibles reversionos del detenoro 
La Compañía evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos. 
o financieros Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 y 1 de enero del 2014 no ae han reconocido, 

pérdidas por deterioro de actos no franceros, detido a que la Administración ha 
determinado que no exsten indicadores de deterioro, 
Impuesto ala renta corriente y diferido 

  

El gasto gor impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corente y 
¿ferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepio cuando se 
rata de paridas que se reconocen directamente en el patrimonio. En esto caso al Impuesto 

también so reconoce en tros resultados inegrales directamente en el patrimonio. 

(0 Impssto ala renta corente; La provisión para Impuesto la renta se calcuia mediante 
ln tasa de impuesto aplicable alas ullidadas gravables y se carga a los resultados del 
ño en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigbl. 

(6) - Impuesto ala renta diferido: El Impuesto ala renta dfeido se provisiona en su totalidad, 
por el método del pasivo, sobe las diferencias temporaias que surgen entr las bases 
lrtbutaras de acivos y pasivos y sus respectivos valores mostrados an los estados 
financieros preparados bajo NIF El impuesto ala renta dlrido se determina usando 
tasas rtularias que han sido promulgadas a la fecha del estado de atuación financiera 

y que se espera serán apicables cuando el impuesto ala renta diendo actwo se realce 
Sal impuesto a la renta pasivo ss pague. 

Los actos por impuestos dieridos comprenden las cantadas de impuestos sobre as. 
anancias a recuperar en periodos futuros relacionadas con: 
(0 lasferenciastemporarias deducibles; 
(0 la compensación de pérsidas cbtencas en perodos antercres que todavia no. 

hayan so obeto de deducción fscat. 
(6) — la compensación de créditos tibutaros no usizados procedentes de periodos. 

“anteñores, siempre y cuando no se solere su devolución ante el Serio de 
Rentas Iniemas y sea probabe la disponbldad de ganancias fiscales futuras, 
Para su utizacón. 

m
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Los impuestos a la renta cifendos actos solo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros corta los que se puecian usar 
las diferencias temporales 
Los saldos de mpuestos ala renta dfandos actwos y pastos so compensan cuando 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 
corresponden poncipaimente a 

( Partonaón delos bajados e las siades, Calcula en función de 15% 
e a tlcad coriaca aval arts del Impuesto ala fort, sgUN lo atatiocico portación cura sur. Sera a ego arms y se rta como paño del coto Ge vetas y de los gastos admnisavos en Función dela os de ergieaco quesos esto bareflo 

(6). Vacaciones: Se registra el costo comesponciante a las vacaciones del personal 
sobre base devengada 

(i) Décimas terser y cuato sucidos y benctcios de la sequided social Se 
provisionan y pagan de acuerdo ala legislación vigente en el Ecuador 

(0), Beneficios de largo plazo. 

Prousiones de ublación patronal y desahucio: La Compañía ena un plan de beneficio 
defnido para jublación pattonal, normado por las leyes laborales ecuatoranas. 
Adicionalmente de acuerdo a lss leyes vigentes, en los casos determinación de la 

relación laboral por desahucio soleado por el empleador o por el trabajador el 
«empleador bonifcara 1 tabajador con el veimtnco por Ciento del equivalene a la 
Úlima remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prostados 

misa Compañía empleador, este beneficio se denomina desahucio 

    

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio 
con base en estudis actuanales pracbcados por un profesional independiente y se 
reconoce con cargo a los costos y gastos del año aplicando el método de Costeo de: 
récito Untano Proyectado y representa el yor presente de las obigaciones ala fecha. 

del estado de stuación inarciera. el cual se deteerina descontando los Pujos de saca. 
as



Las ganancas y pérdidas actuarales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuariales so resultados en el periodo 
en el que surgen Los costos de los senncis pasados se reconocen Inmediatamente en 
resultados del año, Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que 
e encontraban trabajando para la Compañía 

    

una salida de recursos para liquidar la obligación y (i) el mento se ha ostimado de forma. 
fable, Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la administración, a 

la fecha de cierre de los estados financieros, delos desembolsos necesarios para liquidar la 
úobigacón 

242 Distribución de dividendos. 
La distbución de dividendos a los accionistas se deduce del patrmonio en el periodo en 
¿que los mismos han sido aprobados poros accionistas de la Compañía. 

2:13 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por concepto de las 
comisiones de gestión y colocación de pólzas de seguos en el curso normal de las 
peraciones de la Compañía. Los igreroz se muestran netos de impuestos y descuentos: 

Los ingresos son reconocidos en la mecida en que es probable que los beneficios 
'económcos fuyan hacia la Compañia puedan ser medidos con fabidad y cuando se haya. perfeccionado y pagado. por parte del aseguraco. a pra del contrato de seguro gestionado, 
arto ongnaimente como en los casos de renovación de la pólza, en consecuencia, ranstere 
los nesgos y beneficos inerertes alos semacos otorgados
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2.14 Costos y Ostos 
Los costos y gastos ne registran al costo, estos se reconocen a medida an que se incurren 
indecenciertemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los Insamientos de 

la base contavle de acumulación (sevengo) en la NIC 1 "Presentación de Estados 
Énanceros 

32. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS. 
34. Factores de riesgo financiero 

Las actvidades de la Compañia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de 
mercado (Idluyendo neego de tpo de cambio de velor razonable por tpo de interés y de 
precio y concentración) tiesgo de crécito. de liquidez y operacional El programa general de 
“administración de nesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredectie de 

los mercados financieros y tata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño 
financiero de la Compañía 

Los procesos operates de la empresa. plantean nesgos nancieros en odos los ámbitos en 
los que esta so desempeña. entre los iesgos analizados se encuentran. los riesgos de: 
mercado, crio, Iquidez y operacional 
ES principal cbjetvo de la aciministración es protegerse de la manera más efeciva a la 

Los departamentos de Finanzas, Contabíidad, Facturación y Cobranzas, Tesoreria y Trzuteción tenen a su cargo la adminstracón de resgos financieros de acuerdo con los 
ineamientos establecidos y aprobados a nwvel de las Direcciones y/o la Gerenca General. 
Quienes identcan, analizan, evalian y cubren los riesgos financieros en cooránación 
“estrecha con las unidades cperativas de la Compañía 
Una de las orinciales herramientas poca la acministtación de riesgos dentro dela empresa, 
se efectua a travos delos comes reslaados mensualmente, donde participan los socios y ee 

realzan análisis detallados sobre el modelo de negocio, resultados obtenidos y los riesgos. 
ue se presentan en el desenvolvimiento díano de las operaciones. 
(9) Riesgos de mercado 

(0 Riesgo de cambio 
(Véase página Siguiente)



ASERTEC SA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 204 

e 

Debido a que las operaciones de la empresa se desempeñan en un 100% dentro 
del Ecuador, no se tiene una exposición al iesgo de cambio, más alí del que 
cualquier cra compañía pueda tener en caso de una decisión gubemamenta 
Sin embargo de lo antes expuesto la Gerencia ha establecido una pollica que 
requiere que la Compañía mantenga al menos una cobertura de gaslo mensual 
¡en un banco del exterior 

m lorrazon: 0 
Este fiesgo emerge por el endeudamiento de la compañía en préstamos de 
mediano plazo con asas de interés variables no obstante los montos contratados 
mo han superado ol monto de US$400.000 lo quo haco que una variación en la 
lasa_ no afecte de manera significativa los fujos de la compañía y ño 
comprometan sus actvos, además que los prestamos solcados han tenido una 
csbertura en inversiones de coo plazo 

Al) flesgo de precio y concentración 

  

La exposición ala variación de precios de venta dela Compañia está relacionada 
rectamente al poafolo de productos ofertados por las compañias de seguros, 
lo que conlleva un minimo riesgo, detido a la gran cantera de aseguradoras que 
exite en el mercado y a su vez la especialización que estos úlimos tienen en 
los ramos que la empresa comercalza. 
La Compañía mantiene un porafolo dwersficado de cientes, proveedores y financiamiento. bencao, por lo tanto no fiene riesgos. signifcalwos de 
concentración 

Riesgo de creáto. 
El riesgo credicio es manejado por el departamento financiero con apoyo de las áreas 
comerciales El ieego de credo se encuentra presente an las cuentas por cobrar de ias 
Aseguradoras hacia los cientes finales, que postenormente se convierten en comisiones 
para la Compañía (ngresos) 

  

En lo que se refere a las ventas de ramos de vida y asistencia médica, el plazo de 
cobro no supera los 30 das (70% de las ventas), las ventas de ramos generales que 
representan el 30% de las ventas han sudo un cambio an la manera de cobro, ya que 
1 parir del mes de octubro. los cobros se están realizando en cuotas; a pesar de este 
cambiola afectación es minima. 

en



ASERTEC S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 1 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Espresado en dores etodoidenses) 

(o 

Un instrumento Importate que poseen las compañías de seguros es la cancelación de 
las pólizas por fata de pago esta herramienta ayuda sobremanera para disminuir la 
posible caera incobrable, adcionsimente se realiza una revisión mensual de 
indicadores de cartera que permitan aglicr un seguimiento evolutivo para la loma de 
decisiones acecuadas, 
La Compañía mantiene su eleciwo y equalente de efectivo e inversiones en 
insitciones financieras con las siguientes calíicaciones 

  

Eniaao noanciora 
Banco Plerincha CA. AMA ARA 
Banco dela Producción S.A. Produbanco Grupo Promenca Ana Ana 
Banco Intemaciona S.A. ARA ARA 
Banco Pichincha Mia AMA ARA 
St Georges Bank . A 
(1) Callicacionos de Riesgo omtidas por la Agoncia Calficadora POR Pacifc Credt 

Rating SA y Fich Ratings. 

Riesgo de Iqudez 
La fuente prmordialdeliguidez proviene de los flujos de setvo Into delas actvidados 
Comerciales del gro de negacio Para administrar la liquidez de corto plazo, la 
Compañia se basa en os fujs de ceja proyectados por un periodo de doce meses. 
La políca para el manejo del niesgo de Equidez involucra el mantenimiento de nivel de 
efecto y equivalentes de efectwo de seguridad y acceso inmediato recursos, por lo 
menos con una cobertura de dos meses de gastos; motivo por el cual la Compañia 
mantiene altos indices de Iqudez paro cubrir sus pasivos comientes 
Para asegurar la continuidad del modelo de negocio. se manejan controles intemos de 
administración de iquidez, haciendo énfasis en los siguientes puntos. 
  

+ Elaboración y aplicación de politicas y procedimientos de cobranzas, y gestión de. 
tesoreria 

+ Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión en 
determinados procesos. 

«+ Lacobranza es realizada por el equipo de ventas con soporte del área financiera 
El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía ala fecha del 
estado de stuación Inanciera hasta a fecha de su vencimiento. Los pasvos financieros. 

ea



ASERTEC S.A AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2016 
[Expresado en dólares stcounidenses) 

incluyan en el andiii si sus vencimientos contractuales son esenciales para la 
comprensión del tiempo de ls fujos de afectivo. Los montos revelados en el cuadro son 
los fujos de efectivo no descontados. 

  

  

  

  

Manos de Entro 1 y2 

cuentas por pagar 98 
Manos de Entre sy2 

Prestamos con mouucones Inanceros 251927 ses 
Cuan pora! promete oras mos 

(6) Riesgo Operacional 
Una de las grandes fortalezas de la Compañía os la divrsticación de la gestión 
comercial través del manejo de centros de costo debidamente controlados por los. socios, donde cada uno de estos ene su propio presupuesto de ventas así como de. 
Costos y gastos, lo que permite tomar decizones puntuales para mejora los resulados. 
decada unidad. 
Desde la perspectiva fnanciera existen varios controles en las diferentes subráreas, 
como por ejemplo un alto nivel de viglancia en las compras que se realzan 
mensualmente, cortiles cruzados de contabilización de los registros, revisión y “aprobación de pagos, as como también enla concitacón y contra de facturación 
Cómo una protección adicional la Compañía va a cotizar para el año 2018 la póliza 
“D8O' (drectors and ofices), que se contrata para cubrir la responsabilidad cl de 
administadores y drecivos por los daños causados en el ejercicio de sus funciones, 

tanto a sus acconistas por la pérdida de valor de la acción o de los activos de la 
Compañía, como atercaros afectados por su mala gestión. 

32 Administración   4 riesgo de capital 
El propósto principal de la Compañía on la administración del capital es, salvaguardar la 
capacidad de la misma de continuar como empresa en marcha generando los retomos. 
esperados por los acconitas, beneficiando 8 ote grupos de mterés, manteniendo una. 
estructura de captal óptima. 

  

es



 ASERTEC S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DEDICIEMBRE DE 2018 
[Espresaco en aolars estadounidenses) 
"Para cumplir con esta proposto, se elaboran os siguentes puntos. 
+ Proyecciones de estados de situación financiera, estado de resultados integrales, y 
estados de fos de efecto a detale para l año comento 

  

+ Proyecciones de estados de situación financiera, estado de resultados integrales, y 
estados de fujos de efecto anualzados con un horizonte de 5 años lo que pete 
matar el mayor valor ecordmeo ala Corpaña 

Adcionalmente, consistente con la industia, la Compañía montorea su capial sobre la hase 
del rato de apalancamiento. Este rabo se cala como la deuda neta dividida entr el captal 

Los ratos de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 tueron los siguientes: 
2005 EN 

9012. aszz omo 23000 
447010, 11200427 
20960869 31001 

3mo0rs 
   
TRANSICIÓN A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA (NIF) 
Base de la transición alas Nur 
Aplicación de NIF 4 
Según lo defido en el Código Orgánico Monetano Financiero, publicado en el Registro 
Ofidal Suplemento N' 332 del 12 de septembre del 2014. la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros, será a entidad que asuma el control y vglancia de las 
compañías de seguros, reaseguros, asesoras de seguros e intermedarlas de seguros, 
aspecto que fue ratícado y formalizado por la Junta de Pollica y Regulación Monetaria y 
Financiera, mediante Resolución N* 121-2015-5, del 12 de septembre de 2015 

    

  

Debido al referido cambio de organismo de control y a que la Superintendencia de 
Compañias, Valores y Seguros, adoptó años atras las NIF para todos las entcades bajo su 

es



ASERTEC S.A AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
3 DE DICIEMBRE DE 2015 
[Exgresado en dolares etadoncerses) 

  

control, la Admiisiacén de la Compaña deció voluntariamente acogerse a la adopción 
e estas nomas, por lo cual los estados financieros, porel ejercicio terminado al 

3! de diciembre del 2015, son ls primeros emtidos de acuerdo con NIF 
La fecha de transición dela Compañía es el 1 de enero de 2014, poro cual ha preparado su estado de stuación inanciera de apenura bajo NIF a dicha fecha. 
De acuerdo a a NIF 1 - “Adopción por primera vez”, para elaborar os estados financieros 
antes mencionados, se han aplicado todas las excepciones obtgaoris y se han considerado, 
ls exenciones optaivas a la aplicación retcaciva de las NIF 

42. Exenciones a la aplicación retroactiva utilizadas por la Compañía 
La siguente exención ala apicación retrsacta fue ubizada porla Compañía 

Valor razonable o revalorización como costo tíbuido 
De acuerdo a lo señalado por NIF 1 “Adopción por primera vez de las Normas Interacionales de Información Financiera, la Compañia ha optado por ulizar el valor 

razonable como costo atíbudo para las propiedades a la fecha de transición a las NI. 
mediante el uso de tasaciones efectuadas por expertos independantes calificados. 

43 Concilación entre NIF y las normas contables y disposiciones especificas 
establecidas por la Superintendencia de Bancos del Ecuador (anterior norma contable) 

  

Las conciliaciones presentadas a continuación detalan la cuantficación del impacto de la 
ansicón a las NIF. La conctición proporcona el mpacto de a transición con loe equientes 
Ses. 
+ Concilación del patrmonio al 1 de enero y 31 de diciembre del 2014. 
+ — Concilación del estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 91 de 

diciembre del 2014, 
431 Conciliación del patrimonio 

es



ASERTEC S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
1 DE DICIEMBRE DE 2015 

    

Conceptos ezo ezo 
Tata Patímorio de acuerdos nomas contables y 

erosiones especias establecidas por la Sapenmterdansia e Bancos dl Esuador 206rIer 2218838 
Propecades (nmueoies) o (árs20 108490 

Impuesto ro e CI 
Inventos 569 (5905) 
inlación patronal y seso ler 237828 

Elct de e UF en año 2014 208 
Electo de transicion l 16 amor del 2014 832152 sas 
Teal patron segun NI MOOO, —304r7eS, 

4.32 Conciliación del estado de resultados integrales 
Por el año temninado. 
3 de acia 

Conceptos Nota elzo1a 
Unid neta acuerdo a nomas contatles y 

ú'isposiconas espocifcas esabiacias por la 

  

Supermindencia de Bancos del Ecuador 1324758 
Propiedadas (nmuebies) mm (aro) 
Impuesto ala rent endo 0 8136 
insano 160 Zublacón patrona y desata a 27.508 

Etecto de la transición as NIF 205303 
Utliod neta según Nur 1590061 

(8) Propiedados 
Para efectos dela primeca adopción delas NIF. la Compañía apicó la exención del valor 
razonable como costo trbuldo, En ese sentdo, determinó el valor razonable de todas sus 
propiedades (nmugtles), en las que se identico que su valor en Ibros según las normas 
Contables y disposiciones específicas establecidas por la Superintendencia de Bancos del 
Ecuador ala fecha de transición dea deforma importante de su vlor razonable. 

as) 

 



ASERTEC SA, AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
1 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Espresedo en dólares estaunidenses) 

(os 

(o 

El valor razonable yla vida uti de las propiedades se determinaron en función de una 
tasación efecada, ala fecha de transición, por un especialista independente por única 

vez de acuerdo con lo que establecido en la NIF 1 La aplicación delos conceptos antes 
señalados generó un incremento patrimonial de USS1 084 922 y un cargo USSA1 520 a 
resultados egrales del 2014 por Soncepto de depraciación 
Impuestos al ena eterido 
El ajuste concilatro del Impuesto ala renta drid consiste en el reconocimiento de los 
impuestos «lferdos orginados por aquelos ayustes conciatoas a las NIF que crean 
diferencias temporales entre las bases 'nancieras y tbutaias d la Compañía 
La variación delas diferencias temporales ere las bases tibutarias y NIF generaron un 
reconocmiento por impuesto a la renta dedo pasivo de USS206 965 al mamen de la 
tanscón y un credo a los resullados del 2014 de USS9135 relacionado 
undamentamente con el registo de la revaluación de actos y homologación de vidas 
útiles realizado sotre sus Propiedades 
Beneficios a empleados 

Para afectos de la prmera adopción delas NIF, la Compañía realizó un andiis de a 
¡composición dela provisión da jublación patronal y desahucio y determinó que existian 
valores que no formaron pare de los Ingresos ordiaros de los empleados. El efecto resultante de apicar el andiss ames mencionado genero un aumento Patrmonia y un recto a resultados integrales de US$237 528 en l 2014. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de estados financieros requiera que la Compañia realice estimaciones yuca 
supuestos que sfectan los monos Incluidos en estos estados financieros y sus notas 
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utizados por la Compañía se 
encuentran basacas en la experiencia hisigrica, cambos en la industía e información 
suministrada por fuentes extemas calficadas, Sin embargo. los resultados finales podrían 
¿ler de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 
Las estimaciones y pollicas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para telar correctamente la situación financiera y los resullados de la 
Compania ylo las que requieren un ato grado de jucio por parte dela Administración 
( Deterioro de cuentas por cobrar 

[Véase página siguiente) 
em
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¡Espresado en dólares estadounidenses) 

o 

(0 
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La estimación pera cuentas dudosas es determnada por la Garencia dela Compañia, 
ón base en la avaluación individualizada de la antiguedad de los saldos por cobrar y la 
posiblidad de recuperación de los mismos, teniendo como principal indicativo de duda 
de su cobrabllad la existencia de saldos vencidos por más de 120 cias, La provisión 
para cuentas dudosas se carga alos resultados integrales del año y las recuperaciones 
e cuentas provisionadas se acredan oros ingresos. 
Vida un de propiedados y equipos 
Los cambios en circunstancias tales como avances tecnológicos, cambios en el uso 
planficado, podrian hacer que la vida tl fuera gierente de las esimaciones realizadas. 
Las estimaciones se _basen principalmente en las proyecciones de uso fuluo de los 
cios. La determinación de las vidas ties se evalus al ciere de cada año. Ver Nota 
27 

  

Deterioro de acivos no Financieros. 
El detaroso de los activos no financieros se evalúa con baso en las pollicas y 
lineamientos desertos en la Nota 2. 
Prousiones por beneficios a empleados largo plazo 
Las hipótesia empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patronal y Desahucio, para 
lo cual utiza estudios actuariales practicados por profesionales independientes. Ver 
Nota 2:10. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Categorias de instrumentos financieros - 
A continuación se presentan los valores en lbros de cada categoria de instrumentos 
manceros al cer de cada serio 

(Véase página siguiente) 

(2) 
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(Esgresado en ares estcicunidenses) 

AAA Samer Hecerera Coreme hesonene Camera Hoceman 

sen aa mn 

en sm uso 
28, Er 

pc e a 

Tatcios tencion q 2er 

  

   

  

Valor razonable de instrumentos financieros 
Para finos de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero pueda aplicarse 
algunas de las siguientes jerarquies de medición 
+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para actwos o pasivos idénticos 

(ive! 1), 
+ nformación disirta a precios de cotzaciónincludos en l nivel que se pueda confrmar para al actvo o passo, ya que ses directamente (gracios), o Indirectamento (que se 

deriven de precios) (nivel 2) 
+ Información sobre el acto o pasivo que no se basa en data que se pueda confimar en el 

mercado (nformación no observatie)(nwel 3) 

19)



ASERTEC S.A AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 

(Epresado en cares estadounicerses) 
AA 31 de diciembre del 2016 y 2014 y 1 de enero del 2014, los activos financieros medidos a 
Valor razonable y los mantenidos hasta su vencimiento se valoran en base a nivel 2, ya que 
"íenon un procio e cotzación en el mrcado, 
El valor en lloros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por pegar proveedores, y el 
elecivo se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de coro plazo de estos 
instrumentos. 

  

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Composición 

ALO! de diciembre AL de enero 
2005 Zona 205 

Elio en coja 1280 1280 750 
Fondos rotanos 5000 : 

Bancos nacionales (1) araz2 1268187 es03s7 
Bancos del exter (1) 55.598 41010 119.004 

147310 1308427 74201 

(1), Corresponde a depóstos de lbre cisponiblidad mantenidos en 1) Banco de la 
Producción S.A. Produbanco - Grupo Promérica por US$190 271 (2014: USS581 765) 
(1_de enero 2013: US$127 338), ') Banco Pichinena C.A por US$498778 (2018: 
USS397.870) (1 de enero 2013: US$284712), ai) Banco Intemacional SA por 
US$122 773 (2014: US$288.31) 1 de enero 2013: US$248.308), 1) Banco Piotincha 
Miami por US$350.998 (2014 USS37.410) (1 de enero 2013. US$108.814) y, y) St Georges Bank por USS304, 542 (2014: US$3.600) (1 de enero 2013: USS4.280) 

  

INVERSIONES MANTENIDAS HASTA SU VENCIMIENTO. 

(Véase página siguente) 

e



31 DE DICIEMBRE DE 2016 
[Exprsaco en dolares etacouncinses) 

men e - 
Samus Comera Venemieno Jae 

EN 
“entsaso ce sesos 

a. Esiiicado ce dencei Banco Pon CA ao% o aomaa0Ie 19o1a0Is _aye000 
209 

sreN  oanamorS oroamor — 200000 300% OMIIaOIS 3UOsAOIH 200000 
225% VaMaROO ODARONA 180000 

  

Pata ss acomulació Sanar mematorar Venable — AOMOZOOS ORO _ 213700 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

  

Composición 
d31 00 ciente 411 ce onon 
20 En 

Clerts racionales (1) 2nas uz 0se 00780 
Prounén por teo 19792 67. 19792 

ae asar 099 
(1) Ver artguecas de cartea a continuación: 

ar ceca 21 aora 
En EN 20 

Porscer 100063 s06R00 aa 
vercis. 

0031 ao ee 0 

  

e
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ASERTEC S.A AQENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

1 DE DICIEMBRE DE 2016 [Exgresado en dere sacos) 
11. INVERSIONES FINANCIERAS DISPONIBLES PARA LA VENTA 

Composcin 
Alai d0 dema Alto anar 
a ota. 20% 

Acciones Fospll de los Velles S.A. HODEVALLES Ja00o 200 taa 

(0), Corresponde a 11 acciones que mantiene la Compañía. las mismas que se encuentran 
registradas al costo y los dividendos obtendos 10n regados en el resullado del 
ejerac. 

12. OBLIGACIONES BANCARIAS 

  

Arts anal nde m1 
Aide diciembre enero Ml dedicemere enero 

nani a a 
Acoso ctas nes Perera CA (1) sar snm asis ¿ 

o Ar judas 
mw a TA 

Aergo pto Banco Pichincha CA (1) . 

  

(0) El préstamo tuvo como objetivo la adquisición de propiedades y equipos para la 
Compañía y fue contratado a plazos entre 720 y 360 dias, respectamente. 

13. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR: 
Composición 

(Véase página siguiente) 

e
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ASERTEC S.A. AQENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 310€ DICIEMBRE DE 2048 
   

  

  

(Expresa en lares estacoun 
ALS de ciciembre A 1aeenerocel 

2018 zota 
Prosedores locales eta 4:08 sur 

Cuentas po pagar aseguradoras Quo. 2035 E 8 
Cuentas por pagar aseguradoras Guayequl sn se 
Tota comente 109019 aa sue 

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS. 
AL 31 de dicembre del 2015 y 2014 y 1 de enero del 2014 la Compaña mantuvo los 
“siguientes saldos con sus accionistas. 

  

  

ALS! de dctntre MN! de enero del 
ae 2 ae 

Diidendos por pagar 
Davos Batalas Augusto Ramón E á 

Dios Baslas Augorto Ramon 4587 4887 11580 
Déralos Velasco Alonso Javier 393% 30858 29084 
Escudero Calderón Enrique. 28506 16454 21369 
Huaco Pérez András 29895 15700 27968 
Ispuirto Botancoun Paco José 196907 137464 134790 
Zapata Betancour Lupe: 38097 29277 23221 

297855 215420 248340 
Z87ESS 

  

TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 
AL 31 de diciembre del 2015 y 2014 y 1 de enero del 2014 la Compañía mantuvo operaciones y transacciones con partes relacionadas. 

(Vease página siguente) 
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 ASERTEC SA AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. MOS DICIEMORE DE 2018 
tErgreaós e dlrs esascurcnses 
(0) Transacciones efectuadas durante los años: 
  

overcca "Timomser SA. tens) sao s 
esca emecis de megas SA. oruatis) seo sos 

(6) Remuneraciones al personal cave de la gerencia 
La Administración de la Compañía incluye miembros clave que son las Gerencias. A. 
Continuación se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por 
los ejecutwos prncipales de la Compañía durante los ejercicios terminados al 31 de 
diciembre del 2015 y 2014. 

  

    

pa ama coa dia A 

IMPUESTOS 
Composiión Astérccene — Nite 

us 20 20 

Eno e Igual ta 205 am 
a Á - 

penetra A Hs um na a Es CER E A a gs a ras o as ae o e 
Siuación ica 
La Compañía no ha sdo fscalzada hasta la presente fecha. Los años 2012 a 2015 se 
"encuentran abienos revisión fiscal por parte de las autoridades correspondientes. 

as
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ASERTEC $. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2016 
Expresaco en Solares estadoundenses 
Impuesto ala renta orient y derico 
Elimpuesto ala renta esta compuesto de: 

ao ama 
Impuesto a renta comente 241197 200035 
Impuesto al rta endo —— ga Y 
Co as restado Integrales des año Da EA 

  

  

am ams 
tidad mts del Impuesto aer y 
anipació ataco 00170 2038508 
Menos -Patación Trabajadoras 77 oso 

voororr ram 
1000) 150 es 0298 2 B 

Tona 787 17 

  

(2) La tasa del 22,27% del mpuesto ala renta fue establecido según lo definido en el RO, 
407 del 31 de diciembre del 2014, en el cual se indica que la tara impostiva será del 
25% cuendo la sociedad tenga acconistas. socios, porlcpes, constluyentes 
beneficios o simiares residentes o establecidos en paraísos fiscales o regimenes de menor imposición con una pertcipación drecta 9 indvacta, Individual o Conjunta, gual 6 

superior aL 50% del capita social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la 
sociedad, Cuando la menconada participación de paraisos fiscales o regimenes de 

menor imposición sea inferior al 50%, la tara de 25% apicará sobre la proporción de la 
base imponible que coresponda a dicha participación, de acuerdo alo índicado en el 
regímento, Dicha tasa se reduce al 12% si las Wlidados son ronvertdas por e 
úcontrituyente en activos productivos. 

es
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ASERTEC S.A AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
1 DE DICIEMBRE DE 2016 
Expreso en dlrs estao rcerses) 

La nomatva vente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto ala renta, el cual 
en caso de que sea mayor que el mpuesto a reta causaco, so Convera en impuesto la 
renta defi, a menos que el contribuyente sole al Servico de Rentas Intemas su 
evolucén, lo cual podía ser apicable, en imitadas crcunstancias descrtas en la norma que 
ig este antojo, 
Durante 2015 la Compañia deteminó que el antipo mínimo que ascendía a USS65778 
(2014. USSS1 254), monto que no supera e impuesto ala renta causado, por lo cual se 

incluye enel estado de resullados como impuesto aa rental mono de US$241.137 (2014 
308025) 

AL31 de camera del 2015 y 2014, la determinación del impuesto ala renta por pagar tus 
como sue 

  

Impuesto a reta cortente cosa amar 00026 
Menos, 
Retenciones enla urtoelctuadas perien 087.107) 

Saldo por pagar HE EE 

Impuesto aa renta diferido 
El aratss de mauetos dfendos actwos y pasos es el aguero. 

CA 20 y E Impuestos tlricos pashos 
Impuesto ando paso que ve recuperara 
etputs de 12 mesos 109100 100401878 

Impuesto díerdo pasivo que se recuperar. 
antro de 12 menes, 138 7.340 91% 

190491. 19783 206988 

Fl movimierto de la cuenta impuesto ala renta faro e el siguiente 

(Vezce pagina siguente) 

um
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ASERTEC S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS. 
31 DE DICIEMBRE DE 2015, 
(Egresado encore esaooerses) as 

ves 
M1 de nero e 2016 2. 
Cae a rsuados por mues ros (2154 
AN 31 de diciembre del 20%4 7) 
Cresta a resutados por mpueeos dedos 740) 
AN 31 de diem del 2018 100401 

La relación entre ol gasto por impuesto yla utlidad antes de impuestos de los años 2015 y 
2014 se muestra a continuación 

  

E o nscas ae os puesto 01 reta oe 3 
Tasa mposioa vigente a 

224263 22170 
Eltcto fecal do gunos no deducibles 

al alcular la ganancia facal a 90, 
Impuesto arena 2araar 4 

Tona electra 20. E 
Preco de trensierenca. 

Las nomas trtutaias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las 
ú«peracones reaizadas con partes relacionadas Por su parte el Servo de Rertas internas. 
Meciante Rescludón No. NAC-DGERCGCIS-0000D4S5 publicada en el segundo 
"suplemento del RO, $11 del viemes 29 de mayo del 2013 solctó se prepare y remita por 

pate de la empresa un informo Integral de Precios de Transferencia y un Anexo de 
Operaciones con Paros Relacionadas, ente cios, para aquelas compañes que hayan lentas operaciones con parias retaronadias domi "3 extenor en el mismo pariodo 
fcal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe) o 

US$9.000.000 (Anexc). En la referida Resolución se establece además las operacionos que 
po deben contemplarse para al andisis del Anexo e Informe Integral de Precios de 
Translerencia y se menciona que no sumarán los montos de operaciones con partes que 
sean relaconadas Unicamente por proporción de transacciones. 

La Admnisración de la Compañía ha concluido que no existen impactos sobre la provisión 
de impuesto a la renta corriente para los años 2015 y 2014, considerando que las 

ansacciones mantenidas con Compañías y partes relacionadas locales y del extenor 
cumplen con el principio de plena competencia, Además la Compañía no ha efectuado 
¿urante los años 2015 y 2014 operaciones que superen dicho monto. 

  

    

os
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ASERTEC S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEQUROS 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

DE DICIEMBRE DE 2016 

  

suertes Aplicación de la Ley Orgánica de Rógiman Tributario Intemo 
Ampliación el concepto de rosidoncia Fecal para personas naturales. 

Imposición sobre ávidendos y anicipo de dividendo. 
Condiciones bajo las cuales serán deducbles las remuneraciones y tenefícios sociales 

- Se estatlecen los plazos de amorización y los casos y condiciones para su 
desucibidos 

máximo para la deducción de los costos y gatos incuridos en promoción y publicidad de bienes y servicios, y casos en lo cuales no será aplcabio asta llmio. 
Limites y condiciones para la deducibiidad del pago de regalas, servicios Iécnicos drminijatwos “y 98 'consutoria. ae como la deducbiidag de los Gaston de 
stablecinvento o puesta an marcha de operaciones. - Casos y condicones para el reconocimiento de activos y paswos por Impuestos 

- Modificación delas regias estaleidas paraa decucción delos pages al exter. 
-  Mogfcación de la forma en la que se aplicará la taa de impuesto a la renta de 
úsocedades cuendo la composicón societaria correspondiente a paralsos fiscales 0 
regimenes de menor Imposición sea inferior al 50% 

- Tanta y forma de determinar el impuesto a a renta sobre la ullicad en la enajenación de 
derechos repracentatwos de capalu tros derechos. 

- Se modifica el artículo relativo a las retenciones en la fuente de impuesto ala onta por 
pagos al exterior - Se dispone la apicación de la retención en la fuente de IVA sobre los pagos y adquisciones efectuadas por Ccontibuyentes especiales a otros contibujentes. 

Composición y movimiento 
[Véase pagina siguiente) 

 



18, 

ASERTEC S.A AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
3 DE DICIEMBRE DE 2046 
    

Pagos 
vateacones y 

eos 
Arozors Suliosiinco — incememos — MOMmienios Sales! 
Bensfcos a mplados rose aan Enom asar 
bai patea! 20m 980 3e1z 

  

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO 

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue: 

  

AL) de diciemio, 20ts ES 
Jubilación patronal 391279 34172 299790 
Bonificación por desahucio 137 139 109.387 190522 

zea ASI 1ZS, 83252 

El saido dela provisión pora jublación patronal y desahucio al 21 de diciembre del 2015 y 2014, conesponde al 100% del valor actual de la reserva matemática caleuada 
actuanamente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que 2 dichas 

fechas se encontraban prestando servicos para la Compañía. 
Los principales supuestos actuarales usados fueron los siguientes:



ASERTEC S.A AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS DE DICIEMBRE DE 204 TEsprarado on daros estcounicenees 

205 E 
Tasa e descuento em ases 

Tona de veramento stat 300% 300% 
osa de remito de porsionos 250% 250% 
Tasa de mora e inaliez (1) TMIESS 2002. MESS 2002 
Tasa de tac m80% 20% 
Vis atea! promedo remanente 3a 837 

blas aa eora s 8 
Atiguecad para jsución (ombres y mujer) 2Saños 20 

   (1), Corresponden a las Tablas de moriaidad publicadas por el Insttuto Ecuatoriano de 
Seguildad Social en el año 2002 

Los movimientos de la provisión por jutilación patronal y desahucio son los siguientes 

  

  

2010 

Saldo misa! 34178Z 109307 — 297308 201082 
Costo labora por snicios actuales $003 30821 54008 32243 
Costo ran zos 20812 13018 Perdi aca! 1) (433) (880 Raza 3390 
FBaneñois pagados so 1005) Fc dertocones ylquidcons antcpadas. ge osa) ce 

  

(1) En el año 2018 se regsto USS9220 en Otros Resutados Integrales (ORI) por 
concepto de pérdidas actuarial. 

CAPITAL SOCIAL. 
El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía l 31 de dicembre del 2015 y 2014 
y 1 de enero del 2014, asciendo a US$435.000 y comprende 435.000 acciones ordinarias de 
valor nominal US$1.00 cada una y está conformado de la siguiente manera. 

(Vésse página siguiente) 

e



  

ASERTEC S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 

  

  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 31 DE DICIEMBRE DE 2015 Exprozado en obres astdouncences) 2. 
— ocres a Tee rc Peso ¿e Apr narra OTE 

Escola Lun En Ensrrra Am 0% 
a Corra Arcor pe. amos 
as e Eat a 

Dira Veco Aga Ar avs Enea a 
Zapata Baco La Dl Roco Entra Er 
Denac De CES 
Press Cap LC, Dor 20% 
Dina Bl ApaoRamn Ear q 2 

—A 
RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS. 
Reserva legal 
De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la 
lidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% 

del capial suscrito, La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero 
puede ser caplllizada o ullizada para absorber pérdidas Al 31 de diciembre del 2015 y 
2014, la reserva consttuda alcanza el 50% del capital suscrito 

  

provenientes 
Información Financiera “NIF” que se regisiraron en el patrimonio en la cuenta Resultados 
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera 
ez de las NIF", que generaron un saldo acreedor slo podrán ser capitalzados en la pare 
que exceda al valor de las pérdidas acumuadas y las del Úllmo Mercioo económico 

     



        

ASERTEC'S A AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
1 DEDICIEMBRE DE 2015 
[Enpresado en dolares estadounidenses) 

Resultados acumulados 
Los resultados (utidades o perdidas) de cada ejercicio son Incluidos en esto rubro manteniendo regios que permiten idenificar su ejercito de engen_Con la aprobación de 
la Junta General de Acconitas y cumpliendo las disposiciones normativas apicables, las 
lidades son distribuidas o destinadas a reservas, mentras que las párdicas se mantienen 
¡en Resultados acumulados o se compensan con a Reserva legal, Reserva de captalu aras 
reservas y cuentas patrimoniales de bra disposición de los accionistas, 

  

INGRESOS POR SERVICIOS 

  

  

Composición 
Ramos . EN 

egcna prepa conca apro aros 

Aeon mese asar 5500 
Accioantos pescraios 101 58s 22 

Tenemos 149954 3732 
Trampota mpotacion 125410 aer Tranpote temo 97108 2100 
cponaabries ol 25260 aa 097 
Segur de cet 2276 37400 
Cumpimerto contrato putseo ose 28897 

Field 39050 seso 
Euro elcroico 8006 mo Ds ear 322s sra 

Fin tapa 30387 me en 190 de antic pubico e 20190 
Asenca de ajo 21 es 
haces po incano, ass Bas 
Hiro exam e camecunciadeicegos celestes 17060 17020 
Madina y equpo 140 0887 
rs menor Mesa 248.050 

TE, E 

an 

 



  
  

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los squentes: 

  

aus ama 

Dorciciónos, PE o eo ns ar EE se Sacos, 22 me Acs amero. mo re 
Seguros, 135202 120 207 Pencoscion de vetados. 177708 204 023 Imuenos y corteros, 108.040 72 068 

son os Imreramirao 0.003 14097 Santos aros 20 133082 
Suninewos 53.00 127 520 Gastos de deje 50307 51350 

anto vecs 0774 5254 Corn mas Ses 
Gastos puteidad 27200 79407 
ES y tunear q na 

OTROS EGRESOS, NETO 
Composición 

EN o rasos 
ad por senta de actos jos (1) > 

ros santos —— 
ES E ña 

70240 meno 
que 90, 0542 

(1) Corresponde principalmente a venta de vehiculos y equipos de computación.



  

ASERTEC S.A AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2016 
(Espresado en claos etacoundenses) 
CONTRATOS. 
Contrato suserito de agenciamiento con BM Iguatas Médicas del Ecuador S.A. - 

El 20 de junio del 2013 la Compañía suscribió con BMI Iguolas Médicas del Ecuador un 
contrato de prestación de senicios. meciarte el cual la Compañía 58 compromete a 
¡gestionar y obtener contratos de prestación de servicios de salud y medicina prepagada. 

lo cual se generará una comisión por las primas pagadas segun los porcentajes deseos en 
cho contrato. 

” 
Coleco 12308 

a 200% 
El contrato se encuentra vigente y es renovado cada año automáticamente por periodos. 
iguales ano se manifest lo contrario por las pares 
Durante ol año 2015 10 registraron ingresos por este concepto por USS2.501 348 (2014 
US$ 1.868 310), 

“Contrato suscrito de agenciamiento con Saludsa Sistoma do Medicina Pre-pagada del 
Ecuador SA. - 
El de agosto del 1989 la Compañía suscribó con Salud SA. un contrato de prestación de 
serdeios, mediante el cual la Compañía se compromete a gostonar y obtener contratos de 

prestación de sericios de medicina prepagada coleciva, valléndose de su propia 
organización. personal e infraestructura, siempre que cuente con la credencial y el 
canicado de autorización concedido por la Superitendenca de Bancos, por lo cual se 
“Senerara una comivón por as rmnas pegadas segun los porcentes desertos en cho 

El 1 de marzo del 2010, se realiza un adenda modicatoro al contrato para establecer un 
Incremento en las comisiones al 15% para lodo contrato corporativo nuevo y renovaciones. 
reslizadas a favor de Salud SA. 

El contrato se encuentra vigente y es renovado cada año automáticamente por periodos 
¡guales s no se mantíesta lo contro porlas partes 
Durante el año 2015 se registraron ingresos por este concepto par US$989.549 (2014: 
US$920 347)



  

ASERTEC S.A AQENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS. 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2018 Espreraco en lares estadounidenses) 
Contrato suscrito de agenciamiento con Seguros Equinocclal S.A. - 
El 5 de mayo del 2014 la Compañía suscribió con Seguros Equincccial S-A un contrato de 
prestación de servicos, mediante el cual la Compañía se compromete a gestionar y obtener 
Eollituces de seguros, valéncose da su propáa organización y sin relación de dependencia 
Siempre que cuente con la credencial y el cerificado de autorización concedido por la 
Superintendencia de Bancos, por lo cual $e generará una comisión por las primas pagadas 
según los porcentajes descritos en dicho contrato. 

  

Sano. % omo. . 
Acocentes personals 2200 Todoresgo contas 15008 

en y oe 15008 Moras y maga 18005 
o e megane docena BDO Na, oo 

Irsndy ness sae 22son. Suracad dlrs e 2250. Encucón ors y Bura cade 150%, 
Persca por Dennis porinaJde — 150A BuanurO gramo 500% 
rr 
esporas al 1500% Gaara eras 150% Fira e migrar 150% Vaengapo, 500% 
oro 1500% esgo ectes Poo 

Asatence msc 1000 Obra cis seins 590% 
acen 500% hammo 500% 

Musso hogar 15005. Lucro cost por tenato 500% 
Nate nus 150%. Terenao 500% usas comacar 15005 Cumplen ce conato 500 
Corglmino de corto eos 

El contrato so encuontra vigonte y es renovado cada año automáticamente por períados. 
¡guales sino se maniiesta lo contrano po las partes. 
Durante el año 2015 se regístraron ingresos por este concepto por USS845.802 (2014: 
US$913.703) 
¡Contrato suscrito de agenciamiento con BMI del Ecuador Compañia de Seguros de 
VidaS.A.- 
El 19 de marzo del 2013 la Compañía suscrito con BMI del Ecuador Compañía de Seguros. de Vide SA. un contrato de prestación de sericos, mediano al cual la Compañia ss 

us



  

ASERTEC S.A AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
31 DE DICIEMBRE DE 2015 
HEspresado en dlares estadounidenses) 
compromete 2 gestionar y obtener solictudes de seguros, valiéndose de su propía 
organizacón y sin relación de dependencia, siempre que cuente con la credencial y e 
ceriicado de autorización concedido por la Superintendencia de Barcos, por lo cual se 
Generará una comision por ias primas pagadas segun los potcemajes desortos en dicho 

Hamo. » 
Vis ngrigual- proyecta 25% 10% 
Vida en gupo 1590% 

Entermecid geo, 12504 Entermeciad-nánidua! 250% 
Accdentes personals 20.00% 

Durante el año 2015 se registraron ingresos por este concepto por US$544.703 (2014: 
US$548.089) 

EVENTOS SUBSECUENTES 
Entro 0131 de diciembre del 2015 yla facha de preparación de se produjeron eventos que, en la opinión de la Adrinatracón de la Compañía, pudiera 

tener un electo signficawo sobre dichos estados Anancieros, que no ss hayan revelado an 
los mismos y que amerten una mayor exposición. 

    

ln


