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ASERTEC S.A. 
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
DICIEMBRE 31 DE 2018 

Abreviaturas usadas: 

US $ - Dólar estadounidense 

S.Ra. - — Servicio de Rentas Internas 

IVA - — impuesto al Valor Agregado 

R.U.C. - Registro Único de Contribuyentes 

IESS - Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 

NIF - — Normas Internacionales de Información Financiera 

NIC - — Norma Internacional de Contabilidad 

CINIIF - Interpretación del Comité de Normas Internacionales 

de Información Financiera 
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los accionistas de: 

ASERTEC S.A. 

Opinión 

1. Hemos auditado los estados financieros de ASERTEC S.A., que comprenden el estado de 
situación financiera al 31 de diciembre de 2018, el estado de resultados integrales, estado 
de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al 
ejercicio económico terminado en dicha fecha, así como las notas explicativas a los estados 
financieros que incluyen un resumen de las políticas contables significativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, 
en todos los aspectos importantes, la situación financiera de ASERTEC S.A. al 31 de diciembre 
de 2018, así como los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos 
de efectivo por el año terminado el 31 de diciembre de 2018, de conformidad con las Normas 
Internacionales de Información Financiera. 

Fundamento de la opinión 

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoría (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo a dichas normas se describen más 
adelante en la sección “Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los 
estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compañía ASERTEC 
S.A. de conformidad con el Código de Ética para profesionales de la Contabilidad del Consejo 
de Normas Internacionales de Ética para Contadores junto con los requerimientos de ética 
aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros en la República del Ecuador y hemos 
cumplido las demás responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y 
con el Código de Ética del lESBA. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos 
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión. 

Cuestiones clave de la Auditoría 

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, según nuestro juicio 
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoría de los estados 
financieros del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra 
auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formación de nuestra opinión 
sobre éstos, y no expresamos una opinión por separado sobre esas cuestiones. 

Inversiones temporales 

En el balance de situación financiera al 31 de diciembre del 2018 la Compañía mantiene 8 
certificados de depósito en diferentes instituciones financieras por US$200,000 a una tasa 
anual del 6% vence el 14 de marzo de 2019; US$200,000 a una tasa anual del 6% vence el 
2 de mayo de 2019; US$101,000 a una tasa anual del 7% vence el 17 de mayo de 2019; 
US$1'000,000 a una tasa anual del 2% vence el 13 de mayo de 2019; US$99,000 a una tasa 
anual del 7% vence el 17 de mayo de 2019; US$100,000 a una tasa anual del 5% vence el 
2 de mayo de 2019, US$100,000 a una tasa anual del 4% vence el 28 de febrero de 
2019;US$100,000 a Una tasa anual del 4% vence el 28 de febrero de 2019, respectivamente, 
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como consecuencia de que los intereses que generen estos certificados es a su vencimiento. 
Las cuentas de intereses ganados recogen el juicio y estimaciones en relación con el cálculo 
de estos, en donde su registro se lo realiza bajo el principio del devengado. 

Como procedimiento de auditoria hemos revisado la documentación física de cada uno de 
los certificados de depósito conciliado con estados financieros al 31 de diciembre de 2018 y 

posteriormente se efectuó un re cálculo de los intereses ganados a su fecha de vencimiento 
y/o devengados y la verificación de su adecuado registro en los libros de la Compañía. 

Venta de los activos de propiedad y equipo 

La Compañía realizó la venta de una parte de sus propiedades y equipos 

Como procedimiento de auditoria hemos revisado la documentación física gue respaida dicha 

venta, así como la comprobación de los adecuados registros contables de la misma. 

Reconocimientos de ingresos por contratos 

Los derechos por prestación de servicios provenientes por la prestación de servicios por venta 

de ramos de vida, asistencia médica, servicios de asesoría y por servicios de medicina pre 

pagada colectiva, donde la Compañía se compromete a gestionar y obtener contratos de 
prestación de servicio de salud y medicina pre pagada, valiéndose de su propia organización, 
personal e infraestructura, por lo cual se generará una comisión por las primas pagadas según 

porcentajes descritos en los drferentes contratos. El no aplicar la respectiva tarifa del 

- porcentaje de las comisiones establecidas en los diferentes contratos puede determinar una 
sobrevaloración y/o subvaluación del ingreso en el estado de resultados imtegrales 

- Nuestros procedimientos de auditoría incluyeron 

a) Hemos obtenido un entendimiento de los servicios y porcentajes asociados a las 
7 comisiones sobre las primas pagadas, procedimientos y criterios empleados por la 

Compañía en el cálculo, contabilización y facturación de estos. 

7 b) Verificación de los términos y porcentajes de comisiones establecidos en los 
respectivos contratos, sobre los cuales se verificó el monto de comisiones ganadas 
base a las facturas físicas recibidas por el cliente, 

- Responsabilidades de la dirección y de los responsables del gobierno de la entidad en 
relación con los estados financieros 

4. La dirección es responsable de la preparación y presentación fiel de los estados financieros 
adjuntos de conformidad con las Normas internacionales de Información Financiera, y del 
control interno que la dirección considere necesario para permitir la preparación de estados 
financieros libres de incorrección material, debido a fraude o error 

5  Enla preparacion de los estados financieros, la dirección es responsable de la valoración de 
la capacidad de la Compañía de continuar como empresa en funcionamiento, revelando 

según corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y 
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si la dirección tiene 

- la intención de liquidar la sociedad o de cesar sus Operaciones, o bien no existe otra 
- alternativa realista. 
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6. Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervisión del proceso 
de información financiera de ASERTEC S.A, 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

7 Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en 
su conjunto están libres de incorrección material, debida a fraude o error, y emitir un informe 
de auditoría que contiene nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de 
seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con las NIA 
siempre detecte una imcorrección material cuando exista, Las incorrecciones pueden 

deberse a fraude o error y se consideran materiales, si, indivwdualmente o de forma 
agregada, puede preverse razonablemente que influirán en las decisiones económicas que 
los Ustanos toman basandose en los estados financieros 

Como parte de una auditoría de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio 
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la 
auditoría. También: 

8.1. Identificamos y valoramos los riesgos de incorrección material en los estados 
financieros, debida a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de 
auditoría para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria 
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de 

no detectar una incorrección material debida a fraude es más elevado que en el caso 

de una incorrección debida a error, ya que el fraude puede implicar colusión, 
falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas, O 
elusión del control interno 

8 2. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las 

circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control 
interno de la Compañía. 

83 Evaluamos la adecuación de las políticas contables aplicadas y la razonabilidad de las 
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por la dirección. 

8.4 Concluimos sobre lo adecuado de la utilización por la Dirección, del principio contable 

de empresa en funcionamiento y, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, 

concluimos sobre si existe o no, una incertidumbre material relacionada con hechos O 
con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la 
Compañia para continuar como empresa en funcionamiento. Si determinamos que 

existe una incertidumbre material, se requiere llamemos la atención en nuestro informe 

de auaitona sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros 

O, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada 
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de 
nuestro mforme de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser 
causa de que la Compañía deje de ser una empresa en funcionamiento. 

8.5 Evaluamos la presentación general, estructura y contenido de los estados financieros, 
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y 
hechos subyacentes de una manera que alcance una presentación razonable 
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9  Comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relación con, entre otras 
cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoria, planificados y los 
hallazgos significativos de la auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control 
interno que identificamos en el transcurso de la auditoría. 

Informe sobre otros requerimientos legales y normativos 

10. Nuestro informe de cumplimiento de las obligaciones tributarias de ASERTEC S.A., como 
agente de percepción y retención, por el ejercicio económico terminado el 31 de diciembre 
de 2018, se emite por separado. 

UHY Assul 

RNAE 0603 
£ Services Auditores Cía. Ltda.     

  

   

  

   

    

Edgar Ortega H. 
Socio de Auditoya 

Quito DM, 1 de marzo de 2019 
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ASERTECS A 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

AI 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

Activo 

Activo corriente 

Efectivo y equivalentes (Nota 4) 

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento (Nota 5) 

Cuentas por cobrar, neto de estimación de provisión por 

cuentas de dudoso cobro (Nota 6) 

Activos por Impuestos cornentes (Nota 7) 

Pagos anticipados (Nota 8) 

Total activo corriente 

Activo no corriente 

Cuentas por cobrar largo plazo (Nota 6) 

Propiedades y equipos (Nota 9) 

Activo intangible en desarrollo (Nota 10) 

Inversiones en acciones (Nota 11) 

Activo por impuesto diferido (Nota 12) 

Total activo no corriente 

Total Activos 

: . [ 
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros 

1 

” a 

/ VDE] : 
Y L | Lu! 

| 
' Andrés Hurtado ; 

Gerente General |_ 

2018 

(US$) 

1,689,770 

1,938,818 

1,149,390 

13,325 

61,534 

4,852,836 

1,194,298 

394,148 

476,293 

73,183 

44,744 

2,182,665 

7,035,501 

2017 
(US$) 

1,208,122 

1,314,639 

686,784 

62,298 

3,271,842 

1,794,341 

355,438 

73,183 

2,222,962 

5,494,804 

e % 

  

Contadora General 
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ASERTECS A 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

2018 2017 

Pasivo (US$) (US$) 
Pasivo corriente 

Cuentas por pagar (Nota 13) 809,071 514,297 

Obligaciones con instituciones financieras (Nota 14) 167,203 - 

Otras obligaciones corrientes (Nota 15) 716,469 498,025 

Pasivos acumulados (Nota 16) 453,960 340,514 

Total pasivo corriente 2,146, 702 1,352,836 

Pasivo no corriente 

Obligaciones con stituciones financieras (Nota 14) 182.797 

Obligaciones por beneficios definidos (Nota 17) 989,988 811,012 

Pasivos por Impuesto Diferido - 175,725 

Total pasivo no corriente 1,172,785 986, 737 

Total Pasivo 3,319,487 2,339,572 

Patrimonio 

Capital social (Nota 18) 435,000 435,000 

Reserva legal (Nota 18) 217,500 217,500 

Otros resultados integrales (Nota 18) 24,531 58,747 

Resultados acumulados (Nota 18) 

Reserva de capital 89 839 89,839 

Adopción por primera vez NIF 1,110,355 942,014 

Resultado del ejercicio 1,838,788 1,412,131 

Tota! Patrimonio 3,716,014 3,155,231 

Total pasivo y patrimono 7,035,501 5,494,804 

Las notas adjuntas son parte integrante dé los estados financieros 

/ Ta a 

! Ia o $ > 

2 AA Viso.) 
Andrés Hurtado E Nieto TT 
Gerente General Contadora General 

  
 



ASERTEC S.A 

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES 

Por los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

Ingresos de actividades ordinarias (Nota 19) 

Gastos de ventas y administrativos (Nota 20) 

Utilidad bruta en ventas 

Gastos financieros 

Utilidad operacional 

Ganancias 

Pérdidas 

Utilidad antes de Impuesto a la Renta 

Impuesto a la renta (Nota 15) 

Impuesto diferido 

Ganancia neta del periodo 

Otros resultados integrales 

(Pérdidas)/ganancias actuariales 

Tota! otros resultados integrales 

Tota! resultado integra! del ejercicio 

Utilidad neta por acción 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros 
/ 

i po] 

Aaa 
Andres Hurtado |-— 

Gerente General 

2018 2017 

(US$) (US$) 

9,293,306 8,126,169 

(7,085,971) (6,375,154) 

2,207,335 1,751,016 

(4,794) (2,526) 

2,202,541 1,748,490 

197,785 135,881 

(63,214) 

2,400,326 1.821,157 

(613,665) (416,409) 

52,127 7,383 

1,838, 788 1,412,131 

(34,216) 69,202 

(34,216) 69,202 

1,804,572 1,481,333 

4.15 3.41 

e a A 
EA : 

Vu H3rO 
= _ 

Ximieha Nieto 
Contadora General 
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ASERTECS A 

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL MÉTODO DIRECTO 

Por los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE 

OPERACIÓN 

Cobros procedentes de las ventas de bienes 

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios 

Otras (salidas) de efectivo 

Efectivo neto procedente en actividades de operación 

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE 

INVERSIÓN 

Activos financieros 

Adiciones de propiedades y equipos 

importes procedentes por la venta de propiedades, planta y equipo 

Desarrollo de software 

Efectivo neto procedente/(utilizado) en actividades de inversión 

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE ACTIVIDADES DE 

FINANCIACIÓN 

Financiación por préstamos a largo plazo 

Dividendos 

Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento 

Incremento neto en efectivo y sus equivalentes 

Saldo al micto del año 

Efectivo y sus equivalentes al final del año 

Las notas adjuntas son parte integrante de fos estados financieros 

UN MT eN 5 EA 

A ! 

Andres Hurtado" 
Gerente Genera! - 

1 

2018 

(US$) 

7,819,050 

(6,701,251) 

(12,560) 

1,105,239 

(624,179) 

(233,470) 

1,417,043 

(120,854) 

438,540 

350,000 

(1,412,131) 

(1,062,131) 

481,648 

1,208,122 

1,689,770 

  

2017 

(US$) 

8,041,319 

(6,344,133) 

72,668 

77 1769,854 

(306,707) 

(42,307) 

(89.827) 

(438,841) 

(1,048,225) 

(1,048,225) 

282,788 

925,334 

1,208,122 

Xiriena Nieto “TÁ 
Contadora General 
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ASERTECS A 

CONCILJACION ENTRE EL RESULTADO NETO Y LOS FLUJOS DE OPERACIÓN 

Por los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América) 

Resultado del año 

Otros resultados integrales 

Ajuste por partidas distintas al efectivo 

Ajustes por gasto de depreciación 

Ajuste por beneficios definidos 
Ayustes por impuesto a la renta 
Ajuste por Participación Trabajadores 

Otros resultados ntegrales 

Otros ajustes 

Cambios en activos y pasivos: 

Cuentas por cobrar 

Activos por impuestos corrientes 

Pagos anticipados 

Cuentas por pagar 

Pasivos acumulados 

Otras obligaciones corrientes 

Obligaciones patronales largo plazo 

Flujos de efectivo netos procedentes en actividades de 
operación 

Las notas adjuntas son parte integrante de Josstacos financieros 

pop 
Pai A 

Andrés Hurtado 
Gerente General 

2018 2017 
(US$) (US$) 

1,838,788 1,412,131 
(34,216) 69,202 

216,620 285,583 
159,896 171,003 
613.665 416,409 
423,587 321,381 
34,216 (69,202) 
(67,264) (6,995.00) 

(1,656,904) (84,850) 
48,973 (201,065) 
(61,534) - 
294,774 (74,015) 
(310,141) (245,389 00) 
(395,220) (170,094) 

- (54,245) 

1,105,239 1,769,854 
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ASERTEC S.A, 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 

(Expresados en dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Constitución y objeto 

La Compañía Asertec S.A Agencia Asesora Productora de Seguros fue constituida en 
diciembre de 1988 (anteriormente Izquierdo Betancourt y Asociados Agencia 
Colocadora de Seguros Cía. Ltda) Su objeto social es la gestión y obtención de 
contratos de seguros y de servicio de asistencia médica para una O varias empresas de 
seguros o de medicina prepagada autorizada a operar en el país. 

Las compañías de seguros son solidariamente responsables por los actos ordenados o 

ejecutados por los agentes de seguros y las agencias asesoras productoras de seguros 
dentro de las facultades contenidas en los respectivos contratos La actividad de la 

Compañía está controlada por la Ley de Compañías, Seguros y Valores. 

La Junta de Política y Regulación Monetaria y Financiera, mediante Resolución N* 127- 

2015-S, resolvió disponer que la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, 
a partir del 12 de septiembre de 2015, sea el organismo que conozca, actúe y resuelva 
todos los reclamos, peticiones, recursos y demás trámites de seguros que hayan sido 

presentados, estén en conocimiento o pendientes de resolver a esa fecha en la 
Superintendencia de Bancos. Así como dictar las normas suficientes y necesarias para 

regular el procedimiento para su sustentación e impugnación. En tal sentido, a partir 
de la referida fecha, el control y vigilancia de la Compañia pasó a competencia de la 

Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

Bases de presentación y preparación de estados financieros 

Una descripción de las principales políticas contables adoptadas en la presentación y 

preparación de los Estados Financieros de la Compañía ASERTEC S.A se presentan a 
continuación. 

Bases de preparación.- 

Los presentes estados financieros han sido preparados Íntegramente y sin reservas de 
acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF), emitidas por el 

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). 
vigentes al 31 de diciembre de 2018 y 2017. 

La preparación de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables críticas 

También exige a la Administración de la Compañía que ejerza su juicio en el proceso 
de aplicación de sus políticas contables. 

Pronunciamientos contables y su aplicación. 

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de 
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés): 
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Las siguientes Normas son vigentes a partir del año 2018" 

Normas 

NIF 9 "Instrumentos Financieros " 

NIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con 
clientes” 

CINIF 22 " Transacciones en moneda extranjera y 

contraprestaciones anticipadas" 

NIF 16 “Arrendamientos” 

Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones” 

Enmienda a NIF 4 “Contratos de seguros” 

NIC 28 * Inversiones en asociadas y negocios 
conjuntos” 

NIC 40 "Propiedades de inversión" 

Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y 
negocios conjuntos” y NIIF 10 "Estados financieros 

consolidados” 

CINllF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales 
inciertas” 

NIF 17 "Contratos de Seguros” 

Fecha de aplicación 

obligatoria 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2019 

7 de enero de 2018 

Enfoque de 
superposición 

efectivo cuando se 
aplica por primera 

vez la NIF 9 Enfoque 
de aplazamiento 
efectivo para 

períodos anuales 
iniciados en O 
después del 1 de 
enero de 
2018, y sólo están 
disponibles durante 

tres años después de 
esa fecha 

1 de enero de 2018 

1 de enero de 2018 

Fecha de vigencia 
aplazada 

indefinidamente 

1 de enero de 2019 

1 de enero de 2021 
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Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el ¡ASB, pero no 

han entrado en vigencia y son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas 

a continuación. 

Nuevas normas 

NIF 16 "Arrendamientos 

Marco conceptual (revisado) 

NIF 17 Contratos de seguros 

Nuevas interpretaciones 

CINUF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las 

ganancias 

Enmiendas a NIIF's 

NIF 9 Clausulas de prepago con compensación negativa 

NIC 19 Modificación, reduccion o liquidación del plan 

NIF 3 Combinación de negocios 

NIIF 11 Acuerdos conjuntos 

NIC 12 Impuesto sobre la renta 

NIC 23 Costos por préstamos 

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas y 

negocios conjuntos 

NIF 70 Estados financieros consolidados 

Declaración de cumplimiento.- 

Fecha de aplicación 

Obligatoria 

1 de enero de 2019 

1 de enero de 2020 

1 de enero de 2021 

Fecha de aplicación 

obligatoria 

T de enero de 2019 

Fecha de aplicación 

Obligatoria 

1 de enero de 2019 

1 de enero de 2019 

1 de enero de 2019 

1 de enero de 2019 

1 de enero de 2019 

1 de enero de 2019 

1 de enero de 2019 

Por determinar 

La Administración de la Compañía ASERTEC SA declara que la Normas 
Internacionales de Información Financiera han sido aplicadas integramente y sin 
reservas en la preparación de los presentes estados financieros 
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Moneda funcional y de presentación.- 

Las cifras incluidas en los presentes estados financieros, así como en las notas que lo 
acompañan, se valoran utilizando la moneda del entorno económico principal en que 

la Compañía opera 

La moneda funcional y de presentación de la Compañía es el Dólar de los Estados 
Unidos de América. 

Estados financieros.- 

Los estados financieros de la Compañía ASERTEC S A, comprenden los estados de 

situación financiera al 31 de diciembre de 2018 y 2017; así como los estados de 
resultados integrales, los estados de cambios en el patrimonio, y los estados de flujos 
de efectivo por los años terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, 

Clasificación de saldos en corrientes y no corrientes.- 

En el estado de situación financiera, los saldos se clasifican en función de sus 
vencimientos, como corrientes con vencimiento igual O inferior a doce meses, 
contados desde la fecha de cierre de los Estados Financieros; y, como no corrientes, 
los saldos mayores a ese periodo 

Uso de estimaciones y juicios.- 

La preparación de los estados financieros de conformidad con la Normas 

Internacionales de Información Financiera requiere que la Compañía registre 

estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicación de las políticas y los valores 

de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrían 
diferir de esas estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados 

sobre una base recurrente Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el 

período en el cual la estimación es revisada y en cualquier período futuro afectado. 

Periodo económico.- 

La Compañía tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y 
difundir los estados financieros una vez al año al 31 de diciembre. 

Gestión de riesgos financieros y definición de cobertura 

La Gerencia General y el departamento financiero de la Compañía son los 
responsables de monitorear periódicamente los factores de riesgo más relevantes de 
ASERTEC S.A. en base a una metodología de evaluación continua La Compañía 
administra una serie de procedimientos y políticas desarrolladas para disminuir su 
exposicion al riesgo frente a variaciones de inflación. 
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Las actividades de la Compañía están expuestas a diversos riesgos como se describen 
a continuación. 

Riesgo de liquidez.- La fuente primordial de liquidez proviene de los flujos de 

efectivo fruto de las actividades comerciales del giro de negocio. Para administrar la 
liguidez de corto plazo, la Compañía se basa en los flujos de caja proyectados por un 

penodo de doce meses 

La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel 
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos, por 

lo menos con una cobertura de dos meses de gastos; motivo por el cual la Compañía 
mantiene altos índices de liquidez para cubrir sus pasivos corrientes. 

Para asegurar la continuidad del modelo de negocio, se manejan controles mternos 
de administración de liquidez, haciendo énfasis en los siguientes puntos. 

- — Elaboración y aplicación de políticas y procedimientos de cobranzas, y gestión de 

tesorería. 

- Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión en 

determinados procesos 

- — La cobranza es realizada por el equipo de ventas con soporte del área financiera 

El cuadro a continuación analiza los pasivos financieros de la Compañía a la fecha 
del estado de situación financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos 
financieros mecluyen en el análisis si sus vencimientos contractuales son esenciales 
para la comprensión del tiempo de los flujos de efectivo. 

Riesgo oOperacional.- Una de las grandes fortalezas de la Compañía es la 
diversificación de la gestión comercial a través del manejo de centros de costo 

debidamente controlados por los socios, donde cada uno de estos tiene su propio 

presupuesto de ventas, así como de costos y gastos, lo que permite tomar decisiones 

puntuales para mejorar los resultados de cada unidad 

Desde la perspectiva financiera existen varios controles en las diferentes sub-áreas, 
como por ejemplo un alto nivel de vigilancia en las compras que se realizan 
mensualmente, controles cruzados de contabilización de los registros, revisión y 
aprobación de pagos, así como también en la conciliación y control de facturación 

Riesgo crediticio.- El riesgo crediticio es manejado por el departamento financiero 
con apoyo de las áreas comerciales El mesgo de crédito se encuentra presente en las 
cuentas por cobrar de las aseguradoras hacia los clientes finales, que posteriormente 

se convierten en comisiones para la Compañía (ingresos). En lo que se refiere a las 
ventas de ramos de vida y asistencia médica, el plazo de cobro no supera los 30 días, 

y las ventas de ramos generales el plazo de cobro es 60 días. 
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Un instrumento importante que poseen las compañías de seguros es la cancelación 

de las pólizas por falta de pago, esta herramienta ayuda sobremanera para disminuir 
la posible cartera imcobrable, adicionalmente se realiza una revisón mensual de 

indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento evolutivo para la toma de 

decisiones adecuadas. 

Riesgo de tasa de interés.- El principal objetivo en la gestión de riesgo de la tasa de 
interés es obtener el equilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite a 
ASERTEC S.A., minimizar el costo de la deuda con una votlatiidad reducida en el 
estado de resultados. Este descenso en las tasas de interés se debe a una política de 

gobierno, que mediante decretos presidenciales organizó el manejo y la fijación de 
las tasas 

Efectivo y equivalentes de efectivo.- 

La Compañía considerada como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de 
caja y bancos sin restricciones, así como a las inversiones de corto plazo y de gran 

liquidez 

En el estado de situación financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como 
obligaciones financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes. 

Activos financieros. - 

La Compañía clasifica sus activos financieros según se midan posteriormente a costo 

amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado integral o a valor 
razonable. La clasificación es realizada sobre acorde al modelo del negocio que se 

aplica en la gestión de los activos financieros, así como de acuerdo a las características 

de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero 

Activos financieros a costo amortizado.- un activo financiero se mide al costo 
amortizado si éste se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es 
mantener los activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales y Si 
las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas específicas a 
flujos de efectivo que son Únicamente pagos del principal e intereses sobre el importe 
del principal pendiente, de aplicar 

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral.- 
un activo financiero se mide a valor razonable con cambios en otro resultado integral 
si el mismo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra 
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros, así como 
si las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas 
especificadas, a flujos de efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses 
sobre el importe del principal pendiente 
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Activos financieros a valor razonable con cambios en los resultados.- Los 
demás activos financieros, no incluidos en jos métodos de costo amortizado y a valor 

razonable con cambios en otros resultados integrales, son medidos a valor razonable 

con cambios en los resultados 

Deterioro de activos financieros. 

La Compañía reconoce una corrección de valor por pérdidas crediticias esperadas 

(PCE) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a valor razonable 
con cambios en otros resultados integrales 

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de 
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial 

del correspondiente activo financiero 

Si, en la fecha de presentación, el riesgo crediticio de un instrumento financiero no se 
ha incrementado de forma significativa desde el reconocimiento inicial, la Compañía 

mide la corrección de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe 

igual a las pérdidas crediticias esperadas en los próximos 12 meses, si el riesgo 
crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado de forma significativa 
desde su reconocimiento inicial, la Compañía mide la corrección de valor por pérdidas 

del instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas 

durante el tiempo de vida del activo 

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias 
esperadas que resultarán de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la 

vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los 

próximos doce meses representa la porción de las PCE durante el tiempo de vida del 
activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento 
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte. 

La Compañía reconoce PCE usando una matriz de provisiones basado en la 

experiencia histórica de pérdidas crediticias, ajustada por factores que son específicos 

alos deudores, condiciones económicas generales y una evaluación tanto de la actual, 
así como también, de la presupuestada dirección de las condiciones en la fecha de 
reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado. 

La Compañía asume que el riesgo crediticio de un instrumento financiero no ha 

aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se determina que el 

instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte. Se 
determina que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si: 

0) El instrumento financiero tiene un nesgo bajo de incumplimiento, 
(0) El deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones 

contractuales de flujos de efectivo en el corto plazo, y 
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(13) Los cambios adversos en las condiciones económicas y de negocios en el largo 

plazo podrían, pero no necesariamente, reducirán la capacidad del deudor 

para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La 

Compañía considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo 
cuando tiene una clasificación crediticia interna o externa de “grado de 
inversión” de acuerdo con la definición globalmente entendida de riesgo 
crediticio. 

Activos financieros con deterioro de valor crediticio. - Un activo financiero está 
con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o más eventos que tienen 

un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo 

financiero. Evidencias de que un activo financiero está con deterioro de valor crediticio 
incluyen información observable sobre los sucesos siguientes. 

a Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor; 
Una infracción del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora; 

c. El prestamista del deudor por razones económicas o contractuales 

relacionadas con dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste 
concesiones o ventajas que no le habría facilitado en otras circunstancias; 

d. Se está conviruendo en probable que el deudor entre en quiebra o en Otra 

forma de reorganización financiera, O 
e La desaparición de un mercado activo para el activo financiero en cuestión, 

debido a dificultades financieras 

Política de castigo.- La Compañía castiga un activo financiero cuando existe 
información que indica que la contraparte está en dificultades financieras severas y 
no existe una perspectiva realista de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha 

sido puesta en liquidación o ha entrado en procedimientos de bancarrota, o en el 

caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por 

más de dos años, lo primero que ocurra primero. 

Los activos financieros castigados podrían todavía estar sujetos a actividades de 

cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compañía, teniendo en 
consideración asesoría legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se 
reconoce en resultados 

Propiedades y equipo - 

Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y 

equipos se miden inicialmente por su costo, 

El costo de propiedades y equipo comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación del activo y su puesta en 

condiciones de funcionamiento según lo previsto por la gerencia 
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Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo.- para las partidas de 

edificios, maquinaria y equipo, muebles y enseres, equipos de oficinas, equipos de 

computación y vehículos, la Compañía después del reconocimiento inicial, dichas 
partidas de propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciación 

acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período 

en que se producen. 

Método de depreciación y vidas útiles.- El costo de propiedades y equipos se 
deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida útil estimada, valor residual 

y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el efecto de 
cualquier cambio en el estimado registrado sobre uma base prospectiva por ser 
considerado un cambio en estimación contable. 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipos, y las 

vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Partida de propiedades y equipos Vida util len años) 

Edificios 18 - 33 

Maquinaria y equipos 10 

Muebles y enseres TO 

Equipo de oficina 10 

Vehículos 5 

Equipo de computación 3 

Retiro o venta de propiedades y equipos.- 

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades y 
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros 
del activo y reconocida en resultados. 

Deterioro del valor de los activos.- 

Al final de cada período, la Compañía evalúa los valores en libros de sus activos a fin 
de determinar sí existe algún indicativo de que estos activos han sufrido alguna 

pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin 

de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna) Cuando no 
es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compañía calcula 

el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho 
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribución, los 
activos Comunes son también asignados a las unidades generadoras de efectivo 
individuales, o distribuidas al grupo más pequeño de unidades generadoras de 
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efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribución razonable y 

consistente. 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta 

y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados 
son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento que refleja las 
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos 
específicos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de 
efectivo futuros 

Si el importe recuperable de un activo (o Unidad generadora de efectivo) calculado es 

menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de 

efectivo) se reduce a su importe recuperable Las pérdidas por deterioro se reconocen 

inmediatamente en resultados. 

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad 

generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe 
recuperable, de tal manera que el valor en libros merementado no excede el valor en 

libros que se habría calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro 

para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en años anteriores. El reverso de 

una pérdida por deterioro es reconocido automáticamente en resultados. 

Cuentas por pagar y Otras cuentas por pagar.- 

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados 

con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva El gasto por intereses (incluyendo 
los intereses implícitos) sí existen, se reconocen como costos financieros y se calculan 

utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo 

cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial 

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para 
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos 
credíticios pre acordados 

Obligaciones financieras.- 

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable, 
neto de los costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se registran 

subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos 

recibidos (neto de los costos de transacción) y el valor de redención se reconoce en el 

estado de resultados durante el período del préstamo usando el método de interés 
efectivo. 
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Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 

derecho incondicional! de diferir el pago de la obligación a por lo menos 12 meses 
después de la fecha del estado de situación financiera. 

Impuesto a la renta.- 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar 

corriente y el impuesto diferido. 

Los impuestos corrientes y diferidos, deberán reconocerse como ingreso o gasto, y 
ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado 

integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se 
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinación 
de negocios. 

impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable 
(tributaria) registrada durante el año. La utilidad gravable difiere de la utilidad 
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas 
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compañía por concepto del 
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada 
período. 

Para los años 2018 y 2017 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades 
es del 25% y 22%, respectivamente, no obstante, la tarifa impositiva será del 289 

(25% para el año 2017) sobre la proporción de la base imponible que corresponda a 
la participación directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que 
sean residentes de paraísos fiscales O regímenes de menor imposición. Si dicha 
participación excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad será del 28%, (25% 
para el año 2017) 

Mediante la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la 
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera, publicada en el segundo 
suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha 29 de diciembre de 2017 se establece 
que las sociedades constituidas en el Ecuador, así como por las sucursales de 

sociedades extranjeras domiciliadas en el país y los establecimientos permanentes de 

sociedades extranjeras no domiciliadas aplicarán la tarifa del 25% sobre su base 
imponible No obstante, la tarifa impositiva será la correspondiente a sociedades más 

tres (3) puntos porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, 
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paralsos fiscales 

O regímenes de menor imposición con una participación directa o indirecta, individual 

o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la 
naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participación de paraísos fiscales O 

regímenes de menor imposición sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a 
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sociedades más tres (3) puntos porcentuales aplicará sobre la proporción de la base 
imponible que corresponda a dicha participación, de acuerdo a lo indicado en el 
reglamento. 

impuestos diferidos. - El impuesto diferdo se reconoce sobre las diferencias 
temporanias entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados 

financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad 

gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las 

diferencias temporarias imponibles. Se reconocerá un activo por impuestos diferidos, 

por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte 
probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se 
podría cargar esas diferencias temporarlas deducibles. 

La entidad reconocerá un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias 
temporartas deducibles que se espera que reduzcan la genancia fiscal en el futuro. 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales 

que se espera sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo 

se cancele 

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la 

normativa tributaria, la reestimación de la recuperabilidad de los activos por 

impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un 

activo, se reconoce en el resultado del período, excepto en la medida en que se 
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del período. 

La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por 

impuestos diferidos st, y sólo Si, tiene reconocido legalmente el derecho de 
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y 
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del 
impuesto a la renta y la Compañía tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos 
como netos 
Según la Resolución NAC-DGECCGC15-00000012 SR.O 653 del 21 de diciembre de 
2015, se estableció que se reconocerán los efectos de la aplicación de activos por 
Impuestos diferidos, Únicamente en los casos y condiciones establecidos en la 
normativa tributaria pertmente, provenientes de sucesos económicos, transacciones 

O registros contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepción 

de los provenientes de las pérdidas y créditos trbutenos conforme a la normativa 

vigente, según corresponda el caso 

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos 
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atención a la aplicación 
de la técnica contable, se mantendrán vigentes pasa su respectiva liquidación, 
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En la estimación de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto 
pasivo utilizará la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la normativa 

tributaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable. 

La Administración Tributaria permite el cálculo y registro de impuestos diferidos, tal 
es el caso de 

= Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VNR 
= Pérdidas esperadas por contratos de construcción 

= Depreciación del valor activado por desmantelamiento de planta 

» El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el 
proceso productivo. 

= Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables y desmantelamientos. 
» Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la venta 
= Valuación de activos biológicos, ingresos o costos derivados de la aplicación de la 

técnica contable. 
= Amortización futura de pérdidas tributarias — Carried — Forward 
= Provisiones por beneficios de jubilación y patronal y desahucio 

Pago mínimo de impuesto a la renta, — Hasta el anticipo determinado para el 
ejercicio fiscal 2018, conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen 
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No, 94 del 23 de 
diciembre de 2009, si el anticipo mínimo determinado en el ejercicio respectivo no es 

acreditado al pago del impuesto a la renta causado o no es autorizada su devolución 

por parte de la Administracion Tributaria, se constituirá en pago definitivo de 

impuesto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior 

El Servicio de Rentas Internas podrá disponer la devolución del anticipo mínimo a las 
sociedades por un ejercicio económico cada trienio se considerará como el primer año 
del primer trienio al periodo fiscal 2070 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se 
haya visto afectada gravemente la actividad económica del sujeto pasivo en el ejercicio 

económico respectivo; y para el efecto el contribuyente deberá presentar su petición 

debidamente justificada a la Administración Tributaria para que realice las 
verificaciones que correspondan 

De acuerdo a lo dispuesto en el Art 30 del Código Civil, fuerza mayor o caso fortuito, 
se definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un 

terremoto, el apresarmento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un 
funcionario público etc 

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la 
Administración Tributaria el anticipo mínimo determinado en el ejercicio respectivo, 

deberá ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta 
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A partir del anticipo de impuesto a la renta determinado para el ejercicio fiscal 2019, 
y conforme a las reforma introducida al literal e) del artículo 41 de la Ley de Régimen 
Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No 
309, del 21 de agosto de 2018, si no existiese impuesto a la renta causado o si el 
impuesto causado en el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado más las 
retenciones, tendrán derecho a presentar el correspondiente reclamo de pago 

indebido o la solicitud de pago en exceso, por el total de lo que sobrepase el impuesto 

a la renta causado. El Servicio de Rentas Internas dispondrá la devolución de lo 
indebido o excesivamente pagado ordenando la emisión de la nota de crédito, cheque 

O acreditación respectiva 

Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo.- 

Corresponde principalmente a: 

e La participación de los trabajadores en las utilidades; ésta provisión es 

calculada en función del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto 
a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana vigente, 
específicamente el Código de trabajo Se registra con cargo a resultados y se 
presenta como parte de los gastos de operación. 

+ Décimo tercer y décimo cuarto sueldo, se provisionan y pagan de acuerdo a 
la legislación vigente en el Ecuador, sin embargo, en caso de que el trabajador 

lo requiera pueda recibir esta remuneración mensualmente. 

Provisiones.- 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya 

sea legal o implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la 

Compañía tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 

económicos para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fiable del 
importe de la obligación 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso 
necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en 

cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una 

provisión usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligación presente, 

su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo, 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos 

requeridos para cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un 
activo si es virtualmente cierto que se recibirá el reembolso y el valor de la cuenta por 
cobrar puede ser medido con fiabilidad. 
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Provisión para jubilación patronal y desahucio,- El Código del Trabajo de la 
República del Ecuador estable el derecho de conceder jubilación patronal a todos 
aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio de 25 años en una 

misma institución 

En adición, el Código de Trabajo establece la obligación que tienen los empleadores 

de indemnizar a los empleados con el 25% de su último sueldo multiplicado por los 
años de servicio cuando la relación laboral termina por desahucio. 

La Compañía establece provisiones para los beneficios de jubilación patronal e 
indemmización por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma 

ecuatoriana de actuarios consultores No se mantiene ningún fondo asignado por los 
costos acumulados para estos beneficios. 

El costo de las provisiones para jubilación patronal y desahucio ha sido determinado 
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este 

método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo de servicio del 

empleado y basados en la fórmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma 

cantidad de beneficio a cada año de servicio, tomando en consideración el uso de 
hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios 

Estas hipótesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y 
las probabilidades de pago de la pensión, como se detalla: 

  

  

  

  

        

Tasa de descuento 4 25% 4 02% 

Tasa de Incremento salarlal a corto plazo 3,00% 3,00% 

(incremento próximo periodo) 

Tasa de incremento salarial a largo plazo 1,50% 1.50% 

Tasa de rotación (promedio) 11 80% 11.80% 

Tabla de mortalidad e invalidez TM 1ESS 2002| TM ESS 2002   
  

El costo de la jubilación patronal se carga a cada periodo, en función del aumento de 
la antiguedad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la empresa a la 
fecha de la valoracion actuarial 

Reconocimiento de ingresos. - 

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la 
prestación de servicios y transferencia de bienes en el curso ordinario de las 
actividades de la Compañía El ingreso se expone neto de los adicionales por 
impuestos, devoluciones y descuentos. 
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La Compañía reconoce los ingresos de actividades ordinarias de forma que 

representen la transferencia de bienes O servicios comprometidos con los chentes a 

cambio de un importe que refleje la contraprestación a la cual la entidad espera tener 

derecho a cambio de dichos bienes o servicios 

La Compañía reconoce los imgresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese 
principio básico mediante la aplicación de las siguientes etapas: 

identificación del contrato (o contratos) con el chente 

Identificación de las obligaciones de desempeño en el contrato 
Determinación del precio de la transacción 
Asignación del precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño 
del contrato 

5. Reconocimiento del ingreso de actividades ordmarias cuando (o a medida 
que) la entidad satisface una obligación de desempeño 

E 
w
n
 

Costos y gastos.- 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incurridos, imdependientemente de la fecha en gue se haya realizado 

el pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen. 

Costos financieros.- 

Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son 
incurridos. 

Ganancia por acción y dividendos de accionistas. — 

La ganancia neta por acción se calcula en base al promedio de las acciones en 

circulación durante el ejercicio económico. 

La distribución de dividendos a los accionistas de la Compañía se reconoce como un 

pasivo en las cuentas anuales en que los dividendos son aprobados por Junta General 

de Accionistas o cuando se configura la obligación correspondiente en función de las 
disposiciones legales 

Compensactón de saldos y transacciones.- 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y 

pasivos, tampoco los imgresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el 

reflejo de la esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
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intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

Saldos con partes relacionadas 

Durante los años 2018 y 2017, los saldos con Compañías relacionadas se resumer 
de la siguiente manera. 

Diciembre 31 

2018 2017 

(en US $) 

Cuentas por cobrar (Nota 6) 

Corto plazo 

Inmoaser S.A. 254,160 

Escudero Calderon Luis - 

Enrique 1,597 

Hurtado Perez Andres 1,826 

257,583 - 

Largo plazo 

inmoaser S.A. 1,194,298 - 

1,451,881 

Cuentas por pagar (Nota 13) 

Escudero Calderon Luis Enrique 25,689 38,978 

Hurtado Perez Andres 31,320 51,342 

Izquierdo Betancourt Pedro Jose 88,816 102,825 

Reyes Salgado Diego Andres 33,296 18,678 

Zapata Betancourt Lupe del Rocio 32,116 51,942 

Otras cuentas por pagar 5,991 - 

217,427 263,765 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la cuenta se halla conformada por 
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Diciembre 31 

2018 2017 

(en US $) 

Caja 1,250 1,250 

Bancos nacionales 1,630,736 1,174,335 

Bancos del exterior 57,784 32,537 

1,089,770 1,208,122 

Inversiones mantenidas hasta su vencimiento 

Un detalle de la cuenta es como sigue 

Diciembre 31 

2018 2017 
(en US $) 

Inversiones (1 1,900,000 1,300,000 

Intereses por cobrar 38,818 14,639 

1,938,818 1,314,639 

(M) Las inversiones se componen de la siguiente manera: 

  

  

  

  

  

  

  

  

            

Banco Número de Inversión Fecha de Tasa 
operación vencimiento 

Internacional 409734 200,000 14-mar-19 0% 

Banco Pichincha C.A. 2058842 200,000 2-may-19 5% 

Banco de Loja 118242 101,000 17-may-19 1% 

Banco Pichincha Miami 5839 1,000,000 13-may-19 2% 

Banco de Loja 121184 99,000 17-may-19 1% 

Banco Pichincha CA. 2062138 100,000 2-may-19 5% 

Produbanco 169607002 100,000 28-feb-19 4% 

P rodubanco 180702002 100,000 28-feb-19 4% 
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Cuentas por cobrar 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas por cobrar se conforman según el 

siguiente detalle 

Diciembre 31 

2018 2017 

(en US $) 

Corto plazo 

Locales 865,027 637.626 

Empleados 6,147 8,648 

Anticipo proveedores 21,277 2,061 

Otras cuentas por cobrar 3,160 47,241 

Relacionadas Nota 3 257,583 - 

() Provisión incobrables (3.805) (8,792) 

1,149,390 686,784 

Largo plazo 

Retacionada Nota 3 1,194,298 - 

1,194,298 - 

2,343,688 686,784 

Activos por impuestos corrientes 

El rubro de activos por impuestos corrientes se detalla de la siguiente manera: 

Diciembre 31 

2018 2017 

(en US $) 

Crédito tributario - retenciones 13,325 27,890 

IVA en compras - 34,407 

13,325 62,298 

Pagos anticipados 

Un detalle de la cuenta es como sigue" 
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Diciembre 31 

2018 2017 

(en US $) 

Insumos 18,782 - 

Seguros prepagados 42,751 - 

61,534 - 

Propiedades y equipos 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el movimiento de propiedad y equipo es como 

se indica a continuación: 

Diciembre 31 

2018 2017 

len US $) 

Edificios 35,082 3,032,782 

Maquinaria y equipos 53,080 53,080 

Muebles y enseres 197,958 349,749 

Equipo de oficina 34,241 34,622 

Vehículos 36.789 38,454 

Equipo de computación 269,501 60,768 

a Depreciación acumulada (232,504) (0,775,114) 

propiedades y equipos 

394,148 1,794,341 

el movimiento de propiedades y equipos por los años 2018 y 2017, se resume a 
continuación: 

(Ver página siguiente) 
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(10) Activo intangible en desarrollo 

Corresponde a la celebración de un contrato celebrado con Provedatos para el 
desarrollo de software para la creación de un sistema que administre y gestione los 

procesos CORE y otros del negocio, el mismo que será ejecutado bajo metodologías 
AGILE y SCRUM 

7 (11) — Inversiones en acciones 

Corresponde a acciones que se tiene en Hospital de los valles S.A,, las mismas se 

encuentran registrados al costo y los dividendos obtenidos son registrados en el 
resultado del ejercicio 

(12) — Activo por Impuesto diferido 

Corresponde al reconocimiento de impuestos diferidos según lo establecido en la Ley 
- de Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización 

y Modernización de la Gestión Financiera y en concordancia con el numeral 11 del 
artículo inmumerado posterior al artículo 28 del Reglamento de la Ley de Régimen 

7 Tributario Interno 

Un detalle de la cuenta es como sigue. 

o Diciembre 31 

- 2018 2017 
. (en US $) 

Activo por impuesto diferido 44,744 - 

44,744 - 

(13) Cuentas por pagar 

- Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como 
sigue: 

- (Ver página siguiente) 
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Diciembre 31 

  

  

  

  

2018 2017 

(en US $) 

Proveedores locales 286,508 44,932 

Relacionadas Nota 3 217,427 203,765 

Cuentas por pagar 
. 3 

aseguradoras Quito 

Cuentas por pagar 
- 173 

aseguradoras Guayaquil 
Dividendos por Pagar 305,132 196,718 

Otras cuentas por pagar - 8,770 

809,071 514,297 

(14) Obligaciones con instituciones Financieras 

Un detalle de la cuenta es como sigue 

Diciembre 31 

2018 2017 

(en US $) 

Banco de Loja 

Corto plazo 167,203 

Largo plazo 182,797 - 

350,000 - 

Diciembre 31 

2018 

Saldo en US 
Fecha de Eacha de Plazo Lasa de PA 

Banco Monto US $ emisión vencimiento Años interés Sal 
31-dic-2018 

Banco de Loja 350,000.00 6n2/2018 15/12/2020 2 10% 350,000 00 
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Las pólizas de inversión forman parte de la garantía con la cual el banco otorgó el 
préstamo 

Otras obligaciones corrientes 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las otras obligaciones corrientes se conforman 
según el siguiente detalle. 

Diciembre 31 

2018 2017 

(en US $) 

Con el 1.E.S.S. 77,492 56,038 

Con la administración tributaria 151 173,583 191,847 

Empleados 41,228 - 

Impuesto a la renta por pagar 15.2 424,165 250,140 

716,469 498,025 

15.1 El rubro obligaciones con la administración tributaria se compone de la 

siguiente manera" 

Diciembre 31 

2018 2017 
(en US $) 

Impuesto al valor agregado 42,452 27,299 

Retenciones en la fuente 90,775 24,997 

INV A. en ventas 40,357 139,551 

173,583 191,847 

15.2 El impuesto por pagar para los años 2018 y 2017 se calculó de la siguiente 
manera: 

(Ver página siguiente 
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Diciembre 31 

2018 2017 
(en US $) 

Utilidad del Ejercicio 2,823,913 2,142,537 
- 159 Menos 15% participación (423,587) (321.381) 

trabajadores 

Partidas Conciliatorias* 

Menos: Rentas exentas (50,046) (3,250) 

Más: Gastos imcurridos para 33128 1,000 

generar ingresos exentos 
Más: Gastos no deducibles 88,983 130,824 

Más Participación de 

trabajadores atribunble a 2,538 337 

ingresos exentos 

Menos Deducciones (225,471) (80,246) 

adicionales 

Mas. Otras diferencias 178,974 Ñ 

temporarias 

Utilidad Gravable 2,428,431 1,869,821 

Impuesto a la renta causado 613,665 416,409 
    

Pago impuesto a la renta 

Menos: Anticipo determinado 

correspondiente al ejercicio (82,301) (60,427) 

fisca! corriente 

impuest a la renta causado 

mayor al anticipo 531,363 355,982 

determinado 

Más Saldo de! anlicipo 

pendiente de pago 82,301 60.427 

Menos Retenciones en la 

fuente que le realizaron en el (189,500) (166,269) 

ejercicio fisca! 

impuesto a la renta a pagar 424,165 250.140 —— A 

Pasivos acumulados 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las cuentas de pasivos acumulados se 
conforman según el siguiente detalle: 

(Ver página siguiente) 
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Diciembre 31 

018 2017 

(en US $) 

Décimo tercer sueldo 13,721 7,796 

Décimo cuarto sueldo 16,652 11,337 

Participación trabajadores 423,587 321,381 

453,960 340,514 

Obligaciones por beneficios definidos 

Para los beneficios a empleados, la Compañía reconocerá un pasivo cuando el 

empleado ha prestado servicios y a cambio se crea el derecho de recibir un pago en 
el futuro, y un gasto cuando la Compañía ha consumido el beneficio económico 
procedente del servicio prestado por el empleado a cambio de los beneficios en 
cuestión. 

Jubilación patronal 

La Compañía utiliza el método de la Unidad de Crédito Proyectada con valoraciones 
actuariales para determinar tanto el valor presente de sus obligaciones por beneficios 
definidos, como el costo por los servicios prestados en el periodo actual y, en su caso, 
el costo de servicio pasado 

Bajo este método los beneficios de pensiones deben ser atribuido al periodo del 

servicio del empleado y basados en la fórmula del Plan, de tal suerte que se atribuye 
la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio. Tomando en consideración el 
uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios 

La totalidad de las ganancias y pérdidas actuariales se reconocerán en el estado de 

resultado integral. 

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a empleados 
depende de varios factores que son determinado en función de un cálculo actuarial 

basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor 
presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en 
los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios, 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa 
de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por 
la Administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe 
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ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados 

que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios 

Bonificación por Desahucio 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de 
la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la 
Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de los 
años de servicio 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto 
de desahucio, fueron realizados por un actuario independiente, utilizando el método 
de la unidad de crédito proyectada. 

La cuenta se encuentra conformada de la siguiente manera: 

Diciembre 31 

2018 2017 

(en US $) 

Jubilación patronal 772,858 623,506 

Desahucio 217,129 187,506 

989,988 811,012 

Movimiento 

Desahucio Jubilación 

patronal 

Saldo al inicio de! año 187,506 623,506 

Costo neto del período 35,952 123,944 

(GananciasMPérdidas 

reconocidas en el ORI (6,328) 40,544 

Reversión reservas - (15,137) 

Saldo al final del año 217,129 712,858 

Patrimonio de los accionistas 

Capital 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital suscrito y pagado es de US$ 435,000, 
conformado por 435,000 acciones ordinarias de valor nominal de 1 dólar por acción 
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Reserva Legal 

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compañía deberá 
transferir a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, 
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compañía Dicha reserva 
no está sujeta a distribución a los accionistas, excepto en el caso de liquidación de la 

Compañía, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las 

Operaciones. 

Resultados acumulados 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, excepto por los ajustes provenientes de la 

adopción de la Normas Internacionales de Información Financiera, el saldo de las 
ganancias de ejercicios anteriores está a disposición de los socios y puede ser utilizado 
para la distribución de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidación de 
impuestos, etc 

Aplicación NHF por primera vez 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Norma Internacional! 
de Información Financiera que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados 
acumulados, subcuenta “Resultados acumulados provenientes de la adopción por 

primera vez de la Normas Internacionales de Información Financiera”, que generaron 

un saldo acreedor, sólo podrá ser caprtalizados en la parte que exceda al valor de las 

pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; 
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía 

Al 31 de diciembre de 2018 el saldo de esta cuenta se cierra ya que se realizó un 
ajuste patrimonial ocasionado de la venta de ciertos activos fijos. 

Ingresos de actividades ordinarias 

Los ingresos comprenden los diferentes ramos que ofrece la Compañía tales como: 

vida en grupo, vehículo, asistencia médica, entre otros, siendo el más representativo 
el de medicina prepagada colectiva Por los años terminados al 2018 y 2017 se 

registraron US$ 9293,306 y US$ 8126,169 respectivamente 

Gastos de ventas y administrativos 

Un detalle de los gastos de ventas y administrativos para los años 2018 y 2017, es el 
que se muestra a continuación: 
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Diciembre 317 

2018 2017 
(en US $) 

Gastos del personal (3,389,273) (3,053,180) 

Honorarios (1,019,085) (1,536,394) 

Participación trabajadores (423,587) (321,381) 

Gastos de asesoría (361,309) (109,304) 

Gasto arriendo (219,246) (210,388) 

Depreciación (216,619) (285,583) 

Impuestos y contribuciones (215,219) (86,248) 

Servicios generales (208,390) (220,182) 

Publicidad y propaganda (200,115) (32,465) 

Gastos sistemas y desarrollo (141,994) 

Gastos de viaje (101,943) (13.386) 

78,201) (14,271) 

66,211) - 

63,922) (68,772) 

57,657) (28,089) 

movilización 55,500) (47,193) 

Comisionistas 54,803) - 

Gasto mantenimiento ( 

( 
( 
( 
( 
( 

Gastos seguros (47,928) (65,445) 

( 
( 
( 
( 
( 
( 

Gasto asesoría 

Suministros 

Capacitación 

Gastos servicios adicionales clientes 43,360) - 

Gastos vehículos 43,332) (39,337) 

Gastos no deducibles 27,310) (1,201) 

Gastos de gestión 19,178) (21,188) 

Suscripciones 15,494) - 

Otros gastos 14,156) (85,049) 

Combustible (1,179 (11194) 

Gastos asesoria (961) - 

Gasto licencias - (14,903) 

(7,085,971) (6,375,154) 

Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2018 y hasta la fecha de emisión del presente informe, 
no se produjeron eventos, que en opinión de la administración de la Compañía, 
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan. 
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Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros de la Compañía ASERTEC S.A., al y por el año terminado el 
31 de diciembre de 2018, han sido aprobados por la gerencia en fecha febrero 4 de 
2019, y serán presentados a los Accionistas para su aprobación. En opinión de la 
Gerencia de la Compañía, los estados financieros serán aprobados por la Junta de 
Accionistas sin modificaciones. 

1 ) , 
el ., ¡ á ; 

A us End) >: 
le Lu 1 Do: Zi 

= Y 
Andrés Hurtado Ximerta Nieto. 

Gerente Gene Contadora General” 
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