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Cxpinion cabifigada

Hemos militads ks estados Nnancionos que se adjuntan de la compaiia Julio ladregod Ola, |ida, Agencla Asesom
Producion de Seguris, que comprenden, € estalo de siluacidn financicra ol 31 de diciembre del 2008 ¥ hos
comespondicnies culados de resultado indegral, de canbim en el patrimonio v de Bujos de efeaivo por el o
terminado on e fecha, gl como Las motes explicativas de los estados. financieros que incluven un resemen de
lzs poditicas cortables sigrifativas

B nasctre opehedin, Ouwcplo por ks cfocio, de os aundioy g hulbwiremos, pogido detormara s no hutsers ousiado
by emitacwin mncwrads on of phrraio de Nendememtos, de Ly opansin calificada, bom relioridon ciladon, s,
presentsn tusonablomonte, on Indos los mpecton matoriales, b posicidn financacra de la compatia Julso Jasopel
Cia. Lida Apencis Asesors Produciora de Seguros ol 31 de dicsernbre ded 200K, of resuliado de sun operaciones
w sy Thupos de efectivo por o afio terminado en cus fecha, de scuerdo con Mormas Inomacionales de Informacion
Fenanciera, Wil para las Pymes. aprobadas por |8 % uperiniendoncia de Compaflies, Yalores y Segunos descritas
cr la Moia 2

Eumdamentos de la spinkin calificada

lal como se esplica con mids detalle em la Nota 10 de los estados lirancieres adjunton, ol 11 de diclembre del
JHA s compadis wlicid b claborackin de un oatudio scaral @ un Porite Indopendienic, of mismo que Dae
preparmdc on bae o Legndsciin Ecuslionana vigomie, Los valones que smogd dicho ouudio sscenden 5 LSS
21 48K on cosooplo de pebslacidn patronad v LSS 3. 0M) por bomificacte de dessbwacio. Debado o que o
patrrmenen de la nﬂ‘ﬂlmmuﬂ'ﬂ:’n‘t a3 o strer cslos. sjpushes, la A dministrecdn de L ompress oo la
decaisin de frveral o cucmla patrimonkales of valor de dendos daoroiadon on afos amieriones por LS5 14989,
2 fim e posder reglsirar de manera parcial un ajuste por dichas provisiones,

En mudym quee ¢ estudin notissriad no fue preparado oo forme o Mormas Infemacionales de ndormacion Financhens,
Mf para las Pymes, o nos fue posible determinas @l electo de los valores que deblan habene registrado por
concepto de Jul‘\llqchh'l.,pﬂ.rmnl ¥ bonilicacion por desabucio,

Mosira sditords fue cfeciusis de souerds 3 MNomas Inlemacionales de Anditorls - MIAL Nesdrs
respoiiahildades. de aewetdo oon dechas aorman s discriben mis sdelante en cule (nforme on ka secehin
TRespomaiildades del pudinor en relackis con s mxlvonia de bos caiades Minascionm =

Somios independicnies de la compafiia hulio Jeurepe Cle. Lida Aponcia Ascwvs Producions de Scpuros de
acucrdo con gl Codigo de Etica para Profeskonales de ks Comabilidad del Conscpo de Mormas Imernacionales
de Eiica para Contadores (IASB) por sus siglas en inglés) v hemos cumplido con obras responsabil idades
Eticus de acuerdo pon eslos fequisitos,

Consideramos gue 1n evidencla de auditoria gue hemim obienido & sufickents y aproplada pam proporchonar
una base pera nucatra oppion de auditoria con una salvedad

Pl Madle i™Ma s B "R v Ble vacasdess P cmabas
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La Administrucksn & nesponmable e la preparacian de informacion sScional, la cusl comprende ¢f informe
amzl prewntads por <) Gerente Cereral a bos Socws, pero fn il e o uego completo & catacdos. frmans s 5
Fcstn mdorme O Budiora Se ospera gt Jhoil i orTra s W PUCELE & Mt Jh oo on poskororsied
@ kb fecha il esie informe

Muestra opnkin sobie los cstados Minancieros de ba Compatila, no incluye dcha infommaciin v no exprossmos
ningima furma de assgurmm iento o conclusiin sobre In milsma,

En conexidn oon s auditoria de b estados. financion, meciirs resporsabilsbed ey boor o informe snual del
Ueoronte Cerarsl cunrdo osie dinponible 3 consaderse 3 oot nformackbn corlsc e iSooasisienoiss. maderiales. en
redaciin com bim entacdon. fimamcionom o con meesrn oonocemseeio oblersdo dursnic Lo sedilris, o o de otrs fones
pEnecoris cslel maloralmente snoonogia. 54 baedon. onoed w#mrﬁd“m;lnltﬂ
ot maketal on esa nformacikin, lencmas Lo obdigacion de reponar dacho geimio. Mo lenemaos nads que roporar
en relacidn con esta informaciin

Boponsabilidad de ls Administraciin por lor Estades Finsncleros

La Audminkrschin de L compaiis o Ll nesponsable Je ls preparaciin v prosemiachkin ronable de bos eutados
T de souendo con Baormas Islemacionalbes de Informecs’n Franciers, il pers b Pymes, ermiticion por
o Comejn d¢ Moo Inbomscionedos de Contabalidad (IASH) v del csabdocimiomo dod oontrad it
doterminado por b Admimessracsn, como  eockaio e pormile B proparaceon de estados financionm litvrs
de distorsiones importantes, debsdo a frnude o orror.

En ks preparsckin de los estados nancieros, la Admindsiracikin de la compafila g3 responsable de cvaluar ls
capacidad de ls Compadia pars conlinusr como negocio en marcha, revelando, segin cormespondi. hos
mMmmmhﬂMImwhAmmwhlﬂhﬁlmh
Commpaiia o ookl s operaciorses, o Baon, i o ofra alemalsa roalila g haceria

La Administraciin de compaila Julke Jasregui Cia. Lida. Agencia Asespra Producion de Seguros e
responsable de ln supervsion del proceso de elaboracitn de la informacidn Nnanclera de la null'rlrl.lHI.

Lo olvpetiv o, e Piseatra suaditoria win obtener sogusridad rasonable O ul ks et NRaNCHENoS € W Comjunlo
exdin libees 0 cimones maderiabes, dobsdo @ Troasde o orror, 5 orfular wh inlormse de sssditonia ot oo luy s et
opmion, Scgurkded raronable o3 un ahio grado de seguridad, pero no garantiza que una suditoria realirada de
conformidad con Mormes Infemacionales de Aodidoria - WIA, detectard siempre un error material ouando
el pxintn.  Pusden surgie ervores, debddo 8 Fraode o eftof v sof comnsdderados materiabes sk, individualmene
i3 &N s o jiando, pucden rizonabdeme e proverse que nlluyan en las decisiones econdmicas Que los usuaros
tiwrramn bouknadose en bos extaddon. financ ens,

Como parie ¢ una salitoria efectusds de conformides) con b Norman Inbormacionales de Assliboria,
aplcamos el jusced profcsonsl 3 manloncmss wna sctilsd de esceplcims prolesional dursnic keds s
sudiiora Tambeen oomo parie de pecsire padisoria
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Identificamos y evalusamos los reesgos de error moterial en los estados Ninancieros, debido o raude o
errior, disefamns ¥ :jn'utmhn procedimientos de midioria para neponader & dichos nesges v ol e
evidencia de sudiloria suficiente § adecuada para ;I'rq:un'in‘ﬂ'l.l.r ufid base pdfa AUesiFg \:up'll'l'rl.!rﬂ- El PR
de mo detectsr un error maierial debido a fraede & miba clevedo gee on ol cse de una IRcoPreCCIn
mmaterial detedo o amor, ya que ¢ frawsde pocde mplcar colimion, feluficackn, omnsone delibrrale
manrieua s imoncrenadamenis arroneas o vulneracsn del comtrod inderme

Dblenemin conocimienle Jdel control imemo relevane pare | sednorls oon el Tin de dischar
procedimienios de ausditoris que sean spropiodos on las clrcunstancias, pero o con el proposis de
papresar una opinion sobre |a electivided del control interno de La Lomipatila

Evahsames 50 Los politicas comabley aplicadas wea spropiadey v 8 las eulimaciongs contabdes y L
cirhraponsiierle | nformacnn revelsds por la Adem ol o reaonahic

Concluimim sobre lo adecusdo de la alilizacion, por paric de L Adminisiracstn, de la base contable de
negoche en marcha vy, basados on la evidencia & audborin oblenkda, concluir si existe o ey wna
incertidumbre material relocionada con eventos o condichmnes que pueden generar dudas signilicativas
sobee |u capachkdad de b Compafila parn comtinusr como negocks en marcha. 51 concloimios que exiaie
ura Isceridumbre malerial, o requiere que Namemos Lo slencin en neesifo anlofme & sasdvboria & laa
respectinm revelsciones on o calsdis linmncierns o, W dictus, reselecwrees B0 W soocwasis oo
una opsianin mohiicada  Necura ooac hetsomey o0 hawan oa W Svsdonoa de sasfilonia obtenids hasts s
focha de nucstro smiforme de sedioria, sin ombargo. ovenlos o condiciones Tuture pueden ooavionsl gut
la Compahia deje de ser una empresa en fancionamicngo

Evaluamos ba presentacion general, b estructurg v of contenido de by estados Rinancleros, incluyendo
las revelachones, v 5i los eslados Mnanceers represenian los ramsaccsones ¥ evenbos subyaconies de un
sy que logren wna presentaciin nuonahie

Comorscamss & bos respomsables. de s Admmechracsts de la Lompafia foafiddin &, GMIE 0N G, el
slcance v ¢ momento de reslisscson de [ sudnoria planiflcada v bos hallasgos significatives. mi oom
cuabguier deflclencla significative Je control ierno que idemificamos en el ramscuro de ba sudioria
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JULID JAURECUI CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA FREODUCTORA DE SEG LRDS

MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE MICIEMBRE DEL 2018

L. INFORMACION GENERAL

La compafiia s conslituyd el 20 de abril de 1987, su actividad principal es la gestitn, oblenchin ¥ colocaciin de
SERUITES parn ung o variss de las compafiias de seguros establechdas en el pals,

1. BASES DE PREPARACION

Deglaracitin de cumplimiento- Los esiados financieros de ls compadisa han sido preparsdos de
conformided com las Mormas Internacionales de Informachdn Financkera Parn Pequetas v Medinnns
Entidades MNIIF para las ymes,

Besponsnhilidad de In informacidn.. La informackin presentida en los estados financieros de la
compaiia Julio Jauregul Cia. Lids, Asesora Produciora de Segaros es de responsabilidad de la Gerencin

de la compaitia. gue manifiesia eapresaments gque s¢ han aplicado en su folalidad los principios y
griterics incluidos en los Mormas Intermacionales de Informacion Financiera, MUY para las Pymes,
emiticlas por el Consejo de Mormas Inlemacionales de Conlakabidad (1ASH) por sus !'Hgl.:lu!. n ing,l-.'-s.
pari Profesionales del drea Contable, vigentes al 11 & dictermbie del 2018

Base de medicién.- Los estados financieros de la compatila Julio Jouregui Cia, Lida, Asesom
Productora de Seguros, kan sido preparados sobee la base del costo hiskdricn. El costo hiskdrico esla
basado peneralmente en el volor mzonable de ln condruprestocion enlregada, o combio de buenes y
servichos

El valor razonable e el precio que se recibiria por vender un activo & ¢ valor pagado para transferir un
Fasivo enire participantes de un mercado en | fecha de valoracitn, independientemente de 58 cse precio
es dircclamenic observable o estimado, wilbaando ol idenica de valoraciin, A | estimar el valor rezonable
e un activo o pasivo, la Compatda tere en cucnitn las carsplenisticas del aotivo o pasivo gue los participes
el mercado tomarian en cuenta ol fijar el precio del adivo o pasiva ala lecha de medicidn.

Normas revissdas v _emitides.-  Fara la preparacion de los estados financheros, |3 compadia ha
considerado las Mormas Inlernacionales de Informocidn Financhers Pars Peguefas v Medianas
Entidades NIIF para las Pymes, ¥ las Normas Intemacionales de Conlabilidad (NIC), revissdas v
emitidas por ¢ Consejo de Mormas |mMemacionales de Comtabslidad {IASB) por sus siglas en inglés,
para Profesicnales del drea Contable,

Las modificaciones realizadas & las Normas [nternacionales de Informacidn Financiera Para Pequedias
¥ Medianas Enlidades MIIF para las Pymes, emitidas en ¢l sflo 2009 fueron incorporadas en las Mormas
internacionales de Informacidn Financiera Para Pequefias y Medianas Entidades NITF Para las Pymes,
emitidas en ¢l mes de mayo del 2013, las mismas que son de aplicacion obligalona a partir del 1 de
cnero del afo 2017,

Las madificaciones relevanies, incluidas en las Normas Intermacionales de [nformacion Financiern P
Pegquedas v Mediznas Entidades MIIF para las Pymes, son las siguienes;

Permitir en la Seccién 17 de Propiedades, Plania ¥ Equipo una opcidn para wsar ¢ modelo de
revnlEscksn pars propiedades, planta v eguipo

Alinear con la MIC 12 Impeesio a las Danancias, los requerimicntos principales para reconocimiento
¥ medicion de impuesios diferidos,

I



Almear con Ly MIF & Exploraciin vy Evaluscidn de Recursos Minerales, los reguerimisntos
principabes para reconocimienio y mediciin de sctlvos para b explotaciin » evahscidn

L POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A ORIkl wen Sc Seschiben L prmcipaloy polil st oonlablon sdoptaies on la preparacsin de esbos cutaadon
fnancicron. Tal como ko reguiere bs Secordn 11 de Trambeidn de fas MIF para Les Pymes, et politcas han
sido defimides on foncids d¢ lan Mawmed IMernaclonales d¢ Informacibn Finaschora Para Poguecfe §
Sdedianes Enticacies, %1|F para las Pymes sigenies al 31 de diciernbee del 20 [ R, aplicadas de manera il forms
i D s Pk Quie e prelomilan

Efeciiveo en cujn v bamgps - Reprewsais of cfeciivo digponible s sabdos on bancos, alkamenie Hguados,
Hecotocimiente de mpresed.- Lo compafia reoonooe ingresos cuando se presta ¢l semvicio,

- 5S¢ reghstran al costo hisdwico, Los gasios se reconooen o medida que son incurridos,
independienicmende de In fecha en gue s haya realicado el pago, ¥ se regisiran en el periodo mis cemcano en
ol e &0 Ghnocen

Obligaciongs _por bencfickos definides, Se registan en resullados del ejercicio, en base o los
correspondientes ciloulos mademdbticos sciuariples, cfectuados. por un profesional independiente.

Deteriorn del valor de bom activas: Al final del ejercicio fiscal, la compadia evabia si existen indicadones
U Un oD Poddria eslos deteriormdo. 51 ales Indicadorey cxkden, o el deteriorn 12 identifica producio de
L pruchas ansabess de deterion de menor valor d¢ coemlas por cobral comerciales ¥ olras coemias por cobrar,
la compahis realizs una extimachin del monio recuperable del activo,

Cusndo el valor en litvo de en acibvo evoeds w sonio recoperable. of activo s considerado detersorado v o3
dizminuidn 5 s monto recuperable. Ll imporie recuperable e ol valor rasosable de wn activo menos oy
condon. para ba venta o of vaboe de uss, o quar w0a may ol

El estader de Mujos de efectng connidera bos monimionton del efoctivo, reallradon en cada ejencicio frscal,

determinado medignie o miodo derecio, para bo cual e aplecan los siguenies orile ios:

» [l efective manienido on caja v dephsitos on coentas
cormienies, de gran liquider v bajo riesgo de alicraciones en su valor

Flujo de efective en actividades de pperachin - Constituyen la fuente principal de ingresos ordinarios
v desernbolsos de efectivo, relaclonados con ln explotacion de las actividades propios del giro del
nepocio, & como webidn de olfas actiyidades o califlcadas coma de inversidn o de Mmanciimieniae,

Elujo de efectivo en sctividades de jmversbin - Uonstiluyen adquisiciones. enajenacion o disposicidn
por olros medios de adlives o corrienbes v olres Invershones no inclddas en el efective y s
eguivalemes.

Flujo de efectivo em sctividades de financlamients,- Holcionadss om sgquellas que producen
cambaos en o lemafo 3 compouicibn &F| petnmonio nelo ¥ o kel pasivos & cericter financero

Impwestes- El gano por smpaecsto g ba ronta represgnia L s el impucsio & La nenda fur pager ool
s ¢! impuesio o forido



Impugsie corckente.- F| impuesto por pagar corfente se basa on |a ulilided gravable (tribalsria)
r:.nlrndu. duramie el afo. La wilicad p:uH-: difiere de s uthlidad contatsle, deibddo o las partidas
de Ingresos o gasios imponibles o deducibles ¥ partidas que no serdn gravables o deducibles. El
pandsn de la Compaitiia por concepio del impuesio corrleme s¢ caloula uiilirando las tasas fiscales
sprobudss sl final de cada periodo.

|mpeeites corrientes ¥ diferidim - | oa impuestos correnbe 5 difemidos i FEConooen Coma iRgeeso
o gaado, v s incluidos en o resulbsdo, excepio em la medids o gue hayen sargido de una
ramacciin o e gque s¢ roconoce fuera del rewliado, ya wea en oo resuliado iniegral o
droclamenie en el patrimonio, en cuyo Ciso of impueevio mmbsin w reconoce fuers del reseitsdor; o
cumndo werpen del registino micial de una oombinaciin de megocem

Agiives fipseciergs - Todos bos sctivos finencicrss se roconagen v dan de haje 3 la focha de megociacion,
cusmdo w realirs una comiprs o venia de un sotivo finenciero. » won meedidon icislmenie al valor reronahile,
Prus low costors de s bransccion

Lt pctiven linanckoros reconocsdos poslersormeenie son mesdidos. en o totabiciad al valod raronabde, ¥ ue
presemlan o gCVos JOMmenics

Prsiyis fimanclers.- Los imirumenios de dewda son clasi licados coma pasivo (Tnancieros de confliormidad
cof ln sustancio del acuerdo contractiss]

i paslvios linancieros se clasifican como pasive cofrienis o menos que s compaila wenga derecho
imgondiclonal de diferir el pago de ln obligaciton por ke menes 1] meses despaids de Lo fecha del estdo &
sifusckin Mnenclera.

Cueniny por pager,- Las cuenias por pagar son pasivos Mnancieros, mo derivados con pagos fijps o
deiermipables, que no cotizan en un mercado activo

Drespuats el Feconocimbento iicial a sabor raronable, w miden al coslo amortifado, wilirando la Esa de
sl glectiva Ilpﬁuhukuedmm.mh:mﬁ:in‘hnmmn&bﬂdm

Dajs de wn pasive fnsnciers.- | 2 compatia da de haps un pann o Mimarero s, 3 sobo u, cuperan, cancelan
o purmpden L obldi gackones de s compadia

ESTIMACIONES ¥ JUN WS CONTABLES SICNIFICATIVOS

La m‘;hkhﬂﬂhﬁmudi—nﬁn{ml‘um Irscrmacsonaies de andonmaecain
Fmnanciera (%00} reguiore gue la Admennsracstn de la compafida realor clomas estlimaciones v cstahlerca
plpuncs sipucsdds. inhorentcs 8 1o soinddad de la compafia. con el phopdeiio de delerminar la valscion v
presonacion e slgnas parides gue forman pane de dichol eatadin nancierow.  En opinion de o
Adminisiracion, abes estimacionss y supuesios esluvieenn bosados on o mopr alilizecion de la informacsan
dispomibile sl moemenio, bis cuales podrian legar & diferir de s efiecios finakes

A pontimumctin se deiallan las estimaciones gue ha considerndo la compafin parn bn preparacion de sus esiados
[inane s

Yaler juste de sctives ¥ paslyos;

Fn clerson casos las WITF requicren que activos v pasivos scan registrados & su valor justo, Valor justo es e
morio Al cusl un aciivo peede ser comprado o vendido o el monio al cusl W pasive puede ser Encurrido o
lpoidado en wra trammaccidn sctual entre pares. debularmenie lofmadas en combciones de independencia
i, dutinea de una liguidacion forrosa. Las hases para b medicsin de activos y pasivos o so salor jusso son
k= proxion v kgenibes on mercados activos. B s sissencia, (3 compaia eulima doben valiores bassds en la megr
o b i dlapenible, inchovendo el wo de modielos u or Wonicea de v alhweckin
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Provisiomes:

Las provisionss s reconocen cuando la compaiis tene ura obligacion presemie legal o impliciia. como
consecuencia de un suceso pusado, cuya liquidacion nequiere una salida de recursos que se considera probable
¥ gQui 82 puade estimar con [iabiladad. [hichs obligacidn peede ser legal o Weitn, dervado de, erne olros
factores, regulaciones, contratos, précticas habitsles o compromisos pdblicos que crean anbe SErceros s

expectativa valida de que In compatila asumird cierias responsabilidades.

4. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Corsbitive valores regestrados en cfective en entbdades bancaras por ui total de LSS, S8 v LSS 1971 en

loss afvos 2008 v 200 7 respectivamente.
5 CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

U detalle de cuenla por pagar, &8 ooimo Sl

Cliemes
Menos provision cuenlas incobrables
Ttz

. PAGLS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS FOR CODORAR

Lin detalle de pagos anticipados ¥ odris cuentas por cobrd, e5 oom siguc;

Crésditn tribwtario 1V A
Retenciomes en la fuerie
Cibras cuenias por gobrar
Togal

7. ACTIVOS FLMXS

Lin detalle de sctivos Njos, s opmo sigue;

W ehiculos

Muchles y enseres

Fauwipo de compuio

husshles, vehiculos v equipos

Menos deprecincion acumulada
Muchies, vehiculos v equipos, neio

e Mciembee 31, ...
pa |1 1. 2017
{en LIS [kikares)
i 2184
TR _1d
21| o106
[Hciembre 31, ...,
2018 2017
{en LIS Ddlaret)
g.1&2 TA1E
10612 103
. Al
18794 L. 6T
sesmse IRCIETTHDRE 30,
HNE 017
{en LIS [Wibares)
1.25%0 5489
1.k53 5.9
1B fhidd
k.1 50 TR.11%9
LTT3 15,546
BT 2471



B CUENTAS POR PAGAR

Uin deialle de cuemias por pagar, &5 como 5igug:

cssmnDibciembee 31,
2018 217
{en LIS Dl ares)
Dividensdins 922 11672
Reterciomne o bn fueme 1.56% 2088
Olfas cuenilias por pagar 25504 28
Total 5,081 163
8 CGASTOS ACUMULADDS
Lin detalle de gasics acurmulados, ex como sigee;
snldbcizEmbre 3.
2018 2017
{em US Dblares)
Participaciin a emplesdos 1.057 514
Onros 13 1,286
Tatal 1133 2.100
10 JUBILACHDN PATRONAL
Lin detalle del movimignio de jubilaciin patronal, o5 como sigue;
core Dicsemibre 11.......
2018 2017
(en LIS Dolares)
Ajpuste parcial aflos ameriones 14,585
Gasio del afo 639
Total 15,618

Al 31 de diciembre del 20018, la compaila solicitt ks preparacion de un estudio actuarial o pn perite independienle
por primera vez, o cual fue claborodo, por soliciied de la Administracidn, de scuerde o la Legsdacion
Ecusioriana. Los valores que arrojd ¢l estudio ascicnden a LSS, 12488 en concepio de jubilacidn patronal v LI5S,
5.243 en conoepio de bonificacion de desalhucio, ] valor iotal de la provisiin por los dos conceplos acsendé a
LISE, 27,731, Debido n que el patrimonio de la compafia no permitia registrar esios Gjustes, oy socios de la
compaitia fomaron | decision de reversar el valor de dividendos por pagar que habian ssdo decretados en aflos
anbericres por el valor de USE, 14,989, pura regestrar el mismio valor como ajusie de uthlidades rebenidas.

Em ragsim e o] extuds actissrial no Nee preparado oo forme a Mormas imemacionales de [nformacitn Financiern,
Miif para las Pymes, po aod (e posihle determinar ¢l efocio de los valores gue deblan haberse regisirado por
coneeplo de jubilscion patronal v bonificactdn por desshscio,

1L TMPUESTOD A LA RENTA

D¢ conformidad con disposiciones fegales, bk arifa pora el impuesto a la renta es del 22% sobre las wilidades
sujetas o distribucidn, y del | 3% sobee las uitilidedes sujetas a capitalizacion
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{'mm:h&mﬂnmhlﬂth'ﬁml juara |la Bicws s st de La Foonomia, Forislecimienio de
la Dolarizachin ¥ Sodernisscson de la Gestadn Financiera, promalgads en el Registro Oficial Mo 153,
Segpundo Seplemento, emitido e viermes 19 o diciembse del 2017, s Espone una reforma o b Ley
ide Repmen Tritulario Intermo, la misma gue comtade on o siguenie; =2 comtinuacion del articulo
innumerado apregado o contimuacikin del srticulo 17,1, agréguese lo sigulenie: “rebupa de la tarila
TPt PE MECTD 5 Peguetflad efpreun. g coma sguelag que tengan condiciin de euportadones
bl inpales, temdirie ara: rebaja Je e punilon. poroesiuaies en s tarids del impucsio a la renta (del 23 %
al 1% Para exportadone: habstuslen, euts Barils o aplicens siempie goe en cosresponadicntes cjeroicio
liscal se mantenga o incremenie of empleo

brmopesenaer 2 1y rents recomgido o e revulledos,: | ne reconciliscidn enre Le uolidad (perdidal segun
ciknidon I'm.-'ll:iu'm.!. I wtilidad gravabde {pefedida) tribularia, e oomo sigae:

Diciembre 31,
2018 2017
(e U, S, ddlares)
Ll lidad seppan estados Tinancioros, moio de panscipackin o empeiados 5.988 4611
L FTR
Ciasios no deducitdes 5, O s
Unifichad gravable 10.99% 161}
Irmpueslo & ks remta caumado cargado o reuitsdin 2419 L4

i1y A partir el afo 2000, w debe oonsiderar como impucsio & la ronta miniess o valor del asticipo
calouladn v pheverato on b delaresn del Impsecito a la fonta ded Sho mmediso artersr | ormular
O et cumll nesalbia de la wema mutersdtics deel 0 8% del aon, 0 %% del patrimonio, 000% de g
Erwvades v 0L2% de oosios 3 pasion doducible

segin o depoedo por la Autondad Triteierne, w el mpoeso caswdo e menor gae o saticipn
clilculado en 8 declaracsin de mpacsios del afo inmedaat anlonaor, dechd anbicipo se oonyvieric oo
M & la renla mimimmo,

A partr del afo 29 se elimina s fgara dell asticipo de impucso 5 la renta mindmoa. 51 no exnlies
impucao 4 b renla causado o & o impueso causado e el cpercicn corrente fuete inferor ol anticipo
pagado mis las rienciones, ¢l contribuyenie ednl derecho @ presentar un reclamo de page indebhdo,
o wna soliciud de devoluciin de pago @ excmn, o 8 utilizer dicho mono directamente como cnbdio
iributario sin mtereses pam el pago del mpusto o lo renta gque couse en los cjercicios impositivos
sigmentes v hasta dentro de 3 ofios conlsdos desle |n fecha de i declaracion,

Los mowirmierios de la provision para impuiesio i 1o rerila, Tussron Comio sigue;

Diciembre 11,
018 2017
fen L, 5, diddares)
Saldo al Enicio def afo 1014 1 el
Pros isicn 2419 1014
Pagos 3 /0 CoMmpemaciine XL Y] L1
Saldo 2 final del s 2419 1014

[




1L ASFECTOS TRIBUTA RIS

M e pouerdn con disposiciones legales '|-‘|F'|i;."l.., la Auloridsd  Tribuaiaria thene ln faculed de
fevinef los declaraciones del impiscito o la renta de lo compatio, dentro del plazo de hasts tres afos posteriones,
coniadin o partic 3¢ la lecha de presentacetn de la declarmciba del impuesio s la renda, ¥ hasta sois afos cuando
la Adminisracion Tributars detoctare gue ol sujeto pasivo e hublere declarado infegra ¥ opofunamente s
ol gaciones, tribatarias

Hata ks fecha de omrson del proacsie informe. |a compadia 5o ha wdo facalizads por ol Serichs Je Renis
Tmermgs.

Detcrminacién v page del impuesio 8 la renta.- Bl mpoeso o larenta de ln Compalia w determma
sobre una base amial con clerme al 11 de diciembee de cada perods fiscal, aplicande & las utilidades
grvables ln msa del Impuedo @ la renla vigenie,

= La wrifa del impuesio 8 la ronin o del 25%. Mo obsiande, lo il
mpoiitineg serh del J0% en ol caso o de gue b wcledad engE  acaRbs,  acos.  paricipes,
conaisvenies,  benefcmios o similans, resdenies o odablecklos en pamsbas lscales o egimenes de
e Inposicdin; oon una percipEisn diocia o ndiiects, sdihvadesl o conpunia, el o sEpeTER
al 5 el capital wowl o de apesl gue corrcsponds a la nalurslers de la saciediad

l'_irhm;-l“-m&h-ﬁmi“&nﬁhhmmﬁnhnw*m
irmporcan sea menor al K%, la el del 28% s aplican wobie la proporosdn de b bese imponible gue corresponda 8
dcha panticipaciin

Asimismo, se aplicord lo arifs del I8% a ioda la base imponible, 3 b sociedad Que incumpls con @
deber de informar o la Adminlsirecin  Trbutsris la compoalclon de sus accionisias, sochos, participes,
conirbuyenics. beneficlarios o dmilares, confomie o o gue edablerca b Ley de Régimen Tribulario
bnterno v s resoluchonds que omils el Servicio de Henlss Inlermas, ain perjuicio de obns e o gust
foesen aplcables

En casp de gue la Compafls reoviern s olilidsdes on ol pafs on los wirmines v condiciones gue
cuisblece |8 Ley Organica de Hégimen Tribuiaso bniermn, podria obiener ona redoccshn on la teka del
impoeso & lo nenta de 10 purios poroeniuales sobve o momo reinvenido, siempre v cussdo cloctien el
correspondicale summenin de capital hasts el 3| de diclembre & siguiente afto,

Conforme o lo $spussto en la Ley Orginica parn la Renctivackin de la Economia, Foralecimionto d¢ ks
Dialwrigscion v Modermimcion de s Cestiin Financiera, promulgads en ol Registro Oficial Mo, 130, Segindo
Suplemento, emitido ¢ viemes 29 de diclembee del M7, w diapone una reforma a la Ley e Régimen
I nibutamo Interna, la misma gue conaiite en o sdguiente, “a contbnuacidn del anboulo inmemendo agre gado
& contmescstn del priicule 17,1, sgrégues o ugusenie, “rebape de L LS imPusitiv a para midro y pegueiiss
mﬁmmlhﬂwﬂhﬁrmmmmnw&m
it powcentuales on ls nfa Jdel impueso o e renta (ded 23 % 8l 27%). Pams exportadoses habsluabes, csla
mrl:ﬂ:ﬁﬁmmﬂmutmmmmfﬂ w Maflongs o ipcremonte o omplon,

Anticipos del impeeiin g la reRie- El anticipo =& determinag sobre la base de ln declaraciin Jdel impuesio
o la remia del afto inmedinte sniorker, aplicando  cerlos  porcontajes &l valor del actiso wstal ([(menos

cierios componenies),  pairimoalo ol gresos graovables ¥ cosbos y gasios doducibles. Bl anticipo serd
compensado con o Impuesio 8 | renta causado v po o mscepitble de devoluchin, salbvo graos de
cucepchon. En casn de gque el mpuesio o la renia caunado fuere menor ol snticlpo determ inado, el anlscipo
A COMVIETIE ¢R impucsin & L renda minimo
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Anl lwmbidn, se exchuirdn de la detorminackin del anticipo del mpueso o la renta bos gasios incromentales
pie generaciin de msve emplen o mejord de man saladlsl, v en general squellss wvemienes ¥ gosios
electivamente realimdos, relsckmados con los beneficios tributarios para el pago del impuesio o la renis
gue reconoce el Cadige Orginico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones para las nuewas inversiones,
sl como obras afectackones por aplicackin de normas v principlos. contables.

Tambidn eswin exonersdas del pago del anticipo de impuesto & b rents e ociedsdes peevus contitukdas, 5
partir de la vigencia del Cddigo de b Prodecciin, hasts por i periodo de 5 afios.

Dividenades o8 tipgibg.- Los dnidendos v wiildades, caloulados despods del pago del mpersio s
la romita, dedribusdos por s edades nacionaloy o cuiranpores Fessdonics on ol Ecundor, 8 favesr de obras
wngicdades nacionoles o evaranjoras, mo domacllndes em porsdens fiscales o jurisdiccin de menor
imposcin o de personas naurales no resideries en ol Bousdor, eithn exentos de Impuesto & la Bents.

Esta esencion no aplies sl el beneficlono efectivo; quien econdmicamenie o de hecho e o poder de
controkar |8 atribecion de disponer del beneficio, es wna pemsona naunl residenie en ol Foumdor. El
porcentaje de relencion de dividendos o wilidades que w apligue al ingreso grovado dependeni de quien §
donde exti localinkdo el berficlarn efective, sin gue supere la diferencia enire la mdakma il de
impumio 3 3 rents pars peraonad nalurakes (35%) v o tanife gonersl de impusiio s la nonla Pl pare
s ahdades (2% o 28%)

En ¢l caso de gue s dividondos scan disribakdon a socedades domiiladas on parsten fcales o
regimencs de menor imponickin se debe aplicer una seleaciin adicional por la diforencia eire e Gess
maxims de tributacin de wihe persons netural (35%) v s il de impuesio s ks rents comporstive aplicabls
para sociedades {25% o 18%)

Cupndo la sociedad que disiribuye los dividendos o willidades incumpls el deber di Informer sobe s
COmposicion accionaria e procederd a la miencidn de impueso o la rents sobees dichos dividendos como
sl s existiora un beneficlario efectivo residents en el Ecuabor

Coando una scedsd distribupa dvidendss anies de b wrminacin del gercico aondmicn U olorgue
prodamos de dmern @ s wsEn, K5 enntn o algura de ey pare olecenades. (prdsiamo mo comersmke i,
cill OpiTEc I e coemiderand como pago e divedondos sntcipados ¥ por consiguionis e dobwrl elociusr
la retenc i comrexpondenie & la wrifa de mmpoeso o b ema comporative vigenie ol sho en cursa, sobee
ol mosito de tabes pagos. Tal tenchin sord declarsds v pageds al mes siguienie de efectuads v constiturd
crodite iributario para la empresa on s doeclarscion de Impuesio & ln Renia

Enpjenacién de wociones ¥ partichpaciones.- A paric del ejercicho fiscal 2006, sc encueniran gravadas
con ¢l Impucite a la Henta, las utilidades que perciban s sociedades  domicilisdas o o en Ecuador
v las personss nafurales, ecushorianas o exrunjeris, reshdentes o no en ¢l pals, provenlenies de b

enajenacion directa o Indirecia de aociomes o partscipaciones de wedades domaciliadas o milablecimienios
permanenies en Foumdor

Impecsto o b Sakids de Diviage (IS0)- Fl impuato o s Salada de Divmas o3 del 5% 0 grng @ b uiguenie:

La tramsferencia © raslado de davisas al exierion

Los pagos efectuados desde e exterior, inchisive aquellos realizados con recunsoes finanslenos en
el exterior de la pemona nawral o kb sochedad o de tercens,

Las imporaciones. pendienics de pago regisirilas por mis de doce (12) meses.



Las exportaciones de bimes v servicios generados an el Ecuadof, efecualas por peronas naluraks
o socwdades domicilisdas en ¢l Ecuador, cumndo las divisas correspondienies a los pagos
por concepio Je dichas exporsciones no Ingresen al Ecuador,

Fstin exentos del Impuesio n la Salida de Divisas (1500

I'ransferencias de dinero de hasia 1SS | 000 gue no Incluyen phgos por consumos de wrictas de
credito.

Fagos realissdos &l exierior por amorilzscka Jde capital ¢ Inbereses de ordditos  olorgados
por instiluciones financierns imlernacionales, con wn plaso mayor o un afo, destinados al
[manciamienio de inversiones presisios en el Codign Orginico de la Producoiin, Comercio e
Inversiones v gue devenguen milertses a bas sy felercncizles.

Pagos realisados al exterior por parte de adminisiesdonss ¥ operidores de be Zonas Especiales de
[hesarrollo Evondmico (ZEDEL

Pagos realizdos al exderior por concepio de dividendos disiribubdos por sochedades macionales
o extranperas domtleiladas en ol Eousdor, despueds del pago del impuesio & b renta, & faver de
oiras sociedndes extranjeras o de personas naturales no residenies en el Ecundor, siemipre ¥ cuando
na eslén domiciliados en parmisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicicn

El Impueste n la Salida de Divisas (150} podr ser wilizndo como crédite irfbstario pora b delerminacion
del impuesio o ks renta hasta por 5 sfos, slempre que haya sido originado en b imporiacion de malerlas
primas, msumos y blenes de capital con la firalldad de gue sean incorpossdos en processs productivos y
quie consben en ¢l listado emitlde por el Comitd de Politica Tributaria.

REFORMAS TRIBUTARIAS

En el Suplemente del Regisire Oficinl Mo, M9 del 31 de agesto de 2018, s expidic ln Ley Orginics para
el Famenin Productive, Atmccion de Inversiones, Genemcisn de Emplen, v Estabilidad » Equilibon Fiscal;
yem el Supbememo del Registro Ocial Moo 392 del 20 de dicsembre de 200 8, se publicd su Reglamonio

Los principales incentives ¥ reformas iributarias son los siguienles;

Béplmen de remisidn - Remision del [00% de iniereses, mulias y recargos del saldo de las obligaciones
ribudarias cuya administracidn yo recaudacidn le comesponde al Servicio de Rentas Internas. Esie régimen
aplict pobligaciones iributarias vencidas con sntenorided al 2 de abril de 2018,

Hormnision del 100% de ingencses. y recargos dervados de b ohigaciones aduaneras esablecidas en conmal
poderior o wavis de rectilicaciones de idbutos, cuva admmigmciin o recaudacitn e corresponde al
Seracky Macional de Aduanas del BEaisdor, determinadas al 2 de abrl de 2018,

Incentives parn In streccidn de inversiomes  privadas.. Amplascin el pli.m- de esomeracidn  del
tmpuedo & la renla v Su ailscipo. pard nuevas mversioned productvas gue se realloen en seClores
considerados como prioresdos. En ¢ caso de sosciedades ya exlsicales &b exonerackin aplicard de manern
propomional ¥ la redeccidn no podrid ser mayor a 10 panios porcendabes,

Exoneracitn del 1513 pars las nuevas inversones prxductivas que suscriban contrlos de Inversion,
en pagos realizados al exterior por concepin de mmportaciones de bienes de capital ¥ materias primas
para ¢f desarmolio del proyecis, v en pagos por concepls de dividendos, siempre que cumpls oon
las comnlicrmnes sefaladas en ln LE:.'.
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Ewomeraciin del pago de IS por pagos al oulevior, por coneepio de dntribuciin de ivadendos
& beneficiarion efectivos resadenies en ol Eoundor, cusmdo las sociodades emnviertan en o fasls
al monos of 30% de ke ulilidades, en nuevos activos productives,

Ampllacidn del plazn de enonerachin del mpuesio o la rents para nverlonss en industrias
bdaicaa o 15 afos ¥ 20 afos en candones fronleriaoa

OTRAS REFORMAS
Impucso p la Konta

Incremenio en &l Wmile de deducibililsl en pastos de promiscion ¥ publicidad, del 4% cambia al 20% del
intl de ingnssos gravados,

La wrifs de npuesio a by remia en del 39 no obstente. 0 dicha rifa s wemank 3 ponies pospenisales
[==1 L 1]

La wwdsd respecio de sis accionisiss, soclos, panicipes. consiuvenics, bencficlarog o
shimiilares, imcumplan s deber de informae su composiciin societaria,

Deniro de |8 cadena de prpiedad de ks reapecivos devechos represertativos de capital, exisla un
vl reshicnie. cslablecedo o amparsde o un parsls sl udkckin de menor ImpoaREn
o ngimen preficrenie 3 o bencficiano efective o residenie fiscal on Eousdor,

La adicin de tres (1) punion porceritusles aplcard a ioda b base imponible de la secledad,
cusndo ¢ porcentaje de perticipacion por quienes se hava incurrido en cualguicrs de las
cousiles anteriores sea lgual o superior al 30% del copital social o de squel que comesponda & ls
raiursless de la sochedad, Cusndo o merclonsds participacidn wa inferior al 50%, ka wrifs
correipendienie & s wdsdes mds tres | 3) punios porcenmales aplicard sobre la propomcin de s
banr impoaible gue corroponda 8 doha panies pae e

S eliming la figura del anticipn Jde Enpuesto 8 la renta minkno. S o evisliess imposdo o b
renla causado o sl el impersio casado an e eprrelcio commiente luere inferior all anticipo pagado
mudts lad retenclones, el comirbuyenie iemded derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o
una solicied de devoluc ki de pago en eseso, o o ulilicar dcho monto dircclamente  com
cridibe bributario sin nieresss pars el pago del mpuesio a la remis gué couse en los gjofos s
impondivos siguienies v husls demiro de } afios contados desde by fecha de b decbrac kOn

Hama ¢l mes de pmio de cada afio, los contribyyvenics podrin soliciiar sl Direcior Goneral del
Servicio de Renias Iniernas la evoneraciin o lo reduccibn ded pago del snicipo del impueesio & ls
rerita, cuando demuesdren en fema sustentnda, que se generardn pdedidns en ese afio.

Impucdo a li renta unko o la uilisid on B enajenacitn de s iones

Se cambeat & wna Wil progresive wobve B oildedes gue perciban bis soc ededes. domicilisde o no o
Ecusdor ¥ lay porsonss aslurasles, coealonianis © ouirenjerm, residonics o B0 oon ol poeis, provenienles Je
s engjenacabe dwvecu o inditecta de acciones, PEnpa ones, ofros denechos fepeeentativos de capital o
ottes demechos que pemmitan la exploracion, explotacion, corcesion o similares; de sociedades domici s
o establecimenios permanenies en Ecundor, siendo ln wrils mis alia lo del {9,

-




Impuesto ol W oakof A grggado

El v del omxlio ribuiarn por o impucdo al YValer Apepslo pagado on slgusicioney  bocabsy €
imporiaciones de bienes y swrvacion poded ser wlilizsdo hasin deniro de cinco sl conilados desde ln focha
di pagu

Los ¢ sportadores oe servicios pueden oblener o devilucom del IV A pagado ¥ rebenido, en la imponacion
o pdguisickin logal de blenes, Insumos, serviclos v sctivos [lios, necesorion para la presacidn

comercialipackin de servicios gue se exporten, gue no hava sido villigsdo como crbdiin iribsario o gue
mi hass sido rovmibolads 3 cusbguler foma

Impacss § o Salsda dg [Fre s

S e oo oo iin dell hecho peneradon del Impuesio 8 L cancelac e de obsligac ke modisnic I
LR LT 2 B8 N L]

1 PATRIMOSNHDY D LS SO0

Cogital sapial - L1 cnpital wocial de la compalia sacende 5 LSS 500 disedido en 900 Sorwies monulsstives
ol niriad e US55 100 Cndla e

Beserva de copltal- Coresponde 3 salde de afos smerorss rogisirados por s aplicscidn de cormeockn
LI

14, CASTOR CENERALES

Lin dewalle de gasios de penerales, oy oomo sigoe;

AMckembre 31, ...

20118 Fitl K
Saishdeon il M.952
Renethi i wn sl 1497 6374
Apories IT 5% .80 el L]
1P e e S st maa Jendlvginin [
ey it N oy ]
Solmnbrmenm s FOPE ISy LB 4077
L owmbsuandsbiles iy b,
Pl o) 1]
harmairlnm 3 mgler sl KR S
B 30 i A 2 o0
Segunn ™ .52
Liaadon Je prsitn 5501 1218
Il 3 Coeer i e ™ TRE
Ciasicn de viaje LT L 1T ]
Lleprocioc nnes | &Y LF
e o o Pkl a e
{ros servicios 1.9%9 L4
Cranlew o disduicilslin 138
I'v & Cinsiem _d &

el =
Total IL94d Ti.403



15 HECHOS OCURRIDOS DESPFUES DEL FERIODO SORRE EL QUE SE INFORMA

Emire €l 31 de diciembne del 3018 v s fecha dc cmisiin de lm slados linancieros (Margo 7, 2009, o
proada perosn pvemlon gue on ogerion 3 ls Adminrstrac ion pudseran omsor wn efogio | mporianie snbre los eulsdios
fmarcemm scdsanbey

& APRDBELCION DE LOS ESTADDS FINANCIERDS

Lis esindoy financens powr o oflo torminedo o 31 de dichomiwe dol 2008 han sido sprobsdos por e
Adminisiracion de la compafiia v i lunia de Socios of B de mar 2o dell 2009

Y
L



