CIASEG S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar clientes
Cuentas por cobrar relacionadas
Anticipo proveedores
Seguros anticipados
Impuestos por recuperar
Otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades y equipos
Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

Total activos

Las explicativas anexas son parte integrante de los

1,
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2018 201
12.601 11.798
20.839 20.642
12.607 3.727

2.878 2.878
4.128 18.788
56.191 42.903
8.170 3.816
117.414 104.552
30.392 44.738
378 378
30.771 45.116
148.185 149.668

Héctor Sanchez
Contador



CIASEG S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOSY PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Proveedores y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar compafiias relacionadas

Impuestos por Pagar
Beneficios a empleados
Anticipo Clientes

Otros Pasivos
Total pasivos corrientes

Pasivos no corriente
Beneficios a los empleados LP
Pasivos Diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO
Capital Social
Aporte Fututas Capitalizaciones
Reservas
Resultados acumulados

Total Patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Las notas explicativas anexas son pa

Nota

12

13
14

15

16

2018 201
89.927 61.979
7.303 34.613
2.565 1.500
40.479 37.112
- 10.033
18.594 18.962
158.868 164.199
16.406 28.014
1.961 -
18.367 28.014
177.235 192.213
27.700 27.700
148.126 -
22,732 22.732
(227.608) (92.977)
(29.050) (42.545)
148185 149.668

rte integrante de los estados financieros.
o
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CIASEG S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota 2018 2017
Ingresos operacionales 129,974 353,313
Costo de productos vendidos 18 (2,759) (3,906)
Utilidad bruta 127,215 349,407
Gastos administrativos 18 (260,267) (298,643)
Gasto de ventas 18 (16,611) (70,705)
Otros gastos 18 (2,607) (11,426)
Otros ingresos, neto 3,737 3,222
Pérdidad operacional (148,533) (28,145)
Gastos financieros 18 (1,213) (3,293)
Pérdida antes de Impuesto a la renta (149,746) (31,438)
Impuesto a la renta (2,410) #
Pérdida neta del afio (152,156) (31,438)
Otros resultados integrales
Partidas que no se reclasifican posteriormente
al resultado del ejercicio:
Nuevas mediciones de los planes de beneficio
definido - ganancias actuariales 12,629 1,401
Resultado integral del afio (139,527) (30,037)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de lo

e~
-

amas/ k.

tados financieros.
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CIASEG S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

ESTADO Uam.. CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Saldos allde enero del2017
Utilidad neta delafio

Otros ajustes menores

Otros resultados mte grales
Saldos al31de diciembre del2017
Utilidad neta delafio

Otros ajustes menores

Otros resultados integrales

Saldos al3lde diciembre del2018

Resultados Acumulados

Otros Resultados Integrales

Capital Aporte Reserva Resrva Reserva Resultados Otrosresultados Revaluacion
social Futuras Cap. Legal Faculativa de Capital Acumulados integrales Activos Fijos Total
27.700 - 8.023 10.574 4.135 (62.556) - - (12.124)
- - - - - {(31.438) - - (31.438)
(384)
- = = - - - 1.401 - 1.401
27.700 - 8.023 10.574 4.135 (94.378) 1.401 - (42.545)
5 = < = - (149.476) - (149.476)
- . - - - (2.680) - - (2.680)
- 148.126 - - - - 12.629 4.896 165.651
27.700 148.126 8.023 10.574 4.135 (246.534) 14.030 4.896 (29.050)

Loro e
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CIASEG S.A. AGENCIA PRODUCTORA DE SEGUROS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

CIASEG SA

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOSFLUJOS DE OPERACION

Por los ailos terminados el 31 de Diciembre del2018 v 2017

Er &0hres Amarkasos

dic-18

%6 CONCILIACDNENTRE LA GANANCIA{FERDIDA) NETAY LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15434 TRABAIADORES EDFUESTO ALARENTA

70
o7301 AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTASAL EFECTIVO:
07002 Apsiias por F1310 62 deprelanion ¥ amonzation
27008 ARSIes 900 223108 007 S HEr0N0 FRTRIioads oo detariore)
#7011 AJstes poc ga3103 8n prov bones-krcobnibles vy Oas

Qo ajas 12 poc partidas distinias &l efctve
TOTAL AJUSTES

£80
83001 CAMBICSEN ACTIVOS Y PASIVOS
$3002 {lncremanto) A trucion en Cuenta i por cobaar cBaams
93003 (Incremento} 4 e inucicon 2 otas cuantas por cobear
83004 (Incremento) d ism hrucica en aaticipos de provesdoms
98008 {lacremento) dine trucion ea Mveatancs
98006 {lacremenic) d e ucidn e o0 $ & thos
$8007 Tacremento (dlam byucion) en coanlas por pazar comeniaks
3003 incrementd (Sl mucion) & Olras CUBAIRS PO PAZAY
98009 Incmento (Simimucion) en besaficios explaaces
938010 Izcramento (dmminucion)en acticipos d2cheales

Iacremenic (4= intucion) en ofros pasives X
T OT AL INCREME NTOS (DISMINUCION)EN ACTIVOS Y PASIVOS

Flujos de efectivo netos procedentes de (utiimdos en) actividades de
opemcion

1.D. Catéa Terin Hitaigo (

Q: 10XeEN

(182,156 32)

1339043

(133,765.89)

(323450
G.745)

PR TAE
{15.5323%)

{1L501.78)

(135267 64

Hictor Fagnando hez Disx
Ruc: 1713738400001

*Las notx adjuntss son parte integrantede los Estados Finnacierss.
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1.

1.1

1.2

CIASEG S.A. AGENCIA PRODUCTORA DE SEGUROS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y operaciones

Agencia Asesora Productora de Seguros Ciaseg S.A., (la “Compaiia”) fue constituida en el Ecuador el 07 de
septiembre de 1983. Su objeto social consiste fundamentalmente en el corretaje de seguros.

Situacién econémica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacién econémica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion; sin embargo, los niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pafs, contintian afectando principalmente a la liquidez de ciertos sectores de la
economia.

Las autoridades contintian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econdmicas,
entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, optimizacion y reduccién del gasto publico,
incremento de la inversién extranjera a través de alianzas publico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restricciones arancelarias, reduccién
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también ha
implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia.

La Administracién de la Compaiiia considera que la situacién antes indicada no ha originado efectos
importantes en sus operaciones que deban ser mencionados.

Situacion financiera de la Compafiia — Empresa en marcha

La Compafiia reporta al 31 de diciembre del 2018 y 2017 pérdidas acumuladas por US$227,608 (2017:
US$92,977) colocando a la entidad en causal de disolucion de acuerdo a lo establecido en la legislacion
local, la cual indica que, si las pérdidas acumuladas son mayores al 60% del capital social més reservas, la
entidad calificarfa para causal de disolucion, en caso de que ésta no presente un plan de remediacién que
permita revertir la situacion.

La Administracién en conjunto con sus asesores legales se encuentran a la espera del resultado favorable de
dos juicios planteados por la Compafiia en contra de Pan American Life del Ecuador, PALIG S.A. por un
monto de total de US$786,000, lo cual ayudaria a mejorar la situacién financiera para incurrir en nuevos
proyectos que permitan la generacion de ingresos futuros para la Compaiiia.

Con base en estas medidas y expectativas, la Administracion ha elaborado los estados financieros de la
Compaiifa con base en principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha. Por lo tanto, dichos
estados no incluyen los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que podrian ser necesarios en el
evento de que los planes y expectativas antes mencionados, no llegaran a materializarse y la Compaiiia se viera
obligada a realizar en sus activos y cancelar sus pasivos en una forma distinta a la del curso normal de los
negocios y por montos que difieran de los expuestos en los estados financieros.

Los estados financieros adjuntos deben leerse a la luz de estas circunstancias.
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1.3

CIASEG S.A. AGENCIA PRODUCTORA DE SEGUROS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la autorizacion

del Gerente General con fecha 14 de febrero del 2019 y seran aprobados por la Junta General Ordinaria de
Accionistas en una fecha posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Compafifa han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF para PYMES)
emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones

Al 31 de diciembre de 2018, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a las
NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compafiia a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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CIASEG S.A. AGENCIA PRODUCTORA DE SEGUROS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Aplicacién obligatoria
para ejercicios
Norma Tema iniciados a partir de:

NIC12 Instrumentos financieros clasificados como capital deben reconocerse de

acuerdo con donde se reconocieron las transacciones o eventos pasados
NIC19 Aclaran la contabilidad de las madificaciones, reduccionesy
liquidaciones del plan de beneficios definidos

1 de enero2019

1 de enero2019

NIC23 el activo calificado correspondiente esté listo para su usoo venta prevista, A m—
se convierte en parte de los préstamos generales. (Mejoras anuales ciclo

NIC 28 Aclaracion sobre el registroa largo plazo de una inversion que noesta

R g S 3 1 de enerozo019

aplicando el valor patrimonial proporcional

NIIF 3 Aclara que obtener control de una empresa que es una operacion
conjunta es una adquisicién por etapas (Mejoras anuales ciclo201 5- 1 de enero2019
2017)

NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 (instrumentos financieros) relacionada con las

2 5 5 22 1 de enerozo01
compensaciones negativas de ciertas condiciones de pagos adelantados 9

NIIF 11 que constituye una operacién conjunta nodebe volver a medir su

participacién previamente mantenida en la operacién conjunta.

NIF 16 Publicacion de la norma "Arrendamientos”esta norma reemplazara a la
NIC 17. Bajola NIIF 16 practicamente en todos los contratos de
arrendamientos deberan reconocer un "activo por derechode uso'y un
pasivopor arrendamiento.

CINIIF 23 Interpretacion que clarifica el reconocimientoy medicion de las
incertidumbres sobre ciertos tratamientos de impuesto a la renta y el uso 1 de enero2019
dela NIC 12 y nola NIC 37 para la contablizacion de éstos

1 de enero2019

1 deenerozo19

NIC1 y NIC8 Madificaciones para aclarar el conceptode materialidad y alinearlocon
otras modificaciones
NIIF 3 Aclaracion sobre la definicion de negocio 1 de enerozo020

NIIF 17 Norma que reemplazard a la NIIF 4 "Contratos de Seguros”, 1 deenerozo21

1 de eneroz2020

La Compafifa estima que la adopcién de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacién inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

Traduccion de moneda extranjera

(a) Moneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la
Compafifa. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Comprenden el efectivo disponible y depositos a la vista en bancos nacionales y del exterior de libre
disponibilidad.
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2.5

2.5.1

CIASEG S.A. AGENCIA PRODUCTORA DE SEGUROS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dblares estadounidenses)

Activos financieros

Reconocimiento, medicion inicial y clasificacion

El reconocimiento inicial de los activos financieros es a su valor razonable, en el caso de un activo
financiero que no se lleve al valor razonable con cambios en resultados, se reconocerd los costos de

transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican segiin se midan posteriormente, a costo amortizado, a valor razonable
con cambio en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros son medidos al costo amortizado si el activo se mantiene dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de efectivo contractuales.

2.5.2 Medicion posterior de activos financieros

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden al valor razonable o al costo
amortizado, considerando su clasificacién.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros no
designados al momento de su clasificaciéon como a costo amortizado.

Algunos activos financieros se adquieren con el propésito de venderlos o recomprarlos en un futuro
cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados, que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como mantenidos para
negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces. Los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado separado de situacién financiera por su
valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros
en el estado de resultados integrales.

2.5.3 Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos
financieros se miden al costo amortizado mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. El devengamiento a la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de
resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultados integrales como costos financieros.
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CIASEG S.A. AGENCIA PRODUCTORA DE SEGUROS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

2.5.4 Pérdidas por deterioro de los activos financieros

2.6

2.6.1

La Compaiiia evalta en cada fecha de los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva de que los
activos financieros reportados estin deteriorados. Los activos financieros son deteriorados cuando hay
evidencia objetiva sobre como uno o mas eventos que ocurrieron después del reconocimiento inicial del

activo financiero impactaron los flujos estimados de efectivo del activo y estos puedan ser medidos
confiabilidad.

Para todos los otros activos financieros la evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

- Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o - Falta de pago o incumplimientos en

los pagos de intereses o capital; o - Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacién
financiera.

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la diferencia entre el

valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros estimados de efectivo, descontados de la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directamente para todos los
activos financieros con la excepcion de las cuentas por pagar de negociacién, donde el valor es reducido a
través del uso de una cuenta de asignacion. Cuando una cuenta por cobrar de negociacidn es considerada
incobrable, es eliminada contra la cuenta de asignacién. Las recuperaciones posteriores de montos que
han sido previamente eliminadas son acreditadas contra la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la utilidad o pérdida.

Si en un perfodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta disminucién puede ser
relacionada objetivamente a un evento que ocurrid después del reconocimiento del deterioro, la pérdida
por deterioro previamente reconocida es reversada a través de utilidad o pérdida en la medida en que el
valor de la inversién a la fecha en la que el deterioro es reversado no exceda lo que el costo amortizado
hubiera sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

Pasivos financieros

Reconocimiento, medicién inicial y clasificacion:

La compaiiia reconocera un pasivo financiero en su estado financiero todos sus derechos y obligaciones
contractuales cuando y solo cuando se convierta en parte de las clausulas contractuales.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccién directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar contabilizadas al costo
amortizado netos de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. - Presentard una ganancia o pérdida
sobre un pasivo financiero designado como valor razonable.

Medicién posterior de pasivos financieros. - Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros se
miden al costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.
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CIASEG S.A. AGENCIA PRODUCTORA DE SEGUROS

NOTAS E)QPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. - Son obligaciones presentes provenientes de las
operaciones de transacciones pasadas, tales como la adquisicién de bienes o servicios.

Baja de pasivos financieros. - La Compaiifa da de baja un pasivo financiero cuando y solo cuando se haya
extinguido la obligacion especificada en el contrato o haya sido cancelada.

2.6.2 Proveedores y otras cuentas por pagar

2.7

2.8

Los proveedores, otras cuentas por pagar, son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Los proveedores, otras cuentas por pagar y cuentas por
pagar a compailias relacionadas se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de
un afio o menos, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Los proveedores, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas se reconocen
inicialmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que el efecto de su descuento a su valor
presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el método de interés efectivo, de lo
contrario se muestran a su valor nominal.

Anticipos a proveedores

Los anticipos a proveedores se registran al costo y corresponden principalmente a primas de seguros
anuales y arriendos, los cuales se registran al momento de su devengamiento en los integrales.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son
incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida til estimada de
los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas utiles
diferenciadas, y considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compaiiia estima que el
valor de realizacion de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida util no es irrelevante. Las
estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas ttiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Niamero de afios
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 3
Vehiculos 5
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2.9

2.10

CIASEG S.A. AGENCIA PRODUCTORA DE SEGUROS

NOTAS E)gPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
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Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciaciéon (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada
fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La Administracion ha realizado los analisis pertinentes y considera que no se han producido eventos que
indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian recuperarse a su valor en libros.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. Fl
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades gravables, la
cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compafifas estan domiciliados en paraisos fiscales
y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este altimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este
anticipo.

Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los

estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
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impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacién de las pérdidas
tributarias son reconocidos tinicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
el tiempo.

Beneficios a los empleados

(a)

(®)

Beneficios corrientes

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15% de la utilidad
contable anual antes del Impuesto a la renta, segiin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
ventas y de los gastos administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este
beneficio.

(ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

(iii) Décimos tercer v cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios no corrientes

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio definido
para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo
a las leyes vigentes, en los casos de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente
a la Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compaiiia determina anualmente la provisiéon para jubilaciéon patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconoce con cargo a los
costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacién
financiera, el cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa
anual de descuento del 7.72% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta
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calidad emitidos en los Estados Unidos de América, los cuales estin denominados en la misma
moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipoétesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones,
tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.

Provisiones

La Compafia registra provisiones cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacién de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los productos en el
curso normal de las operaciones de la Compaiiia. Los ingresos se muestran netos de impuestos,
devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compania hace la entrega de sus productos al
comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compafiia ha determinado que no existen devoluciones significativas de
dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administraciéon realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se basan en la experiencia historica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los

resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
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reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compatiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

(a) Vidautil de propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en el uso planificado,
podrian hacer que la vida atil fuera diferente de las estimaciones realizadas. Las estimaciones se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. La determinacion de las vidas
atiles se evaltan al cierre de cada afio.

(b)  Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el cilculo actuarial de jubilacién patronal y desahucio, para lo cual
utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

(c) Impuesto a la renta diferido

La Compafifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafifa la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio y concentracién), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compafiia.

(a)  Riesgos de mercado
(i)  Riesgo de cambio:
La Gerencia ha establecido una politica que requiere que la Compafiia administre el riesgo de
tipo de cambio respecto de su moneda funcional. Para administrar su riesgo de cambio que
surge de transacciones comerciales futuras, la Compafifa utiliza, su posicién en monedas
distintas a la moneda funcional (délares), en bancos y cuentas por cobrar a relacionadas.
La Compafiia mantiene un portafolio diversificado de proveedores, por lo tanto, no tiene riesgos

significativos de riesgo de concentracion.
(b)  Riesgo de crédito
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Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el area de
crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar
comerciales y companias relacionadas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, tienen calificaciones
de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y respaldo adecuados; dichas
calificaciones en general superan la calificacién “A”.

(¢)  Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafifa se basa en los flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compafila no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los pasivos
financieros de la Compafifa agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha del estado de
situacién hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de
efectivo no descontados.

2018 Menor a un ano Mayor a un afio
Proveedores por pagar 41,483 31,209
Otras cuentas por pagar 16,645
Cuentas por pagar compaiifas relacionadas 7,303
65,431
2017
Proveedores por pagar 44,291
Otras cuentas por pagar 17,688
Cuentas por pagar compaifiias relacionadas 34,613
17,688 78,904

4.2 Administracién del riesgo de capital
Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus socios, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.
Consistente con la industria, la Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta para el capital total. El capital total se obtiene de la suma de
la deuda neta y el total del patrimonio.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fueron los siguientes:
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2018 2017
Total Proveedores y otras cuentas por Pagar 89,927 61,979
Total cuentas por pagar compafiias relacionadas 7,303 34,613
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (12,601) (11,798)
Deuda neta 84,630 84,794
Total patrimonio 26,640 42,545
Capital total 111,270 127,340
Ratio de apalancamiento 76% 67%

El decremento en el ratio de apalancamiento en el 2018 se origina principalmente por el pago realizado a
compafiias relacionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Corriente No corriente Corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalentes de efectivo 12,601 - 11,798
Cuentas por cobrar Clientes 20,830 - 20,642
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 12,607 - 3,727
Total activos financieros 46,046 - 36,167
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Proveedoresy otras cuentas por pagar 89,927 - 61,979
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 7,303 - 34,613
Total pasivos financieros 97,230 - 06,502

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financieros, el valor en libros de los mismos corresponde o se
aproxima a su valor razonable.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

Caja Chica- General

Banco Bolivariano

Banco Produbanco

Banco Bolivariano PAnama

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

Composicién al 31 de diciembre:

C x CClientes Aseguradoras (1)
Cx C Personas Juridicas (1)

(1) Laantigiiedad de la cartera es de 1 a 365 dias.

ANTICIPOS A PROVEEDORES

Anticipo a proveedores

2018 201
- 200
1,001 613
1,356 931
10,244 10,053
12,601 11,798
2018 2017
2,730 2,730
18,109 17,913
20,839 20,642
2018 201
2.878 2.878
2.878 2.878

Este rubro corresponde a préstamos a empleado, anticipo a proveedores y otras cuentas que no tiene

respaldos de facturas
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SEGUROS PREPAGADOS

Composicién al 31 de diciembre:

2018 201
Seguro Contra Incendios 1,387 2,384
Seguro De Vehiculos 2,741 1,898
Seguro Vida Asistencia Medica - 14,506
\
4,128 18,788

Este rubro pertenece a los seguros contratados por la empresa que se amortizan mensualmente.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion al 31 de diciembre:

2018 2017
Crédito tributario 27,088 15,674
Retenciones en la fuente 29,102 27,229
56,190 42,903
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PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

DEL 2018

El movimiento y los saldos de propiedades Yy equipos se presentan a continuacién:

Descripcién

Al 1de enero del 2017
Costo

Depreciacién acumulada
Valor en libros

Movimiento 2017

Adiciones

Depreciacién

Valor en libros al 31 de diciembre del 204 7

Al 31 de diciembre del 2017
Costo

Depreciacién acum ulada
Valor en libros

Movimiento 2018

Adiciones

Bajas

Depreciacién

Valor en libros al 31 de diciembre del 2018

Al 31 de diciembre del 2018
Costo

Depreciacién acumulada
Valor en libros
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Costo Muebles y Maquinaria y Equipo de <m_:n._:o. i
Instalaciones Enseres Equipo Com putacién Bquipo Yo
Transporte
4,420 30,127 40,018 60,354 117,670 252,589
(3,160) (28,232) (31.535) (48,524) (75,247) (186,699)
1,260 1,895 8,482 11,830 42,423 65,890
1,479 2 s - = 1,479
(1,370) (1,895) (2,827) (3,943) (12,596) (22,632)
1,370 = 5,655 7,887 29,827 44,738
5,899 30,127 40,018 60,354 117,670 254,068
(4,530) (30,127) (34,363) (52,467) (87.844) (209,331)
1,370 = 5,655 7,887 29,827 44,738
g 6,530 = - - 6,530
(5,899) (30,127) (40,018) (56,780) (64,680) (197,504)
(1,370) - (5,655) (4,312) (9,538) (20,875)
(5,899) (23,597) (40,018) (53,205) (44,392) (167,112)
= 6,530 s 3:574 52,990 63,004
- - - - (32,702) (32,702)
B 6,530 - 3,574 20,288 30,392
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PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion al 31 de diciembre:

2018 201
Cuentas por pagar proveedores 73,282 44,2901
Otras cuentas por pagar 16,645 17,688
89,927 61,979
IMPUESTOS POR PAGAR
2018 201
Im puesto por pagar 2,565 1,500
2,565 1,500
Impuesto a la renta diferido
2018 2017
Impuesoa la renta corriente:
Impuestoa la renta - -
Impuestoa la renta diferido:
Generacidén de impuesto por diferencias temporales 378 378
378 378

Conciliacién contable tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuacion, se detalla la determinacion del impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al
31 de diciembre:
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2018 201
Pérdida del afio antes de participacion laboral e Im puestoa la renta (149.746) (31.438)
Menos - Participacién laboral -
Pérdida del afio antes de im puestos (149.746) (31.438)

Efecto fiscal de los ingresos exentos / gastos no deducibles
Més - Gastos no deducibles 17.957 11.433
Menos - Otras partidas conciliatorias -

Base im ponible para la determinacién del Impuestoa la renta (131.789) (20.005)
Tasa im positiva del Im puestoa la renta 22% 22%
Im puestoa la renta causado = =

Situacién fiscal

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2015 al 2018 estan sujetos a una
posible fiscalizacién.

Otros asuntos - Reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicd la “Ley organica para el fomento productivo, atracciéon de inversiones,
generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

e Remisiéon del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales administrados y/o
recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.
Adicionalmente, aplicacién de remisién sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, etc.

¢ Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple con
el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

+ Seestablecen cambios en la aplicacion de la tarifa de IR a partir del afio 2019 desde el 25% al 28%.

o Seestablece el IR Gnico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacién de acciones.

e Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del proximo afio y se elimina
devolucién del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucién

del valor del anticipo que sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacién impuesto
minimo).

Pégina 26 de 31



CIASEG S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

NOTAS EX;PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddlares estadounidenses)

e Con respecto al IVA, se establece el uso del crédito tributario de IVA en compras hasta dentro de 5
afios desde la fecha de pago, o la devolucion o compensacién del crédito tributario de retenciones
de IVA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

e Seeclimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de Reactivacién de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

e Se considerardn transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que un contribuyente ha estado
emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o la
prestacion del servicio, sin contar con los activos, personal, infraestructura o capacidad material,
directa o indirectamente, para prestar los servicios o producir; o bien que dichos contribuyentes se
encuentren no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas operaciones.

« Establece las condiciones para la exoneracion de IR de microempresas.
¢ Disposiciones referentes a deduccion de jubilacién patronal y desahucio.

¢ Condiciones para la deduccion adicional de costos y gastos para el sector de Economia Popular y
Solidaria.

» Sociedades emisoras de tarjetas de crédito, se establece que las sociedades emisoras de tarjeta de
crédito o débito que paguen a no residentes deberan aplicar las retenciones correspondientes.

Mediante Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficinal Suplemento No. 336 del 27 de septiembre de
2018, se reformo el articulo correspondiente a Retenciones en la fuente por pagos realizados al exterior del
Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, estableciendo que las sociedades
emisoras de tarjetas de crédito o de débito que por cuenta de terceros paguen, acrediten o envien ingresos
gravados a favor de personas no residentes deberan efectuar la retencién conforme las tarifas previstas en

la ley, en aquellos casos y cumpliendo las condiciones, limites y requisitos, que establezca el SRI mediante
resolucion.

o Informe de Cumplimiento Tributario (ICT): la Autoridad Tributaria mediante resolucion

establecera quienes son los contribuyentes obligados a presentar el ICT y definira el alcance de la
revision del auditor.

» Se permite la generacién de impuesto a la renta diferido activo a partir del afio 2018 por el gasto
no deducible correspondiente a la provisién por jubilacién patronal y desahucio el cual podré ser
utilizado Ginicamente al momento del pago por dichos conceptos.

La Administracién de la Compafifa considera que las mencionadas reformas tendrén un impacto en la tasa
de impuesto a la renta de los estados financieros del afio 2018 y en afios posteriores.
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CIASEG S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en délares estadounidenses)

BENEFICIOS A EMPLEADOS Y PROVISIONES

Composicidn y movimiento:

Pagos,
utilizacionesy
otros

Saldo al inicio Incrementos movimientos Saldo al final
Afio2018
Pasivos corrientes 40,479
Beneficios a empleados 37,112 71,260 (67,893) 40,479
Provisiones - - - -
37,112 71,260 (67,893) 40,479
Afio2017
Pasivos corrientes
Beneficios a empleados 31,973 70,149 (65,010) 37,112
Provisiones - - - E
31,973 70,149 (65,010) 37,112

BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilacién Patronal Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Al 1 deenero 19.081 19.081 7.895 8.933 26.976 28.014
Costo neto del periodo 1.373 1.013 2.286 -
Pérdidas / ganancias reconocidas ORI (13.776) 1.858 (11.918) E
Beneficios pagados por el em pleador (1.038) (1.038)
anteriores - -

6.678 19.081 9.728 8.933 16.406 28.014

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:
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Jubilacién Patronal Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017
Costo laboral por servicios actuariales 963 - 351 1,314 -
Costo por interés 140 - 663 803 -
1,103 - 1,014 - 2,117 -
- . . - . g
Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:
2018 2017
Tasa de descuento 7.72% 7.72%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incrementosalarial a largo plazo 1.50% 1.50%
Tasa de rotacion promedio 23.40% 23.40%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TM IESS 2002
(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el aflo 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017, asciende a
US$27,700 el mismo que comprende en 692,500 acciones de valor nominal US$0.04 cada accién, a la
accionista Pilar Arizaga le corresponde el 19.60% y al accionista Caton Teran el 80.40% del 100% de las
acciones.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del capital suscrito. La

reserva legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Socios y
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cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los

s0cios.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA:

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018

Costode Gastos Gastos Gastos Otros
Ventas  Administrativos Ventas  Financieros Gastos Total
Consumode Materiales y Mercaderias 2759 2,759
Sueldos, salarios y beneficios sociales 54,649 16,611 71,260
Honorariosy asesorias 100,748 100,748
Materiales variosy suministros 9,390 9,390
Mantenimientoy Reparaciones 9,578
Servicios piiblicos 22,530 22,530
Im puestos y Contribuciones 8,915 8,915
Depreciacion 20,875 20,875
Gastos de viaje 3,762 3,762
Gasto Seguros 20,819 20,819
Servicios Bancarios e Intereses - 1,248 1,213
Otros gastos 2,607 2,607
2,759 260,267 16,611 1,213 2,607 273,880
2017
Costode Gastos Gastos Gastos Otros
Ventas Administratives  Ventas Financieros Gastos Total
Consumode Materialesy Mercaderias 3906 3,906
Sueldos, salarios y beneficios sociales 71,304 70,310 141,614
Honorarios y asesorias 72,488 72,488
Materiales varios y suministros 15,442 15,442
Mantenimientoy Reparaciones 28,370
Servicios publicos 27,711 27711
Im puestos y Contribuciones 15,417 15,417
Depreciacién 16,875 16,875
Gastos de viaje 8,005 8,005
Gasto Seguros 43,032 43,032
Servicios Bancarios e Intereses = 3,293 3,293
Otros gastos 394 11,426 11,820
3,906 298,643 70,705 3,293 11,426 359,603
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19, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.

* % X%
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