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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Bocion:

FROTECSEGUROS CIA, LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

21 de febrero del 2018

COpamon del audaor

Hemos auditado los estadon finznciercs adjuntos de PROTECSECQUROS CIA. LTDA AGENCIA ASESORA
FRODUCTORA DE SEGURDS, que comprenden el esado de sltuscion fnanciera al 31 de diciembre del
2018, ol estado de resulisdos y oiros resulisdos integrales, ol estado dé cambios en el pairimonio ¥ al

estedno de Dujos de slective cormespondiantes al afio terminado sn dicha fecha, asl como las notas
axplicatives de los enados Snancieros que ihchryen on resumen de las poiiticas contahles sigrificativas

En nussita opiréon, excepte por lo mencionado el asunto mendionado en ls ssccidn “Tundamentos da la
Cpinidn" los estados Anancisras mencionados an el parralo anterior presesfan rasonablements, on iodos
lns aapectos materiales, la stuacion financiera de la PROTECEEGUROS CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA
FRODUCTORA DE SEGURDS al 31 de dicsembre del 2018, asl como Jos resuliadon de mus operaciones, 1os
cambion on ol patmmanio ¥ mus fiujos de slective comrespondientes al afio lerminado en dichs fecha, de
cordormudad con la versidn de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF

Fupdamentge de ia opunidn

Los eslados financieros ol 3] de diciembre del 2017, no han mdo auditados. Nuestto alcanos no ineiuyd
una revisitn detallada con todos ios procedimieniod gue nos permita obtener wna evidencia y poder
amiy wna opinidn. Por ko tanto no emitimos und opirsdn sobire los mencionados estadas linancioros

Hemos llevado a cabo nuestta avditoris de conformidsd con las Normes [nternacionales de Andiioris —
WIA. Nustras responsabilidades de acuardo con dichas normas se describan mas adalanis on la sscoidn
"Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de lof emados financiercs”™ de nusstro
informe,

Conmderamos que ld ovidencia de suditorla que hemos obtemdo & sulicents ¥ apropisda para
proporeionar una base para expresds nuestna opitedn de suditorsa.

Indepeihdencia

Bomon indopendisniens de PROTECEEGUROS CILA. LTDA. AGENCIA ASESORA FRODUCTORA DE
SEGUROS de conformudad cen el Codige de Etea para Profesionalas de la Comabilidad del Canpajo de
Normas Ifemacionabes de Ehica para Conladores {TEERA por sus sigias &n inglés) ¥ hemos cumplido con
NesEdty il fesponsabildsdos eticas de BTt CON RO TeCUEIOR

La Adminstracidn de la Campafila &8 reaponsable por la preparacion de inlosmacuon adicional, la cual
comprands el informe anusl de jos Administradores gue fue obterids antes de la fechs de nuostro
rdorme de amdiroria

Huestra opirson sobte loa sstados financiercs de PROTECSECQUROS CLA. LTDA. AGENCLA ASESORA
PRODUCTORA DE BEGURDS, no incluys dicha informécién ¥ no expresamos ninguna forma de
asEgUIAMiEnto & concluaion sobre 1a misma,
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En conaxion con la auditorla de los extados Enarcieros, ruestya resporsabibidad ey beer af thiorme anal
de ios Administradores, ¥ al hacerlo, conslderar si eats informacidn contiens MoonmiMencias maternales
an felaciin oon loe eftados Ssancieros o con Muaso conocimdents oblantda durante la audiicila, o st de
oira ferma pareceris estar materialmenia incotTecta

51, basados en &l wabaje gue hemos slectusde sobss sats lormesidn. conchamos Qus axiEisn
inconmEtencias malanaies de esta informacidn, fenemos la abligacién de reportay diche ssumta. No
tenimios nada que feportar an relscion o stz nformaciin.

Responsabilidaden da la Adminsiracion de la Compafias en relacion s los estados financieron:

La Admirastracion de [3 Coampafiis es responsabls por la preparacian § presentacids razonable de los
esiados fnancioron adjuntos de cordormidad con las Normas Inernsmionales de Informecion Finanmera

= NIIF, essitidas pot &l Consejo de Normas Iniernacionales de Contabilidad (IAEE por sua siglas eningléa),
v del control intemo determinado por ls Administiacién como necesant para permatis a preparacids de
estados bnancieros ibrea de arrores maleriales, debide o aude o arer,

En la praparacion da los estados financiecos, la Administresion o reapissahle do avalnas s capacidad
de s Compafiia para continuar como negocio an marcha. revelando, segin correspanda, los amuntos
relacionadon CON BeGOCD &n marcha ¥ ol o de la bess contable d& Negoco ef Mmarcha, & Menos que 15
AdmunisTasion tenga la trencisn de baquidar la Compafia o colar sus opefafiones. o biefi, 1O =Nga oira
altermative més realisla para ewiar ) cierre de sus operpciones

La Adminisirasion y los Socios son responsables de la supervisian de) proceso de reporne Enanciero de
la Compafda

Responsabilidadan de los auditores en relacan & jos estados inancierps

Los abotrvos de nusstia awdiioria son ablenor segundad rascnable de s loa esiados Snanceros en su
conjunic estén libres de errores materiales, debido a frauds o error, § smings un informe de suditoris que
incluya nusstra epinian. Ssguridsd razonable @ un alio grads de segundad, pero no garantiza gua ona
saditoria realizada de conformidad con las Rormas Insrmacionales de Auwditora = NIA. deieciars mempre
un arror material cuande sate exinta, Ertores pueden mirgir debido a fraude o error y son considerados
matoriaies s, mdividoalmente o on 52 conjunto, pueden rasonablemente proverse que iffluyan on las
defisiones scondmicas que jos uauarios joman basandose an los estidos Shapcientd,

Como parie de una sudiboris dé conlermoded con lis Normas Infermacionales de Auditocia - NIA,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantanemos una actifed de esceptciame profesional durante tnda
la auditorta, Tambidén comb parte de nusatra auditoria:

» ldentificarnos y evaluamos jos riesgos de error matenal en los estados Bnancieros, debido s frande o
eiror, disefamos ¥ ejeculamos procedimientss de auditorfa para responder 4 dichos risegos ¥
ebianamos endenss de auditons mbsente ¥ sdocusds pard propolCionar uns bass para nuesTs
apinidn. El rinago de no detectar un error material debido & raude =2 més etevado que en el caso de
una incorrecidn material debido & errer, ya gue al fraude pusde Unplicer colusidn, (mlnfioactdn,
ommones daliberadas, mEnifestanones minncionalments erronbas o valnerssdn del control intermo.

= Dbteneinos conocimdenic dal control inMerno relevanie para la auditorla cod al lin de dmetia
procedimientos da suditoris que sean sproplados ¢n lan circonmancian, pene Bo con o propdsiio de
eXprafar ana opirion achre la efectividad dal contral interne da la Compatia,

= Eveluamos m las politicas contables aphcadas son spropladas ¥ ui las estimacionss contabies y la
cortespondisnte informacién revelada por la Administracion es rasonable.

o Coptluunos sobra lo adecusde da I uilizsctén, por la Admimatracion de la Compafia, de la base
comtable de negosis an mareha y. basados en la svidencis de suditoria abtendds, concliir ol existe o
no una icortidumbes materiil reladcionada con oventos o oon condiciones que pusden generas dudas
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gigniicativas sobre li capacidad de la Compafila para continuar como negodio en marcha, Si
conclumos que exise una moertdumbre matenal, se requiers que lamemos la atencidn on nuestro
indarme da audiboria a lan respectivas revelachones on los estados Enancisroa o, 5t dichas revelaciones
no son adecuadas, expresar unn opiion modiicada. Moesiras conclumones se basan en la evidencia
da auditoria oblenidsa hasa la fechs de pusstro indetime de auditoria, ain eambargo, svenlos o
enndimones heulos pucden SCanionst qua s Compafils deje de sl una empress on Ansonarmenlio.

# Evaluamos la presantacién general, la estructura ¥ &l confenido de los estados Anancieros, inchoda
Ia informacién rewelads, y & los estados firanciercs ropresentian lan transacclones ¥ eventos
subyscenes de un modo goe logran la presontacidn rasorable

Comunicames 3 los resporsables de o Administracion de la Compafia respecto a, enire oitos asantos, el

alcanoe ¥ el momenso de 1a resEzanidn de 1s suditoria planificada ¥ los hallasgos significativon, & como
cualquie: defcienas sgnificatva del conteo! iftams que deizificamos oo el tranacurso de la sudstoris

Indlorme de cumplimiento wibuteio:

Nuesiro informe sobre el cumplimiento por parte de la Compafila sobre la determinacién y pago de las
obligaciones iributarias esablecidas por la Ley de Régimen Toibutario Interno y so Reglamento 0o et

pol soparade.
074
Buoi '
E:Enﬁ H‘m; Grmia
diel Ecuador Cia. Lida. Socio Divisién de Auditoria
Registro Nacional de Auditores Hegistro Nacional de Contadores

Externos Mo. 8C. RNAE-178
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PROTECSEGUROS CIA. LTDA. AGENCILA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
11 DE DICIEMBRE DEL R018 y 2017

(Expresade on dolares sitsdounidensss)
Al )1 de diciembyg dali
Nota) 2018 2011
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectmn ¥ equrralenies [ M. 1EL1E 45,538 68
Deudaores comecidles 7 481013 4,141.30
Diran cuantas por cobrar B 86, 73383 U8, 361.45
Activos por Impuestos CorTanies L] 10,688.34 11,1368.T1
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 176,816.16 100,177.12
ACTIVOE NO CORRIENTES
Propwdades, phinta ¥ equipo 10 9. 706.55 i.73
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES . 58 T ]
TOTAL ACTIVOS 308, 083.71 TOB, 370,85
& )] de diciembys del;
iala i1
PASIVOS ¥ PATRIMONIO
FASIVOS CORRIENTES
Ciivas cusnias DOT Pagad ] 18, 314.00 BB 58
i scicnes labosales iz 33,901.83 B6, 65348
Paatvos pof iStDOEN CoThenles 13 33, 373.: 1917433
TOTAL PASIVOS CORRICNTES 6,678 T8 B4, T42.15
TOTAL PASIVOS 6,870.78 4,742.15
PETRDM ONID (Veass Estads Rdjfusats)
Captal socmi 18 20,000.00 0,000.00
Basarvas 18 L F BN 67,428 83
Remultados scumulsdon 17 B6,083.78 §3,508.17
402,83 ,B3E.70
P08, 08271 TiB6. 3785

C.P.A Bigirido Narvies
- Contador General




FPROTECSEGTROS CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
ESTADO DE REAULTADOS INTEGRALES

11 DE DICTEMBRE DEL 2018 v 2017

(Expresado an dolares entadounidenies)

Al 1l de diciombin del:
inis 01
Ingresos crdinaries 18 84777380 506,413,385
Utilidad (perdids) bruta 847,713,800 BOE.413 %0
Gastos Admivisiraiivos ig [481,688.38) (437.521.TT)
Uitiiadian (peirchcla) opseratiea 88, 188.5] 84,801.53
Movimisno fnancero I (132.75) 38.54
Ingresas fhancieros 18336 325 .54
ezt Fnancieros (3E.05) (290, 8
Oires MgTESOE ¥ ogTERcg 1 = 150,00
Otros mgreson - 150.00
Utiidad [perdidi) antes del Inpocsto & b feila 8088 T8 B0 a0 s
Impueso & & renta 13 (33,373.50) (18, 174.33)
Utiiclad (pérdida) Neta 43,081,564 19,506.23
Uiilidad M?mmlﬂt ﬂﬂl.ﬂ 48 06, 23
—
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PROTECSEGUROS CLA. LTDA. AGENCILIR ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
31 DE DICIEMERE DEL 2018 y 2017

(Expresado en dolares estadoonidenses)

Flajo de efectivg da las s oiividsdes de opors ol dn:
Reaibde de cherins
Recids por rbo s
Paguds » prervabitsn
Fagudn o ol ecahes Biours
Fagaic pon Trerm——
Fagndo por sTonEsic & b et
Rascinda pagack) por of s ingrm.a |y egTesoe
Nacibuda (pageds; de el SuRnEs por coneal & jpegEd

Efesiivn nets fociblds (pegade) o les actividades de aperacidn

Muge de efective de Lon amividedcs &o LEvermios
Bk da iy meSs TRl
Piids & Prui e sacden
Masiicde o cames o nedarendas
Pagado n pamos o relicnadn
Pagads ok la comprs e propiedade. pEns § squps
Pegads eela oomprs de potven mrasgibies

Electivs melo rosdbdis (pagade: m Lo actividades de iseersdcen
o) da afertivs de Les st ivila das de D sy misate
Cvichnnctom pasgeidos
At 3 resoliados scanvaados
Efective teta recibide (pegads) on las aotividedes de naneam sl e

Mujon Sn slective § aquivalemtes e wectivs aston ded ade
Educt s 7 oqmsv Lantes e oot rvs ol imco ded sbs

Efwrtivns 7 eguive losies ds efactivo ol fia dal afo

2}
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=

auia 10

BAT, 00607 0, B70.89
§83.90 i A
(B4, 99432 {233,000 4l
(07, 993.60 (80, B 22}
fp= K3 (T ey
(18,000 88 (18,181 27
BT 15 {0, A By
B 0TE43 19784
78, 107.04 18, 174.00
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PROTECEEGUROS CIA. LTDA. AGENCIA RESESORE PRODUCTORE DE SEGUROS
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

41 DE DICIEMEBEE DEL 2018 v 2017
(Expresado an dolaras estadounidenses)

e 2017

Flujo de efective delas actividades de opetacicn:

Eestiltados del afio (artes de partcipaciin lalbaral & orposste & la renta’) 42,6B1.84 49,805, 23
IMids cargon (menss créditos) a resnltados qoa so repressntan

Depreciacsm de propledades, plams ¥ squipos a.851.18 B, 138.ET

Amorizeciin de aciives intangihiles 2,357,654 883,21

Impnetio o ls resds dal afis 28 3T3 B3 1g,174.33
Cambics en actives ¥ pasivos:

Daudores comerciiles (37483} (BT B}

Ctrua cuesias par cabear 10,6T4.15 {3,875.000

Aerivos pot bnpiaedios cortisnies 163.47 6,033, 24

Otraa cnslas fe fadgar ,078,43 [.17e.28)

Oblignciames labeoralag {3,841.83) 441615

Pasivos por impuestos comisnies (18,174, 55) (16174113

Efectivo meta proviste (miilizado) por (en] las actividades de operacién 76, 10704 68,774,654

Pailn

Ing. Hentry Moreno T V& Sigirido Narviez
" Garente General ‘Contador General
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PROTECSEGUROS CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGURODS
NOTAS EXPLICATTIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

hwmmunmmmmuujmnnwwhlnmﬂﬁr
la Compafia. Las notas explicativas que e presentan @ conlinuacion contianen un resumen B
politicas contables sgnificativas unlizadas por la Administracitn de la Compa#ia on la slaboracion dé los
emados inanceros adiunios o indormansn adicional relevants

L emtades Srancieros adjuntos fueron amitidos con b aprobacion de La Admunan scson de 1 Compalia
@l |6 de enero del 201§ Dichos estados financieros serdn presentados 2 la uma General de Socios para
mi aprobacion definitive,

El domicilio principal de la compafiia es Rumipamba E2-200 y Av Repiblica. Edificio Borja Phez. piso 8
oficina G02 da la chudad dé Ouito ~ Ecuador.

Lstablecimicente y gllimas reformas iMmponantes 3 58 eslatuto spcial

La Compafila fue constifaida el 08 de mayo de 1983, mediante escritura piblica, con o nombre de
PROTECSEGUROS CIA. LTDA. AGENCTIA ASEBORA PRODUCTORA DE SECUROE

Con fecha 13 de julio de 1008, la Adminumracidn do la Compatia reformo sus ematutos sociales con al
propésito de: incremaniar ol capatal de la smpresa 2 1la sumia de USE 20,000 00

Objste social,

La compatlia tendrd por objeto gestonar ¥ ebtener coniratos de sequros DATA Uha © Vanas compafias
sssguradoras establecidas en el pais, labor que cumplizd como inicialmante on la cludad de Quito, ¥
postariormente si las condiciones del trabaje lo justifican, en las demas cmdaden dal territorio nacional,
on ol desarrollo de sus gentiones la compafia podrd dar asesoramiento especializados a sus chientes,

Entorng sconomice

Li Coampafiiz realizs sus operacionss o un enlomo econdmics que 5o ha deteriorsdo desds &l sagundo
semeatre del aflo 2015, Entre log principalea faciores que contmbuyeron al detenioro de la sconomdia
mruatorans foaron: i) la caida de low precios del perélec y otras matarins primas en ol mercado
Intarnacional, 4) el fortalecimiento del délar estadounidense que encarecid Joa precios de los productos
ecuatorizncs de exporfacidn, i) la aplicecién de un modelo econdmico en o que predoming la
irtorvenmdn dal sector piblico catenie de racursos para cumpls sus ohligaciones con las empresss dal
secter provads. ) las pérdidss econsmicds mgaifiranvas produsidss por el lenremels oommide en las
provinoias de Esmersldas y Manabi en ol mes de zbeil dal 2016, v 2 mestabibdad del mares logal
scudlorianc qua deslavorecs a la ioeersidn extmaniers ¥ local, y, 7 la escases de foshies de
financiamienio y/o altil tasad de Interds para obtenar recursos moneiarion.

Can los antecedentos moncionados en el parrafo amerior, la Administracidn de la Compafila informa que
el crecimiento dol PIB durante e afo 2010 ke de 1.3% ¥ que el crecimisnto ssparsde del PIB duranie el
afio 2018 es infenor al 1 .2%. Entre las medidss adoptadan por el Gobierns del Ecusdor para enfresiar la
i B8 han arunsado [ redocciin de submdios en los piecion de combamsibies, gas ds oso doméstico
¥ otos productos, i) ielormas en &l marco juridico smualerians pars INCeRiVE NUETES ITVETEIONEE.
rodueir af déficit sctusrial del Instingie Ecumornsno de SBegundad Social v lortalecer la recasdacion
tribatana, ) venia de ampresas adminddradas achualmenie por el sacior pdblice, ) reduscidn da
amplesdos pablices ¥ modernizacién do las emprésas del Extado, v) bisqueda de nuevas fuenion de
Hinanciamienio para cubrir el defict isca) previsto pata el afio 2018, y, W) refinanciamients de la deuda
oateTTE Con @] obptive doe reducis lad (asas do imeres ¥ ampliar los plazos de venmmianis.

Pagina |
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FPROTECSEGUROS CIA. LTDA. AGENCLA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS NMNANCIERDS
KL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

La Administracién de la Compafiia informa que no cuenta con todos los slementos que PErmMilan prever
ragonablemente & evolucdn futura de la mituacion Bnancisra mencionada en el pirrafo antenior. Los
estados Bnancieros adjuntos deben ses leidos conmderando ssta circunstancia.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continisacion, se describen las principales poliicas contibles adoptadas par la Adminmiracin de la
e file i La abearamidn da swinn ssladas finsnmarag

Declaracion de cumplimiento con las NILF

Los ssados Ensncisros de la Compafls compronden los esfados de mnuscidn Enanciers 4l 3] de
diciembre del 3018 ¥y 3017, v los correspondientes estsdos de resuliados imegrales, de cambios an el
patrimonio ¥ de fujos de efecthho por los afos lerminados en dichas fechas, asi como las notas
explicativas de los estados financieros gue incluyen un resumen de las politicas contablens significativas
e mninrmaciin adicional relevanie.

Lioes emtaddod Snancieros adjunios fesron elabarsdss de aruetdo con la versén completa de las Narmas
Infernacicnaies de Informandn Finansera - NIIF, esubdas 7 tradocidss ofoalmente al kioma cagtellans
por al IASD. de acusrdo con las disposiciones amiricdas por la Superintendencia de Compatias, Valores y

dal Ecuador, Dichos estados financieros moesatran o adopeién iniegral, explicits ¥ sin reservas
de las referidas Normas Imernacionales y su splicacidn de manera uniforme a los periodos contablos que

S8 pIOSEnian.

La preparscion de fos essdcos Enancseros de scuerdo con la ditima versidn vigenia de las NHT requisre
qun ba Admirstracdn. 1) SpeTsa s [UCh & &l process de seleccian 7 apiicacion do las polinoes contables
de la Comparia, v, i} realice astimacones imporiantes en 4 medicdn de los diferenies rubios mclados
on dichos estados Hnancieros, La Neta 3 revala las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las kreas donde Tos supussion ¥ estimaciones son significativos para la elaborscién da los
emados Bnanciercs sdjunios. Debido & |a subjetividad inherenis en este procesd contable, los remillados
teales pueden diferis de |os monios estumados por la Adminisrasion.

Valuacion de las partidas inciuidas en los sstados Enancieros

Las partidas incluidas on los estados Bnanciecos adjunios fueson medides al costo ¢ & su valor rasonable,
14l como se describe an las politicas contablos mencionsdis mis adelanie, El valor razenable pusde ser
reéquarnido o permitids por una NEF para s medicicn de partidas y/o efectuar revelaciones &n las notas
de Jos estadon Snancieros

El coste histdnico do una partida estd basacdo en ef valor razonable de la contraprestacion pagada en la

ion de un active o en o] valor rasonable de la conizaprestacion recibida al asomiz un pasivoe, Por
&l santrario, al valor ragonable es ol precle que serla recibido por vender un activo o pagado por
tranafariy un pasivo an una transaccidn ordenzda entre participantes dal mercadoe an la fechs de
melaciim.

El walor razonabie de una parbda pueds ser obiemds oo dasos observables o estimado unhzands otras
tecricas de valoracidn, Las iecmicas pars sstimar of valor rasonable uiilizan “daios de entrada® que sa
clasfican &

» Datos do entrada de mvel | 8 corresponden a precios cotizados (sin ajustar) an mercados activos
para activos o pasivos idénticos =n lod que ia enhdad pusde acceder & la fecha de medicidn

= DCatod de eniredia do nivel 22 5 son distirtos & 108 precios cotizados inchados &n &l Nivel | v
corresponden 4 datos observables para el activo o pasive, directs o indirectamente.

+  Datos de entcidd de nivel 3. St correaponden & datos que io son observibles para el sctive o pasvo.
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La determinacidn del valos rasonable de una partida incluida en las sstados Anancieros requiers que la
Admiristracion de la Compafia maximice ol uso de datos de emrada observabies relevantes y minimisa

2] una do datos de entrada no ohearvables
Cambios en las politicas conlables
Aplicacion inicial de pusvas normas, modificaciones & interprelacionss de las NIIT;

A confimiarion, oo tesumen de i ruevas normes, modifesciones ¢ eTpretaciones de les NIITF que
fusron apbcadas por primers Ve oo la emisdn de los extados Brancieros adjuntos.

Norma Focha de Tige de camdss Fecha de aplicacios
WIF- 18 Mays dal  Prgrmacs &8 dcivulactes crdmanas procedesies de conivaios man lh-ﬂﬂﬂl
Bila chories
NEIF-8! Jilic et 3004 Ermirarenicn liinssscos 1 o anare dal 50110
CNTF- 20 De=senbire  Trroassens o Monsds @rarmes ¥ e pioe aess 1 e s dal 2010
dal 20018 . mrcieipacdes

Medifwaciones junie dal 1018 Madgiseciones 3 la clasficasim 7 medicisn da frarsaccEne con 1 = mnsen dal 201 8
» NEF-3 papin Naisds BN ETEOES

Mpdfeeseres Dicwnsbge  Biguesrsesinos i elecnar e rensinrences § O Gekds 1 die- e dad 3310

w NIC- 4 Smi 1E propededes &8s
lepns anmips  Dreeere Mocsescrens b e bechas S0 MgRRSS 56 Sefem aisaion e e NIDF- 1 e Gl 5018
deed cocin BONA - el EDIE 1 Atepesin pof prymees v G b NI oo ecyiogs i
mia Epi il & Vs iajorabl of B Pk S PRTEDS o pecrmchis

§ fpErEm ctmparntn materidas por entelices sspecfivas

La Adminstracidn de la Compania informa que no existieren electos significatives provenientes de la
splicacidn inicial de estas nuevas normas, medificaciones ¢ inferpretaciones de las NIIF,

En mayo del 2014 se emitié la “NIIF-15: Ingrescs de actividades ordinarias procedentes de contistan oon
chenies”™, que estableco un modelo extenso y detzllads que debenin wiilisar lss entidades en la medicidn
¥ reconocimieniy de los ingresos de actividades ordinanas procedanies de coniraios con cliemies. Esta
norma esmplaard los requerimdsiiod establesidos en 2 “NIC-18: lsgreses ordmnancs™, “HIC-11:
Contratos de Construcmdn”™ y las inteiprelamones raspectivas. En septiambee ded 201 5, se extablecd que
estas modificaciones se aplicarin 4 partir del | de enaro dal 2018, uin ambargo, 88 parmite 5 apboacian
anticipada,

El prineipio basico de @sia norma es que wna entidad reconoce loe ingresos de actividades ardinanas de
formia qua representen la iransferencis de blenes o sarvicios comprametidas son loa alionios o sambia
de un importe gue refleje ln gontrapromacién a la coal la entidad sepera tener daracho a cambio de dichon

bianes o senAcion.

Uns entidsd reconoce los ingresos de actividsdes ordinarias de scusrdo con ese principio biésioo
mediante la aplcacién de lod siguiienies pases:

Paso 1: ldennifcar ¢ contraio (o contraios) con el chente

Pase 3: Identiicaz laa obligicionea de desempaio on el contrats.

Paso 3: Determinar el precic de la transaccidn

Paso 4: Asigmar ol procio de la irinsaccsds entie las ablgaconss de dessmpato del confraio
Paso §5: Reconocer & ingress de actrridades ordinanss cuando (o & medsda que) la entidad satistacn
una cbligacién de desempefio, ee decir, cuando ol "control” de los bienes o serviclos relacionados
con una obligacién de desempaiio particelar es ranstorido al clianie.
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La NIIF-15 afiade lireamisnios detallados para poder analisar situaciones especificas, asl como también
requiers amplias revelacones

Efecion prevenientes de la aplicacien lnicial de NIIF 13

La compafls aplica Normas Internicionales de Informacidn Financiers para Pymes, min embargo ha
realizado un andlisis deo la NIIF |8, Un resumen de los principales efectos provenienias de s aplicacidn
indeal de NIIF-1 6 8o resurmon & continlacion:

1) Identificar los contrates com clientes: La Compafis mantiene contratos firmados con sus
principales clisntes que cemplen con los mguienies criterios.

Lasn partes han aprobade por escrite &l comntanide del contrats ¥ & compeomaben o cumphr con

Eul feRpestvis obhgaiongs

La Compafia puede identificar los derechos de cada parte ©on respecio a los bianes o servicics

A trarmfeTic

La Compafita puede idenfificar laa condiciones de pago con feapecio a los bignes ¢ serncios a
tranalatit,

E contrato tienp fundaments comercial,
Es probable que la Companis recasde la contrapresiacion 4 la gue tendrd derecho a cambeo de
ios Dinnes o seTVICIOS GQue B0 U ansferiTin al clisnte.

2} ldemiificas obligaciones de desampetio: Los contrarss rmades con chendeq mauyen L4 Ruenes
ochiigacionas de desempefio idontificadas por la Adovinistracion da la Compania:

28 4 g 2

hplmmuﬂhﬂnml:ﬂmwiwnwmmrpmrm
contratos de sogurcs para una o varias compafias aseguradoras establecidas en el pals. Estos
ingresos son reconocidosd en pesullados en el momento on que la obligacién de dosompefio se
eatisfacs, o decir, coando &l contralo de seguro captado, & revisado y aceplads por ol ciante.

3} Dwisrminar ol precio de la transaccién: La Admonistracidn de la Compania nforma que & precio
dis La frarsaccion 83 & mmporte de Lk contraprestacsitn o la que sspers tened denechs a cambio de
ranslerir los servicios camprometicdos con los clientes.

Lea precios establecidos se encuenitan claramente definidod en los comtratos Brmados con los
cheniod de la Compafiia. Estos precics son fjos. min fnanciamiente v conmderands gque serdn
cobradon en efectivo.

4) Asignacién del precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del contrate: B
precic de la transaccidn se distribuye a cada obligacidn de desempefio por un importe que
represeiie la parte de la contrapiesacsdn 3 s cual la Compadils sspera tener derechs i cambdo da
wansieris los bienes y servicios comprometidos la asignacidn del precio de i ranssoodn foe
oalisada consderands:

&) Low procios de los servicion compromatdos en los contraios Srmados con clientes Danesh precios

de venia mdependiantaa ditectamenie cbearvablos, Por lo tanto la administracion establece lon
procios de acverdo al parcentaje de comisionss paciadas en la irma de los contralon

Pégina 4
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[RE————

Ramn % Comisldn
ALTTOENTES PERMOMALES 15%- 11%
ACCIDENTIEL PIRSOMMLES - VIDA s - %
ASISTEMCIA MEDICA TOLECTIVA 1% - 15%
ASHSTERCTA MEDICA INDTVI DAL 14% - I5%
BLIEN USE DEL ANTICIPD 158
CASCD AERED 16%
CLIMPLMIENTD DE CONTRATO 15%
DikERD ¥ VALDRES 1%
FOURG ILECTRONICTD 15% - 18%
EOURD ¥ MAOUINARIA =
FEOELI DALy PRIVADA L3N - i%%
GARANTIA AL ANERA 16%
INCEMDIO ¥ ALTADAS 12% - 35%
MULTIRESGD 16% - 22%
RESPOMEAR| LIDAD CHL 158 - 16%
ROBO ¥/0 ASMTD 15W - 16%
BOTURA DE MAD LML 1%
SERGITHAS [ DRERTA 1%%
TRAMSFORTE [E%
TRANSFORTE EXPORTACHONES L™
THAMSPORTE |MPORTACIONES 16% - 10%
TRANSPERTI | NTERNG 16% - 17%
WEHIC LGS 15%- 175%
WD COLECTIVA 160 . 206
WA, LM VIRALAL EDH WA CHLAL %

5} Madicién y reconocimisnts: Los ingresos de actvidades ardinarias provenientes de contratos con
chentas ¥ loa costos incurrdes para cumplie con diohos cortratos fueron reconocidos de la agoenie

Ingresos de actividades ordinarian; Son reconocidos an los resuliados del periods que se informa
cuando (o & medida gue) una obligesidn de desempefio se salisface. Los ingroscs reconocidos
cotresponden al imporie del peecio de |a ransaosion ssignads & cada obligesidn dé desompafio
szdsmiecha

Pasivos contractuales: Son cbhgiciones de tranaferis bienes o servicios & clhentes por los que ls
eptided ha rectbide una contraprestacids (o se Ba vuelo exigihle) del clisnte. Los pasivos
confractuales tneluyen los antcipos recibos de chenea.

Activos contractuales: Son lon oososd incurridos para cumplic las coniratos manbenidos con chentes
miampre qui dichos comos cumplan los sigwentes criterion: 1) e relacionan directamenis con un
ConmiTata o SOn un coriTato cEperado que la entidad puede whentilicar de forma eapeciica. H) los costos
guEnetan o mejoran recursos de la entidad gue se ctlisardn para satsiscer (o pars conbimasr
satsfsciando) obligaconas de delempefic an &l fomuro, ¥, i) se sspera qoe sean recupetables. Loa
coRITACTuAles.

Phgina 8
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Amortizacion de activos contracteales: Corresponde a la amoriEacion sistomatos del sctive
coniractual que es congruente con la transferencia &l clienie de los bienes ¥ servicios con los que s
ralagiona dicho active, Las amonmaciones del activg conirasiual son reconccidas en loa remliades
del periodo que se mformas cuands (o & medida que) una ebligasidn do desampedio sa aatiefooe,

Dweteriors de actives comiractuales: Se reconsce en bos remliados del perisdo qua s& indorma ol
deteriarc del valor en lx medida que ol imporie en hibros de los activos contractuales supese:

i} E mmpore pendiente de la conkaprestacién que Li entidad espeia recibit & cambio de loa bianas
O permices con los que e relacions el active, Menos,

B) Los costos relasonados directaments con la provimbn de ssos bianos o serviciod ¥ qué 0o s han
rrcorocido coma gaate

) Resomen de los efectos provenientes de la aplicacion infclal de NIIF-15:

La Administracién informa que ho Hene élecios de la aplicasién de las NIIF IB, por cusnio las
obligaciones de desempefio 88 hin cumplido en los afios correepondientes & los afio 2018 y 2017

La “NUF-3. Inarumensos Snancieios” emibds en povsmbie del 2008, mtroduio nueves requmros para la
clasificacion ¥ medicion de sctivos Enancierca. Ests norma se modiicd posteriorments an octubre del
2010 para incloir los requisitos pats la clasificacion y medicidn de pasivos financieros. asi como pars su
baja an los estados Enancieroa, i, on neviembre dei 301 3, incloyd auevos requisios pars la contabilidad
de cobertura genaeral, En julio del 23014, se emitid oira vermon revisada de asta Morma, para incluis
principalments io siguiente; i} Requenmianios de deterioro para sctivos fnanciercs, v, 1) Modificacionas
Lmiiadas a log reqguisitos de clasificacidn v medictdn gl introducir una categotia de medicidn a “valor
ragonable con cambios on oiro resuliads integral", pars clerios pamives inancieros,

Efectos provenientes de la aplicacian inicial de NIOF-#

Un resumen de loa principales efecios provenientes de la aplicacidn inicial de NIIF-8 se resumen &
continuacion:

I} Clasificacién vy mediciin ds actives linancieros: La Compafiis clasifirs los actrvos Bnancisros
sl be miden posteriotih iy 4 costo unorozada, & valol rasonable con camboos &8 ot1o romltads
istegtal o & valor razonable con cambios en resuitados sobre la base do los sigruentes criferios:

1. Bon medides al costo amortizads s eumplen las dos condiciones siguientes: a) los acthron
financieros 8o conservan denire de un medelo de negocie cuyo objetivo es manienst dichos
actives para obtener los fujos de efective coniractuales, y b) lus condidenes coniractualon del
sotive Bnanciers dan lugar, en fechas especilicadss, & Bujos de efectivo que son dnicamants
pegos del prnnoipal o inlereses nobre el mpone del prncipal pendiente,

2. Son medsdos & valor iasonable con cambuos &n &l atfo resultado integral = cumplen las dos
comnboiones Rguentes A) os activos fnsnceros se ponseivan dentro de un modelo de negocio
cuyo objeives e logra obtendende Sujos de eleciivo conftactuales y vendendo sctiros
Gnancweros, ¥ b) las condicioness comrachiaies dal sctive Dnencsers dan logar, en feches
eapecificadas, a llujos de efectivo que son Gucamante pagos del principal & ifereses ke &l
importe del principal pendiente,

4. Bon medidos a walor razonable con cambios an resulados @ menos gue s8 mida & cosio
amartivads & & valor rusopable con cambios en 2l otro resultado egral. Sin embargo, una
entidad puede realissr una sleccion ifrevocable &n ¢l momenio del reconocimlents inicial de
presemiar los cambios poseriores en el walor rasonable en otro resuliade integral para
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ISIEONas CONCTEIAS of (Fffumenios de pamimans que, of oo cise, 88 medirin & valor
rasomable con caminow on resulisdos.

En ol mumnento del teconeclniente inicial, la Admumstragion de la Compafiia puede designar un
active financiero de forma irtevocable como medido al valor razonable con cambilos én resuiados s
haciéndelo elimina & reduce significativamente una incongrusncia de medicidn o reconaciminnto
{amimotria contable) gque surgirie &l utihzar diforentes eriterion para la medicidn de los aciives o
pasivos o del reconocimienio de lad ganancias v pérdidan do dichan partidas medidas sobre bases
dilerenes.

Medicién de pasives Bnancieros: la medicién de los pasivos financieTos designades & valor
rasonable con cambios on resultados, requoere que el imporie generado por cambio on el valor
rasshable del pasive fimancions que sea atvibiible & cambilos an al nesgo da crddite dal refeside
pamive, se presente an oite fesuliads imtegral. 3 menos que, al recenocimients de los slecios de los
cambios en al mesgo de erbdito del paarrs en otra resuliads integral gensre una asimetria contable
wn ol resultado del periodo. Lo cambdos en al valor razonable atribuible al nesgo de crédito de un
pasve Bnanciers no gon posteriotmente reclasificades al resultado del periodo. Las variacionan dal
valor rasonable de estos pasivos se feconocen en los resultados del periodo.

Detoriore de activos Anancisros: En cada fochs de pressntacién de los estados Bnancieros, la
Compatia reconocerd una provimbn por pérdidas croedifcias seperadas scbre un activo Bnencierc
qua = mids al cosio amorteeds o &l valor razonable con cambios en otro resuliade iegial. Las
pardidas crediicias son ol valor pressnie de l2 diferencis entre los lujos de efectivo contractuiles
que deben a una entided segin o contrato y el valor presente de los fujos de efectivo gue s entidad
espeta recibiz.

La Administracion de la Compatia delerminé la provimdn por pérdidas crediticias de todoa Sus
activos financiercs aphoando wl snfoque general, excepto an &l ciso de las ceantas por cobrar a
deudores comerciales an cuyo caso & aplice el enfoque simplificade.

Enfoque general: En cads fecha de presentacidn, uns antidad medird la provisidn por pérdidas
die un instrumenic Enanciese pot wn importe gual o lis pérdidas ereditcias esperadas duranté al
termpo de vida del actove, & &l nesge crediticio de ese instrumento financiers s he incrementado
de forma sgraficativa desdo s reconocimoents tnackal

& en la fecha de pressniacion el nesgo credinoyo do un ietrumento inanciere po se ha
incrementado de forma significativa, desde el reconocimionto inscal, una entidad madisd ol valor
dir lag pérchidas pars sse inEfrumento Bnanciers @ un tmporte igual 2 las pérdides credihicias
aaparada en los prémmos |3 meses.

Entee la evidencia objetiva de que el nesgo crediticie de un instrumento fnandiors e ha
increamentado teremos: {) retrasos &n los pagos por mis de 45 dias, i) incomplimdentos on ln fecha
de pressmiacion, i) incemplimienios en &) moemanio dal reconoeimienio inicial iv) dificulindes
financieras de los cliontes, ¥) un entorne acondmico deslaverable, v}, cambios obsarvables en
las condiciones scondmicas locales v naconales gque 88 rolacionen son el incwmplirsenio en los
pagos

Enfoque simplificade: Uns entidad mechicd mempre la correccidn de valor por pérdadas a m@
imparte igual o les pérdidas croditicias esperades durante g tempo de vida del activo pars Jas
cuartas por cobrar comerciales o activos de los contatod gue procedas de ITANSSSIONES quUE
aatan dentre del aleanse di la NIIF- 18

Urin entidad reconcoerd on ol resultsdo del pariods, como una ganancia o pérdida por deleniorn de
valor, &l imporie de las pérdidas crediticias esperadas (o revermlones) en qua e Tequilsng que aea
ajusiads la correccién de valor por pérdidas en la fecha de pressniaciin para refiejar &l impors que
- axige reconocar de acusrdo con exia Nomas,
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El imports a3 libros de los activos Hnancieros se reducs ditectamante por cuslgquier pédrdida por
deteriors, excopte para las cuenias por cobrar comerciales, donde el importe én libros se 1educe &
trawés de una cusnta de activo denominada provision por deterioro de deudores comerciales que se
constituys con base en las pdrdidas crediticias esperedas de un active financiere aplicando ol
exiogos Empliicado. Cusndo la Compaliia considera oo wha cuenia por cobiar comercial ne o
mcuperable, s da de baja alectarsio la cuenia provision pars cusnias meobrables

4) Cobertayas: La NIIF-8 mantiens los irés tpos de mecinismos de contahildsd de cobarturs, que &n
la actualidad se establecen en L "MIC-38: Instrumentos Finansieros™. De conformidad con la NIIF-8,
los Hpon do fransacciones elegibles para §a contabiiidad de cobeortura son mucho mis fexbles,
especificaments, al ampliar los tpos de instrumeniol que se clasifican come instrumenics de
coberturs y los tpos de componsntes de resgo de partidas no financieras elegibles para la
contabibdad dé cobermura

Abdsmis w0 ha revisaco y resmplazado la proeha da efectividad por &l pnncpeo de la relaman
ecOnOMICE YA 50 S& reqmare de una svaluscdn reTOEpectvE pafa meadir I edectvided de la
coberura Tambian s atadisron roquenicentas o revelacion mejaiados sobio laa acuvidades da
gestan de resgo de una entidad.

Nuevas normas @ interpretacionss publicadas:

A contimuecidn, un refumen de Jas nuevas notmas @ mterprateciones da las NIOF que no han sido aplicadas
en la ermimdn de o estados Erancieros adjunice. Estas normas @ interpretacionss setiin de apacacian
obligatoria &n W esliboracidn de o eados financievcs emsitidos 4 partr de les fechas ndicadas &
continuachin, & menos que, la Admimeirecidn de la Compefiis dequda aphcarias anvicipsdamante.

Mo Fecha de Tiee d¢ camnbla Faehi da aplisamssn
MIIF-14; Fnoro del  Arrendamiseios | da enaroodal FOLE
e
CHOT-13  Jusse ded 3007 L6 ncemdsmise (peree o bok isaaramen dol impuseic & & | dm mnsro dal 2058
SEnArCIE
Marm Mano Sl Modhreessed @ lae FET o 6l s Fuerss SSanEnTIal 1 il sy ozl Z01ED)
| b il ]
-k bayodal Comisrm de sepm | e e i 0]

iy

Luego de una evaluscidn general de loa requanimientos de aplicacion inical d& &stan nuevas noomas, lE
Administracidn de la Compafils concluys que no tendri elecios sigmficativon sobre los impornes
reconocidod e los estados financieron adjuntos v sun revelaciones, Sin embargo, no es posible
proporcionss uns estimacion razonable de esos efectos hasta que concluyas el process de aplicacidn
iriezal do loa requenmienios de claificacidn, medicién y revelacion incluidos en diches normas.

En enero del 20016 se emus la “NIF-i6 Amcendamientos”, que ssizblece e principica para el
reconocimients, medicidn, présenfacidn y revelacidn de Jos efecios econdmicos deorivados de los
contraios de artendamientod, asl come incluve Dneamienios detallados pera poder analisar situaciones
especificas. Esta norma reemplagard lod regquerimienics éstablecidos an Is "MIC-17; Arrendamisnioa” y
las mtsrpretaciones respectvas. Adicionalmente, icformamos que e permdie la aplicacion anticipads de
&sa norme Eempie ¥ cuande la Compalida haya implameniado o 58 encusplis &n process de
implemeniacidn de la “NIIF-15: Ingresos procedanias de contraios con los clemies™.

El abjetwa de i forma es aseguray que loe amrendatanios y arrendadores propofciongs informacsin
relevante de ung manera que represenis fislments los efecios econdmicos dervadon da los contratos de
arrendaminnio con la inencidn de que los usuarios de jos oetadon fnancieros pusdan evauar cichos
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slectos sobre ls situacidn Bnanciers, &l rendimiento de sus operacionss ¥ los fujos de efective de la
ontidad

R LA L

En jurio del 2017 se emitid la CNIF-13° La incertidumbre fronte a los tratamienios del impuesio a las
ghnanciss” mmmmm%mmmmmuw

¥y medicids de la “NIC-13: Impussto & lis gananc—es”™ cusndo exiss (neertidumbae fremde & los
tramammesos del mpoosic & laa ganancas. S8 permite su aplicacion anhcipada
MARCO CONCEPTUAL

En maren del 2018 se emitid un nuevo Marcs Concepiual de les NIIF. Con base en asis nusvo manso
concepoual & LASE slectod varias modificsciones o las Normas [ntermesonaled de Informaecstn Financiera
= NIIF qoe estarin vigentes a partir dal | de enere ded 3030

NIX-17: CONTRATOS DE SEGURQ

En mayo del 207 se emitid la "NIIF-17. Contraios de seguro”, que esiablece los principics para el
reconoctmiento, mediciin, pressntackon & isrmaciin 4 revelsr de los contrmtns de s amindos
También requerse principios similares 3 splicar 4 conratos de reaseguro manienids y & contratos de
irversidn emitidos cofi compononies de parficipacian discreciondl. El objetivo es asegurar que las
entidades propoarcionen informacién relevanto de forma que represents felmente esos contratos. Emta
norma reemplagard los requenimientos establecidos en "NIIF4: Contratos de segure”™ ¥ se aplicard &
penodos anuales que comigncen el | de enero del 2021 8o permute su aplicacion antictpada

Modiicaciones a lss NIIT publicadas:

A contimuacidn, un resumen de las modificamiones de jan NIIF que no han sido aplicadas en & emsién de
los estados nancieros adjunios. Estas modilicaciones serin de aplicacidén obligatoria en la elaboracién
do los esisdos inancierces a partyr de las iechas indicades s connnaacion, & ments que, la Admirsstracién
de li Compafis decids aphcssies anncipaddmente.

Tochia da Fachs de aplicacion
F‘Mﬁmﬂﬁwn%a%ﬂ [ 1
g i
noc I ibnanoe o Wi fe i parepecss S Wior Py e ket 1 iy wmgersy asl MRIE
miT U TOCIT
s wnudlss  Cwoemnbiee | Cluias pars s apls scidn del mesods e sdgqusaron @ tiges. | e oy ched J0LE
fad ohcin BO LA - el 31T panasularss de combosaknes de vegocem. §) Comabilsecdn de
| gt Acguiseczaies de pallicipecones an SEarpcwnnem soeurens, 1)
Bevomasisrisne de rpyiesics camemie v dieridos sabm abvidet s
¥l ot p e s secepriine de onpsisisar
Fo-C p A -8 Ormgive ddl  Dofrsccer de rdecs b o spacrtescis madatery | el e e B0
aGiE
MIE & Cerhitre dal  Defmeim de @) g an uns Semnbnddsn de negosios 1 i s dad 2000
2014
NI 10 Beptiemime  Hageibo de b perisia 48 oonmi de sulsidiaias. Mo el
=l 2014
N3 Septmrdus Bagurten de e Sasancl o pertirles TEIMTEE O bl VeiEes o o asfrace
dad IO eportecacres slecnstsen [of G PRSI § e o o
]

La Administracidn de la Compafiia informa que la aplicacién inicial de entas modificacionses no tendok
efectos significativos sobre los impories reconocidos en los estedos Onancioros adjunios § sus
revelaciones Sin embargo, no & pokible proporcionar wna estimacitn razenable de esos efecios hama
que un sxaman detalladn hays sdo complotado
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{Expresado en délares estadounidanses)

Moneda funcional y monsdas de presentacion

Las partidas en los estados fnancercs de |3 Compafla se expresan on la monsda del ambienis
econdmico primano donde opera la entided (moneda funclonal). La Adminisiracién de la Compafiia
ertablectd que ol délar estadounidense e la moneda fincional ¥ monedas de presentasian de sus estados
Hrancieros.

A menoy que se indbque o contrano, lss ciras incluides en los essdos fnancieros adjuntos emin
wxpresadas en dolares estadoundansaes

Efestive y equivalantes

E efective ¥ équivalentes de elective incluye aguelloa actives Brarciercs liguidos, depomios o
ivermanss Enancieras, que se pusden tramslormer ripidashents an slective on un plass indesior 4 el
meses ¥ sobwogoos bancanios mo recuITordos. Los sobregiros bancarios recurmenies s presentados
comae pasivos correntes an al estads de siruamdn Enanciers.

Actives Enancieres

Low actvos francierss 508 IRBTumenios naRseros no denvados con pegos Gos o desermineblas, que
no cotizan &n un mercado avtive.

Reconocimiando inicial: Ls Compafida reconoos un activo Anancieto en su ostado de situscidn Enanciors
cusndo, ¥ solo cuando, se convierte en parte baneficlaras segan las cliumilas contractuales del
inmtrumento nanciero.

la8 compras ¢ venias copvencionalos dé activos Bnancieros se reconoscen 7 dan deé baja, segis
corTesponds, aphicando la contabilidad da l& fecha de coniratacion o I cortabilidad de la fecha de
liquidacion, La fecha do contratacion as la fecha en que uni antldad 5o compromets 1 Comprar o vendor
wh active Enancierc. La fecha de Loquidacidn es la fechi an que un active financiero se entiegs o reclbe
por una entidad

La Adrmurimrasién de la Compafiia miorma que no ha electuado compras o ventas copvencionales de
mctives financiaros

Baja de actives fimancieros: La Compatia da de baja un active fnanciers cuando vy solo cuando:
L.  Expiren lod derechos confturinates sobre loa finpos de efeciivo dal active basssiare, o,

Z, Be wanafiere un active Ananciers, Una entidad frarefiers un active Hnanciero si, y solo 5C i) son
iransiendos los derechos contractualos a recibir 1os fujos de efectivo de un activo inanokero, o, 1) &6
retiens los derechos contracthiales a recibir los fujos de efectivo del sotive financiere, pero asume la
obhgacidn contractual do pagarios & Uho o mis pérceptores, deno do un acsends que =sabioscs
asias condzones. La iransferanma de an sctive inasmerno requiero gue la entidsd tansfiers da larma
sustancial loa resgos ¥ ventajas inherentes @ la propiedad del artve Snancierc

Clasificacion de activos fnabdcieros! La Compafiia clamlica Jos actived financistod aegin se midan
poslercemente & costo amortizads, a valos rasonable con cambios en oo resuliade infegral o o valar
iasornable con cambios on resaliados sobra la base de los mgaenies crierion:

. Sonmedidos al costo amortizads 51 cumplen les dos condicionss siguienies: 3] los activos Bnancieros
se consarvan dentro de un modelo de nagocio cuyo sbjative es mantenar dichos activos para cbtaner
los Qujos de efectivo contractuales, y b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar,
en ferhas eepecibeadss, & fujos de afestvro que son nicamente pagos del principal o intereses sobre
ol gnpore del principsl pendionte,
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4. Bon medidos a valor rassnable con cambdos en el otto resliado integral 5 cumplen las dos
condiciones sigusentes a) ion sctvos inanciercs se comnservan dentto de un modelo de negocio cuys
chjetivo se logra obtersendo fujos de efectro conttactuales y vendiondo activos Enancieros. ¥ b) las
condicionss contractuales del activo financiers dan lugas, en fechas sspeciicadas, & fiujoe do sfactive
que son Unjcamenie pagon del prncipal o intereses sobre el imporie dal principil pandisnte,

3. Son medidos a valor razonable con cambios en resullados & menos gue se mids & coste amortizado o
& valor rusonable com cambics en el ofrd resultado iMegral. Sn enbargo, una entded pusde realizar
una eleccién imrevocable en el momento del reconocimiento inicial de presentar los cambios
postariornes on el walor ragonabie en oifo resullade indegral pars inverROned CoDCTelIs &R
ingtrumanion de patrimonio que, en olfo caso, se medirdn o valor razonable con cambiod sn

resnliados,

En &l momenio del reconneinsents tucial, ls Admusistracidn de |3 Compaiiia puade desighar un sctve
Snanciere de forma revecable como medido &l valer rasonabde con cambios en resultados & hesendain
olmina o reduce significativaments ona Incongroencia de medicidn o reconocimiento (asimairia
eoniable) que surgiria al utilizar diferentos criterios pars (s medicion de los activos o pasives o dal
reconocimuisnto de &8 ganancias y perdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferenies

A la fochs de smemdn de loe estades francieics adjurtos, la Compafiia manttens Grucamenie Scirvos
financiesos clasiBoados como “maedidos al coato amornmeds™

Activos financlerss clastlicados como modidos al costo amortizads:
mwwwphwﬁhmmmu-m

# LElective ¥ eguivalenten de efectivo: Musstran el dinsro disponible en efective ¥ los depdsstos & [

» Deudgiel comerpaisy Mussian los monios sdeudedos por chanies por la vemia de bienes =n el
curss normal de los negocios. Bl pericds promedio de coboo de la venta de hisnas y prestacion de
servicion o irderior & 80 dias.

&  Duss cusnias pot cobral, Muestran los préstamos & empleadas ¥ olras cuenias por cobrar menores,

Madicide inlcial: Freepio las cuentas por cobras a deudores comesciales, o0 e reconocumgrio meeial,
la Compafiia mide sus acivos Rnancieros por su valor rasonable mis, on ol caso dé un active Enanciess
que no se contabilice a valor razonable con cambios en resultados, los coatos de |a transacoidn que SEan
directamants sribuihies & lo sdguisicidn del active Bnanciare. Bt log activos Hnanoweros fopresenian uny
frammaccion fnanciads, dichos sctivos 88 miden al valor presents de los fujos faturos esperados
desconiados 4 una tass de iAferos de mercado

Las cusnias por cobrar & deudaces comercidles se miden (nicalmenta por su precio de transaccion de
acusrde con los requesimientos do la "HIF-1B Ingrosos de sctividades erdinarias procedenies de
poniTatsd con cliemies”

Medicién posigrior: Despuds del reconocimuorto csl, la Compafila mide ses activos Enancicros de
scuerde con la clastbicacion a la que perterecen, s decir, al costo amortzedo, al valor rasonable con
cambics an olro resuifado integral o al valor razenable con cambeos en resuliados.

Log activos finsncietos s clasifican &n aclivons corrientes, axcepto los vansimianios Supsnores & 12 meses
oomados desde la fecha del estedo de situscidnh Enansers, quo to clkmfican como ACIVOE RO COITENI0N

Activos financisros clasificados como madidos al costo amortizada:
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El cofio amortizads de o8 actvos fRancieros pertenscianims 4 =813 categoria se muds utlsando =i
métado da la tasa de inferés efective. monos cuaiquier posible deterloro. Los ingresos por intereses
{incluyendo los interesss implicitos) a8 reconocen ¥ 86 calowan wilizando la tar de interds afectiva,
exceplo cuando = reconommianio dal intorde rescllare imaterial

Deterioro de activos fsancieros: En ceda fecha de prosentacidn de [os ocfados firanciercs, ls
Compafila reconocers una provision por paérdidss credinus seperadas sobae un active BAANGieT que
&e mids al costo amortizsds a al valor rasonable con sambios &n otro resultedo istegral. Las péardidas
crediticias son ol valor presente de la diferencia entre Jos fujos de efectivo coniractuales que deben &
una entidad segin & contrato ¥ el valor presente de kos fiujos de afectivo que la entidad espara recibir.

La Adrurisiracion de ks Compafia determind la provisidn por pérdidas crediticias de todos ms activas
finarcieros aplcande ol enfoque genaral, excepio en ol caso de las cusniss por cobrar & deodores
COMErTIAln #f CUY0 Caso se aplcd el shifoque simplificids.

Enfoque general: En cada fecha de pressnfacion, unz anfided medird la provigidén por pardidas de an
instruments fnanciero por un smporte igual & las pérdidan crediticias esparadas duranie ol iempo do
wide del active, £ ¢l rfesgo crediticio de ese instrumento Bnanclere se ha incrementade de forma
eqrubicativa desde su recoROCEmECDD ikcial.

Bi en la fecha de presontacidn al resgo cteditoio de un instrumento Eranciéns no se ha incremantsdo de
forma mignilicativa, desds ol reconocimisnto inicial, uvna entidad medird ol vilor de las pérdidans para ess
insruments inanciero s un importe igual & las pérdidas croditiclas esparadi en los proximon 18 mascs,

Ertre la swnidencia obgetovs de gue of nesgo crediticio de un instrumento Bnanciero se ha incremantads
tenemon: i) ietrazos e los pagos por mis de 45 dias. &) incumphroenios ei la focha di préasft s, 1)
incumplimionios en el momento del reconogimiento inieial (v) dificoltades Bnancierss de los chiertes, v)
un emorno scondmics desfavorable, n), cambios chssrmbles on las condicianes economicas locales y
nacionales qua se relacionsn con al incumplimienic en o pagos.

Enfoque simplificade: Una entidad medird siempre la coneccitn de valor por pérdidas o un imports
igual & las péedidas crocdificias espetadas dutante =] tempo de wida del active pars las cobnian poi cobras
COMBICIAles o A00V0S de o8 contralos que procedan de iTansseciones que sstin deniro del acance da la
“NIIF-1B: Ingresos de acuwidades ordinarias procedeniss de contratos con elienies™

Ura entidad reconctars on al resuliado del patiods, COMEO Una ganancta o pardida por deteriopo de valor,
el imparte de las pérdidas crediticlas esporsdas (o reversiones) en que se requlere que sos ofjustada la
cormeccidn de valor por pérdidas en la fecha de preseniscidn para reflojar el imporie gue se sxge
reconoear de souerdo con esta Morma

B impone on hbros dé loa actonos fnancioros se reduce dirsctamente por cualgumer pérdida por
detarioro, axcepto pars las cuantas por colarar comercialen, dondes al impore an liboos se reduce atzevds
de uns cusnta de active denominada provisidn por deterioro de deedores comerciales que se constituys
con base an las pendidan credinaas esperadas de un active flnancizso spbicando el enfoquoe mmplificads
Cosrds la Compafis considera qoe Und fusfia pod cobrir comercisl no a8 recuperabls, 58 da de baja
alectands la cusme provisdn para cadntaa incobzables

Pasivon flnancieros

Los inmtrumanios de deuda son clasficados comp pasives Snancieros ne derivades con pagos fijos o
determinables. que no cotan en uf MECCAdo actva, 4 Come patthimomd de conformidad con la esencia
del scusrdd contracial

Recomocimisnto inicfali La Compafia recenoce un pasivo fnanmero en su sstado de sigacion
financiern cuando, v solo cuando, se convierte on pare obligada segun las cliusulas contraciuales dej
mstrumento financiero.
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Baja de pasives financioros: Ls Campafila da do baja pasivos linancieros onicaments cuands, v solo
cuando se hays extinguido, es decir, cusndo la obiigacion sspecificada en el correspondienie contraio
haya mdo pagada o cancelada, o hays axpirado

Clasificacion de los pasivos financieros: La Compatia clasifics ios pasrros finansieros sogin se mden
postenarments & costo amortads o & valor raronable con cambkos en resultados.

Una entided pusds, en el moments del reconocimients inigisl, designar un pasive inansiero de forma
irrevpcable como medide al valor rassnable con cambios on metliados gi hacléndals, de lugar a
irformacidn mis relevante potgua:

1) 5e shmina o reduce RgUACAIVAMONI wha inconpgruencia de medicién o reconocimiento (asimeiria
cartable) que surgiria al vtilissr diferentes criterios para la medicion de los activos o pasivos o del
rEeconsCiFisnio de las ganancias ¥ pérdidas de dichas partidas sobre bases disfenied o,

o} Un grope de passvos Branceros o de sctives Srsncigros ¥ pasrvos Soanceros, so gestiond ¥ su
rendiruante se evalia segin la base del walor razoneble, de acusrdo con una esTategia de boversidin
o da geatidn de nesgos documaentada, ¥ se Proporoons infernaments NfoTmacion sobie e gropa,
sobre [a base del personal clave de la Administsaciin de la Compafiia.

A la fechs de emuidn de los estedos Hnancleros adjuniod, I Compafila mantiene dnicaments pasivos
financieros claalicades como "medidos al costo amoTtizado”.

Pasives financioros clasificados como medidos al costo amartizado:

Loa peareos financiotos identificados por s Administracidn de b Compafils corresponden 4 instramentos
Bnancieros no derivados que se clasifican como medidos al coste amortizado. Los pasivos Enancieros
incliidos en eali calogoria son:

+  Obligacionen_financieras: Muestran los préstamos oblenidos por la Compafis provenientes de
enndades del ssiema Enancwero que devengan ineresss i tapas mmilares a las vigenbes en &
mertade AnEncioro ecuatonang,

»  Acreedores comerciales Musstran los monios adeudados pod la Compadiin por ls oompra de bienss
¥ SEPVSIO8 que 806 adiqiridod a6 &l Surso normal de sus eperaciones. B periodos promedic de page
& sus acreodores comercisles ea inderior a § dias.

»  OLras Cuenias por pagar: Musstra atras cuentas par pagar Menores

La Compafds tone implementadas paliicas de manejo de fisigo Aninciero para asegubal que todas las
cuemias pol pagar se paguen de conformidad con loa Terminos crediticios acordadoa.

Medicion inicial de los pasivos fnancieres: En el reconocimuents mucial, ls Compafis mode sos
pasivos Enancwvos por s valor rasonable. 5 los pasivos Snanciercs fepresentan wna (TAnERSCIOM
Soanmsdas, diches pasrvos se muden al valo: presense de los Sujos hituros esparades descontados & ona
tess de interds da marcado,

Medicion powtarior de pasivos financieros: Despuds del reconscimients inicial, la Compafia mide sus
pasivod financioros de acusrdo con Lo clasificacian a la que porfenscen. Por 1o tanto, astos pasivos son
medidos; a) 4l como amortizade, @, b} al valor razonable con sambios en resultados.

E costo amortisado de los pasivos Ananciercs perenscienten i est categoria se mide wtilzando el
meétpde de la tasa de nierds afectiva, ments cuzlquer posible deteroro. Los gasics por intereses
{incluysnds los indereses mnpliciioa) s reconccen § se calculas whilisando Is nes da mdends efscta,
excepto cuands el reconociruento del interés resuliare inmaserial

La medicidn do los pasivos Enancisros demsgnados a valor razonable con cambios on réemuliados requiers
que &l imporie generado por cambio en el valor razonahle del pasivo Granciers que sea ambuble a
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cambios en el desgo de arédiio del referido pasive, se presenis an olro resultads integral, a menos que,
ol resonocimiente de los efectos de los cambios an el riesgo de orédito del pasivo en otro resultado
imegral gensre una ammetria contable en &) resuiado Jdel pericdo, Los cambios en el valor razonable
atribuibie al nesgo de crédiio de un pasivo Enanciero no son posteniorments reciasticados al resultado
del periodo. Las varaciones del valor razomable de estos pasivos se reconooen on jos reseliados del
peintiodo.

Los pasress fnancicros o clasifieas on pasreos oormienies, aEseplo b weRoTMUentos supanornss & 11
mesas desde L2 fechs del estado de mifoasdn inancsera, gque s clastfican como pasives po Corrientes

Instrumentos de patrimoanioe

Un instrumento de patrimonio consiste en cuabquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de Ja Compafia luege de deducis todos sus pasivos. Los instrumenios de patrimonis emitidos por
la Compaiia se reconooen por los ingrasos recibidos, neto da los comos da eminidn directoa

Propiedad, planta ¥ equipe
Medicidn indcial:

L& propiedad, plants ¥ equips ss miden inicalments por su corto. Bl como de Is propisdad, plards y
vups comprends & precio de sdgumstin mas todos los costod dinectamenis elacionsdos con LA

um*m:mnm-nm*mm lo provisio por la gerencia ¥
Ia estimacion inicial de cuslquier conto de desmantelamionto v/ fethio del elemento o de rehabalitacidn
di |a ubicacion de los activos.

Los costos por préstames directaments afribuibles a la adquisicidn de actrvos aptos (aquellos que
raquisren de un pericdo sustancial antes de estar listos para 5 weo o veanla) san considerados coma pans
dinl coste de dichos activos.

Degpiis dal reconocuTiants inicial de la propiedad, plants ¥ 0guipo, s muesiran & Co8o Manss 5
depreciscdn acomulsds v el imporie sacamulado de las pérdidas de detetioto de valor, en case de

oxintr. Low gasics OF TOpRATacsngs ¥ MAR SrmIenon B8 IMPUIan & resuliados &n el periodo on qu
producen

Depecaciin

El costo de la propiedad, planta ¥ squipo se deprecta de scusrds ¢on wius vidas otiles estimardas medianie
2l mistodo de linea recta, La wida unl estimada, valor remdual y matodo de depreciacion son reviacon il
final de cada aflo, mendo el electo de cualquier cambio en el sstimado registrado sobre una base

prospectiva.

Un remumen de las principales partidas de la prepisdad, plania ¥ squipo ¥ las vidas dtiles usadas on al
cilculo de la depreciacion s& musatran & contiriscidn:

Active Anos
Edificioa awn
Mushles y ensatns 19
Equipo de oficina 10
Equipo de computachin 3

La Admuresiracudn eatumd que ol valor residual de la propeedad plants ¥ equipo no s sguficamvo ¥ por
lo tante no foe inciuide en el chloulo de la depreciacian de dichos sctivos. Cuando el valor en libros de |a
propiedad, planta v equipo ezceds 4 su monto recuperable, este &8 reducide inmediatamente hasta gy

valor recuperable.
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Dispomcicn de la propeedad, plania y equpo:

La utilidad & pérdida gue surja del refiro o venta de una partida de la propledad, plams 7 equipo
reconocida en los resultados del pericdo que s informa y ea galculada come la diferencia entre ol
procio de venia v =l valor en libros dal activo a la fecha de la fransaccién

Detariore del valor de los activos no financierocs

Al final do cada penodo scbro ol que so wrdorma, iz Compafis evalda miormacion misrms ¥ exderhs del
mnegesd con & fn de esablecs! la sxslentis de indicos de detetionn de los valores an hbsos de sus
activos. Para los actives con indicios de dederioro se calculs of bnporte (ecuperable del active evabusdo
con & fn de determinar las posibles pérdidas por deferiore. Cuando 5o es posible estimar ol imports
mocupstable de un activo individual, i Compafila calewls &l impone recuperable de la unidad
genaradora de efective a la que perensce dicke active.

El imparte recuperable es el mayor antre ol ¥alor razonable manos los conos directamanio relscionados
& ml potencial venta ¥ el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son desconiados utilizando una tass de descuenta anfes de impussto que reflejs les valoracionos aciuales
dal mercade respesio al valor lemporal del diners ¥ log ricegon aspocificol para el actve pars lod cuales
oo be han sjumsdos los esrreadon de Dujo de elective Juturol. 5¢ reconoce uns pérdida por delarions en
bow remltados del afo coands & imports recoperables de on B0 © ufidad geosrTadors de efectivo &
manGE que m importe en ibeos &l inal de cede pericds goe 88 mlorma

Las pédrdidas por deterioro reconocidas en ol pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore &l
imporie fecupaerable en el future. En esios 0asos, las reversiones de las pérdidss por deteriore aumentan
el valor en libros dal activo de tal maneta que no exceda al imparie en libros que habris lerido &l no 58
hubleran fegisirade tales pardidos en afos amerores, El revemso de una perdida por detenioro es
reconocide an loa resultados dal afio,

Ohligaciones laborales

Lo benelicios laborales compronden todas las retribucionss que la Compafia proporciond & Bug
emplosdos & cambee de Bus servicios  Los priscapales bensbcios laboraies proporcionsdos por 1s

Compaiia comprenden:

Beneficios i corto pago

Zon baneficios a corio plase aquallos que se esperan liquidas ietilments en ol térming de |5 meses
sigulsnies &l cierre del perlodo en ol quo los empleados présiaren sus serviciss, Estos banoficios son
reconocidos en los resaltador dal peniodo que se mforma en la madida on que se devangan,

Un remumen de los prncipales beneficion laborales o cono plage, establecidos en la leguslacidén laboral
wigenis en &l Ecuador, se russits & continiscion:

¢  Pancipasitn lahoral Corresponde al 15% de parfcipseion que los empleados toneh sobie las
utibislades Hguidas (diferencia antre (ngresos 7 gastos de cada petiods contabis) repartades pat bos
ampleadores. L& participacain laboral determansda pe regiata con casgo a los resulisdos del penodo
gque ae (fforma v oee muastta en ol estado de resultadon integrales de acnerdo con la funcidn que
el personal que recibicd el bensficio, La pamicipacidn laboral debari pagerss hasta o] 13

de abril de cada afio.

# ?mmmwpmmmFﬂmhulimm. tipnan derecho o gosar
mnusimenis de 15 dias de descanso que serdn remunorados por ¢l empleador. Este banshcio puede
extenderse por 15 dias adicicnales cuando los empleados suparen loe 5 afios de anuguedad en la
misma empresa (1 dis vecsmonos adiconal por cada afo do serwmcio) Las vacaciones de los
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emploados son reconocidas mensualments en los resuliados del periodo gue se informa y cancalados
en funcidn da los dias de vacasionss willzados por los amplesdos.

= DOircs benelicion i conio plape: La décimo eroers TEMURAST ac16n, el decimo cuario susldo, los fondos
die reserva y ofros bensficins laborales & COND PlEso se reCcONOOEn Mensualments en lof resultados
del perndo que so informs Emos beneficios son cancelsdos en las fechas exigibles de pago
establecidis on legislacion laboral vigante.

Beneiicios post-empleg

Bon benaficio post-emples agquallos que se liquidan despuds de que al empleado ha conciuido su relacion

laboral con la Compafida, diferentos de los bensficios por terminacién. Los boneficion post-aemples qua
poss=n los emplesdos de la Compania san

El costo de estos planes fue determunado con base en la legisiacion labaral vigents quo establecs
que lcd empleadores deben aportar mensualmente al [ESS el |2.15% de las remuneraciones

percibidan por los empleados,
2  Planeade banelicios defirdon (0o lundeades)

La Compafis tene los sguentes plinss de benalisios definidos. normedes y requeridss por la
legaalaceim laboral ecoatoriana:

# [esahucio; Bn los casos de terminecian de la relacidn laboral, el emploador bonificara al
trabajador con el vetnncmeo por clento del equivalento a bs dltima remuneracién mengual por
cada uno do lée 4fos de servicion prestados a la misma empresa o empleador.

# lubilpcidn paronsl Los emplesdos que porf veinbisines aftos o mas hublaran prestado servicios,
continusds o interrempidamente, tendrin derecho & set jubilados por sus empleadores. En al
cand da losd empleados que hubdoren camplido weinte afos, ¥ mencs de weinticinco afos de
trabais, tendrdn demmche 3 1 fubilackén paironal propotcional de acuarde con las disposicones
conterndes en el Codign de Trabajo.

La Compafiia no ha requatrade provisiones de jubilaciédn patropal y desahucio, conmiders gque la
probabilded de pago de estes provisiones &x baje, debido & que todos loa empleados tiensn menss
de 10 afios de pervicls, sin smbarge manifisata que oo reslizard el eatudio aonuarisl en ls gestidn 3018,
¥ e procedard a registrar contra ressltadss del ejereicio,

Beneloics pot lerminamen
Son benebaiod pot lermuEnacion dqueliod qué se bowdan cusrdo uns de las partes da por termurade el

CorTals O Maba)po. Los beneficios po bl inihec o &0 reconecidon o los resubiades dol poricds que se
pagan

Impuesios corrientes
Los impuestos corriemes corresponden & squellos que la Compafila expera recupetar o pagar al liquidar

&l impuesio & la rents cortiente del periodo que se informa; esas partidas se musstran en el estado de
ERAchn BRanciers como activos ¥ PASGS POT IRPUSSos O0I TIanies.

Actoves pot iImpueros Commenies

Les actives pat impuestos corrientes incluyen las retencionss e s fisnte que le han sido electuadanala
Compafila y Il pagos efectuados en calidad de anticipos minimes del impuesta o La parda,
1} Retenciones enla fuenie:
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Las retenciones on 1o fuente que e han sde efoctoadsas a I Companis durarde el periods que s&
irdorma ¥ en penodos antenioned podran ser utlizsdes patac § el pago del oopuesic & la tenta
reconooido en los resullados dol penodo que = o o en @ pago del impuesio & I fenis
reconoculo an lon meultadcs de los procdmos 3 afios. o, i) recuperado mediante reclamos da pago
ah exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plasos de prescripcidn de ese derecho logal,
o8 decir, 3 efios contados desde La fechs de presentacidn de la declarscidn del impuesio & [a renta
disl aflo cotredpondiente,

La legisiacidn nbutania vigente establece gue los contmibuyentes deben pagar un anticipo minimo
del impuesto & la rents gque serd determinade mediante ls suma de los siguisntes rubtos:

El 0.4% dal activo 1olal, menos cienas deducciones

El 0.4% del total de ingresos gravables para & cdleuls dol impussto & ls renta

El 0.8% del patrimanio, sin incluir péedidas dal aho v de aflos anteniorss

[ 0.2% del toeal do costos § gastos deducibies para ¢l cilculo del impuesto a la remta, inclayendo
las decucmsnid por McTemento Ralo de oorpleadon ¥ pagos al personal discapacitado,

d) Pagodel anticipo minimo del impuesto i la Tenta:

El valor determinade como anticipo minime del impuesio s la rents serd cancelado y/o lquidado por
lok contnbuyontes de la ssgraante MmomsTe:

Primera ceoti: En julio del afio siguisnte, = pagari sl equivalens al 507 del valor determinado
como antieipo minimo del impuesto & la renfa que excede al monio de las reterciones on la faente
qide be hayar sido efectuadas a la Compafia en el éfio anterior.

Segunda cuoti: En septiembee del aflo siguients, se pagard un valor igual al determinado an la
Primara CUota.

Teicerm custs; En abril del afo subsiguiente. e pagars la dilerencis estabiecda entie el valo:
detarminade como anteips minima dal impuesto 4 (a rents ¥ los pagos sfectoados &n la primera
¥ s2qunda cuctan. Este remanante podta ser gancelado con retencionss on la fuente que o hayan
sido efsctuades i la Compaiia dutanie = perlodo gue se informa,

b} Pamivos pog impucsion cortieniss

El pasive por Lmpussto corrieme se calcula estableciendo ol mayo: valor entre el oopueato & la renta
causade y el anticipo minimo del impuessto 4 la renta

13 Impuesto ol cenli osusads:

E chleuio del impuesto a la renta causado s& bas)d en las ganancies fiscales (base imponiblo del
impuesta) registradas durante ai Ao, es decir, sobre ios (ngresos gravados del pesiodo Gscal menos
los gasics deducibles en ese misms partodo La wilidad contable difiere de |s base imponible porla
axistencia de: 1) Ingrescs exentos, (Ngrascs no gravedos o ingresos que serkn gravables on al faturo,
i) Gastos no deducibles, gastos ain ofoctos fscales o gastos que serin deducibles en el Mituro, 3)
imartizaciones de pérdidas tobularias que se hayan obtonido an los Gltiman B ajercicion tribitinos
Anberiores, ¥, 4} oiras partidas deducibles establocidas on la legislacion wibulans vigenis.

Para el afic 3018, el unpuesio a la renta causado fue calculado con base en i tanfa del E5.00% (E01T:
E1 00%). Las pérdicias tributanas o bases imponibles negatives oforgan al contriboyente & derecho
da amartesr esss pardidas durante los B periodos fiscales dguientes, sun gues sobropass & cada afio
ol #5% de lais reapactivas bases imponiblas,
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#) Determinzcion del pasyve Dot impuesio corrents.

Parap oz afios A0LH y 2017, el ympusato reconoodo oodmo pasivo pol Umpuesio cormente fus
establecido con base an &l valor determinads como Umpussto a la renta causado,

3 lagedacian del pasive Do3 mpucElo COlUERE
Coando el impussto csussdo sea supenior al anhrme susms del impoees & Lk rema. el comtnbuyente
pagard el impuesto @ la renta remansnte para o coal poded utibsar Las retenciones on a foents qus 8

hayan sido electuadas durante el perodo fscal siempre ¥ cuando no hayan sido previaments
utilizadas para cancelar o tercers cuota del anticipe minkoo del impussto & la renta,

Cuando &l valor deerminado como anticipo minimo del impuesto a la rentd ses supatior al mpussio
& la renta csusado, el contribuyenis podrd solictiar & s Administracidn fiscal la devolocisn dal
Enticips pagado, cusndo por cass lommaio o foerza mayor, &8 kaya viso afoctado gravemeans la
actvidad econbmics del sopelo paARIvO, esa opoion &ll dusponible pars los contnibuyenies cada
trigmio. En caso de que s Administracién de la Compafis decida no solicitar la devolucidn dol
anticipo, este valor se constituird &n un pago defindivo del impuosto a la renta.

.1

ba Admurmstracion de la Compafils réconocs uha provsien cuando: i) la Compafia tane uns oblgacidn
preserie. Ya sea lagal o impliciis, como Tesclkadt de evenios pasados, iI) o8 probable vaya a sev
necesaris uns sabds de recursos pare bguider le obligacidn, v, Hﬂ-ﬂmmm:ﬁhﬂ
fable. Los montos teconocidos coma provision son ls mejor estimason de la Admunistracidn, a L facha
du clerre de los esfados Enanciarns, de los dessmbolsos necessstios para lguidar la abligacibn

Uina ensdad reconccs los ingresos de actindades ordinarian de forma que representen 12 ransferencia
do bienes o servicios comprometidos con los clientes a cambico de un importe gue refloje la
contraprestacidn & la coal ls enndad ogpota tener detecho & cambio de dichos bisnes o servicion

I} Contzaios Drmados con clisntas

la Admindsitacién de la Compafis informa que mantens coniretos firmados con sus prineipales
clentes gqua cumplen con log siguisnios ariterios:

8} Las panes han aprobado por escine el conterudo del contrato ¥ 52 comprometen 3 camplis oan

EuS fespactivas obligacionss

b) LaCompafia poeds identficar los derechos de cada Darte con fesDecto i jos Dienes o SarVIcos
a tranaferis

) La Compafla puede ideniifical las condiciones de pago con respects 4 o8 Biénes o servigios A
tranadesiy.

d) E contrato tiene fundamenio comarncal
&) Esprobabls que s Compalfiia recauds |s conbapretacitn & & que endrd derecho & camlio de
log binnaes 0 seivicios que s tranaferisdn al chenn.
) Obligacionas dis desesmpsiiso:

Lios contratos firmados con clhienios unlu.ranlﬂnmnlm- abligaciones de dessmpeic identificadss
pot la Administracion de la

Ingresos por venis de servicios; Corresponde. 3 la obiencién de conzratos de seguros pars uns o
variss compafiias asequradoris ssiablecides an & pais. Emcs ingresos son reconocidos en los
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4}

resolisdos en el momenio en gue li obligacién de desempefio #e abslare &5 decir, cusnds los
canraion de sequros captados son scaptades por los clientes.

Precio de la transsecidn:

i Administracion de la Compafila (sforma que &l procio de la transaccion es el impante de la
contrapromacion a-la que espars lenar derecho a cambio de tranaleris los sarvicios comprometides
con los clientes.

Los precios establecidos se encusntran clarsmente defimdos en loa comratos frmados con los
chentod de ls Compafiia. Exios precios son Gjos. ma lnenciamionto ¥ conmderando que setin
cobsados on efectimo

Asignacuin del precio de 1a warssccidn enie las chiiganones de desempano gl contiaio:

El precio deé la transacoion se distribuye a cada obligacidn de desempediic por un mporte que
roprosenie 4 parte de la contraprestactén & la cual la Compafia espera tener doracho & cambio de
iranafaris los bienes ¥ servicios comprometidos. La asignacién dal precio de la mamsccidn fue
realizade consideranda!

a) Lo precios de los bienss y servicios comprometidos en los contraios lrmadoe con cliontes Uensn
precios de wenta mdependisnted que sean directamans sbasrvables

b) La Adminceracidn de la Compadila estiblecsd el precio do vents ndependiane uilizasdo los
miJlietes endoques:

Pari la venta de bienes fue uhlisado el enfoque del costo esperado mis un margen. Este snfoque
requiere proyectar los costos anpetados de satisfacar la obligacion de desempafio y luego afadic
un mangen de utilidad apropiado

Modicién y reconocimients en o8 registros contables

Lo ingresos de actimidades ordinazies pooveniemes de comraios con clienies y los costos incurmidos
pata cumplir con dichos contiabod Sieion reconocidos de le sgreente manera:

Ingresos de actividades ordinarias: Son reconocudos en los resultados del penodo que we informa
cuanda (0 & modida que) una obligacion de desempefio s sahslace. Los ingTesos reconocidos
corresponden &l importe del precio de [a ransaccion asignade a cada cbligacidn de desampafo
mitindecha,

Pasivos contractuales: Son obligacicnes de tranaferic bienes o servicics 3 clienten por los que 1
eniided ha recibido una coniraprestacidn (o e ha vuslio magible) del chenie Low pasivos
confractuales incloyen la factaractn de obligacionss do desampefic no sahsicchas (Ingrescs Do
devengados) ¥ los anticipos recibos de chientes,

Actives contractaales: 500 |08 CoNos incwmTidos pars cumplin los contratns mastenid ol 500 chentes
pampre que dichos costcs cumplan los siquienies criterios: 1) 88 relacionan directamenis Con un
COMTALD © COM UM CONITalo eapa rado que la exiidad puede idontdicar de lorma espocifics, o) los coutos
ganeran o mejoran recurscs de la sntidad que se utilizarén para aatisiacer (o parm confinuar
patislaciando) obligagiones de desempeis en el fumre, y, 1) == sspera que saan iecupatables. Los
comons inewrridos para obiener un conlrale con un cleanie pon roconocidos como parte de lod activos
eoniTactuales.

Amortizacion de actives comtractuales: Comesponde a la amorizacion ssiembtcs del sctve
comractual gue =5 SoRgTOENE CON la transferencia al clisnie de lod bienes ¥ servicios oof 108 que se
felaciona dicho activo. Las amortisanonas de! actvo contractusl son reconocidas en los resltsdos
dei periodo que se forma cuando (o & medida que) uns obighciin de desempetio se saimiice.
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Deterioro de activos confractualés: 56 reconooe &a los remultados de&i peniodo que se dorma el
detaroro dal walor en la madsda que & importe &0 hibros de [oa sCtivos comtractuales supers:

i) El importe pendianie de la contrapoest scbdn gue la entidad espars recibar a cambio de Llos bianes
0 BErviciosd oon Jos que se relagiona sl activo, menoa,

b} Les copion relscionsdes dirsctaments con L4 provindn de esos DEnss o BRIVICIOS ¥ QL8 MO 55 Lan
reconocEio comms gaso
Gastos

Los gastos se reconocen on jos resuitados del periodo que s informa en la medida en que son inurndos,
Independientemonte de la fecha en que se haya realizade ol pago.

Como normas general on los extados Anancieros no se compansan los ingresss ¥ gantos, salve sgqualos
Casos on Jos que i compentacion sea fequerids o permitida por alguns noIT ¥ el Presentacion sed ol
rellojo de Lk esencia oo la tramsaocwin

Los ingresos ¥ gasios con ongen en Wansicciones que, conirachialmenie o por upa norma legal,
confamplan la posibilided de compansacidn y la Compafiia bene la intencion di Liuidar por su impora
nate o de realizar ol aotivo ¥ proceder al page del pasive de forme simulténes. e presentan natos an
resuliados.

Reserva legal

La Ly de Compafiles requisre gue por lo mands el 5% de la utilidad anual ses apiopiado como faera
legal hasta que éata coms mindmea aleanes al 20% dal capitel sosial Esta resarva 26 sntd disponible para
ol pago de dividendon an efective pore pusds ser capitalizads en su totalidad

Bepultados scumulades
Besultados scuwmnulados a bbre disposicion

Los resultados acumulados a Bbre disposicidn correspanden & los obtenidos por ls Compadiis hasis ol 31
da diclembre del 201 | do acuerdo con POGA provics mis loe resuliados obtamdon & partic ded | de enero
dal 2012 de acuardo con las diaposicioness conteradas &n lan NIF, La Juma Conoral de Socios pusde
distribuir o dispones ¢l destino de estos fesultados,

Remlisdos scumulados estabiecdos an el procese adopaén de Lis NIIF pos prunara vag

Lom resuliados acumulados establocdos en el process de adopeoidm de las NIIF por prmera ve3 incloyen
Ioa sfectos quo murgen del proceso de conversidn da los estados financercs de la Compadila al 31 de
diciembre del 23011 ¥ 3010 de conformidad con lo mancionado en la "NIF-1: Adopcidn de las NIF por
primers wes",

El saldo acresdor de eats cuenta podrd ssr capiializado en la parte que exceda al valor de las pérdidan
scumuladas ¥ las pérdidas del! penodo que se wfocma, asl como utlisads an absorber pérdidas o
drvueiio en e caso de bquidacion de ls Compafia. E saldo deudor de esta cusmia podrd ser absorbido
pot las utilidades scumidadas 7 las ptibdades dal perods que &8 informa

Rewullados acumulados. sese1va de capiial
Do acuerdo a disposiciones emitidss por la Superimendencia de Compaiian sl saldo acrendar do la
cubnta patrimonial reserva de capial generados hasa ol afio anterior al periodo de tranmicion de

apbcacon & les NI doben ser trensferudos & la coents patfimonial Resalisdos Arumnladng, subounnia
denominada Reserva de capital.

Pigina 20




FROTECIEGUROS CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORS DE SEGUROS
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FMINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 T 2017

B saldo do esfa cusrpis salo podrd sef capitabrados en s pane que exceds al valor de las pérdidas
scumualadss v laa pérdidias del penodo qus se miorma, i como otilzado en absorber pérdidas o
devaelo an el caso de hiquidacidén de [a Compafia

2.17 Dividendos

La dimritbvasidn de dividendos & los socion de la Compafis dimminuye el patrimonio y s reconocen como
pamvos commenles 65 ks estados fins asietos en &l periods o o] qua los Sacios restualven an [unta Genaral
declarar y desribosr dividondos

3. ETIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes esados [Onancieros en confermidad con NIF requiere gque |4
Adminstracién realice ciertas estimacionss ¥ esiablesca algunos supuesios inharentes a fa sctiidad
scondmics do la entided, con ol prophests ds determinas la valuseibn y presentacisn de algunas paridas
gue lorman parie de los estados fnancseros 7 Bis notas meleciensdan En optnion ds la Adminisirasion,
talss estimasones ¥ supussios estuneron basados en la mapr witlizecion de la inlormecion dsponible al
moments, los cuales podrian Degar a dierir de sos efecios finaes Bajo creTias conchoiones.

En la aplicacidn de las politicas contablos de la Compafis, la Admiristracién debe hacer julcios,
emlimados vy presunciohss que inoiden en la valuactdn de delerminados astvos y pasivos y an la
determinamon do lon resultedos, aBl como on la revelacidn da aciivos ¥ pasivod eoftingentes. Lo
ostmados ¥ préesuncioncs asocisdas v boman en 18 expariencia histdrica y oirom faciores quo me
contderan como televaniss, =n ambargo, debido 3 la subjetividad an ssie procese contable, loa
resuliados roales pusden dilenr de los monics estimados por la Adrmumisirecion los estimedos ¥
prosunciones subyaceniss se revisan sobre una base reqular Los efectos de los cambics en las
SEMICIONEs $& reconoden de maners prospoctiva, s dedir, an ol periodo de la revialdn § en paricdos
Paturon.

Un resumen de las esfimaciones ¥ juicios contables orificos que la Adminsirscion de la Compafils ha
utilizado an & procest de aplicacion de los critencs contables #& moesTa a contiruacion:

a) Yida utl de actoved Sjos

Camo se describe wn las Motas 3.8 v Nota 2.0, la Compafila reviaa al Gral ds oads parodo contable mis
aslimaciones da la wida il y el walor residual de la propiedad, planta ¥ equipo, asl eomo de s aciivoe
intangtbles.

Con la musma penodicidad la Compafids tervisa ] médodo utilizade pars el ciloulo de la deprociscién.
b) Demrioro dé scuvos Ensncierss ¥ OlIoR 4CTIves:

Bl datanoro de loa activos inancieros ¥ atros actrros de la Compaiis se evalian al cierre de cada paniodo
contable con base en las politicas y incamiontos mencionsdos on la Nota 3.8,

&) Banmbcics sociales poal-smples:

Laa prncipales hipdiesls ublizadss ef i slaborscon dé loe cdlculos acluanales pars medis las
provmsones de jubddaciin patronal y desahucio se detalian on la Neta 2100

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

In rosurmen de los instrumentos financionon se moesira 8 contingacsidn:
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(Expresado en délares emtadounidenses) === ——
CompoEres de salics _ E13) de diclembre del
s - TH

Actoos firanceeros cormentes:

Efectivn 7 equiviisnieds B4, 18118 &5 B Ba

Deudoras comerciales 481813 4,0141.50

Cyras cuentas pos colrar 23,414.88 48, 180,35
Total actrvos fnarciaros ©ormentes: 12,063 07 63 BET 31
Toead nuvos bnancesos 122.083 9 sAl
Pasnvoy fnanceros cornmriey

Citras cuentas por pagar 3,180,70 4,080.18
Tetal pastvos firancisron eoranies: 3.180.70 8.002.18
Total pastves financinros 4,180, 70 [ TALS
Pomic i frta DOSIIVE e awtrumerios [Tanciorm 116.833.27 83,765 13
Fowiran neca de atrurwenios NANCETSe ConG plaso ligsaam S3.768 13

Todos los dctives v pamivos financieros inchudos en ol cusdro anterior feron medidos &l costo
amortizgado,

GESTION DE RIESCOS FINANCIEROS

Como parme del giro normal de negocos, 4 Compaliis & encuentia eXpussts & dotmios nesgos da
naturalers Eranciers que puedeon afectar de manera sgnificetiva fa sitsacién Snanciers de 12 Compafia,
&l resultado de s operacionss ¥ su capacidad pars generwr Sujos en el oiwe. Como parte de ma
mmhm-ﬂndﬂhﬂmdﬁnmﬁﬂnm“hmPﬂm

) ldentificar riesgon financiercs & loa cualés 8o ancusnirs axpUEta.

b Cuantifcar la magniiud de los nesges (dentificados,

¢} Proponer sSltarnatives para matiges lom riesgos financiemma.

d) Verificar el cumplimgento de Llas medidas aprobades pot ls Administracidn, ¥
#) Confrolar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacidn, preseniames un resumen de los principales tesgos Anancieros idennficados por la
Compafia, su cuantificacidn v un reswman de las medidan de mitigacidn que soisilmenis estan an uso

por parte de 1a Compafia:
Risugo de mercade

Los rissgos de mercedo mcluyen resgos do cambio, nesgos de precio ¥ rissgos por [a tass de inforés.
A continuacion, lon rissgos detectados:

Risage portasa de interes: La Compatia msid expuesta a cambsos no sigruficativon en las 1asas do interds
pactados en sus obligaciones Enancieras. La tesas de interds establecids en sus obligaciones Snanciaras
i Eimilar & 1 Wigente on ol mercedo ARANCero ecustorisns para esie ipo de operacionss hnancisras.
Rissgo de crédito

El rionge de crédito correnponde al riesgo de que una de lis pares de un instrumento insnciers inaumpla
con pus obligacionss coptractuales resuliando en una pérdida financiera para la Compafia.

Rissgo de Hguoides

B riesge de higuiies corresponde &l maneje adecusdo de la bqodes de manats que la Adeinistracidn
pueda atander los requenmisntos de Enanciamiento de la Compaiiia a corto, mediano ¥ largo plazo.
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Al 3] de dicsembre del 2018, los estados Snancieres de la Compaftia muesivan actvos Snancietos
Iupenone & los pastvos Granceros por al valor de USS] 18.933.37 (R201T: USS93,765.13). Los resuitados
obivridos durante los afios 2018 ¥ 2017 contnbuyeron sgrificativaments pard MATISHET Ssln poacidn
financiora y cumplir oportunaments con ol pago de sus pasivos financieros. La Admunistracian de la
Compafia informa que no especs tener problemas de Hguides duranto el afic 2018,

d}  Riesgo de capital
La Admurustracidn geshona sz capital para asegurar que la Compafila estard en capacidad de continuar
COMD EmpiEmL &0 marchs MientTas que Mmaximiss « rendimiento & v sbckog & Taves de la optimizacidn
de laa gastod, deudds § patrEnonia

s Adrunustracién de la Compaiis Brancis mes a0Tves princpalmenie con Iecursos propios. los mismos
que &l 3] de diciambre del 2018 reprasentan ol 682¢ dal active total. El restante 34% de loa actives de |a

Compatila son inarciados principalmante con:
»  Ohbbgaciones laborales no corriantes que devengan coxtos Bnancieros implicitos ¥,

*  Acrosdores comercsies, obligeciones labordles 8 cono plass, pasivos conirastuales, pasivon par
impuesios corrienies y olros pasivos corrientes [obligaciones iribularias no vencidas) que nd
mmuﬂm
#)  Valor razonable de los instrumentes (inancisros

La administracion considera que, debide a s naturaleza de coro plaso, los mmportes en lbros de los
actives ¥ pagivos fnanciercs reconocidos al costo amortmado an los esados nancieros s apromman a

s valor raionable.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Un gesumen de efective y equivaleniss de cfactve e MUesITa A Continuackin:

K 31 de diciembre dal
ala T b
383018 ABATRMD
220,00 57.48
B4, 131. (6 Al 538 84
Un resumen de ios deudores comarcialos se muesiTa 8 conINUMCIGT:
Lampeacer 4o sasos Kl 31 de diciembre dal
Eois 1Tk
Deudores comarsaies comeraes
Chantee pa telaconados looa ks &.518.13 4, 0141.30
Tota] deyores comersiles copienian [EECHE] [RTIEIN

b) Detalle de las cuentas por cobrar comarciales por vencimienion
Un ressmen de los deudores comarciales por venctmianio se detalls & conbmuacion:
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Deadores comerciaies por snigudad; K3l dediciembrodel

Z0LE 2011
Cartem vigeste 4,818 13 4. 18030
Saldo de deadores comareules por vercimimrios (EILNE 4.141.30

La Adrdmustracitn de la Companiis no recotood InCremenios &n . provisiin pot deleroro de les cucntas
par cobrar & deudores comarciales, nl ebjetivo de que dicha provisian =8 que efleje las pordedas
crediticias esperadas durante el empo de vida del acive fnancioro utilizands el enfoque simplificads
mencionado en el lieral §) de la Nota 2.6. Bin embargo la cartera de la compafila es sana ¥ no se conmdara

la éreacidn de una provisdn par pérdidas.
Politica para determinar [s provigids por deferioro scumuisds dé degdorss comerciales

Un activo financiero tiens deteriorsdo el crédito cuando han ocurtido uno o mibs sucesos que Senen un
que wn active Enencero bene deleniorsdoe ol crédite incluyen mdormacidn abaervable sobre Ios Sndkn

EsyuMEnies
v Cuands el chante o deudor eald on proceso de deciaracion de quuoabra, sn suapenaon de pagos. an
concurso de acresdores o Biuaciones andlogas

»  Craditos reclamados judicialmente o sobre los que ol ciente o deudor haya suscitado ltigio de cuya
repolacién depanda, lotal 0 parcialmente, su colmo,

¢ Créditos morosos, considerkndoss comp tales aguelios parda lod que hava iranscurrido, como
mimimo, tres messs desde su vencimiento 2in que se haya obtenida el cobro,

OTRAS CUENTAS POR CORRAR

Un pesvmen de las oiras cuentas por cobrar se moeesirs & coninuascion:

SOTPOSLIT = tallia Al 31 de diciembre del
ivis i
Faries eiaconades i) &2, 5058131 4 23 85
Partes 5o relacionadas #) L47 385780
Crétito tribtaria por I'VA &0 comprai 4,068.87 2.000.21
Crédito irbaiano por relanconss de (VA i) 38,238.08 51,186,859
Tetal Siras cusiias por cobivei B8, 723.63 BB.AEL 45

1} Corresponde & créditon olorgados 4 los socios de ln compafils, nobra Jos cuales no so ha definids
intereses v plazs de vancimienio. No se coenta con un contrato de mulue irmados por las partes qua
avale los cradiions conpadidos,

2} Enlarewsiin de impuestos determinamos UB313 410,85 que correspondon a Betenciones de [VA que
prescrihearon

Al 31 de diciembre del 2018, low ealados Bnancieros adjunios musstran sctives POt IMpuSsios COITISNES
por ol valor de USS10.088 34 (A017: USS11,138.71)
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Composcn de sakdos . MMdediclembredsl =
it 21T

Retarcanes en ks fusnts 10,988, 24 1L, 158,11

Total actovos Dof IMpuestos COMENtes 10,988, 24 11,188.71

Loa movimisntos de lon activas por impueno & la renta corfianies se resumen & conHmacidn:

Movimientos: Al 31 de diclembre del
ou8 2017

BaMo imcial 11,138,711 17,180.68
Incrementcs de

Estenciones en la fuonie 0, 588 34 10, 18187
Subtatal FERE RN 1] FEETEN 7]

mmmmmmwm (LI L3BTI) (1007411}
Total actives por Empaysiion corriemias 1088834 11,1871

10. FROPIEDAD, FLANTA Y EQUIFO

ay Compesicion de saldos:
Un resuimen de propisdad, plants § squipo se muestia 4 continuscidn:

Composeam oo sakia — L
i BaLr
Terrenos 00, 00 600, 00
Edificios B0, D00, (o0 B0, 000, 00
Muchles v snserss 20,048, 84 20,848.84
Equipo de oficine 12.818.01 1281801
Equpo de computacion 40,401 88 a7, 10888
Otrom mctrrad fgon b0 AR 4 44048
Subiatal 150,008 B9 188.710.89
(-} Deprocacion acumylds {138,300 .34) {130, 50g. §iy
Tetnl propiectadan, plants ¥ equipa: g, 100,55 60173

Un resumen de los movimisntos de los sctivos fjos se musstta & contimuamdn
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(Expoosado or dilares spisdounidenses) Y T
Bl Al 11 de diciembre dal
e 2oLz
Saldo iniclal 38,301.73 20,081.48
Adicones 48800 BETE.EI
Deprec @ cidn smual (iEE], 18 {8, 136.57)
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
A confinuasidn un resumen de (as ofray cCusniAs PO Pagar
Composiciinsaen: _ M3l dediciembredel
pAIE] 01z
Panes misconadas 1. 16640 18516
Retencionm en |3 fuenie del mpuesio a B renia 2.884.10 1, 25208
Eotenewyws on B fuerhe dej enpaessto al valior sgregado 1,633 68 1. TR0
Lerprisssines &l wakor aoregads - ventas i, 538 B8 383812
Orras cusnias por pagar i no relaconados 2.001.39 1,337 .02
Total otrans cuentas por pagar 1#,314.03 [NEDEL
ORLIGACIONES LABORALYS
Composicion de saldos
Un reauman de las obligaciones laboralés ss muestra a continuacion:
CompoRicion Kl 31 de diciambire dal
EolE iz
Earruneracwonas por pagar 3088 88 #8354
Benaficios lngales 313074 128241
Seqguridad social B, %383 8.313.34
Participacidn laboral 11,067,238 13.301.17
Total ohbgacones Whors s 22,001 83 6,633 48
Movumenio de las obligaciones laborales.
Un resumen de los movimlenios de las obligiciones laboraled durants s musiits a confinuaeisn
Miovarusrio. Al 3] de diciembre dal
e DL
SaA el B0, B30 4 2R3
Inc perrenios por.
Fermunsrsciones al perasral 103,604, 15 18121268
Pastspacsbs laboral i) | 1.666.90 12,180.69
Subvotal AR ST TILEETES
Dmrwe woes pon
Pagos de nérmma dal afe i 108, 80300 {179, 2= 50
Pago de participacion boril {12, [80. 55 (8,584 T3
Total cbligaciones lsboraks 43,841 83 2665340
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(Expresado en délares estadouridenses)

{1} Corresponds & la perimnacén de los emplesdas sobre e stilidedes dal peroads que so ndcrmas
calculads ds acverdo con las politicas mancionsdas en la Nota 110

13. PASTVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
a) Simacién fiscal

Con base en ls opinidn de sus ssesores legales, la. administracidn de la Compaila consideras que hs
satisfecho sdecuadamenie sos obligeciones establecidas por ls logislacién tribuiaria vigenie, Ese
eritens podria evenmalmente ser ratficado o no por le sdminstracién tributaris en une eveniual revisldn
Bacal

La pormative tribularia wngenis esstabloce que la Adminigtrecién Tribotaria pusde Bscalizar las
pperacionss de las compafiias pars los dltimes 3 afios (contados desde la lecha de presentacion de las
daclarsciones ds impussto 2 1o renta) o # afies (contados dedds la fscha en goe debid presentase la
doclarscitn de impiseio 5 la renia).

For lo tanto, en caso de que Lo Administracién Tribotaria lo reguiera, los afics 2015 o 3018 podrian estar
suetod & posibles procesos de determinacion

b} Amartizacién de pérdidas tributaziss

De acusido con disposicianes lagales vigantes, las pérdidas mbutares pueden ger compenesdas con Lig
utillidadss gravables que s= oblengan dentro de los cinco [§) Impositivod Sguanies sin qu-
excada, an cada pariodo, del 36% de las utiidades gravablas. Al 31 de diciembre dal 3018 y 2017, la
Compafia no mantiens pérdidas iribwiarias pendientes de amartizsr.

€} FPasivos por impuesios corrientes

Al 3] de diclembre del 2018, los entades Bnancieros adjunios muestran pagves por impusstos corTientes
por &l valor de USEE3 37352 (3017 USE1§,174.23) que comesponden al impoesio s L rents por pagar que
e aspers Houidar en abeil del panode siguiente al que se imforma.

Carmpoaioiin: Al 31 de diciambrs dal

Zolg amz
Pashros por bnpusstos cornantes &3 37388 18,174,332
Tedal pashion pos MTEUEE S ¢ orment o #3,373.82 19,174.35

d) Ua resumen de Jos movimisaios del pazive por imporsto cormiente

Movnenios: A1 1] de dictembre del
2018 1
Salde micial 18,174.33 16,174,121
{#/-) Valores h-mhﬂn: en la utlidad neta dey sjercicio 23,373.82 18.174.33
Bubsota) T 4aB4B.gk 3554844
Disminmciongs por.
Compensscain Con Sciinps Hof Fpaeitol OofTend = (11,1568.71) [LEIT4.E1)
ragms alnctusdos e al afo [6.035.62] -
Totsl passioa por ynposics cornettes 137352 CNEN

#) Utilidad neta antes del reconocimiento de la participacién laboral y el impuesto a la renla
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(Expresado an délares estadounidenses)

Conciliaciones tributarias resurnidas Al 31 de diciembye dal
2018 I3
Ui rets dal spmcieio #6818 439,508 33

Fartcgasan lbora 11,558 80 12 180,88

Impoesto s kb rents 2337383 18 17433
Unbdad neta astes dal reconocitianio de la particpacion 77,712.88 81,271,358
laboral y &l irpssato & ba renca dil &fo

i Caleuls del pazivo por impuaesto cofminnts - conciliacién tributaria
oo s TS (et ATIES TRSUTIEdA Al 31 de diciembre del
2018 P
OtSdad antes dal mmpueste & la renta 771208 81.271.38

(- ) Particgpaciin mbaral {11, BEE. BT} (1% 180.88)
Diferencias NO tenporanas:

[+ Gastos no deducibles o sin efecton Hacales 40, 18838 [8,07TE.48
Bases imponibls 16, 345 (8 BT, 158,04
Irrgmarte & b PR CETahte A3 ATE 43 16,1743
Frareo poy empuests corments 33,3759 18.174.33

a & ramea 30 1% Z3.8%

g) Conciliacidn entre sl pasive por impuesios corrientes y ol lmpuesto a la renta dal afio

Conciliacion: Al 1] de diciembre dal

Znle I
Lepussto @ s memta cormenta 23, 313.82 16, 17433
Impuesic s la rents del afio 2adiim 1817432

h} Esmdie de precios de transferencia

De conlormidad con disposiciones legales vigenies, los contribuyentes sujeiod al impusito a la renta s
encusniran eXentios de presesar un estudio de Precios de Transferencia, cuando cumplan los slusnies
crierics

= Tehgil &n inpessis casssdo superion al 3% (res pol Gento) de s mgresss gravables;
*  No realicen operacianes con residentes &n paraisoes fGscales o regimenes fiscalos proferentes

# No maniengsn suscrito con el Esado confratos para la exploracicn ¥ explotacién da recursos oo
renovables,

Durante el afio terminado el 3] de diciembre del 2018, In Compafila afectod operaciones con paries
relasionadas que cumplen las caracteristicas mencionadas anteriormeants. Por lo tanto, la Administracién
de 1z Compadia deddid no contratar gn profegional pars que slabore un informe /0 estudio de precios
ds ransferancia.

i} Ley Orginica para la Resctivaciés de la Economis, Fortalecimients de la Delarizaciéa y
Meodemizacidn de la Gestidén Tinanciara:

Con fecha 28 do diciembre dal B017T, s promitlgd 1a Ley Ovginica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimientc de la Dolarimacién y Modemizsclon de la Gestidn Financiers. Estas reformas son
aplicables a partir del sjercicio fiscal 3018 y entre otros aspectos incluye las sigulentss reformas
tributarias relevantos
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splicablos a partir dal sjercicio Hacal 2010 y entre otros aspecios inciuye las siguemes redormas
mmibuianas relevanies:

Deducibilidad de gasios:

Bard deducible los pages eleciuadon pot concepto de desahuesio y de pansiones jubilaros patzonales,
conforme a le dispucsio en el Cédige del Trabajo, gue no provengan de provisiones declaradan an
sjereicion Gycales antoriores, como dedusibles o no, para sfectos de impusato g 1a renta, oln parhaeie
de la obligacidén dsl amplaador de maniener los fondos necesarios para &l cumplimienio de s
oblganidn de pago &6 la bomfcsmén por desahooss ¥ de jubilasion patronal

Bo sstablece que s gaston saperiones & SEL,000.00 deberis por bancarsades por o tanto, toda
transsocidn que supere enld valor doberd roalizarse & trivés del sstema Snancero

Tania del intpuestc & la renla.

La tarifs general del impuowsio 4 la renta sera del 25% a partir dal | de snero del 2018; sin ambarga,
edla tarila g2 mnorementa sl A ssbiee 18 proporcian de la Baas impondble que correaponda a la
participacon directa o indirecia de socion, socios, beneficiarion o almilases, que sean remdenias &5
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn, Bl dicha participacidn excede del 50%, 1a tarifa
del impuesto & la reata aplicable & todas la base impondble seck del 28%.

Los beneficianios de shilidades o dividéndos que se paguéen o acrediten al exierior pagarin Lk tarida
genaral del impueso & ls rents prevista para socisdsdss previa b dedocoisn de los créditos
tnbatarios & lon que tengs derscho.

Reduccién de la tarifs de impuesto a la renta par: micTo ¥ pequefias empresas o exporisdores
habituales del 3% en [a tarifa de impuesto & la reata, Para exportadores habituales, esta tariia se
aplicard slempre que en el correapondients ajercicio fiagal se mattenga o incramenie el emplao,

Lob pagos efectuades & paralsos fiscales o reglmenes de menot Imposicién esfardn supoton a la
rofensisn del impueso & la penla del 35%, Los dividendos pagados a contribuyentss domisiliados
en parsisos facales o regimenss de menor imponcidn estardn sujetor 4 retension &n la fuante del
A0% meanos &l porcentaje dal impuerio a la renta que dichas wilidades hayan pagado an el Ecuador.

Las sociedades exportadorss habituakes, £33 como las que s dedigoen & 12 produccién de bienes,
incluidas fas del secior marudactarers, que posean 509 o mis de componenie naoonal ¥ squellas
socundades de mrismo ecepiivo que reinviersn sos uilidades en &l pai=s, podrin cbiensr una
reduccidn de |0 puntos porcentudles en la tarils general del mpussio & 1a rests sobre ol mornio
rainvertido en activos productivos, siempre y cuande jo destinen a la adquimician de:

* MAQUINATIAS MISVIE O Sl pod Ruevos,
# todo bpo de inmumo vegelal para prodoccién sgriccla, aculoola. foresial, ganadaid ¥ de
flaricultura, y,

&  blenes reldcionadon con vestigadion ¥ decnologls que mejoren la productividad, genadian
diversificacion prodsctive & ineremsnio de ampleo.

B axchuran del calouls del anticipo del impuesio a la renta an ol nibro costos ¥ gamos, los susidos
y salarios, la decimotercers y decimoruarta remunersciin, asl como los apories paizonales al seguro
pociil obligatorio

B& excluirdn del cileulo del anticipo del impuesto 4 s repia de lon rubros correapondianton a activos,
contos ¥ gasios deduciblea de dicho impuesto y patrimonio, cuando corresponda, los montos
releridos & gastos Incromiéniales por generacion de musve empleo, asl como la adguisicidn de
mervoR Activos productivos que petmitan ampliar la capacidsd productiva futura, gensrar un mayor
nivel de produccide de bienes o provimda de sernmos
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{Expresado en délares estadounidenses)

=« E Barvimo de Rentas Internas podrd devolver total o parclalments el sxcedeonie sntre el anticipo

pagasds ¥ &l impuestc s la rents causado, cempre que se verifique qus s ha manienids o
meremeniido el empleo neto

Qriras refonmas,

#  Beran validos los pactos enite socios que establezcan condiciones para la negociacidn de accionsa,
Bim ambargo, tales pacios no serdn oponibles a terceros, sin perjuicio de las reaponsabilidades
civiles & que hublers lugsr, v en ningln case podrin perjudicar los derechos de los socios
RO AT L0e

=  Los medios do pago elechénicos serkn implementados ¥ opersdos por las entidades del sistema
Grarciers aacional de conformided con ls avtorizacida que lo clorgue el redpective ofganismo de
contral.

i4. CAPITALSOCIAL

Al 3l de diciembre del 2018 y 2017, los pstados Snancleros musetran on capital socisl por el valor de
UES2D,000.00 que se encuentrs dividido en 30,000 acciones ardinaries cuyo valor nomingl es USS] cada

15. RESFRVAS

Al 3l de dicembre del 3018 y 3017, los estados fnancicros muestran reservis por un valor de
5462, 418,18 v USSST 438.53 que corresponds a la resarva legal que fue copstifuida de conformidad con
la politics mencionads en la Nots 2,18,

Composicion de saldos. 2131 de dislombsrg dol
2018 2011
Eeseva igal 62,418.18 8742853
Totz] resetras B2A15.15 57 428.53
1. RESULTADOS ACUMULADOS

Un sesumen de [os resuliados acumulsdos pe muesira 8 continuasion:

Camporcin de sados: 231 de disiwenbre del

018 i1
Rescrva de capual 13.300.84 1330084
Deilicdacion dal afle 42.681.84 48,908 23
Total meulados srunulados 55,883.18 23,308.17
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(Exprasado en dolares estadounidenses)

Componcion de saldos: — Ml dediciembredel
FH mi1
Resubados acumulados wiciales
ks des acumuladas ineiales g B0R 23 34 27832

Moveraenios

wtribuciin wilkdades 44 B106.81) (34, 576.50)
Apropucon da b reservs legal (4. #00. 43) .
Trial Remdiados acumulados finales = =

<) Dividendos

Durante el afio 2018, la Junta General de socios decidic distribuir dividendos por el valor de USS44.815.5]
{2017: USE34,376.13)

Do acuerds con la legialacién wibutaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos & luver de
socios que son personas naturales residenies en el Ecoador v de socedadss domiciliadas en parafsos
Escalos, o en jurisdicelones de monor mpodicidn, se encieniran gravados con el impuesto a la renta &n
&l Ecuador. Este impusstic debers ser retenids en la fuenis por parts de la Compafis en &) momanto dal
pago o crédito en cushits de lox dividendos declarades.

17. INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los thgrésos ordinarios sa milsEstta a conilnuesion.

Cooemp ogicicmn de saldom AJ 3] de diciembae del

i 2011
Sevvaom () BM7.770.80 50%.410.39
Total ingrescs ordinarce B41,713.90 5841338

(1} E190% de las ventas estin conosntradas en @ clenton

I ORIENTE SECURDS B.A. — 35

) LATINA SEGUROS CA - 2%

i) CHUEBSEGUROS ECUADOREA - 10%
iv) LIBERTY BEGUROS 5.A. -8%

v) BMIIGUALAS MEDICAS - 8%

vi) CONFIAMED 8.A, -6%

wil) ZURICH SEGUROS ECUADOR S.A. - 4%
wiii) SEGUROS EQUINOCIAL B.A -~ 3%

ixj AN METROPOLITANASA. - 2%

18. GASTOS ADMINISTRATIVO3

Un resumen de la composicion de los gastos de administracian, establecido con hase an 1a naturaless del
GaEle, B MUeSTE 4 continuacion:
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Composcan de sakdos. Al 31 do diciembre dal
Qe e1r

Remureracnes &l perscnal ] 206.353.05 193 40357
Honararos profesionaes 38, 888.00 38,076.88
Promecidn y publizidad B, 788, 34 143,08
Transporie v moviliesciin 1,874.81 Bad AR
Gantos de viaje I, higd.60 .

Castos de gesbie 378 BE4.TH
SrunaTrs § Materale 4 D08 44 4408 08
Martsrmmesio ¥ feparadidn §.048.78 742488
Soguios ¥ resseguios #3021 £35, 32
Impuaeios, contribuciones ¥ otios 9,438 B4 BalT.41
Comiaiones 128,878,860 124,484, B8
Sasrvicice adminmiraitivos - 23840
WA sargado al geste 022 234.08
Sarvcios pobboos I8 THLAT 2087458
Sarvexs de guardiara Jreny AZA8]
Depreciacisn de astwoa B.BEl. 18 B.BBE.38
Amupigacion de sctreos intangiblas &,087.84 1,934,398
Ciros menopss 48, 430.28 £4,800.37
Total gastos adrurustiatvos 481,880.38 437,821.77

1) Incluye la participacién de los empleados sobre las utilidades del afio 2017 vy 23016 calculads do
asuerdo con lss paliicas mencionadan &0 la Nota .10

Un resumen del movimienio Ananciars se musetrs 2 continuacién

Mevraes Tnancier — HJldediciembredsl
e u
Ingpreaos Arancams: 193,30 338 M
Cantos financiors (326, 08) (280, 0i0)
Tostal ingresos tinanciarcs (158.78) 38 54

0. OTROS INGRESCS ¥ EGRESOS

Un regumaeon de [og ofros ingresod ¥ egresos se muestra a continuacion

Cores iNGrESos: K111 de diclermbre dal
018 BT

Ohsos mgresos : 15000

Tonad otros ragresos : Bo.00

21, HECHOE OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODD SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre &l 31 de diciembie del 2018 y la lacha de smisidn de sitos estados financiecen (21 de fabraro del
2019) no se produjeron eventos que, en la optrutn de la Administracién de la Compafila pudieran tener
un efecto sxgrulicativoe sohie dechos asados Enasciercs gque no se hayan revelado &n los mismos.

22. APRORACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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mmmﬂ_&muuhmmmum-ﬂmﬁu

Administracion de la Compafis 2 15 de enero dei 2018 y posteriormento serin presentados a ls Junta
definitiva. En opirédn de la Administracidn de la Compafia, los

lIlInlﬂ.ﬂnlnTrinl por la [unta SGeneral de Bocios gin modificaniones.

c:xm Harvies

W
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