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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y de Socios de:
PROSEGUROS NACIONALES CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE
SEGUROS

Opinion Calificada

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de PROSEGUROS
NACIONALES CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio, de flujos de
efectivo y notas a los estados financieros por el afio terminado en esa fecha, asi como las
notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en la seccion
“Fundamentos de la Opinion Calificada”, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de
PROSEGUROS NACIONALES CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE
SEGUROS al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales
de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas - NIIF PYMES emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinion Calificada

Tal como se menciona con mas detalle en la nota 6, al 31 de diciembre del 2018 y
2017, la Compania mantiene saldos netos de depreciacion en propiedades y equipos
por US$2 mil y US$6 mil, respectivamente; sobre los cuales no nos ha sido factible
satisfacernos por medio de procedimientos de auditoria de la razonabilidad de dicho
valor al 31 de diciembre del 2018 y de los posibles efectos sobre los estados
financieros adjuntos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros”. Somos independientes de Agronema Cia. Ltda. de
acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con



dicho Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra calificacion de opinién.

Otros asuntos

Los estados financieros de PROSEGUROS NACIONALES CIA. LTDA. AGENCIA
ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS, por el afio terminado el 31 de diciembre del
2017 no fueron auditados debido a que no estaban obligados a emitir informe de auditoria
externa al organismo de control.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, pero no incluye
el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra calificacion de opinidn sobre los estados financieros de la Compaiiia no incluye
dicha informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la
misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios y, al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o
con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que
existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho
asunto. No tenemos nada que reportar en relacion a esta informacion.

Responsabilidad de la Administracion y de la Junta general de socios de la
Compaiiia por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera
- NIIF PYMES emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB),
y del control interno determinado por la Administracion como necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marchay el
uso de la base contable de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la
intencidn de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerlo.

La Administracién de PROSEGUROS NACIONALES CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA
PRODUCTORA DE SEGUROS, es responsable de la supervisién del proceso de reporte
financiero de la Compaiiia.



Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opiniéon. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material
cuando este exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros. Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la Compaiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es
razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, de
la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria
obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de
auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.



Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren
una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia
respecto a, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la
auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como cualquier
deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de
la auditoria.

Proporcionamos a los responsables de la Administracién una declaracién de
que hemos cumplido con los requerimientos de ética en relacion con la
independencia e informamos acerca de todas las relaciones y otros asuntos de
los que se pueden esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra
independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre los asuntos comunicados a los responsables de la Administracion,
determinamos aquellos que fueron mas significativos en la auditoria de los
estados financieros del afo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones
clave de la auditoria. Describimos estos asuntos en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente estos asuntos o, en circunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que un asunto no se deberia comunicar en nuestro
informe porque razonablemente esperamos que las consecuencias adversas
superarian los beneficios de interés publico de la comunicacion.

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia,
por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, se emite por separado.
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PROSEGUROS NACIONALES CiA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE

SEGUROS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

(No auditado)

Bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar
Activos por impuestos corrientes

Total activos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos
Oftros activos financieros

Total activos no Corriente

TOTAL

S

Ver notas a los estados financieros

Notas 31/12/18 3112117
(en U.S. dolares)
4 5,418 2,333
5 226,919 202,453
8,449 26,084
240,786 230,870
6 2,699 6,062
525 525
3,224 6,587
244,010 237,457
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Clodovico Cevallos
Gerente Geperal

Sandra Gualotunia
Contadora General



PROSEGUROS NACIONALES CiA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE

SEGUROS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales

(No auditado)
Notas 31/12/18 311217
(en U.S. dolares)

y otras cuentas por pagar ¢ 50,928 47,154
Obligaciones acumuladas 8 2,470 2,094
Pasivos por impuestos corrientes 9 2,587 861
Total pasivos corrientes y total pasivos 55,885 50,139
PATRIMONIO: 11
Capital social 8,000 8,000
Reservas 29,697 29,697
Resultados acumulados 150,328 149,620
TOTAL PATRIMONIO 188,025 187,317
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 244,010 237,456
Ver notas a los estados financieros
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Clodovico Cevallos Sandra Gualotunia
Gerente General Contadora General



PROSEGUROS NACIONALES CiA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE
SEGUROS

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(No auditado)
Notas Ano terminado
31/12/18 31112117
(en U.S. dolares)

Ingresos 12 213,583 129,014
GASTOS:
Gastos de administracion 13 (212,875) (146,906)
UTILIDAD / (PERDIDA) ANTES DE
IMPUESTO 708 (17,892)
A LA RENTA
Menos gasto por impuesto a la renta: 9

Corriente y subtotal (9.326) :
PERDIDA DEL ANO (8,618) (17,892)

Ver notas a los estados financieros
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Clodovico Ce Sandra Gualotunia
Gerente Generai Contadora General
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PROSEGUROS NACIONALES CiA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE

SEGUROS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(No auditado)
Nota 31/12/18 31/12/17
(en U.S. ddlares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE
ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 189,117 129,014
Pagado a proveedores y empleados (186,033) (131,939)
Efectivo neto proveniente / (utilizado en)

de actividades de operacion 3,085 (2,925)
FLUJOS DE EFECTIVO EN
ACTIVIDADES DE INVERSION:
Incremento de propiedad, planta y equipo,
neto de bajas y flujo neto - -
BANCCS:
Incremento neto durante el afio 3,085 (2,925)
Saldos al inicio del afio 2,333 =
SALDOS AL FIN DEL ANO 4 5,418 (2,925)
Ver notas a los estados financieros

il e ’GC“;J DAY T -11-
S = 3

Clodovico Ce |Ids Sandra Gualotunia
Gerente General Contadora General



PROSEGUROS NACIONALES CiA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE
SEGUROS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

PROSEGUROS NACIONALES CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE
SEGUROS, fue establecida en Ecuador en 1974 como una compafdia limitada, sujeta al
control de la Superintendencia de Compainiias, y su objeto social es principalmente la
prestacion de servicios de actividades de agentes y corredores de seguros
(intermediarios de seguros).

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, los ingresos ordinarios de la
Compainiia provinieron de la prestacién de servicios como agentes de seguros.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia mantiene una capital de US$8 mil, distribuido
entre los socios de la siguiente manera:

Valor %
Moncayo Moncayo Marcelo Juan 2,286 29%
Pallares Pinto Diana Maria 1,486 18%
Pallares Pinto Santiago Francisco 4,228 53%
Total 8,000 100%

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compafiia alcanza los 4 y 3
empleados, respectivamente.

La informacién contenida en los estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compainiia.

2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera versién
PYMES (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros de PROSEGUROS
NACIONALES CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
comprenden los estados de situacion, los estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio, de flujos de efectivo y las notas a los estados financieros
por los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017. Estos estados
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financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para PYMES.

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, tal
como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico
esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compaifiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion.

El valor razonable a efectos de medicién y/o de revelacion en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las
transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro
del alcance de la NIIF PYMES seccién 26, las operaciones de arrendamiento que
estan dentro del alcance de la seccién 20, y las mediciones que tienen algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacién de la seccién 13 o el valor en uso de la seccién 27.
Adicionalmente, dentro del alcance de los parrafos 11.27 al 11.32 a efectos de
informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en
el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicion
del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Es un precio cotizado para un activo (o un activo similar) en un mercado
activo. Este suele ser el precio comprador actual.

Nivel 2: Mediciones distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1; el precio
en un acuerdo de venta vinculante o en una transaccion reciente para un activo
idéntico (o activo similar) en condiciones de independencia mutua entre partes
interesadas y debidamente informadas proporciona evidencia del valor razonable.

Nivel 3: Mediciones distintas a los precios cotizados incluidos en los niveles 1y 2; se
estimara el valor razonable utilizando otra técnica de valoracion.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S.
ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera si se generan.
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2.5 Propiedades y equipos:

2,6

2.7

2.5.1 Mediciéon en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos Yy las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida util (en afos)
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Equipo de oficina 10
Vehiculos 5
Equipo de computacién 3

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la
Compainiia evalla los valores en libros de sus activos a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso,
se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas y
reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se produjeron deterioros de los
activos tangibles.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.
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2.7.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros consolidados y sus bases fiscales.

Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en
la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales)
que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
que se informa.

La mediciéon de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.
La Compariia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compafiia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el
impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacion de negocios.

2.7.4 Impuesto a la renta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacion de
sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el
valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafdia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.
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Beneficios a empleados

2.9.1 Obligaciones por beneficios a empleados: la Compafiia reconoce:
(a) un pasivo cuando el empleado ha prestado servicios a cambio de
beneficios a los empleados a pagar en el futuro; y
(b) un gasto cuando la entidad consume el beneficio econdmico procedente
del servicio prestado por el empleado a cambio de los beneficios a los
empleados.

Los beneficios a los empleados comprenden: beneficios a corto plazo, post-
empleo, otros beneficios a los empleados a largo plazo y beneficios por
terminacion.

2.10 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la

2.1

212

contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compa#ia pueda
otorgar.

2.10.1 Prestacion de servicios - Corresponde principalmente a ingresos
provenientes de los contratos por la prestacién de servicios de actividades
de agentes y corredores de seguros (intermediarios de seguros).

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion,
excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios
en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos
de la transaccioén se reconocen en resultados.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (cuentas por
cobrar).

La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La Administracion determina la clasificacidon de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.12.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo

amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.
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2.12.2 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés

2.12.3

2.12.4

efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante.

La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente
los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo
comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos de
transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el calculo
de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento
financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe
neto en libros en el reconocimiento inicial. Los ingresos son reconocidos
sobre la base de la tasa de interés efectiva para los instrumentos de deuda
distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable con cambio
en los resultados.

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos financieros
distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada periodo
sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia dara de baja en
cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de caja del activo financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad.

Si la Compaiiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control del
activo transferido, la Compania reconocera su participacion en el activo y la
obligacidon asociada por los montos que tendria que pagar.

Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compainia
continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un
préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia -
Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o
como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.13.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos

financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo.
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.13.2 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo
financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con el
importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.13.3 Baja de un pasivo financiero - La Compafia da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.14 Modificaciones de 2015 a los fundamentos de las conclusiones de la NIIF PYMES,
aun no implementadas - En mayo de 2015, el IASB emitié modificaciones a la Norma
Internacional de Informacion Financiera pequefias y medianas entidades (NIIF
PYMES). Un resumen de estas modificaciones es como sigue:

Las modificaciones a las NIIF PYMES como consecuencia de la revision integral
inicial

El IASB realizé 56 cambios en la NIIF PYMES durante la revision integral inicial. Estos
son de los tipos siguientes:

(a) Tres cambios significativos.

(b) Doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de NIIF nuevas y
revisadas.

(c) Siete exenciones nuevas de los requerimientos de la NIIF PYMES que se permiten
solo en casos especiales.

d) Otros seis cambios en los requerimientos de reconocimiento y medicion.

e) Seis cambios mas en los requerimientos de presentacion y medicion.

f) Aclaraciones menores o guias de aclaracion que no se espera que cambien la
practica actual.

Cambios significativos en la NIIF PYMES
El IASB realiz6 tres cambios significativos durante la revision integral inicial:

(a) Incorporacion de una opcion para usar el modelo de revaluacion para propiedades,
planta y equipo.

(b) Alineacion de los requerimientos principales de reconocimiento y medicion para
impuestos diferidos con la NIC 12.

(c) Alineacion de los requerimientos principales de reconocimiento y medicion de
activos de exploracion y evaluacion con la NIIF 6.
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Otros cambios en la NIIF PYMES

NIIF nuevas y revisadas
El IASB realizé doce cambios/aclaraciones relativamente menores sobre la base de las
NIIF nuevas y revisadas durante la revision integral inicial.

Exenciones nuevas
FC239 EI IASB afnadi6 siete exenciones nuevas durante la revision integral inicial que
se permiten en casos especiales:

(a) Cuatro exenciones por el esfuerzo o costo desproporcionado (véanse los parrafos
FC239) a FC241).

(b) Dos exenciones para transacciones de control comunes (véase el parrafo FC242 y
FC243).

(c) La exencioén en el parrafo 70 de la NIC 16 de que una entidad puede usar el costo
de la pieza de repuesto como un indicador de cual fue el costo de la pieza repuesta
en el momento en que se adquirié o construyd, si no fuera practicable determinar el
importe en libros de los ultimos. Esta exencion se afiadio en respuesta a las
preocupaciones planteadas en el PN de 2013 de que las NIIF PYMES no debe ser
mas onerosa que las NIIF completas.

Exenciones por esfuerzo y costo desproporcionado

El IASB decidié afiadir exenciones por esfuerzo o costo desproporcionado para los
requerimientos siguientes en la NIIF PYMES:

(a) Medicion de inversiones en instrumentos de patrimonio a valor razonable de las
Secciones 11y 12.

(b) Reconocimiento de activos intangibles de la adquirida de forma separada en una
combinacion de negocios.

(c) El requerimiento de medir el pasivo para pagar una distribucion distinta al efectivo a
valor razonable de los activos distintos al efectivo a distribuir.

(d) El requerimiento de compensar activos y pasivos por impuesto a las ganancias.

Estas modificaciones entraron en vigencia el 1 de enero del 2017.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF
PYMES requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la

administracion de la Compainiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:
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3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
gue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia no ha identificado deterioro de
activos.

3.2 Estimacion de vidas ttiles de propiedades y equipos - La estimacion de las
vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota
2.53.

BANCOS

Bancos como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado con las
partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

(No auditado)

31/12/18 31/12/17
Banco Pichincha C.A. 4,364 2,279
Banco Guayaquil S.A. 1,000 -
Mutualista Pichincha 54 54
Total 5,418 2,333

ESPACIO EN BLANCO
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como

sigue:
(No auditado)
31/12/18 31/12/17
Cuentas por cobrar comerciales:

Cuentas por cobrar relacionadas y total (Nota 14) 226,619 202,153
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores 300 300
Total 226,919 202,453
Clasificacion:

Corriente 300 300
No corriente 226,619 202,153
Total 226,919 202,453
PROPIEDADES Y EQUIPOS
Un resumen de las propiedades y equipos es como sigue:

(No auditado)

31/12/18 31/12/17

Costo 101,639 205,375
Depreciacién acumulada (98,940) (199,313)
Total 2,699 6,062
Clasificacion:
Edificios 41,346 41,346
Vehiculos 56,226 56,226
Equipo de computacién 3,983 3,264
Muebles y ensures 84 72,162
Equipo de oficina - 32,377
Depreciacion acumulada (98,940) (199,313)
Total 2,699 6,062
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Los movimientos de costo y depreciacion acumulada de propiedades y equipos es como sigue:

Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2016 y 2017

Bajas
Saldos al 31 de diciembre de 2018

Depreciacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre del 2016
Depreciaciéon

Saldos al 31 de diciembre de 2017
Depreciacién

Bajas

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Saldos netos al 31 de diciembre del 2017

Saldos netos al 31 de diciembre del 2018

Muebles y

Equipos de

Equipos de

Edificios Vehiculos Adecuaciones " e Total
enseres computacién oficina

41,346 72,162 56,226 - 3,264 32,377 205,375
- (72,078) - - 719 (32,377) (103,736)
41,346 84 56,226 - 3,983 - 101,639
(31,907) (73,259) (56,886) (1,283) (2,359) (33,619) (199,313)
(31,907) (73,259) (56,886) (1,283) (2,359) (33,619) (199,313)
(2,067) - (937) - (1,077) - (4,081)
- 72,078 - - - 32,376 104,454
(33,974) (1,181) (57,823) (1,283) (3,436) (1,243) (98,940)
9,439 (1,097) (660) (1,283) 905 (1,242) 6,062
7,372 (1,097) (1,597) (1,283) 547 (1,243) 2,699
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

(No auditado)
31/12/18 31/12/17
Cuentas por pagar comerciales:
Cuentas por pagar relacionadas (Nota 14) y total 50,928 47,184
Clasificacion:
Corriente 12,663 8,411
No corriente 38,265 38,773
Total 50,928 47,184
OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de las obligaciones acumuladas es como sigue:
(No auditado)
31/12/18 31/12/17
IESS por pagar 1,386 952
Beneficios sociales 1,084 1,142
Total 2,470 2,094

ESPACIO EN BLANCO

-23-



9. IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes

(No auditado)
31/12/18 31/12/17

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario impuesto a la renta 7,701 3,429
Crédito tributario IVA 748 22,655
Total 8,449 26,084
Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al Valor Agregado -IVA

por pagar y Retenciones 1,381 510

Retenciones del impuesto a la renta por pagar 1,206 351
Total 2,587 861

9.2 Conciliacion tributaria tributaria - contable del impuesto a la renta
corriente - Una reconciliacion entre la pérdida segun estados financieros y el
gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

(No auditado)
31/12/18 31/12/17
Utilidad (Pérdida) segun estados financieros
antes de impuesto a la renta 602 (17,892)
Gastos no deducibles locales 45,181
Deducciones adicionales (3,800) 7,527
Utilidad gravable/Pérdida sujeta a amortizacion 41,983 (10,365)

Impuesto a la renta causado 22% e Impuesto a
la renta corriente cargado a resultados (1) 9,326 -

Anticipo calculado (2) - -

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del
12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
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9.3 Aspectos tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestion
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los
pagos por desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios,
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los
valores de gastos incrementales por generacion de nuevo empleo y la
adquisiciéon de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura y generar un mayor nivel de produccion.

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el
excedente entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre
que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto.

No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).

La némina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Companias
debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia tributaria
y de lucha contra actividades ilicitas.

El 30 de junio del 2017 se emitié el Acuerdo Ministerial Nro. MDT-2017-0093,
aspectos relevantes:

La distribucién de la participacion de trabajadores tiene un limite de 24 SBU
vigente en el ejercicio fiscal, dicho limite para el 2017 es de US$9,000, y en
2018 sera de US$9,264.

El limite a la distribucion de utilidades aplicara sobre la totalidad del 15% de la
utilidad que debe recibir el trabajador.
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9.4

El exceso se depositara hasta el 30 de abril al Régimen de Prestaciones
Solidarias de la Seguridad Social.

Los representantes legales, desde el 1 de septiembre de 2017, seran afiliados
en el cédigo 109 del sistema del IESS. Los ingresos percibidos por el
representante legal es la materia gravada y generara una aportacién del
17,6%. Se consideraran deducibles de acuerdo a la circular NAC-
DGECCGC14-00002 del 12 de febrero del 2014 los sueldos, salarios u
honorarios pagados a los representantes legales si estos fueron aportados al
IESS por la sociedad o empresa.

Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con partes
relacionadas durante el afio 2017, no supera el importe acumulado mencionado.

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1.

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades
de financiamiento la Compafiia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor
economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en
uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

10.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafdia.

10.1.2 Riesgo de liquidez - La Administracion es la que tiene la responsabilidad
final por la gestion de liquidez.

La Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquidez de manera que la gerencia de la Compafiia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo, asi como la gestién de liquidez de la Compafiia.

10.1.3 Riesgo de capital - La Compania gestiona su capital para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
maximizan el rendimiento a sus socios a través de la optimizacion de los
saldos de deuda y patrimonio.
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10.1.4 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y
pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

(No Auditado)
31/12/18 31/12/17

Activos financieros:
Costo amortizado:

Bancos (Nota 4) 5,418 2,333

Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar (Nota 5) 226,919 202,453
Total 232,337 204,786
Pasivos financieros:
Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar y total (Nota 7) 50,928 47,184

11. PATRIMONIO

11.1.

11.2.

11.3

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 8000 acciones de US$1
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los
dividendos.

Un resumen del capital es como sigue:

Valor %
Moncayo Moncayo Marcelo Juan 2,286 29%
Pallares Pinto Diana Maria 1,486 18%
Pallares Pinto Santiago Francisco 4,228 53%
Total 8,000 100%

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

31/12/18 3112117
Utilidades retenidas 149,620 167,512
Utilidad (Pérdida) del ano 708 (17,892)
Total 150,328 149,620

Dividendos - A partir el ano 2010, los dividendos distribuidos a favor de socios,
personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en
paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a
retencién para efectos del impuesto a la renta.
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12. INGRESOS

La Compainiia reconoce sus ingresos principalmente por comisiones en la prestacién de
servicios de actividades de agentes y corredores de seguros (intermediarios de seguros).

13. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos operacionales reportados en los estados financieros los

presentamos en una forma mas detallada como sigue:

(No auditado)
31/12/18 31/12/17

Honorarios y servicios 57,790 35,854
Empleados 51,181 7,574
Sueldos y salarios 49,466 41,912
Arrendamientos 17,540 16,541
Beneficios sociales 15,166 15,301
Impuestos, contribuciones y otros 4,462 8,082
Telefonia 4,432 3,324
Depreciaciones 4,081 14,967
Mantenimiento 3,009 1,285
Servicios graficos 2,765 450
Suministros y materiales 1,891 1,179
Movilizacién 754 49
Viaje 213 20
Beneficios definidos 125 -
Seguros - 368
Total 212,875 146,906

ESPACIO EN BLANCO
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14.

15.

16.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se
informa:

Saldos adeudados por Saldos adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas
... AAo terminado ...

31/12/18 31/12/17 31/12/18 31/12/17

(en U.S. ddlares) (en U.S. ddlares)
Moncayo Moncayo Juan Marcelo 14,098 13,748 - -
Pallares Pinto Santiago 89,405 89,405 9,815 9,815
Cevallos Clodovico 69,000 99,000 37,663 33,411
Pallares Pinto Diana - - 3,450 3,450
Claveseguros C.A. 54,116 - - 508
Totales 226,619 202,153 50,928 47,184

Los saldos pendientes no estan garantizados. No se han otorgado ni recibido garantias.
No se ha reconocido ningun gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con
respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (11 de
julio de 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaifiia el 11 de julio de 2019 y seran presentados a
los socios para su aprobacion. En opinion de la Gerencia de la Compainia, los estados
financieros seran aprobados por los socios sin modificaciones.
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