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ROSENEY SALCEDO Y ASOCIADOS S.A. RSA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
1 INFORMACIÓN GENERAL 

Roseney Salcedo y Asociados S.A. RSA es una compañía constituida el 19 de 
jullo del 2000 en la cuidad de Guayaquil, su actividad principal es gestionar u 
Obtener contratos de seguros generales, vida y medicina prepagada con 
empresas aseguradoras domicilacas en el paí, 
A 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compañía alcanza 
los 81 y 65 empleados, respectivamente en cada año. 
La infomación contenida en estos estados finanderos y sus notas es 
responsabilidad de la Administración de la Compañía. 

2 POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 
Declaración de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados 
de conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera para 
Pequeñas y Medianas Entidades - NITF para las PYMES. 
Moneda funcional: La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los 
Estados Unidos de América (U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en 
el Ecuador 
Bases de preparación: Los estados financieros de Roseney Salcedo y 
Asociados S.A, RSA han sido preparados sobre las bases del costo histórico, tal 
¡como se explica en las políticas contables incluidas más abajo. El costo histórico 
está basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el 
Intercamblo de los activos 
El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor 
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercaco en la fecha 
de valoración, independientemente de si ese precio es directamente observable 
9 estimado utlizando otra técnica de valoración. 
Estas políticas han sido definidas en función de las Normas Internacionales de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades - NIIF para las. 
PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2019, aplicadas de manera uniforme a 
todos los períodos que se presentan: 
Bancos: Induye aquellos activos finanderos líquidos, depósitos o inversiones 
finanderas líguidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un 
plazo Inferior a tres meses, 
Equipos: 
+ Medición en el momento del reconocimiento: Las partidas de equipos 

se mediran inicialmente por su costo. 
El costo de propiedades y equipos comprende su precio de acquisición más 
todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 
condiciones de funcionamiento y la estimación inicial de cualquier costo de 
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación 
del activo.



Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los 
costos por préstamos directamente atmbulbles a la adquisicón o 
construcción de activos calificados. 

+ Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo: Después del 
reconocimiento inicial las equipos, son registradas al costo. menos la 

depreciación acumulada. 
Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 

en que se producen. Cabe señalar, que algunas partidas de 
equipos de la Compañía, requieren revisiones periódicas. En este sentido, 
las partes objeto de sustitución son reconocidas separadamente del resto 
¿el activo y con un nivel de disgregación que permite depreciarios en el 
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparación. 

+ Método de depreciación y vidas útiles: El costo o el valor revaluado de 
equipos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La vida Util 
estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de 
cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado 
sobre una base prospectiva, 

    

A continuación se presentan las principales partidas de equipos y las vidas. 
útiles usadas en el cálculo de la depreciación   

    
A 

Equipos de computación 3 
+ Retiro o venta de equipos: La utilidad o pérdida que surja del retiro o. 

venta de una partida de equipos es calculada como la diferencia entre el 
precio de venta y el valor en llbros del activo y reconocida en resultados. 

  

+ Activos totalmente depreciados: Se considera relevante para cubrir las 
necesidades de los usuarios de los estados financeros mantener el importe 
en libros bruto de cualesquiera equipos que, estando totalmente 
'epreclados, se encuentran todavía en uso, Es política de la Administración 
revelar dichos activos totalmente depreciados sin valor residual. 

  

   Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del Impuesto a 
la renta por pagar corriente y el Impuesto diferido. 
+ Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad 

gravable (tributaria) registrada durante el año, La utilidad gravable difiere 
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos 
imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o deducbies, El 
pasivo de la Compañía por concepto del Impuesto corriente se calcula 
Utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período, 

+ Impuestos diferidos: El Impuesto diferido se reconoce sobre las 
diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos 
y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un 
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las 
diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se 
reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en 
que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravabies 
futuras contra las que se podría cargar esas diferencias temporarias 
deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las diferencias 
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinación 

  

 



de negocios) de otros activos y pasivos en una operación que no afecta la 
utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Además, los pasivos por Impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del 
reconocimiento inicial de la plusvalía. 

Los activos y pasivos por Impuestos ciferidos se miden empleando las tasas 
fiscales que se espera sean de aplicación en el periodo en el que el activo 
se realice 0 el pasivo se cancele, basándose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o prácticamente aprobadas al final del período 
que se Informa, 
La medición de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por Impuestos diferidos refejará las consecuencias fiscales que se derivarian de 
la forma en que la entidad espera, al final del período sobre el que se 
informa, recuperar 0 liquidar el Importe en libros de sus activos y pasivos. 
La Compañía debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos 

por impuestos diferidos s, y sólo si iene reconocido legalmente el derecho 
de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los Imports 
reconocidos en esas parudas y la Compañía tiene la Intención de liquidar 
sus activos y pasivos como netos. 

+ Impuestos corrientes y diferidos: Los Impuestos comientes y diferidos se reconocen como Ingreso o gasto, y son Incluidos en el resultado, excepto en 
la medida en que hayan surgido de una transacción o suceso que se 
reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado Integral o 
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el Impuesto también se 
reconoce fuera del resultado; o cuando Surgen del registro Inicial de una 
combinación de negocios, 

     

    

Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligación presente (ya sea 
legal o Implícta) como resultado de un Suceso pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos que Incororen benencios 
económicos, para cancelar la obligación, y puede hacerse una estimación fable 
¿del importe de la obligación, 
El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del 

desembolso necesario para cancelar la obligación presente, al final de cada 
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. 
Beneficios a empleados: 
+ Participación a trabajadores: La Compañís reconoce un pasivo y un 

gasto por la participación de los trabajadores en las utilidades de la 
Compañía. “Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las Utilidades 
Víquidas de acuerdo con disposiciones legales. 

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la 
contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el Importe estimado 
de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda 
otorgar, el principal Ingreso corresponde a: 

  

+ Prestación de servicios: correspondientes a transacciones de gestión u 
obtención de contratos de seguros para una o varias empresas de seguros o 
medicina prepagada autorizada a operar en el país.



Gastos: Se registran al costo histórico. Los, gastos se reconocen a medida quo 
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el 
pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones: Como norma general en los 
estados financieros no se compensan los acuvos y pasivos, tampoco los 
Ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea 
requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la 
esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractuelmente o por 
luna norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía 
ene la Intención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y 
proceder al pago del pasivo de foma simultánea, se presentan netos en 
resultados. 
Activós financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja 

a la fecha de negociación cuando se realiza una compra 0 venta de un activo 
finandero y son medidos inicialmente al valor razonable, más los costos de la 
transacción, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor 
razonable con cambios en resultados, los cuales son Inicialmente medidos al 
Valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados. 

   

“odos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su 
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no 
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a 
partir de la fecha del estado de situación financiera, que se presentan como 
activos comentes. 
La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías a 
valor razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar comerciales y 
tras cuentas por cobrar. La dasificacón depende del propósito con el que se 
adquiteron los instrumentos financieros. La Administración determina la 
clasificación de sus instrumentos financieras en el momento del reconocimiento. 
Inicial. A continuación describimos algunos criterios para su reconocimiento: 
+ Método de la tasa de interés efectiva: El método de la tasa de interás 

efectiva es un método de cálculo del costo amortizado de un Instrumento. 
financiero y de imputación del ingreso financiero a lo largo del período 
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala 

exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados 
(incluyendo comisión, puntos básicos de Intereses pagados o recibidos, costos de transacción y otras primas o descuentos que están Incluidos en al 
cálculo de la tasa de Interés efeciva) a lo largo de la vida esperada del 
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un período más corto, 
¿on el importe neto en libros en el reconocimiento Inicia! 

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de Interés efectiva 
para los Instrumentos de deuda distintos a los activos financieros 
asificados al valor razonable con cambio en los resultados. 

+ Cuentas por cobrar comerciales: Las cuentas por cobrar son activos 
financieros no derivados con pagos fos o determinables que mo son 
cotizados en un mercado activo. Las partidas por cobrar Incluyendo las 
cuentas por cobrar comerdales, otras cuentas por cobrar, saldos bancarios. 
y efectivo, son medidos al costo amortizado usando el mátodo de la tasa de 
Ínterás efectiva, menos cualquier deterioro de valor, Los Ingresos por 
Intereses se reconocen aplicando la tasa de Interés efectiva, excepto por las



cuentas por cobrar a corto plazo cuendo el reconocimiento del. interés 
resulte inmatertal. 
Deterioro de valor de activos financieros: Los activos financieros 
distintos aquellos designados al valor razonable con cambios en los 
resultados son provados par deterioro de valor al final de cada periodo 
sobre el cual se informa. Un activo inandero estará deteriorado cuando 
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o más 
eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y 
los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto 
afectados. 
Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro 
e valor podría inclu: 
+ Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado, o 
+ Infracciones de las cláusulas contractuales, tales como incumplimientos o 

moras en el pago de los Intereses o el principal; o 
+ Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de 

reorganización financiera, o 
+ La desaparición de un mercado activo para ese activo financiero debido a 

dificultades financieras. 
Para ciertas categorías de activos finanderos, como cuentas comerciales por 
cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es 
evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre la evidencia objetiva 
de que una cartera de cuentas por cobrar podría estar deteriorada se podría 
inclu la expertencia pasada de la Compañia con respecto al cobro de los 
pagos, un Incremento en el número de pagos atrasados en la cartera que 
superen el periodo de crédito promedio de 60 días, así como camblos 
observables en las condiciones económicas locales y nacionales que se 
relacionen con el incumplimiento en los pagos, 
Para los activos financieros registrados al costo, el importe de la pérdida por 
deterioro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del 
activo y el velor presente de los flujos estimados de afectivo descontados a 
la tasa de retorno actual del mercado para un activo financiero similar, Dicha 
pérdida por deterioro de valor no será reversada en períodos subsiguientes, 
El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por 
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto 
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce 
a través de una cuenta de provisión. Cuando se considera que una cuenta 
comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provisión. 
La recuperación posterior de los móntos previamente eliminados se convierte 
sn créditos contra la cuenta de provisión Los cambios en el importe en libros 
de la cuenta de provisión se reconocen en el estado del resultado del 
período. 
Cuando un activo financiero disponible para la venta es considerado como 
deteriorado, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidas 
en atra resultado integral son rectasificadas al resultado del períado. 
Para los activos finandiros registrados al costo, sl, en un período posterior, 
el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede



estar relacionada de manera objetiva con un evento ocurido luego de que el 
deterioro de valor fue reconocido, la pérdica por deterioro de valor 
previamente reconocida se reversa con cambio en los resultados siempre y 
ando el monto en libros de la Inversión a la fecha en que se reversa el 
deterioro no exceda el importe que hublera resultado de costo amortizado en 
aso de que no se hubiera reconocido el deterioro de valor. 

+ Baja en cuentas de un activo financiero: La Compañía da de baja en 
Cuentas un activo financiero Únicamente cuando expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiera, o cuando 
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas Inherentes a la 
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si la Compañía no transfiere 
Al retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la 
propiedad y continúa reteniendo el control del activo transferido, la 
Compañía reconoce su participación en el activo y la obligación asociada por los, valores que tendría que pagar. SI la Compañía retiene sustendalmente 
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero 
transferido, la Compañía continuará reconociendo el activo financiero y 

también reconocerá un préstamo garantizado de forma colateral por los 
ingresos recibidos. 

  

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el 
Importe en libros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por recibir así como el resultado acumulado que habían sido reconocidos en otro. 
resultado integral y acumulados en el patrimonio se reconoce en el resultado 
del período. 

  

ssivos financieros: Los pasivos financieros son clasificados como otros 
pasivo financieros: 
+ Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros (Incluyendo las. 

cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al costo 
“amortizado usando el método de la tasa de Interés efectiva 
El método de la tasa de Interós efectiva es un método de cálculo del costo 
amortizado de un pasivo financiero y de Imputación del gasto financiero a 
lo largo del periodo relevante. La tasa de Interés efectiva es la tasa de 
¡descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por 

pagar (Induyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que 
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transacción y 
tras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del 
pasivo finandero (0, cuando sea adecuado), en un periodo más corto con el 
Importe neto en libras en el momento de reconocimiento Inicial. 

  

+ Baja en cuentas de un pasivo financiero: La Compañía da de baja un 
pasivo financiero si, y solo sí, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. 

de la Compañía. La diferenda entre el Importe en líbros del pasivo 
financiero dado de baja y la contraprestación pagada y por pagar se 
reconoce en el resultado del período. 

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES 

  

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF 
pora las PYMES requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y 
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, 
con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas partidas. 
¿que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la



información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus 
efectos finales, 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
Administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los 
criterios contables: 
+ Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada período, 0 en aquella 

fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para 
determinar si extste algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido 
una pérdida por deterioro, En caso de que exista algún Indicio se realiza 
tuna estimación del Importe recuperable de dicho activo, Si se trata de 
activos identificables que no generan flujos de efectivo de foma 
independiente, se esuma la recuperabilidad de la unidad generadora de 
efectivo a la que pertenece el activo, 

   

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos antenores 
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre Su 
importe recuperable incrementando el valor del activo con abono a 
resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de 
o haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

+ Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: El valor 
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos 
depende de varios factores que son determinados en función de un cálculo 
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para 
determinar el valor presente de estas obligaciones Incluye une tasa de 
descuento, Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en Ilbros 
¿e las provisiones de estos beneficios. 
El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, 
vasliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de 
cada año reportado por la administración de la Compañía. La tasa de 
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el 
valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a 

ser requeridos para cumplir con la obligación de estos benefids, la cual se 
determina utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al 
erre del año, correspondnte a bonos empresariales de alta calidad en la 
moneda en la que se pagarán los beneficios. 

+ Estimación de vidas útiles de equipos: La estimación de las vidas útiles 
y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la nota de 
equipos (método de depreciación y vidas Útles), 

+ Impuesto a la renta diferido: A critelo de la Administración, las 
“iferencias que existieren entre el valor en libros y la base tibutarla de los 
activos y pasivos se revertián en el futuro. La Compañía estima que los 
efectos determinados por la Administración serán recuperados an al futuro, 
+s por ello que la Compañía ha considerado registrar dichos efectos. 

aBANCOS 
Un resumen de los bancos es como sigue:



-Sciembre 31, 
2019 2018 
(en mier de US, les) 

  

Bancos: 
Pichincha 212 6 

Produbanco. 30 258 
Guayaquil 16 

Total 258 32 

A 31 de diciembre de 2019, bancos representan saldos en cuentas corientes en 
bancos locales. 

5 CUENTAS POR COBRAR. 
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es. 
¿como sigue: 

¿diciembre 31, 
2019 2018 

(an mes de U.S. does) 
Cuenta por cobrar comercial: 
Clientes locales 3s 45 

Otras cuentas por cobrar: 
Empleados y otros a 49 
Anticipo de proveedores 3 - 

Subtotal m 9 

Total = sa 
Al 31 de dicembre del 2019, el rubro de clientes representan importes. 
pendientes de cobros correspondientes a transacciones por comisión en la. 
gestión Í obtención de contratos de seguros efectuados con empresas 
aseguradoras, los cuales no generan interés y tienen un plazo de vencimiento 
de 30 hasta 60 días. 
A 31 de diciembre del 2019, el rubro de empledos. 
saldos de cobros por concepto de prestamos, las cu 
stos valoras serán recuperados el periodo corriente. 

otros corresponden a 
os no generan interés 

  

Los créditos por servicios indicados anteriormente, incluyen montos que están 
en mora al final del periodo; sin embargo, la Compañía al 31 de diciembre de 
2019 no ha reconocido una provisión por cuentas de dudoso cobro, debido a que 
o se ha identificado un cambio significativo en la calidad de crédito y por lo 
tanto, las cantidades aún se consideran recuperables. Así mismo, durante el 
año 2019 ha efectuado las gestiones necesarios para la recuperación de saldos 

que estuvieron pendientes de cobro en el año anterior. 
Antiguedad de la cartera por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un 
detalle de la antigUedad de cartera por cobrar es como sigue:



«diciembre 31, 
2019 2018 
en mies de 1, lares) 

Valor corriente 
De 1-30 días 18 a 
Sobre los 90 días 20 24 

Total 38 a5 
6 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 

Un resumen de cuentas por cobrar a argo plazo es como sigue; 
diciembre 31, 

2019 2018 
(en miles de U.S. dólares) 

Otras cuentas por cobrar: 
Accionistas 955 897 
Compañía del exterior 1 

Total 956 508 

  

Al 31 de diciembre del 2019, el rubro de otras cuentas por cobrar representan 
importes pendientes de cobros correspondientes a prestamos efectuados a 
accionista, las cuales no generan Interés, estos valores serán recuperados desde 
el año 2020 hasta el 2022 mediante la enajenación de oficinas para la 
Compañía. 

7 EQUIPOS. 
Un resumen de equipos es como sigue: 

diciembre 31, 
2019 2018 
(en mies de US. dores) 

Equipo de computación 25 10 
Depreciación acumulada (9) a 
Costo neto 16 7 

8 INVERSIONES EN ASOCIADAS 
Al 31 de diciembre del 2019, la Compañía presenta acciones con la compañi 
Brokersink Ltd. dorncliada en Alemania por un valor de mercado de Us$3 mil 

9 CUENTAS POR PAGAR 

  

Al 31 de diciembre del 2019, proveedores locales Incluyen valores pendientes 
de pagos relacionados por bienes y servicos. ES periodo de crédito promedio. 
tomado para compras comerciales es de hasta 30 cías, los cuales no generan 
intereses, 
La Compañía cuenta con políticas de gestión de riesgos financieros para 
garantizar que todas las cuentas por pagar sean pagadas dentro de los términos 
e crédito previamente acordados



10 OBLIGACIONES ACUMULADAS 
Al 31 de diciembre del 2019, obligaciones acumuladas Incluye los rubros 
correspondientes a los beneficios sociales pendientes de pago a la presente 
fecha, 

11 IMPUESTO A LA RENTA 
+ Activos y pasivos del año corriente: Un resumen de activos y pasivos por. 

Impuesto corriente es como sigue: 
«diciembre 31, 

2019 2018 
(en mies de US, lares) 

Activos por Impuestos corrientes: 
Retenciones en la fuente 2 1 
IVA pagado en compras AN 

Total E E 

Pasivos por Impuestos corrientes: 
Retenciones IVA por pagar > e 
Retenciones en la fuente por pagar 8 6 
VA cobrado en ventas Y 

Total E 
+ Conciliación tributaria: contable del impuesto a la renta corriente: Una 

reconciliación entre la utilidad según estados nancieros y el gasto por 
Impuesto a la renta coriente, es como sigue: 

-dicembre 31,.. 
2019 2018 
(en mies de U.S. dólares) 

Utilidad según estados financieros antes de 
impuesto a la renta ze se 
Participación de trabajadores un (67) 
Gastos no deducibles 115 75 
Otras deducciones 1x5 (99) 
(Pérdida) Utilidad gravable 254 357 
Impuesto a la rente causado 25% (1) se 89 
Impuesto a la renta cargado a resultados (2) sa e 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarfa de impuesto a la renta 
para el año 2019 y 2018 es del 25% para sociedades constituidas en el 

Ecuador, así como por las sucursales de sociedades extranjeras 
domiciliadas en el país y las establecimientos permanentes de sociedades 
extranjeras no domiciladas en el país, no obstante, la tanfa Impositiva se 
Incrementará 3 puntos porcentuales (28%) sobre la proporción de la base 
imponible que corresponda a la participación directa o Indirecta de socios, 
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraísos 
scales o regímenes de menor imposición, y que a su vez el beneficiario 
final efectivo sea residente fiscal en el Ecuador, así_mismo, Si dicha 
partcipación excede del 50%, la tarifa aplicable de la Compañía será del 
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28%. Esta tarifa del 28% también se aplicará si la Compañía no reporta al 
SRI_la composición accionaria mediante los anexos correspondientes 
(APS). Esta tarifa de impuesto a la renta puede ser reducida en 10 
puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalización (la tarifa 
de impuesto a la renta para el año 2019 fue del 25% sobre las utlidades 
sujetas a distribución y del 15% sobre las utilidades sujetas a 
capitalización) 

(2) La Compañía, durante el año 2019, determino como impuesto a la renta 
causado de Us$58 mil (US$89 míl en el 2018), consecuentemente, la 
Compañía registró en resultados Us$S8 mil (US$89 mil en el 2018) 
equivalente al Impuesto a la renta causado, en razón que el mismo fue 
menor que el anticipo determinado. 

Las dedaraciones de impuestos no han sido revisadas y son susceptibles de 
revisión las dedaraciones de los años 2017 al 2019. 
+ Impuesto a la renta reconocido en los resultados: Una reconcilación 

entre la utilidad según estados financieros y el gasto por Impuesto a la renta 
es como sigue: 

  

diciembre 31, 
2019 2018 
(en miles de U.S. dólares) 

Utilidad segun estados financieras antes de Impuesto. Resp 2. sn 
Gasto de impuesto ala renta 5 105 
Gastos o deducibles ns 75 
Deducciones adicionales 5 29) 
Impuesto a a eta cargado a resultado 59 ar 
“Tasa de efecta de impuestos z5% 3 

+ Aspectos tributario 

Los cambios más Importantes relacionados con los principales Impuestos 
aplicables para el año 2020, acorde a la Ley Orgónica de Simplificación y 
Progresividad Tributaria (31 de diciembre de 2019), es como sigue 
— Exoneración del pago de Impuesto a la renta para empresas que oferten 

servidos de Infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios 
culturales y artísticos en los términos y condiciones previstas en el 
reglamento; 

— Eliminación del anticipo mínimo de impuesto a la renta; 
- Anstitución de un anticipo voluntario de Impuesto a la renta; 
— Deducción del 50% adicional de seguros de crédito contratados para la 

exportación; 
Deducción de los gastos de Interés con entidades relacionadas siempre 
que no exceda la tasa de la Junta de Poltica y Regulación Monetaria y 
Financieras y el límite de un 300% de la deuda con relación al 
patrimonio para bancos, compañías aseguradoras, y entidades del sector 

"



financiero de la Economía Popular y Solidaria; 
- Deducción de los gastos de Interés con entidades relacionadas para 
sociedades en general con partes relacionadas no deberá ser mayor al 
veinte por ciento (20%) de la utilidad antes de participación laboral, 
más Intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al 
respectivo ejercicio fiscal; 

— Deducción de provisiones aplicables en el 2021 para atender de 
Jubilación patronal y desahucio siempre y cuendo cumplan con las 
siguientes condiciones: 

— Serán considerados únicamente aquellos empleados con antigtedad 
mayor a 10 años, y; 

— La provisión deberá ser gestionada por Una sociedad administradora de 
fondos. 

= Modificaciones en los porcentajes de impuesto a la renta Único al sector 
bananero: 
20% pera productores, y; 
30% para exportadores. 

— instauración del Impuesto único a actividades agropecuarias sobre las 
ventas realizadas. (del O al 1,8% de ventas locales y hasta el 2% para 
los exportadores); 
Impuesto al Valor Agregado (IVA): 

— Embarcaciones, maquinarias, equipos, materiales de pesca y tractores 
hasta de 300hp gravarán tarifa 0%; 

— Las Instituciones emisoras de tarjetas de crédito son consideradas como 
agentes de retención del IVA por los pagos de servicios digitales; 
Servicios digitales gravarán tarifa 12%. 
Impuesto a los consumos especiales (1CE): 

— Planes de telefonía móvil estarán gravados con el 10% del Impuesto a 
1os Consumos Especiales (ICE); 
Implementación de ICE (Impuesto a los consumos especiales) ala funda 
plástica por 0,04ctvs, llegando hasta 0.10ctvs en el 2023; 

— Devolución simplificada y automática de Impuestos al comercio exterior 
por un porcentaje del valor del FOS luego de la presentación de la 
declaración aduanera; 

— Creación de un régimen impositivo para Microempresas y 
"emprendedores que Incluye un pago de Impuesto a la renta del 2% de 

Ingresos brutos; 
— Nuevas reglas para el tratamiento por las retenciones efectuadas a los 

dividendos distribuidos; 
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- Eliminación del pago de ISD por concepto de dividendos a accionistas 
con residenda en paraísos fiscales o regímenes preferentes; 

- Contribución especial sobre los ingresos 2018: 
+ De1asS millones - 0,10% 
+ De5a 10 millones - 0,15% 
+ De 10 millones en adelante - 0,20% 

12 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 
Un resumen de las obligaciones por beneñcios definidos es como sigue: 

diciembre 31, 
2019 2018 

(en mies de US dólares) 
Jubilación patronal 57 52 
Bonificación por desahucio 36 2 
Total 93 ss 

  

Jubilación patronal: De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicos en 
forma continuada o intemumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus 
empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición 
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubllación patronal 
fueron como sigue" 

«icdembre 31,. 
2019 2018 
en mies de U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 2 ss 
Costo de los servicos del periodo comente 15 a 
Costo por intereses neto 3 4 
(Pérdida) ganancia actuariales por cambios 
en Supuestos financieros, o 6 
Efecto de reducciones y Niquidaciones anticipados. a 3 

Salcos alfin del año 5 2 
Bonificación por desahucio: De acuerdo con disposiciones del Código de 
Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio 
solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% 
de la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 
Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por 
desahucio fueron como sigue: 
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¿iclembre 31,.. 
2019 2018 
(en miles de U.S, dares) 

Saldos al comienzo dl año e] 3s 
Costo delos servicos del período comente 8 , 
Costo por intereses. 2 3 
(Ganancis)/pértidas atuarials reconocida 
por ajutes y experiencia 5 3 
Beneficos pagados. 7 2 

  

Saldos alfin del año 3 a 
Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por 
¡concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2019 y 
2018 por un actuario Independiente. “El valor presente de las obligaciones por 
«concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del 
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito 
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al 
período de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte 
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servico, 
considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente ds 
dichos beneficios. 
Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el Incremento 
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 
Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la 
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan 0 abonan a 
resultados durante el remanente de vida laboral promedio esperado de los 
empleados comespondientes, con bese en el enfoque de la banda de 
luctuac 

Las hipótesis actuariales significativas utilizadas pera la determinación de las 
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento 
salarial esperado y la mortalidad. El análisis de sensibilidad detallado a 
continuación se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles. 
ue se produzcan el fol del periodo de referenda de los respectivos 
supuestos, 

  

¡Cada año se realiza un estudio de comparación entre Activos y Pasivos en el 
¿que se analizan las consecuencias de las políticas de inversión estratégica en 
términos de perfiles y de riesgo-rencimiento (las políticas de inversión y «contribución se integran dentro de este estudio). 
El estudio actuarial fue elaborado antes del cierre de los estados financieros, 
por consiguiente pueden existir variaciones Con el número efectivo de 
empleados al cierre de los estados financieros al 31 de diciembre de 2019. 

La duración media de la obligación por beneficios definidos al 31 de iciembre 
de 2019 es de 7 años. Este número se puede analizar de la siguiente manera: 

— Trabajadores con 10 o más años de servicio que cumplen las condiciones de 
jubllacón: 77 miembros activos no han cumplido las condiciones de 
Jubilación, y; 
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— Todo el personal activo que no ha cumplido las condiciones de jubilación: 3 
miembros activos que no han cumplido las condiciones de Jubilación. 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos son las 
Siguientes: 

¿diciembre 32, 
2019 2018 

Tasa(s) de descuento. 821% 7,72% 
Tasa(s) esperada del Incremento salarial 1,50%. 1,50% 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de 
beneficios definidos son los siguientes. 

diciembre 31,... 
    20 20 

(en mies de US. dólares) 
Saldos al comienzo del año e 7 
Costo actual del servico 2 19 
Trtereses sobre la obligación 6 7 
(Ganancias)/pérdidas actuariales 
reconocidas en el año an 9 
Efecto de reducciones y liquidaciones 
anticipadas. o us 
Beneficios pagados A E 

Total 9 ss 
Durente los años 2019 y 2018, del Importe del costo del servicio es de US$21 
mil y US$19 mil respectivamente, los mismos que han sido incluidos en el 
estado de resultados como gasto. 

13 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
+ Gestión de riesgo financiero: En el curso normal de sus negocios y 

actividades de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos 
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos 
signífiativa al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, 
sus resultados. 
La Compañía dispone de una Gerencia, que permiten Identificar «dichos 
riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de 
mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad, 
A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la 
Compañia, una caracterizacón y cuantificación de éstos y una descripción de 
las medidas de mitigación actualmente en uso por parte de la Compañía, si 
es el caso: 

  

  

- Riesgo en las tasas de interés: La Compañía se encuentra expuesta a 
riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la 
Compañía a través de la cancelación oportuna a proveedores. 
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— Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de 
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una 
pérdida financiera para la Compañía. La Compañía ha aclptado una 
Política de únicamente involucrarse con aseguradoras, cuando sea 

apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera 
ocasionada por los incumplimientos. 

  

— Riesgo de liquidez: Una favorable estructura de Ingresos y costos, el 
apropiado manejo del fesgo de crédito y una adecuada negociación en les plazos de pago con los proveedores, han permitido que la Compañía 
Genere fujos de efectivo operacionales postvas durante los últimos años. 

— Riesgo de capital: La Compañía gestiona su capital para asegurar que 
estarán en capacidad de continuar Como empresa en marcha mientras que 
'maxdmizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimización de 
los saldos de deuda y patrimonio. 

La Gerencia de la Compañía revisa la estructura de capital sobre una base 
semestral. Como parte de esta revisión, la gerencia considera el costo del 
capital y los riesgos asociados con cada clase de capital. 
Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a 
«continuación: 

Capital de trabajo. “0 
Índice de líquidez 1,13 veces 
Pasivo totales / patrimonio 0,43 veces 
Deuda financiera / activos 5% 

La Administración considera que los Indicadores financieros antes indicados. 
están dentro de los parámetros adecuados para una organización del tamaño 

y nivel de desarrollo que la Compañia, además que cumple holgadamente 
con las condiciones a que está sujeta la Compañi 

La Compañía gestiona su capital pera asegurar que estarán en capacidad de 
continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento 
a sus accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y 
Patrimonio. La estrategia general de la Compañía no ha sido alterada en 
comparación con el año 2018, 

  

= Índice de endeudamiento: El índice de endeudamiento del periodo sobre 
el que se Informa es el siguiente: 

diciembre 31, 
2019 2018 
(en mis de U.S. dólares) 

Deuda a corto plazo 08 (64) 
Bancos 24 3 
Deuda neta 180 258 

Patrimonio. 946 o 
ndice de deuda neta y patrimonio. 19% 27% 
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+ Categorías de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentos 
inanderos es como Sigue. 

dicdembre 31, 
2019 2018 

(en mies de U.S. dólares) 
  Activos financieros: 

Bancos, nota 4 258 22 
Cuentas por cobrar comerciales, nota 5 28 45 

Total 296 367 
Pasivo financiero: 

Cuentas por pagar comerciales, nota 9 78 ES 
14 PATRIMONIO 

  

Capital social: El capital social autorizado consiste de 261.600 acciones de 
US$1,00 valor nominal unitario al 31 de diciembre de 2019 y 2018, Dichas 
acciones otorgan un voto por acción y un derecho a los dividendos. 
Reserva legal: La Loy de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la 
úlidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo 
alcance el 50% del capital social Esta reserva no es cisponible para el pago de 
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad 
Resultados acumulados: Al 31 de diciembre 2019, el saldo de está cuenta 
está a disposición de los accionistas y puede ser utilizado para la distribución 
de dividendo. 

15 INGRESOS 
Un resumen de los ingresos y otros ingresos es como sigue: 

¿diciembre 31, 
2019 2018 
(en miles de U.S, dólres) 

Ingresos por comisiones 3.470 3.093 
AL 31 de diciembre del 2018, los ingresos de actividades ordinarias 
corresponden a comisiones por la intermediación en los contratos de seguros 
con empresas aseguradoras, 

16 GASTOS POR SU NATURALEZA 
Un resumen de los gastos es como sigue: 

..diclembre 31, 
2019 2018 
(en mies de 1.5. cólares) 

Gastos de administración y de ventas 62%) 2715 
Gastos finencieros, netos a a 

Total 5244) 12218] 
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Un detalle de los gastos por su naturaleza es como sigue. 

.dicembre 31, 
2019 2018 
(en ms de U.S. Sóares) 

Costos y gastos de sueldo (1.605) 1.369) 
Servicios profesionales y varios (488) (603) 
Transporte y movilizaciones, (168) (24) 
Mantenimiento y reparaciones. (105) an 
VA al gasto. en es 
Arrendamiento operativo. (20) 72 
Servicios generales. (40) (38) 
Participación a trabajadores (a (67) 
¡Gasto de almentación (6) (es 
Serviélos públicos. (es) en 
Consumo de materiales es en 
Impuestos y contribuciones. 19) (mm 

¡Gastos de publiciad y promoción 1) (5) 
Jubilación y desahucio 1) (62) 
Amortización de seguros (9) (1) 
Otros servicios (9) (5) 

Depreciaciones (5) a 
Combustible 10) a 
¡Gastos financieros. (2 m 
Oltros costos y gastos. 124) 

9.244) 2718) 
17 HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO DEL QUE SE INFORMA 
Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emisión de los estados 
financieros (27 de marzo del 2020) no Se produjeron eventos que en opinión de 
la Administración de la Compañía pudieran tener un efecto importante sobre los. 
estados financieros adjuntos. Al respecto, con fecha 16 de marzo de 2020 el 
gobiemo nacional emite el decreto ejecutivo N*1017 debido a la pandemia 
mundial del virus SARS-CoV2 (Covid 19) donde se instó al cierre de 
Operaciones de empresas con actividades diferentes de la producción y 
abastecimiento de artículos de primera necesidad, actividades de exportación y 
servicios básicos conjuntamente con la aplicación de la modalidad del 
teletrabajo en las empresas que sean factiblo su ejecución. 

18 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2019 han 
sido aprobados por la Gerencia el 27 de marzo del 2020 y serán presentados a 

los Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia, los estados 
financieros serán aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones. 
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