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ROSENEY SALCEDO ¥ ASOCIADOS S.A. RSA
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2019

1 INFORMACION GENERAL

Roseney Salcedo v Asociados S.A. RSA es5 una compafia constituida el 19 de
julio del 2000 en la cuidad de Guavaquil, su actividad principal es cestlonar u
obkener contratos de seguros generales, vida vy medicina prepagada con
empresas aseguradoras domiciliadas en el pais.

Al 31 de diclembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compafiia alcanza
los 81 v 66 empleados, respectivamente en cada ana.

La Informacidén contenida en estos estados finencieros vy sus notas es
responsabllidad de la Admintstracidn de la Compafia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento: Los estados finanderos han sido preparados
de conformidad con las Normas Intermaconales de Informacion Financiera para
Peguenas ¥y Medianas Entidades - NIIF para las FYMES.

Moneda funcional: La meneda fundonal de |2 Compafila es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.5. délar), el cual es |la moneda de circulacion en
el Ecuador.

Bases de preparacion: Los estados financieros de Roseney Salcedo v
Asociados 5.A, RSA han sido preparados sobre las bases del costo histdrico, tal
como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costa histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en &
intercamblo de los activos.

El walor razonable es el precio gue se recibina por vender un activo o el valar
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valaracidn, independientemente de si ese precio es directamente observable
o ectimado utilizando otra téenica de valoracién.

Estas politicas han sido definidas en funcidn de las Mormas Intermnacionales de
Informacion Financliera para Pequenas y Medianas Entidades - NIIF para las
PYMES wigentes al 31 de dicembre del 2019, aplicadas de manera uniforme a
kodos fos periodos que se presentan;

Bancos: Incluye aquellos activos financieros figuidos, depdsitos o inversiones
financieras liguldas, gue se pueden transformar repidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses,

Eguipos:

= Mediclén en el momento del reconocimiento: Las partidas de egquipos
se medirdn iniciaimente par su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente refacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento y la estimacion inicial de cualquier costo de
desmantelamiento ¥ retiro del elemento o de rehabilitacién de la ublcacion
dal activa.



Adicianalmente, 5e considerara como parte oel costo de los activos, los
costos por préstamos directamente  atribuibles a la  adquisicgon o
construccion de activos callficados.

Madicién posterior al reconocimiento: modelo del costo: Despuss del
reconocimiento Iniclal las eguipps, son registradas al costo menos la
depraciacion acumulada,

Los gastos de reparadones y mantenimientos se imputan a resultados en &

periodo &n que se producen. Cabe sefialar, gue aigunas partidas de
equipos de la Compafia, requieren revisiones periodicas. En este sentido,
las partes objeto de sustitucion son reconocides separacdamente del resto
dal activo y con un nivel de disgregacidn que permite depreciarios en &l
periodo gue medie entre |8 actual y hasta la sigulente reparacion.

Método de depreciacién y vidas atiles: Fl costo o &l valor revaluado de
equipos: & depreda do atuerdo con & método de linea recta. La vida Gl
estimada, valor residual vy método de depreciacién son revisados al final de
cada &ho, siendo el efecto de cusiguler camblo en el estimado registrado
sobré una base prospactiva.

A cantinuacion se presentan las princdpales partidas de equipas vy 1as vidas
deiles usadas en el cdlculo de la depreciacibn:

Vida atil
ftam {en aiios)
Equipos de computacon 3

Retiro o venta de equipos: La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de equipos es calculada como la diferencia entre el
procio de venta v 2 valor an libros del activo y reconocida en resultados.

Activos totalmenbe depreciados: Sé considera refevanie para cubnr ias
necesidades de los usuarios de los estados financienos mantener el impaorte
en libros bruto de cuslesguiera equipos que, estando totalmente
depreciados, se encuentran todavia en uso. Es politica de la Administracion
revelar dichos adivos totalmente depreciados sin valor residual.

Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesio a
fa renta por pagar corriente v al impuesto diferido.

corriente: El impuesio por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utifidad gravable difiers
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos © gastos
imponibles o deducibles y partidas gue no seran gravables o deducltles, E
pasive de |la Compafia por concepto del Impuesto corrlente se calcula
utilizande las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

diferidos: El Impuestoe difendo se reconoce sobre las
diferencias ternporarias determinadas entre 8 valor en lbros de los adivos
¥y pasivos incluidos en los estados financieros v sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferenclas temporarias Imponibles. Un activo por impuesto diferido se
reconooe por todas las diferencias temporarias deducitles, en | medida en
gque resulte probable que la Compafiia disponga de utllidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencas temporarias
deducibles. Estos activos y pasivos no sé reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconodmiento inicial (distinto al de fa combinacidn



de negocios) de otros activos y pasivos en una opersddn gue no afecta ia
utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por
impuesto diferido no se reconocen si la diferenda temporal surge del
reconocimiento iniclal de la plusvalia.

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicadion en &f periodo en el que & activo
5 realice o el pasivo se cancele, basindose en las tases (v leyes fiscales)
gue hayvan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo
que se informa,

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestas diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de
la forma en que la entidad espera, al final del perfodo sobre € que se
informa, recuperar o liguidar el importe en lbros de sus activos v pasivos.

La Compafila debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho
ge compensarios, frente a la misma autorided fiscal, ios importes
reconocidos @n esas partidas y fa Compafiia tene |a intencion de liquidar
w5 activos y pasivos como netos.

« Impuestos corrientes y diferidos: Los Impuestos comentes y diferidos se
FECOnoCen Como Ingreso o gasto, ¥y son induidos en o resultado, excepto en
la medida en que hayan surgido de una Lransaccdn o SUCEsSO gque se
reconoce  fuera del resultade, ya sea en otro resultado Integral o
directamente en @ patrimonio, en cuyo caso &l Impuesto tambien se
reconoce fuern del resultade; ¢ cuando surgen del registro iniclal de una
eambinacion de negocios.

Provisiones: S5 reconocen cuando se tiene una obligacidn presente (va cea
legail o implicita) como resultado de un sucesn pasado, es probable que |2
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que (ncorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacin.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos v [as incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados:

» Participacién a trabajadores: Lz Compafila reconoce un pasiva y un
gasto por la participacion de los trabatadores en las utilidades de la
Compafiia. Esté benaficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liguidas de acuerdo con disposiciones |egales.

Reconocimiento de Ingresos: Se calculan @l valor razonable de |a
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el Importe estimado
de cualqulier descuento, bonificacion o rebaja comercial gue la Compafia pueda
otorgar, &l principal ingreso corresponds a:

= Prestacién de serviclos: correspondientes a transacciones de gestdn u
obteénciin de contratos de Seguros para wuna o varias empresas de seguros o
medicina prepagada autorizada a operar en &l pais,



Gastos! Se reqistran al costo histdrico. Los gastos se reconocen & medida que
son Incurrldos, independientamente de la fecha en gue se haya realizado el
pago, vy 5& registran en el perfodo mas cercano en &l gue S8 conocen.

Compensacién de saldos y transacciones: Como noma general en los
estados financiens. no s compensan los activos. vy pasivos, tampoco los
Ingresos v gastos, salve aquelios casos en los gue la compensacidn sea
requerida 0 permitida por alguna norma v esta presentacion sea e reflajo de |a
esencia de la transaccion.

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractualimente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia
tiene la Intencion de lquidar por su importe neto o de realizar & active y
proceder al pago del pasive de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Activos financieres: Todos los activos financieros se reconacen y dan de baja
a Iz fecha de negociacién cuando se realirza una compra o venta de un activo
finandero y son medidos inicialmente al valor razonable, més los costos de Ia
treansaccidn, excepto por aguellos activos finanderos clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inldalmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de |a transaccltn se reconocen en resultados,

Todos los activos financlerps reconccidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o &l valor razonable y se presentan en activas no
corrientes, excepto aguellos con vendmientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estado de situscion financiera, que S¢ presentan como
activos comientas,

La Compafila clasifica sus actives finanderos en las siguientes categorias a
valor razonable con cambios en resuftados, cuentas por cobrar comerdales y
ptras cuentas por cobrar. La dasificacion depende del propdsilo con el que se
adquirieron los instrumentos finanderos. La Administracién determina la
clasificacién de sus instrumentos finanderos &n &l momento del reconccimiento
iniclal. A continuacidn describimos algunos criterins para su reconocimiento:

= Método de la tasa da interés efectiva: El método de (o thsa de Interds
efectiva s un método de cilcule del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacdn del ingreso financiero a lo largo ded periodo
relevante. La tasa de intends efeciiva es |2 tasa de descuento que iguala
exactamente los Mujos de efective por cobrar o por pagar estimados
{incluyendo comisibn, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transacddn y otras primas o descuentos que estén Incluidos en al
calculo de |a tasa de Interds efectiva) a lo largo de |a vida esperada del
instrumento financiero 0, cuando sea adecuado, en un periodo méas corto,
con el importe nete an libros én el reconocimiento inicial,

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tesa de Iinteres efectiva
para los Instrumentos de deuda distintos a los actives finanderos
clasificados al valor mzonable con cambio &n los resultados,

« Cuentas por cobrar comerclales: Las cuentas por cobrar son aclivos
financieros no derivados con pagos Mjos o determinables que no S0N
cotizados @én un memcado activo. Las partidas por cobrar incluyendo las
cuentas por cobrar comérciales, otras cuentas por cobrar, saldos bancarios
y efactivo, son medidas al costo amortizade usando ef método de |a tass da
interéds efectiva, menos cuaiquier deteroro de valor. Los Ingresos por
Intereses se reconocen aplicando la tasa de Interés efectiva, excepto por las



cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interes
resulte inmaterial.

Deterioro de wvalor de activos financieros: Los actives financieros
distintos agquellos designados al walor razonable con cambios en los
resultados son probados por deterioro de valor al final de cada perfodo
sobre ef cual se informa. Un activo finandero estard deteriorado cuando
exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos gue hayvan ocurrido después del reconocimienta inicial del activo y
los flujos de efectiva futuros estimados del activo financiero se han visto
afectados.

Para todos los otros activos financieros, la evidenda objetiva de detemaro
de valor podria imciuir;

» Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

¢ Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o
moras en el page de los Intereses o el principal; o

» Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

= La desaparicion de un mercado activo para ese activo financlero debido a
dificultades flnancieras.

Para clertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por
cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluads individuaimente, v es
evaluado por deterioro sobre una base colectiva. Entre |a evidencia objebiva
de que una cartera de cuentas por cobrar padria estar deteriorada se podria
incluir la experiencia pasada de |la Compafila con respecto al cobro de los
pagos, un incremente en el ndmero de pagos atrasados en la cartera que
superen el periodo de crédito promedio de 60 dias, asi como cambios
absarvables en las condicionas economicas locales y nacionales que se
relacdonen con &l incumplimients en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo, €l importe de la pérdida por
deterloro de valor se mide como la diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de fos flujos estimados de efectivo descontados a
la tasa de retormo actual del mercado para un activo financiero similar, Dicha
pérdida por deterioro de valor no sera reversada en periodos subsiguientes,

Fl importe en libros del active finandera se reduce por la pendida por
deteriore de valor directamente para todos les addivos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce
a traves de una cuenta de provision., Cuando se considera que una cuenta
comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra |a cuenta de provision.
La recuperacidn posterior de los montos previamente aliminadeos se convierte
en cradilos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros
de la cuenta de provisibn se reconocen en el estado del resultade del
pericdo,

Cuando un active financiero disponible para la venta es conslderado como
deteriorado, las ganandas o pérdidas acumuladas previamente reconocidas
en atra resultado integral son reciasificadas al resultado del perado.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un perodo posteriar,
el importe de la perdida por deterioro de valor disminuye y la misma puede



estar relacionada de manera objetiva con un &vento ocumido luego de que &l
deteriore de valor fue reconocido, la pérdida por deterioro de valor
previamente reconocida se reversa con cambio en los resultados siempre v
cuando @ monto en libros de (a8 Inversidn a la fecha en que s€ reversa el
deterioro no exceda el importe que nublera resuifado de costo amortizado &n
caso de que no se hubiera reconocido el detérioro de valor.

= Baja en cuentas de un activo financiero: La Compafiia da de bajg en
cuentas un activo financiern Unicamente cuando expiren |os derechos
contractuales sobre los flujos de efective del active financiero, o cuando
transfiere de manera sustancial los rlesgos y wentajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad. Si ta Compafiia no transfiere
nil retiens sustancialmente todos los resgos y ventajas Inherentes a la
propledad y continda releniendo o control del active transferido, la
Compafila reconoce su participacion en &l activo v la obligacidn asociada por
los valores que tendria que pagar, Sl la Compadia retlene sustancialmente
todos 108 riesgos v ventajas inherentes a |4 propiadad de un activo financero
trancfarido, la Compafia continuara reconociendo el activo financiero v
también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por los
ingresos recibidos.

En Ia baja total en cuentas de un activo financlero, la diferencia entre el
importe en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por
recibir asi como & resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro
resuitado integral y acumulados en i patrimonio se reconoce eén ¢ resultado
del periodo.

Pasivos financieros: Los pasivos financieros son dasificados como obros
pasiva financleros:

= DOtros pasivos financieros: Los otros pasives financieros {incluyvendo las
cuentas por pacar comérciales y obras) se miden posteriormente al costo
amortizado usando e método de Iz tasa de interés efectiva.

El método de |a tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pagive hinanciero v de imputacidn del gasto fAnanciero &
lo largo del periode relevante. La tasa de Interés efectiva es la tasa de
descuento gue igualz exactamente los Mujos de efectivo por oobrar o por
pagar (induyendo todos los honorarios ¥y puntos pagados 0 redbidos que
forman parte de iz tasa de interes efectiva, los costos de transacoon y
olras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo finandero (o, cuando sea adecuado), 8n un periodo mas corto con &l
Importe neto en libros an &l momenta de reconocimiento Inicial.

s Baja en cuentas de un pasivo financiero: Lz Compalfiia da de baja un
pasivo financiero si, y solo s, expiran, canceian o cumplen sus obligaciones
de la Compafila. La diferencia entre el Importe en libros del pasive
financlero dado de baja y la contraprestacidn pagada y por pagar se
reconoce en el resultado del periodo.

3 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacin de |05 presentes estados financieros en conformidad con las NIIF
para las PYMES requiere que |8 Administracidn realice clertas estimaciones y
gstablezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad,
con &l propdsito de determinar |a valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la



informacion disponibié & momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales,

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracion de la Compafiia ha utilizado en &l proceso de aplicacion de los
criterios contablies:

= Deterioro de activos: A |a fecha de cierre de cada periodo, o an aguella
fecha que se considers necesario, se analiza & valor de los activos para
determinar sl existe algln Indicio de que dichos actives hubleran sufride
una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indiclo se realiza
una estimacidn del Importe recuperable de dicho activo, S| se trata de
activos ldentificables gue no gensran fAujos de efective de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece e activo.

Las pérdidas por deteriono reconocidas en un activo en periodos antenores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe  recuperable incrementando el wvalor del activo con abono a
resultados con el limite del valor en libros gue &l activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdica por deteriono.

= Provisiones para obligaciones por beneficios definidos: B valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores que son determinados en funcddn de un chlcule
actuarial basados an varlos supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento, Cualquiar camblo en los supuestas Impacta en @ valor en libros
de las provisiones de estos beneficlos.

El actuario contratade por la Compaifie para realizar ¢l chleulo actuarial,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad v de rotacion al final de
cada afo reportado por la administracion de |la Compafila. La tasa ds
descuento es la tasa de interds que debe ser utllizada para determinar el
valor presente de |os fujos futuros de caja estimados que se espera van a
ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios, la cual se
determina utilizanda comb referenca los rendimientos del mercada, al
derre del afio, correspondiente & bonos empresariales de alta calidad en fa
maneda en la que se pagaran los beneficios.

= Estimacién de vidas dtiles de equipos: La estimacidn de las vidas dtiles
y el valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la nota de
equipos (método de deprecaddn y vidas titiles),

= Impuesto a la renta diferide: A criterio de la Adminlstracion, las
diferencias que axistieren entre el valor an litros v |8 base tributara de los
activos vy pasivos se revertiran en el futuro, La Compafila estima que los
efectos determinadaos por la Administracion séran recuperados an @ futuro,
es por éllo qua la Compafiia ha conslderado reglstrar dichos efectos.

4 BANCDS

Un resumen da los bancos es como sigue:



diciembra 31,..
2019 2018
{an milgs de U.5, ddlares)

Bancos:
Pichincha 212 &4
Produbandd 30 258
Guayaguil 16 =
Tatal 258 322

Al 31 de dicembre de 2019, bancos representan saldos en cuentas corrientes en
bancos |ocales.

5 CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar ec
Como sigue:

. diclembre 31,...
2019 2018
{en mies de U5, ddlaros)
Cuanta por cobrar comercial:

Clientes locales 38 45
Otras cuentas por cobrar:

Empleados y otros 41 49

Anticipo de proveedores 3 =
Subtotal a4 49
Tatal g2 94

Al 31 de diciembre del 2019, e rubro de clientes representan Importes
pendientes de cobros correspondiantes a transacciones por comision én la
gestion u obtencion de contratos de seguros efectuados con empresas
asequradoras, los cuales no generan inberés vy thenen un plaro de vencimiento
de 30 hasta 60 dias.

Al 31 de diclembre del 2019, el rubro de empledos y otros corresponden a
spldos de cobros por concepto de prestamos, las cuales no generan interés
o5t0s valoras serdn recuperados & periodo corriente.

Los créditos por servicios indicados anteriormente, incluyen montos que astin
@n mora al final del periodo; sin embango, la Compafia al 31 de didembre de
2019 no ha reconocido una provision por cuentss de dudoso cobro, debido a que
no se ha identificado un camblo significativo en la calidad de crédito y por la
tanto, las cantidades aun se consideran recuperables. Asl mismo, durante el
aflo 2019 ha efectuado las gestiones necesarios para la recuperacion de saldos
que estuvieron pendientes de cobro £n e aflo anterior.

Antigliedad de la carters por cobrar vencidas pero no detericradas: Un
detalle de ia antlgledad de cartera por cobrar es comao sigue:



Ldidembre 31
2019 2018
{en miles de U5, ditares)

Valor corriente

De 1 - 30 dias 18 21
Sobre los 90 dias 20 24
Taotal _38 43

6 CUENTAS POR COERAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por cobrar a largo plaze es como sigue;

~diclembre 31,...
2019 2018
fen mikes de U5, dolanes)

Otras cuentas por cobrar:

Accionistas 955 gy
Compafiia del exterior 15 o
Taotal o956 898

Al 31 de diciembre del 2019, el rubro de olras cuentas por cobrar representan
importes pendientes de cobros correspondientes & prestamos efectuados a
acclonista, las cuales no generan Interés, estos valores seran recuperados desde

el afio 2020 hasta el 2022 mediante la enajenacion de oficinas para la
Compania.

7 EQUIPOS

Un resumen de eguipos es Coma sigue:

diciembre 31,
2019 2018
{en miles de 1.5, dalares)
Equipo de computacion "L 10
Depreciacion acumulada o) (3}
Costo nefo 16 s

8 INVERSIONES EM ASOCIADAS

Al 31 de diciembre del 2019, la Compafia presenta acciones con la compania
Brokersiink Ltd. domiciliada en alemania por un valor de mercada de UssS mil.

9 CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019, provesdores |ocales Incluyen valores pendientes
de pagos relacionados por bienes y servicios, Bl perlodo de crédito promedio

tomado para compras comerciales es de hasta 30 dias, los cuales no generan
Interesas.

La Compania cuenta oon politicas de gestion de- rlesgos financieros para
garantizar que todas |as cuentas por pagar sean pagadas dentro de los términos
de cradite praviamente acordados.



10 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre del 2019, obligadones scumuladas (ncluye los rubros
correspandientes a los beneficios sodales pendientes de pago a la presente
fecha,

11 IMPUESTO A LA RENTA

= Activos y pasivos del afio corriente: Un resumen de activos v pasivas por
impuesto cormiente &5 coma sigue:

~diclembre 31,...
20149 2018
{en miles da U5, dblares)
Activos por impuestos corrlentes:

Retenciones en la fuente 12 14

IVA pagado en compras 1 =
Total 13 14
Pasivos por impuestos corrlentes:

Retenclones IVA por pagar 9 a

Retenclones en ia fuente por pagar 8 &

IVA cobrado en venltas 2 =
Total 19 14

« Concillaciéon tributaria: contable del Impuesto a Ia renta corriente: Una
reconciliacién entre |a utllidad segqun esthdos financieros v el gasto por
impuesto a la renta coriente, es como sigue;

- digembre 31,
2019 2018
{en miles di LS, dolanss)

Utilidsd segln estados financleros antes de

impuasto a la renta i i
Farticipacion de trabajadores {#1) {67)
Gastos no deducibles 115 Fi
Otras deducciones {115) (99}
(Pérdida) Utilided gravable 234 as7
Impuasto & la renta causado 25% (1) 58 )
Impuesto @ la renta cargado a resultados [(2) 58, 89

{1) De conformidad con disposiciones legalas, la tarifa de Impuesto a la renta
para ¢l afo 2019 y 2018 es del 25% para sociedades constituidas en el
Ecuador, asi como por las sucursales de socdedades extranjeras
domiciliadas en el pais y los esiablecimientos permanentes de socedades
extranjeras no domiciliadas en e pais, no obstante, la tarifa iImpositiva se
Incrementara 3 puntos porcentuales (28%) sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a la participacidn directa o Indiracts de socios,
acclonlstas, beneliciarios o similares, gue sean residentes en paraisos
fiscalés o regimenes de menor imposicién, ¥ que a su vez al beneficlario
final efectivo sea residente fiscal en el Fcuador, asi mismeo, sl dicha
participacion excede del 50%, la tarifa aplicable de la CompaMia serd del
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28%. Esta tarifa del 28% también se aplicara si la Compadia no reporta al
SRI la composicion acdonaria mediante los anexos correspondientes
(APS). Esta tarifa de impuesto a la renta puede ser reducida en 10
puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (la Larifa
de impuesto ala renta para el afic 2019 fue del 25% sobre las utilidades
sujefas a distribucion v del 15% sobre |as utllidades sujetas a
capitalizacion).

(2) La Compafla, durante el afo 2019, determing como impuests & |5 renta

causado de Us$SE mil (US$ES9 mil en al 20187, consecuentementa, la
Compafia registrd en resultados Us$58 mil (US$89 mil en el 201B)
equivalente al Impuesto a la renta causado, en razdn que el mismo fue
menar gue el anticipo determinado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas y son susceptibies de
revision _Iag declaraciones de los anos 2017 al 2019,

= Impuesto a la renta reconocido en los resultados; Una reconclllaclén
entre la utilidad seqlin estados financieros v el gasto por iImpuesto a |a renta
Bs COome shgue:

Utilidad segun estados financieros antes de Impuesto

.diciembre 31,...
2019 2018
{en mikes de U.5. Salares)

T 234 471
Gaste deimpuesto a la renta 54 105
Gaskos no deducibias 115 75
Ceducoones adiconales 115} {95
Impuesto a la renta @rgado a resultado 29 a1
Tasa de efectiva de Impuestbos 23% 19%

Aspectos tributario

Los camblos mas Importantes relaclonados con les principales Impuestos
aplicables para el afio 2020, acorde a la Ley Qrgénica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria (31 de diciembre de 2019), es como sigue:

Exoneracion del paga de impuesto a la renta para empresas que oferten
servicios de infraestructura hospitalaria, servicios educativos v serviclos
culturales y artisticos en los términos y condiclones previstas en el
reglamento;

Eliminacidn del anticipa minimo da impuesto & ia renta;
Institucidn de un anticipo voluntario de Impuesto a la renta;

Deduccion del 50% adicional de seguros de credito contratados para la
exportacian;

Deduccién de los gastos de interds con entdades relacionadas siempre
gue no exceda la tasa de la Junta de Politica vy Regulacion Monetaria v
Financieras y el limite de un 300% de Iz deuda con relacion al
patrimonio para bancos, companias aseguradoras, v entidades del sector
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Minanciero de la Economia Popular v Solidaria;

Deduccion de los gastos de interds con entidades relacionadas para
sociedades en general con partes relacionadas no deberd ser mayor al
velnte por dento (20%) de la utilidad antes de participacion laboral,
mis intereses, depreciaciones y amortizaciones corréspondientes ol
respectivo ejerciclo fiscal;

Deduccion de provisiones aplicables en e 2021 para atender de
jubilacion patronal y desahucio siempre y cuando cumplan con las
sigulentes condiciones:

Seran considerados Unlcamente aquellos empleados con antigiedad
mayor @ 10 aftos, y;

‘mmnﬁnmmrammwmm@ammﬂ
fondos.

Modificaciones en los porcentajes de Impuesio z 2 renta Unico al sector
bananero:

2% para productores, y;

1% para exportadores.

Instauracion del Impuesto (nico & actividades agropecuarias sobre las
ventas realizadas. (el 0 al 1,8% de vantas locaies v &l 2% para
los exportadores);

Impuesto al Valor Agregado (IVA):

Embarcaciones, maquinarias, equipos, materiales de pesca y tractores
hasta de 300hp gravardn tarifa 0%;

Las instituciones emisoras de tarjetas de crédito son conslderadas como
agentes de retencion del IVA por los pagos de servicios digitales;

Servicios digitales gravaran tarifa 12%.,
Impuesto a los consumos especiates (ICE):

Planes de telefonia mdvil estaran gravados con el 10% del Impuesto a
los Consumos Especiales (ICE);

Implementacion de ICE {Impuasto a los consumos especiales) a la funda
plastica por 0,04ctvs, |legando hasta 0.10ctvs en el 2023;

Pevolucion simplificada y automatica de Impuestos & comerco extenor

por un porcentaje del valor del FOB luego de la presentadon de la
declaracion aduanera;

Creacion  de  un  régimen impasitive para  Microgmpresas vy
emprendedores gue Incluye un pago de impuesto a la renta del 2% de
ingresos brutos;

MNuevas reglas para ¢ tratamiento por las retencones efectuadas a los
dividendos distribuidos;
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- Eliminacion del pago de ISD por concepto de dividendos a accionistas
con residencia en parsisos fiscales o regimenes preferentes;

- Contribucién especial sobre los ingresos 2018:
« Delasmillones - 0,10%
+ De5a l0millones -0,15%
+  [De 10 millones en adelante - 0,20%
12 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Lin resumen de las obligaciones por beneficios definidas es como sigue;

.diciembre 31,...
2019 2018
(en miles de .S, dalares)
Jubilacion patranal o7 ¥
Bonificacion por desahucio i6 32
Total 93 &4

Jubilacion patronal: De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios o mas hubleren prestado sus servicios en
forma continusada o intermumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empeadores sin perjuicio de |2 jubilacion que les corresponde en su cendicién
de afillados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de |a obligacion de jubllacldn patronal
fueron como sigue:

Ldiclembre 31,
2019 2018
{en mites de .5, ddlares)

Saldos al comienzo del afio L2 44
Costo de los servicios del periods corments 13 11
Casta por inlereses neto 4

[Pérdida) ganancia actuariales por cambios

&n supuestos financieros (9] &
Efecta de reducciones v Hquidaciones anticipadas ] {13}
taldos al fin del anio 57 52

Bonificacién por desahucio: De acuerdo con - disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los cases de terminacidn de lg relacian laboral por desahucio
solicitado por el empleador o por el trabajador, fa Compadia entregara el 25%
de la dltima remuneracion mensual por cada uno de las afios de servi cio,

Los movimientos en el wvalor presente de obligacion de bonificacion paor
desahucio fueron como sigue:



~diclembre 31,...
2019 2018
(en miles de U.S, dblares)

Saldos al comienzo del aflo 30 3s
Coste de los servicios del perfodo corriente ] &
Costo por intereses 2 3
[Gananses ) fperdidas actusriales reconnoida

por ajusies y experiencia {2} 3
Beneficos pagados {2 (17
Galdes al fin del afie 36 a2

Los cdlculos actuariales del valor presente dé la obligaddén devengada por
concepto de beneficos definidos fueron reslizados &l 31 de diciembre de 2010 y
2018 por un actuario Independiente. B valor presante de las obligadiones por
concepto de beneficos definidos vy ios costos del servicio actual v @ costo del
sanviclo anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
oroyectada. Bajo este método los beneficos definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado v basados en la farmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficle a cada afo de servido,
consideranda el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valer presente de
dichos beneficios.

Estas hipotesis refiejan el valor de dinerp a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuarizles que surjan de los ajusies por la
experiencla y cambios en los supuestos actuariaies se cargan @ abonan a
resultados durante el remanents de vida laboral promedio esperado de los
ﬁﬂplﬂdﬂ; correspondientes, con base en e enfoque de la banda de
WEEuacion.

Las hipdtesis actuariales significativas utifizadas para la determinacddn de las
obligaciones por beneficios definidos son |la tasa de descuento, incremento
salarial esperado y la mortalidad. © andlisis de sensibilldad detaiiado 3
continuacién se ha desarrollado en base a los camblos razonablemente posibles
gue se produzcan al final del periodo de referenca de |os respectivos
SUpuastos,

Cada afio se realira un estudio de comparacion entre Activos y Pasivos en el
que se andlizan las consecuencias de las politicas de inversion estratégica en
términcs de perfilec y de resgo-rendimiento (las politicas de inversin y
contribucion s Integran dentro de este estudio).

B estudio actuarial fue slaborado antes del clerre de los estados financieros,
por consigulente pueden existir variaciones con el ndmero efectivo de
empleados al clerre de los estados financieros al 31 de diciembre de 2015,

La duracion media de la obligacion por beneficios definidos a! 31 de dicdembre
de 2019 &5 de 7 anos. Este nUmen se puede analizar de la sigulent® manera;

— Trabajadores con 10 o mAS afios de servicio que cumplen las condlicionas de

jubllacion: 77 miembros actives no han cumplido las concliciones de
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— Todo el personal activo que no ha cumplido las condiciones de jubilacion: 3
miembros pctivos que no han cumpiido las condiciones de jubllacion,

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los chlculos son las
siguientes:

Ldldeambee 31,

2019 2018
Tasa(s) de dascuento B,21% 7.72%
Tasa(s) esperada del Incremento salarial 1,50% 1,50%

Los importes reconocidos en los resultados respecto 8 dichos planes de
benefidos definidos son 108 slguienbes:

~diciembre 31,..
2019 2018

{en miles de U.S. délores)
Saidos al comienzo del afio B2 79
Costo actual del servicio 21 19
Intereses sobra la obligacion [ 7
{Ganancias)/pérdidas actuariales
reconocidas en el afio (11) g
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticlipadas (3) (13}
Beneflicios pagados (2} (17}
Total a3 B4

Durante los afios 2019 y 2018, del Importe del costo del serviclo es de US521
mil y US$19 mil respactivamente, los mismos que han sido incluldos en el
estado de resultados como gasto.

13 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

+ Gestién de riesgo financiero: En el curso normal de sus negodios v
actividades de financlamiento, la Compafila estd expuesta a distintos riesgos
de naturalera financiera gque pueden afectar de manera mds o menos
significativa al valor econdmico de sus fiujos y activos y, &n consecuencia,
sus resultados.

la Compafita dispone de una Gerencia, gue permiten identificar dichos
rigsgos, determinar su magnitud, proponer al Directorlo medidas de
mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar su efactividad,

A continuacldn se presenta una definicdon de los rlesgos gue enfrenta la
Compafila, una caracterizackon v cuantificacion oe éstos y una descripcidn de
las medidas de mitigacidn actualmente en uco por parte de la Compadia, si
es & casn:

~ Riesgo en las tasas de interés: La Compallia se encuentra expuoesta a

riesgos @n la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la
Compaiiia a traviés de la cancelacion oportuna a proveddores.
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- Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
perdida financiera para |la Compaiila. La Compafila ha adoptado una
politica de unicamente Involucrarse con aseguradoras, Cuando Sed
aproplado, como forma de mitigar & riesgo de la pérdida financiera
ocasionads por los incumplimientos.

- Riesgo de liquidex: Una favorable estructura de Ingresos y costos, el
aproplade manejo del Hesgo de crédito v una adecuada negoci adidn en los
plazos de pago con los proveedores, han permitido que la Compafiia
genere flujos de efectivo operacignales pesitives durante los Gitimos afios.,

- Riesgo de capital: La Compadiia gestiona su capital para asegurar que
estarfin en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras gue
maximizan el rendimients a sus accionistas a traves de [a optimizacidn de
los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia de la Compania revisa la estructura de capital sobre una base
semestral. Como parte de esta revision, la gerenca considera el costo del
capital ¥ los riesgos asociados con cada cdlase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compafila se detallan a
continuacion:

Capital de trabajo 40
Indice de liquidez 1,13 veces
Pasivo totales / patrimonio 0,43 veces
Deuda financiera / activos 6%

La Administracién considera gue los indicadores financieros antes |ndicados
estan dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamafio
¥ nivel de desarrolio gue la Compania, mm&?qmmnpll holgadamenbe
con las condiciones a que estd sujeta |a Compafiia.

La Compafiia gestiona su capital para asegurar que estardn en capacidad de
centinuar eamo empresa an marcha mientras gue maximizan el rendimiento
a sus acclonistas a través de |a optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio, La estrategia general de la Compafiia no ha sido alterada en
comparacion con el afto 2018,

- fndice de endeudamiento: El indice de endeudamiento del periodo sobre
ef gue s& Informa es el sigulente:

didembre 31,
2019 18
(en miles de U.S. d5tares)
Deuda a corto plazo (78) (64)
Bancos 238 Jdd
Deuda neta 180 258
Patrimonio g ] 41
indice de deuda neta y patrimonio 19%: 27%
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s Categorias de instrumentos financieros: Un resumen de los instrumentes
financlerss es como sigue:

diclembre 31,...
2019 2018
(en miles de LS. ddlanes)
Activos financieros:

Bancos, nota 4 258 322
Cuentas por cobrar comearciales, nota 5 2B 45
Total 256 367
Pasivo financiero:
Cuantas por pagar comerciales, nota 9 /8 o
14 PATRIMONIO

Capital social: El capital social autorizado consiste de 261.600 acciones de
551,00 valor nominal unitario al 31 de diciembre de 2019 y 2018, Dichas
acciones otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

Resarva legal: La Ley de Compainias requiere que por lo menos ef 10% de la
utilidad anual sea aproplado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital socal. Esta reserva no es disponible para @l pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados: Al 31 de didembra 2019, el saldo de esta cuenta
estd a disposicion de los accionistas v puede ser utllizado para la distribucion
de dividenda.

15 INGRESOS

Un resumen. de los ingresos v obros ingresos es como sigue;

Ldickembre 31,
2019 2018
ten miles. de .5, dokres)

Ingresos por comisionas 3.470 3.093
A 31 de diciembre del 2018, los ingresos de actlvidades ordinarias
corresponden a comisiones por la intermediacion en los contratos de seguros
Con empresas aseqguradoras,

16 GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos es como sigue;

.diciembre 31,...
2019 2018
{en miles de U.5. dolares)
Gastos de administracion y de ventas (3.241) (2.716)
Gastos finanderos, netos (2) (2)
Tokal [3.244) (2. 7183
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Un detalle di los gastos por su naturaléra &s como sigue;

diclembre 31,..
2019 2018
(en miles 98 U.S. ddlares)

Costos y gastos de sueldo (1.605) {1.365)
Servicios profesionales y varios (488) (603)
Transporte y movilizaciones {165) (84)
Mantenimiento y reparaciones {105) (11)
IvA al gasto (93) (36)
Arrendamianto operativo {80} (72)
Servicios generaies {40) (38)
Partidpacion a trabajadores (41) {67)
Gasto de alimentacion (26) {23)
Servitios publicos (24) {21}
Consumo de materiales (23) {22}
Impuestos y contribuciones {19) (17}
Gastos de publiddad y promocion (13) (&)
Jubilacion y desahucio {(13) {62)
Amortizaclin de seguros {9) (4]
Otros servicios (8} (6]
Depreciaciones (6) {3)
Combustible (2) (2)
Gastos financeros (2) (2)
Otros costos y gastos (482) (274)

(3.244) (2.718)

17 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO DEL QUE SE INFORMA

Entre o 31 deo dicembre de 2019 y la fecha de emisibn de los estados
finanderos (27 de marzo del 2020) no se produjeron eventos que en opinion de
la Administracion de |a Compafia pudieran tener un efecto Importanta sobre [od
estados financleros adjuntes. Al respecto, con fecha 16 de marzo de 2020 o
goblemo naclonal emite el decreto ejecutivo N°1017 debido a la pandemia
mundial del virnus SARS-CoV2 (Cowid 19) donde se instd al cerre de
operaciones o8 empresas con actividades diferentes de la prodoccion y
abastecimiento de articulos de primers necesitdad, actividades de exportadon y
servicios basicos conjuntamente con la aplicacidn de |a modalidad  del
teletrabajo en |88 emprésas que sean factible su ejecucion,

18 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados Mnancieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2019 han
sido aprobados por la Gerencia el 27 de marzo del 2020 y seran presentados a
los Actionistas para su aprobacién. En opinldn de la Gerencia, los estados
financieres secén aprobados por (3 Junta de Acclonistas sin modificaciones.
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