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FERNANDO GARCIA BUSTOS
AUDITOR INDEPENDIENTE

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de:

PERLOPET S. A.

1

Opinioén.

He auditado los estados financieros de la Compaiiia PERLOPET S.A., que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017, el estado de resultados, estado de
cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha, y las
notas a los estados financieros, incluyendo un resumen de las politicas contables significativas.

En mi opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos importantes, la situacion financiera de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017, y
su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases para la opinion.

He realizado la auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Mi
responsabilidad conforme a esas normas se describen mas detalladamente en la seccion
Responsabilidades del Auditor para Auditoria de Estados Financieros de mi informe. Soy
independiente de la Compania de acuerdo el Codigo de Ftica del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores Pablicos junto a los requisitos éticos que son relevantes
para mi auditoria de los estados financieros en Ecuador, y he cumplido con mis otras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos y el Cédigo de Etica del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores Piblicos. Creo que la evidencia de auditoria
que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para mi opinion calificada
de auditoria.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros.

La administracion es la responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las NIIF y del control interno que la administracion determind
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores significativos,
debido a fraude o error.



FERNANDO GARCIA BUSTOS
AUDITOR INDEPENDIENTE

En la preparacion de los Estados Financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiifa para continuar como negocio en marcha, revelar, segiin aplique, los
asuntos relacionados a continuidad e utilizar el principio de empresa en marcha como base
contable, a menos que la direccion pretenda liquidar la empresa o cesar las operaciones o no
tiene otra alternativa mas realista que hacerlo. El Consejo de Administracion es responsable de
supervisar el proceso de informacién financiera de la Compaiiia.

Responsabilidad de los auditores por la auditoria de los estados financieros

Mi objetivo es obtener seguridad razonable sobre si los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores significativos ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluye mi opinion. Una seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una
garantia de que una auditoria realizada de acuerdo a las NIA siempre detectard una
representacion erronea importante cuando exista. Las representaciones erréneas pueden surgir de
fraude o error y se consideran materiales si de forma individual o en conjunto, podrian influir
razonablemente en las decisiones econdmicas de los usuarios tomadas sobre la base de estos
estados financieros.

Una auditoria implica desempeiiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los Estados Financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de presentacion errénea de
importancia relativa de los estados financieros, ya sea debida a fraude o error. Al hacer esas
evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar los procedimientos
de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados
financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

He comunicado a la gerencia, el alcance plancado y la oportunidad de la auditoria, y los
hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia significativa en el control
interno que identificamos en mi auditoria, en caso de existir.

FERNAN CIA BUSTOS — —
SC —RNAE-9%46 !
ABRIL 30,2018

Guayaquil, Ecuador



PERLOPET S.A
ESTADO DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Expresados en dolares de Estados Unidos de América.

NOTAS 2017 2016

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 3 11.753 9.758
Inversiones a corto plazo E 141.847 121.267
Cuentas por cobrar 5 140.242 63.630
Cuentas por cobrar companias relacionadas 6 1.590.544 1.475.344
Otras cuentas por cobrar 40.980 36.943
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.925.367 1.708.942
VEHICULOS Y ENSERES ¥ 29.750 29.750
Menos - Depreciacion Acumulada (25.287) (24.544)
TOTAL YEHICULOS Y ENSERES 4.463 5.206
TOTAL ACTIVOS 1.929.829 1.714.148

Ec. Fégfilo Viera
CONTADOR

GERENTE GENERAL

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados de situacion



PERLOPET S.A
ESTADO DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Ixpresados en ddlares de Ustados Unidos de América.

NOTAS 2017 2016
PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiro bancario 0 12,834
Cuentas por pagar 8 1.225.790 1.190.322
Cuentas por pagar accionistas 9 353.437 302.623
Otras cuentas por pagar 73.673 -
Pasivos acumulados 10 §1.837 35.594
TOTAL PASIVO CORRIENTE 1.734.737 1.541.393
TOTAL PASIVOS 1.734.737 1.541.393
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 12 800 800
Aporte para futuras capilalizaciones 2.667 2.667
Reserva legal 9472 6.424
Reserva facultativa 30.813 30.813
Resultados acumulados 129.001 101.566
Utilidad del ejercicio 22.337 30483
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 195.091 172,755
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 1.929.829 1.714.148

N

v Ec. Teofilo Viera
CONTADOR

1.as notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados de situacion.



PERLOPET S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Expresados en dolares de Estados Unidos de América

Ingresos por servicios
Otros ingresos (egresos) netos

Utilidad bruta

GASTOS
(astos administrativos

Utilidad antes de Participacion de Trabajadores
en las utilidades ¢ Impuesto a la Renta

Menos: 15% Participacion trabajadores
Menos: 22% Impuesto a la renta

Utilidad Neta del ejercicio

}S.

~” GERENTE GENERAL

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

NOTAS 2017 2016
2 255.761 254.053
6.159 6.751
261.920 260.804
i (227.787) (214.224)
(227.787) (214.224)
13 34.134 46,580
5.120 6.987
0.677 9.110
22.337 30.483
|\
Vo
\ \
Fe. TeofiloViera
CONTADOR
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PERLOPET S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
Expresado en Délares de Estados Unidos de América

2017 2016
Flujo de efectivo por las actividades de operacion
Efectivo recibido 63.638 47.863
Efectivo pagado a proveedores, gastos y empleados (79.798) (34688)
Otros ingresos, Neto 38.737 10.092
Efectivo neto provisto (utilizado ) en actividades de operacién 22.577 23.267
Flujo de efectivo por las actividades de inversion
Otras salidas de efectivo, neto (20.580) (21.449)
Efectivo neto provisto (utilizado ) en actividades de inversion ~ (20.580) (21.449)
Flujo de efectivo por las actividades de financiamiento
Inversiones - -
Sobregiro bancario - -
Otras entradas (salidas)de efectivo - -
Obligaciones bancarias - -
Ajustes netos al patrimonio - ®
Efectivo utilizado por las actividades de financiamiento. - -
Incremento (Disminucion) del efectivo 1.997 1.818
Mis efectivo al inicio del periodo 9.758 7.940
Efectivo al final del periodo 11.755 9.758

p' Viera
(:ON,[‘jDOR

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de estos estados



PERLOPET S.A
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Expresado en Dolares de Estados Unidos de América

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL
EJERCICIO AL EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO)
POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad antes de Participacion trabajadores ¢ impuesto

Mas:

Ajustes para conciliar la ganancia del ejercicio con el efectivo

neto provisto(utilizado) en actividades de operacion:

Depreciacion
Participacion de (rabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta del ejercicio

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar compafiias relacionadas

Cuentas por pagar

Cuentas por pagar compaiiias accionistas

Pasivos acumulados

EFECTIVO NETO PROVISTO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

; Neira Beltrin
GFRENTE GENERAL

(50.‘1'1‘AIJ()R

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante de estos estados.

2017 2016

34.134 46.580

744 2.231
5.120 (6.987)
6.677 (9.110)
(11.053) (13.865)
(189.812) (206.771)
(4.036) 562
147.103 177.305
- (5.097)

46.242 24.554
(5{]3) (9.448)
23.267
ilo Viera



PERLOPET S. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. OBJETO DE LA COMPANIA

La compaiiia se constituyd en la ciudad de Guayaquil el 24 de Marzo del 2010 ¢ inscrita en el
registro mercantil el 31 de Marzo del 2010. Su objeto principal es dar servicios de asesoria
integral por cuenta propia o ajena, o asociada a terceros en el campo juridico, econémico,
inmobiliario, financiero, empresarial y para proyectos.

Las instalaciones estan ubicadas en la ciudad de Guayaquil, Av. Luis Orrantia Cornejo 23 y
Assad Bucaram, Edificio Elite, piso 2, oficina 203.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2017, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentarn.

2.1. Base de presentacion.- Los estados financieros de PERLOPET S.A., comprenden los
estados de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017, el estado del resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado al 31 de diciembre del
2017. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF). La Superintendencia de Compaiias; es la entidad encargada de
su control y vigilancia.

2.2. Moneda Funcional y Moneda de Presentacion.- Las partidas de los estados financieros
adjuntos de la Compaiiia estan expresados en Délares de los Estados Unidos de América,
moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000. Consecuentemente, la
moneda funcional del ambiente econémico donde opera la Compaiia y la moneda de
presentacién de las partidas incluidas en los estados financieros, es el délar de los Estados
Unidos de América.

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo.- Corresponde a los saldos bancarios y de caja que se
encuentran a entera disposicion de la compaiifa.

2.4, Activos y pasivos financieros.- Son instrumentos financieros no derivados consistentes en
cuentas por cobrar, cuentas por pagar mantenidos hasta su vencimiento. Estan registrados
inicialmente a su valor razonable. La baja de un activo financiero es reconocida cuando el
derecho contractual de la Compaiia sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o
cuando la Compaiia transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o



sustancialmente los riesgos y beneficios de ese activo. En el caso de los pasivos financieros, la
baja es reconocida cuando la obligacion especifica expira o es cancelada. Un detalle es el
siguiente:

Cuentas por cobrar.- Corresponde a cuentas por cobrar con sus clientes por los servicios de
asesoramiento financiero, empresarial y econémico del giro del negocio; las cuentas por cobrar
con relacionadas corresponden a préstamos.

Cuentas por pagar.- Corresponden a obligaciones de pago registradas al costo.
Obligacion financiera.- Estan representados a su valor razonable. Posteriormente son
registrados con base al costo amortizado en funcion al tiempo de vigencia de las obligaciones.

2.5. Inversiones Temporales.- Corresponde a certificado de inversion con bancos locales.

2.6. Impuesto corriente.- Representa el importe pagado del Impuesto al Valor Agregado - IVA,
generado en las compras locales de bienes y servicios relacionados con el giro del negocio.

2.7. Vehiculos y enseres. Estdn registrados al costo de adquisicion mdas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento segin
lo previsto por la administracion. Los gastos de mantenimiento se reconocen en los resultados
del periodo en que se incurren.

lLa depreciacion de los vehiculos y enseres es calculada siguiendo el método de linea recta
basada en la vida util estimada de los activos fijos sin considerar valores residuales.

Las vidas atiles estimadas de vehiculos y enseres son las siguientes:

ACTIVOS Ya ANOS
Vehiculos 20 2
Muebles y enseres 10 10

las pérdidas o ganancias por las ventas de vehiculos v enseres, se liquidan contra los resultados
del ejercicio.

2.8. Impuestos y beneficios corrientes.- Representan principalmente impuestos a cancelar a la
administracion tributaria, los cuales son liquidados en forma mensual segiin las disposiciones
establecidas por el Servicio de Rentas Internas (SRI), en adiciéon incluyen beneficios sociales
que son reconocidos mediante el método del devengado y estan originados por obligaciones
producto de eventos pasados y lo establecido por la legislacién laboral, normativas del Seguro
Social o acuerdos contractuales.

2.9. Reconocimiento de ingresos y gastos.- Los ingresos se reconocen cuando es probable el
beneficio econdmico asociado a la transaccion de la compaiiia y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente.

Los gastos se registran al valor historico. lLos gastos se reconocen a medida que son incurridos,
o en la medida que se devengan, independientemente de la fecha en que se haya realizado el

pago.



2.10. Intereses- Son registrados mediante el método del devengado para obligaciones generadas
en pasivos a corto y largo plazo.

2.12.- Uso de estimaciones,- La preparacion de los presentes estados financieros de acuerdo
con NIIF requiere que la Administracion de la Compaiiia realice y utilice estimaciones contables
y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica y basada en su experiencia
en el negocio, con el objeto de definir la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros y su aplicacion en las politicas contables de la
Compaiiia.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el efectivo y equivalente de efectivo consistian en:

2017 2016
Efectivo en caja 1.100 1.100
Bancos 10.655 2.493
Total 11.755 3.593

El disponible en bancos es de libre disposicion de la Compaiiia.

4. INVERSIONES A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 las inversiones a corto plazo consistian en:

2017 2016
Banco Bolivariano 74.901 71.089
Banco Bolivariano - -
Banco Bolivariano 2866558 12.393 11.916
Produbanco 28659002 - -
Produbanco 28659004 24.553 23.262
Pichincha 30.000 15.000
Total 141.847 121.267

12



5. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 las cuentas por cobrar consistian en:

2017 2016
Clientes 140.242 64.208
Empleados : -
Otras cuentas por cobrar (1) 30.983 28.671
Impuestos pagados (2) 9.996 14.436
Total 181.221 107.315

(1) Incluye cuentas por cobrar Conmatisis US$ 25.000; y otras cuentas por cobrar

US$5.983.19

(2) Corresponde US$3.986 de anticipo impuesto a la renta de afos anteriores; US$3.162 de
crédito tributario impuesto a la renta afio 2013; US$1.724 de crédito tributario de impuesto

a la renta del periodo; US$1.123 de remanente liquidacion anticipo impuesto ren

6. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

ta.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, las cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadas

consistian en:

Por cobrar

2017 2016
Riposa S.A. Filial 1.040.426 1.004.226
Lizarran S.A Filial 550.118 471.118
Total 1.590.544 1.475.344




7. VEHICULOS Y ENSERES

Al31 de diciembre del 2017 y 2016 los saldos de vehiculos y enseres consistian en:

Saldo al P Saldo al
01/01/2016 ' 31/12/2016
Vehiculo 22.312 . 22312
Muebles y enseres 7.438 - 7.438
29.750 - 29.750
Depreciacién Acumulada 22312 2.231 24.543
Total 7.438 2.231 5.207
Saldo al P To— Saldo al
01/01/2017 ’ 31/12/2017
Vehiculos 22312 - 22312
Muebles y enseres 7.438 - 7.438
29.750 - 29.750
Depreciacion Acumulada 24.543 744 25.287
Total 5.207 744 4.463
8. CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de cuentas por pagar consistian en:
2017 2016
Cuentas por pagar 1.187.396 1.162.995
Impuestos por pagar 38.394 27.327
Total 1.225.790 1.190.322

9. CUENTAS POR PAGAR ACCIOQNISTAS

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016, los saldos de cuentas por pagar accionistas consistian en:

2017 2016
irnestos 'rias Ramos 353.437 302.623
Total 353.437 302.623




10.

11.

12.

PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los saldos de pasivos acumulados consistian en:

2017 2016

Sueldos 52.987 20.229

Tess por pagar 951 930

Beneficios sociales 15910 7.450

Utilidades por pagar 11.989 6.987

Total 81.837 35.595

GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los gastos administrativos consistian en:
2017 2016

Sueldos 51.077 50.906
Beneficios sociales 25.267 18.532
Honorarios profesionales 15.708 4.000
Arrendamientos 1.174 271
Mantenimiento y reparaciones 31:292 16.825
Combustibles y lubricantes 316 1.002
Suministros y materiales 142 2.6015
Seguros 702 705
Impuestos y contribuciones 489 2179
Depreciacion 744 2.231
Otros gastos generales 100.876 114.943
Total 227.787 214.224

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el capital social estd conformado por 800 acciones

ordinarias y nominativas de US$ 1,00 cada una.

Conformado de la siguiente manera:

- Frias Ramos Amado Ernesto 400
- Mendoza Vintimilla Mayra Elizabeth 400
TOTAL 800

acciones;
acciones;
ACCIONES

Mediante resolucion No. NAC-DGERCGCI 1-00393 emitida en octubre 17 del 2011 por el
Servicio de Rentas Internas (SRI), los sujetos pasivos inscritos en el RUC como sociedades,
deben obligatoriamente informar a la autoridad tributaria el domicilio o residencia y la identidad
de sus accionistas, participes o socios. A la fecha de emision de este informe (30 de Abril del
2018). la Compaiia ha dado cumplimiento a lo establecido por el Organismo de Control.



13. SITUACION FISCAL

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta,
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto y exoneraciones

De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Cadigo de la Produccion, la tarifa de
Impuesto a la renta a partir del ejercicio fiscal 2013 es el 22% sobre las utilidades gravables.

En caso de que la Compania reinvierta sus utilidades en los términos y condiciones que establece
la Ley de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales en
la tasa impositiva, sobre el valor reinvertido, siempre y cuando efectué el correspondiente
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Adicionalmente, el mencionado Cadigo establece los siguientes beneficios tributarios:

e [Lxoneracion del pago del Impuesto a la Renta durante cinco afios, para las sociedades que
se constituyan a partir de vigencia de este Cadigo, asi como también las sociedades
nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre y cuando las inversiones
nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito
o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

e Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por cinco afios, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 5%
de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus trabajadores.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades extranjeras que no
estén domiciliadas en parafsos fiscales, estian exentos del pago de impuesto a la renta. Los
dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales o a sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencién en la
fuente adicional.

Base de cilculo de anticipo minimo de impuesto a la renta

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”. cuyo valor es calculado en funcion de las cifras del afio anterior y
en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y
0.4% de los ingresos gravables.

La referida norma establecio que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma que rige este anticipo.
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Conciliacién del resultado contable-tributario

14.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la compaifa realizo la siguiente conciliacion tributaria:

2017 2016

Utilidad contable antes de impuesto a la

renta y participacion de trabajadores 34.134 46.580
(-) 15% Participacion trabajadores (5.120) (6.987)
(+) Gastos no deducibles 1.336 1.815
Base de caleulo del Impuesto a la Renta 30.350 41.408
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 6.677 9.110
(-) Anticipo del ¢jercicio fiscal corriente (3.001) (8.787)
(+) Anticipo pendiente de pago - 8.787
(-) Retenciones del periodo {5.341) (5.213)
IMPUESTO A PAGAR Y SALDO A FAVOR 1.724 (3.896)

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia, incluyen las cuentas por pagar
praveedores y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos financieros es
financiar las operaciones de la Compaiiia.

La Compaiiia cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que
provienen directamente de sus operaciones.

La Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado. de crédito y de liquidez.

La gerencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de mercado.- Us el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de
un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en los precios de mercado.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgos: el riesgo de las tasas de
interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados por el riesgo
de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

a) Riesgo de tasa de interés:

Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiiia mantiene financiamiento con entidades
financieras. Los flujos de caja operativos de la Compaiifa son sustancialmente
independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinién
de la Gerencia, la Compaiiia no mantiene obligaciones bancarias por lo que no estd
expuesta a los riesgos de tasa de interés.

b) Riesgo de tipo de cambio:

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compaiiia realiza sus operaciones principalmente en doélares de los Estados Unidos,
moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de
tipos de cambio en los estados financieros.



Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir
con sus obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una pérdida financiera. La Compaiiia realiza sus cobros a crédito por lo que esta
expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos. Los
limites en el nivel de este riesgo son aprobados por la Gerencia.

Riesgo de liquidez.- La Compaiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo
de caja proyectado a corto y largo plazo.

La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compaiia son las cobranzas realizadas a sus
clientes.

15. EVENTOS SUBSECUENTES.
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y a la fecha de emision de estos estados

financieros no se han producido eventos que, en opinion de la administracion de la. Compaia,
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.



