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Informe de los Auditores Independientes

A los Socios de:
ltubarma C. Lida. Agencia Asesora Productora de Seguros

Opinlén

Hemos audiado los eslados financieros que se adjuntan de tubarma €. Litda

Asesora Productora de Seguros Que comprenden el Estada de
Shuacién Financiera al 31 de dicembre cel 2018 y kos comespondientas Estados
de Resuliados Inlegral, de Cambios en el Palrimonio ¥ de Flujos de Efeciivo por
el afio terminado &n esa fecha, a5/ como las notas a los Eslados Financleros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los Estados Financieros adjuntos presentan razonablemente,
en lodos kos aspecios maleriales, la posicién financiera de Hubarma C. Lida.
Agencia Asesora Productora de Seguros Al 31 de diciembre del 2018, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por 2l afo terminade en esa
fecha, de conformidad con Nomas Inlemacionales de Informackin Financiera-
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Intemnacionales de Contabilidad (LASB),

Fundamentos de la Cpinidn

WNuesira Audilorla fue efectuada de acuerdo con Nommas nternacionales de
Auditoria- NIA. Nuestmas Responsabilidades de acuerdo con dichas nommas se
describen mis adalanie an este informe en la seccibn- Responsabilidades dal
muditor &n relackdn con la audilorla de ks Eslados Financieros™ Somos
Indepandianias de ltubarma C. Lida. Agencla Asssora Productora de Seguros
De acuerdo en el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Inlernaclonales de Etica para Contadores (IESBA por sus
siglas en Inglds) y las disposiciones de independencia de [a Superintendancla de
Compafilas Valores v Seguros del Ecuador, ¥ hemos cumplido las demds
reaponsabllidades de ética de conformidad con diche Cadigo. Consideramas que
la evidencia de auddoria qua hemos obtenido as suficlenla y apropiada para
proporcionar una basa para nuestra opinldn,

Cunstidn clave de auditoria

Las cuestiones clave da auditoria as aquella que, segin nuestro juicio profesional,
ha sido da mayor significatividad en nuasira auditoria de los Estados Financieros
dal pariodo actual. Esta cuestién ha sido tratada sn al contaxto da nuestra
auditoria de los Estados Financleros en su conjunto y en la formacidn de nuestra
opinion sobre éslps, y no expresamos una opinidn por separado sobre esta
cussidn,

Informacion presentada an adiclén a los estados Minancleros.

La Administracidn as responsable por (@ preparacidn de informacion adicional, la
cun! comprande el informe Anual de los Administradores a ka Junta Genaral de
Accionistas, pero no incluye el juego completo de Estados Financieros nuesiro
informe de awditorla. Sa espera que dicha informaciin sea puesia a nuesima
disposicidn con posleriondad a la fecha de este informe.
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Nuesira opinidn scbre los Estados Financiercs de la Compafia, no incluys dicha
informacion y no expresamos ninguna forma da aseguramienio o conclusitn sobra
Ia misma

En conexidn con la auditorla de los Estadas Financieros, nuestra rasponsabilidad
s |eer dicha informacion adiclonal cuando asté disponible y, al hacerlo, considerar
8l esta infomacidn contiene inconsistancias matérales en relacién con los
Estados Financieros o con nuesira conocimiento oblenido durante a audioria, o
si da otra [orma pareceria eslar materialments incorecta.

LUna vez que leamos ol informe Anual de los Adminisiradones 8 la Junta Genernl
de Socios, sl concluimos que axista un emor material en esta informacidn, tenemos
ia obligacién de reporar dicho asunto a kos socios de la Compafila

Responsabilidad de la Administracién de estados financleros

Ln Administracidn es responsable de la preparacion y presantacidn razonable de
los Estados Financieros de conformidad con Monmas Intemacionales da
Informacidn Financiera- NIIF amitidas por el consejo de Normas Intarnacionales
de Conlabilidad (LAS8), v del conlrol intemo determinadeo por la Administracion
COMo necasano para parmitls [a preparacién de los Estados Financieros fbres da
erroras malariales, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los Estados Financieros, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar coma négocio &n mamcha,
revelando, sagin comresponda, ios asuntos relacionadas 0on negocio en marcha
y &l uso de la base contabla de negocio en marcha, a menos que la Administracidn
tenga la intencidn de Biquidar la compalila o cesar sus operaciones, o blen, no
tenpga otra allernativa realistn gue hacerio,

La Administracion es responsable de la supervision dal proceso de repore
financiero de [a compafia,

Hﬂ:puml hilidad del auditor en relacidn con la auditoria da los estados
ncieros

Los objetivos de nuestra auditora son obtener saguridad raronabla da si los
Esilados Financieros en su conjunio estén Bores de errofes malenalas, dabldo a
fraude o emor, ¥ emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alo grado de seguridad, pero no garaniiza que una
auditoria realizeda a conformidad con Normes Inlemacionalkes da Avditorfa- NIA,
Detectard slampre un eror material cuando aste axisla. Erores pueden surgir
deblde a fraude o emor ¥ son considerados materiales sl Individualmente o en su
conjunto, pueden razonablomente preverse gue influyen e&n las dacislonns
econdmicas que los usuarios toman basandosa en los Estados Financleros.

Coma parte de una auditorla efeciuada de conformidad con las MNomas
Intemacionales de Audiloria, aplicamos nuasiro juicio profesional y mantanemas
una actitud de escapliciemo profesional durante ioda la auditoria. Tamblén:

« ldenificamos evaluamos los riespos de ermor maleral én ks Eslades
Financieros, debide a froude o emor, disefiamos y ejeculamos procedimientos
de sudilorla para responder @ dichos riesgos y oblenamos avidencla de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
aplnidn. El riesgo de no detectar un error material debldo a fraude es méds
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elevado qua en & caso de una incormecidn material debido a eror, ya que el
fraude puede implicar colusidn, falsificacidn, omisiones deliberadas,
manifestaciones inlencionalmente emdneas o vulneracidn del control [ntamo,

+  Obtenemos conocimlento dal control infermo relevants para fa auditaria con el
in de disefiar procedimiénios de aoditorfla qua sean aproplades en las
circunsiancias, pero no con &l propdsito da exprésar una opinidn sobra la
efectividad del control interno de La Comparila.

s [Ewvaluemos s! las politicas contabhles ampliadas son apmopiadas y si las
estimacicnas contables y la comespondiente informacidn revalada por ta
Admintstracién es mronabile.

» Concluimos sobes lo adecuado de la utilizacién, por pare de la Administracion,
de la base conlable de negocio en marcha y, basados en la evidencia y
audtoria obtenida, evaluamos &l existe o no una incertidumbre material
relacionada con oventos o condiclones que puedan generar dudas
significalivas sobsa la capacidad de la compaflia para continuar como negocio
an marcha, Siconcluimos qua existe una incertidumbre malerial, sa raquiers
qua llamemaos la atencidn en nuesiro informe de avdioria a las respecivas
revelsciones en los Eslados Financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién modificada. Nueslras conclusiones se basan
en la evidencia da audidoria oblenida hasts la fecha de nuesiro informe de
auditorla, sin embarge, eventos o condiciones fulufos pueden OCASINAr qua
la Compafila deje de ser una empresa en funclonamienio.

« Evaluamos la pressantacién general, la estructura y el contenido de los Estados
Financleros, Incluyendo las revelaciones, v sl los Estados Financieros
raprasantan [as {ransacciones y avantos subyacenies de un modo que logren
una prasenlacion razonabla.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafla respacio
a, enbre olros asuntos, ol aicance &l momento de la realizacibn de la suditora
planificada y los hallazgos significativos, asi como cuaiquier deficiencia
significativa de confrol intemo que identificamos en &l transcurso de sudioria.

Proporcionamos a los responsables de la Administrackdn una declaracion de qua
hemos cumplido con los requerimientos de ébica en relacién con la independencla
& Informamaos acerca do todas las relaciones y otros asunios de o8 que sa pueden
esperar razonablemente que puedan afectar a nussira independencla, v en su
caso, las correspondlentes salvaguardas.

Entre los esuntos comunicados a los responsables de la Administracién da la
Compafiia, determinamos aquelios que fueron mas significativos en @ auditoria
ks Estados Financiaros del afo actual que son, en consacuancia, las cueshiones
clave de audicria. Describimos esios asunios en nuestro informe de auditoria
salvo gque las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
pibbcaments oslos asunios o, an clrcunstancias extremadamente poco
frecuentes, determinemos que un asunio no se debera comunicar en nuasino
informe porgue razonablemente esperamos que las consacusncias adversas
superarian los baneficios de interés piblico de 13 comunicackin,
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frecuenies, delerminemos que un @sunio no se deberia comunicar en nuesto

informe porque razonableménie esperamos que las consecuencias adversas
superarian los beneficios de intards piblico de la comunicacion,

Informe sobre otros requis Hos legales y roglamantaras:

De conformidad con &l adiculo 102 da la Ley Organica de Régimen Tributario
Intarno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimianio da las obligacionas
tnbutana de la compadia en su calidad de sujsto pasivo.

Nuestra opinion al raspecio s& emitird en un informe por separado.
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Ing. Mario Martinez C., Soclo CONMARTINEZ C. LTDA
Representante Legal RNAE No. 110
RHNC- Ho. 13.333

Guayaqull, Ecuador
Abril 28, 2013
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ITUBARMA C. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE 3EGUROS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

1. INFORMACICN GENERAL

Naturaleza del Negoclo. - ITUBARMA C. LTDA. {en adelante la "Compafiia’),
fua constiluida en la Replblica del Ecuador, cludad de Guayaquil y por Resolucitn
de la Junia General de Soclos, podrd establecer sucursales dentro del lerriteria
ecualorans. El plazo de la durackdn de la compalila es de 50 afios 8 partir de la
inscripeidn en el Regisiro Marcantil.

Su_chijetive principal; Actividades de agentes y comedores de seguros
{intermediarios de seguros).

La informacidn contenida en estas Eslados Financieros es responsabibdad de la
admintstracidn de la Compaiifa.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Ceclaracion do cumplimients = Los Estados Financieros han sido preparados
da conformidad con las Nonmas Imtemacionales de Informacidn Financlera- NIIF,
emitidas por el Consejo de Nomnas Inlemacionales de Contabiidad (I1ASB).

Moneda Funcional — La moneda funcicnal de la Compafila as el Délar da los
Estados Unkdos de Amédca (U5, délar), el cual s [a moneda de circulacian an el
Ecuador.

Bazes do Proparacion - Los Extados Financieros han sido preparados sobre las
bazes dal coslo hisldricos, tal como se explica en las pollticas contables incluidas
mds abajo. El costo histdrico estd basado generalmente en &l valor razonable de
la contraprestacidn entregada a camblo de bienes vy sanvicios.

El valor razonable o5 el precio que se recibird por vender un aclive o al valor
pagado para transferir un pasivo entra participantes de un mercado en la fecha de
valoraclén, independientemeants de sl esta precio es directamente observable o
astimado utilizando otra téenica de valoracian,

Al estimar el valor rezonable de un aclivo o pasivo, [8 Compafia bene en cuenta
laz caracler/sticas del aclivo o pasivo que los particlpantes del mercado lomarfan
an cuanta al fllar &l precie del activo o pasiva a la fecha da mediclén. El valor
razonable a efeclos da mediclon y o de revelackin en los aslados finanderos, se
delermina sobre una base de este tips, a excepcidn de las operaciones de
arrendamiento que estdn dentro del alcance de la NIC 17, ¥ las mediciones que
liana algunas simllitudas con e valer razonable, perg no son su valor mzonable,
teles como el valkor en uso de la NIC 36,

Adicionalmants, a afecios do informacidn fMnanclera, las mediciones estructuradas
2 valor razonable se clasifican en o nivel 1, 2 o 3 con basa an al grado da
importancia de los insumas para medicidn del valor razonable en su lolalidad, los
cualas = dascriben a continuacitn:
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Mivel 1; son precios cotizados (sin ajustar) en mercados aclivos para aclivos o
pasivos idénticos que la entidad pueda accader a la fecha de medicidn,

Mivel 2: Insumos distinlos a los precios cotirados incluidos an &l Nivel 1 qua sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Nivel 3: Insumos son datos no obsenvables para el aclivo o pasivo,

Loz importas da las notas a ks Eslados Financieros estdn expresados en miles
de U. 5 ddlares excepto cuando sa aspecifique ko contrarle,

A contintacldn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
préeparacion de estos estados financieros:

Efectivo ¥ bancos - Incluye aquellos activos financiercs lquides v depdsitos
bancarlos.,

Impuasto Corrlents — Se basa en la ulilidad gravable (ributaria) registrada
durante &l afie. La utiidad gravable difiere de fa utiidad conlable, debido a las
partidas de ingresos o gastos Imponibles o deduciblas ¥ parlidas qua nunca son
grevables o deduciblas, El pasivo de la Compafila por conceplo del impuesic
corriente se calcula ulilizando |as tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Provizsiones - Sa reconocen cuando la Compafia bene una obligacidn prasenia
(a s2a legal o impllcita) como resuliado de un suceso pasado, es probable que la
Compafila tenga que desprenderse de recursas que Incorporen beneficios
econdmicos para cancelar [a oblgacidn y pusde hacersa una estimacitn fiable del
Importe da la obligackin.

El importe reconocido como provisiin debe ser B mejor estimacion del
desemboiso necesario para cancelar [a obligaciin prosents, al final de cada
parfodo, tenlando en cuenta s rlesgos ¥ las incerdumbres comaspondientes.
Cuando s8 mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancalar
[a abligacidn presante, su importe en libros representa e valor actual de dicha flujo
de electivo (cuando el elective dal valor del dinero an al tlempo es maleral).

Cuanda so espera la recuperacidn de algunos o lodos los beneficios econdmicos
requendos para cancelar una provisibn, 5o reconocn una cuenla por cobrar como
un aciivo si as vidualmonts sagueo que Sé recibird o desambaolso y ol monto de la
cusnta por cobrar como un activo &i es virtualmenta seguro que se racibird al
dasambolso el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con flabilidad.

Roconocimlanto da Ingresos - Se calculan al valor raronable de [&
contraprestackdn cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta &l iImporte estimado de
cualquier descuento, bonificacin o rebaja comercial que la Compafila puede
clorgar.

Prestacidn de servicios — Se reconocen por referencia ¢ eslado de terminacidn
del contrato, el estado de terminecién del contrato se determina en funcidn de la
prestacion de servicla.
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Gastos — Los gasios se registran al cosio hisidrico. Los gasios e reconocen a
mmmhm, independientementa da la facha en que s& hayan
realzado el pago, y sa regisiran en el perfodo an el gue sa conocen.

Compensacidén de saldos y transacciones - Como norma general en los
Eslados Financiernss no se compensan log aclivos y pasives, lampoco los ingrasos
y gasios, salvo aquelios casos en los que la compensacion sea requerida ©
permitida por alguna nomma ¥ esta presentaciin saa el reflejo de la esencia de la

Los ingresos y gasios con onigen en transacciones que, conlraclualmente o por
una nomma kegal, conternplan la mﬂmrhm tiene
la intencibn de liguidar por su Importe nefo o de realizar el aciiva ¥ proceder al
pago el pasivo de forma simyultanes, se presentan netos an resultados.

Instrumentos financleres. - Los aclivos y pasivos financieros se reconocen
tuando la Compafila pasa a formar parle de las disposiciones contractuales dal
Instrumentao.

Los Activos y Fasivos Financleres se miden inlciaimente al valor razonable.

Lot coslos de transaccin qua son directamenle atribuible a la adquisicién o
emisién de activos y pasivos financieros (distinlos a los activos y pasivos
finencieros designados el valor razonabla con cambio en los resultados) se
agregan ¢ deducen del valor razonable de los aclives o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al momenlo del reconocimiento inicial. Los coalos do
transaccion direclamanta alribulbles 8 la adguisicidn de aclivos y pasivos
financieros designados al valor razonable con camblo an los resultados se
reconocen de inmediato en &l resultado dal perodo,

Activea financlaros, — Los activos financieros se clasifican dentro da las
siguienies categorias; aclivos financieros “al valor razonable con cambios en [os
rosultados®, “inversiones mantenldas hasla o vencimbenls®, "aclivos financieros
disponibles para la venla”, y "préstamos y partidas por cobrar”,

La clasificackdn depende de la naturaleza y propdsito da los activos financieros y
sa delermina al momento del reconocimiania inicial. Todas Las compeas o venlas
regulares de activos financiercs son reconocidas v dadas de baja a la fecha de la
transaccidn. Las compras o ventas regulares son lodas squellas compms o venlas
da activos (inancieros que requieren |a enirega de aclivos dentro del marco da
liampa eslablecido por una regulacion o acuerdo an al mercado.

Método do [a tasa de interés efectivo. — El mélodo de la tasa de interés efectiva
as un método de caloulo del costo amortizado de un instrumenia financierno y de
mputacion del ingreso financlera a o largo del periodo relevante. La lasa de
interds efeciva as [ lasa de descuento gue igusla exaciamenle los flujos de
alectivo par cobrar o por pagar estimados (incliryando comisién, puntos bdsicos
de inlerés pagados o recibidos, cosios de transaccidn y otras primas ¢ descuentos
que estén incluldos an o cdlculo de [a tasa de interds efectiva) & lo largo de la vida
eapamada del instrumenio financiero o cuando sea adecuado, &3 un penodo mas
cora, con ol imporie nele en fbres en & reconocimiento indcial
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Los ingresos son reconocidos sobee la base de la tasa da intends electiva para los
instrumenios da deuda distinlas a los activos financiercs clasificados al valor
raronable con cambia en los resultados.

Cuantas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. = Son activos
fmancieros no derivados con pagos filos o determinados que no son cotizados en
un Mmercado acivo. Los présiamos y partidas por cobrar son medidos al costo
amorizado usando el mélodo de [a tese de inlerés efeciva, menos cualquier
detenoro de valor,

Deterioro del valor de actives fAnancierss. - Los aciivos financieros dislintos a
aguelios designados al valyr razonable con cambios en los resultados son
probados por deterioro de valor al final de cada periodo sobre al cual sa informa.

Un activo financiero estard datariorado cuando exista evidencla objetiva del
defeno como consacuancia de uno o mas eventos que hayan ocurrido despuds
del reconocimients inicial del active y los Nujos de eleciivo futuro estimados del
activo financiero s& han vislo alectados.

Para todos los olres activos financiaros, la evidencia objetiva de deterioro de valer
podria Incluir;

Dificultades financleras significativas del emisor o del obligade; o
Infracciones da las clausulas contractuales, tales como Incumplimiento o
moras en &l pago de los intereses o el principal; o

» Es probabla gque e prestalario entre en quiebra o en olra forma de
redrganizacidn inanclera; o

* La desaparcion de un mercado activo para ese activo financlero debido a
dificuliades financiaras.

Para los activos financieros registrados al coslo amortizado, el importe de la
perdida por detarioro de valor es |a diferencia enfre el impore en libros y el valor
presente da los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de
interds afective orlginal del activo financiero.

Elimporte en libros del activo financiers sa reduca por a pardida por daterioro de

valor directamente para todos los activos fnancleros exceplo para las cuentas
comérciales por cobvar, donda & importe en libros sa reduce a través de una
cuenta de pravisidn

Cuando se considera qua una cuenia comercial por cobrar es incobrable, se
alimina conlra [@ cuenta de provisidn.

La recuperacidin posterior da los monios previaments eiminados se convieria en
créditos conltra la cuenta provisidn,

Los camblos en el imporie en bros da 3 cusnta da provisionss 58 reconocan on
el esindo del resultado dal parioda.
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Baja en cuenta do los activos financieros. - La Compafila dard de baja en
cuenta un activo financiero unicamente cuando axpiren los derechos contractuales
sobra los Mujos de efectivo del aclive financier, o cuando iransfiere de manera
sustancial los nesgos y venlajas inherantas 2 la propiedad del actvo financiero a
oira enlidad. 5i la Compafia no lranshiers ni refiena substanciaimente todos los
mrﬂmﬁnm:hnuﬁndadymmamimlm

activo lranslerido, la compafiia reconocend su parficipacion en el activo y la
obligacibn esociada per los montos que tendria qua pagar. Si la Compatia retiene
suslanciaimenta 1odos los riesgos y venlajas inherantes a la propiedad de un
scivo financlarc. La Compaifila continuard reconociendo el activo Rinanciero y

lambidn reconocers un préstamo garanlizado de forma colateral por kos Ingresos
racibidos,

Paslvos Financieros. - Los instrumenios de dewda son clasificades come
pasivos financieros de conformidad con 12 sustancia del scuerdo contractual. Los
pasivos financieros son clasificados como al valor razonable con camblos en los
resullados u otros pasivos financieros.

Los pasives financleros se clasifican como pasivo cofriente & mencs que la
compafila lenga dereche Incondiclonzal de diferir el pago de la obligacitn por le
mencs 12 meses despuds de la lecha del Estado de Situacion Financier.

Otros Paslvos Financieros. - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comarclales ¥ otras) se miden posterdormente
al costo amorizado usando el mélodo de |a lasa interés efectiva.

El método de la lasa Inlerés afectiva as un mélodo de cékculo del coslo amodizado
de un pasiva financlero y de imputacidn del gasto financiera a lo large del perioda
relevants. La tasa de inlerés efectiva an la lasa de descuenlo que iguala
exaclamenle los flujos da afectivo por cobrar o por pagar (ncluyendo todos los
honorarios y [os puntos pagado recibidos que forman parte de [a lasa interds
electiva y los costos transaccion y otras primas o descuentos) aslimados a lo largo
de la vida espérada del pasivo financiera (o cuando saa adacuada) de un perlodo
més corto con @l mporte neto en libros en el momanio del reconocimianio inlcial.

Baja de un pasivo financlero. - La compafla dard de baja un pasivo financiero
sl y sdlo si explran, cancalan o cumplen las obligaciones de la compaila. La
diferencla entre el importe en libros del pasivo financieros dado da baja v la
contraprestacidn pagada y por pagar s& reconocs en el resultado del perodo.

Aplicacidn de Normas Internacionales do Informacidn Financlera nuevas y
révisadas que son mandatoriaments efectivas en el afio actual.
Durante &l afio an curso, la Compadia ha aplicado las siguientes modificaciones a
las NIIF amitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad
{IASB), ¥y que son mandatoriamente alactivas a panir dal 1 de anaro dal 2017 o
posteroments.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacidn

La compafia ha aplicado eslas modificaciones por primera vez en ef afio en curso.
Las modificaciones requisren que una entidad revela informacidn que permita a
ios usuarios de los eslados fnancieros evaluar los cambios en ias obligaciones
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derivadas de las actividades de financiacidn, incluyendo tanta los camblos que son
on electivo como aquellos que no son en elactivo.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aln no efectivas. - La siguientas
Nomma Intemacional de Informacidn Financiera (NIIF) nuevos y revisadas que han

detalle es como sigue:
Efectiva a partir de

NIF Titulo periodos que
Inicien en o
cespuds do

NiF ¢ Instrumentos financieos Enero 1, 2018

NIIF 15 Ingresos precedenies de conlratos con Enero 1, 2018

chentes

NIIF 18 Amendamiantos Enero 1, 2018

Se parmite la aplicacién anticipada da estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 8: Instrumentos Financieros

La NIF 9 amilida en noviembre del 2009, introduje nuevos requisitos para la
clasificacién y medcldn de activos financieros. Esta norma se modificd
poslerioments en octubee del 2010 para inclulr los requisites para la clasificacidn
y medicién de pasivos inancleres, asi como su baja en estados financieros y en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisilos para la contabllidad de cobertura
geneml. En Julia del 2014, se emitid otra versidn revisada de la NIIF 8,
princlpalmente para incluir lo sigulanta:

= Requerimientos de deterioro para aclivos financiercs y,

= Modificaciones limiladas a los requisitos de clasificeckdn y mediclén al
Introducir una categoria de medicldn a “valor razonable con camblos en otro
resulfado integral”, para cdertos Instrumentos deudores simplas.

Roqulsitos claves de la NIIF 5:

Todos los actives financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39-
Instrumentos Financieros s& reconocerin posieriormante a su costo amontizado o
valor razonable, Especificamente los instrumenios de deudas que se mantienen
denira de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de
electivo conlractuales, y que tengan fujos de efectivo contractuales qué son
unicamenis pagos da capital e intereses sobre el capital pendients por lo general
sa midan al coslo amorizado al final de los pariodos contablas postedores. Los
instrumenios de deuda mantenidos en un modelo da negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto 8! recaudar los flufos da efectivo contractuales como por la venla de
activos financieros, y qua tangan téminos contraciuales del activo financiero que
dan lugar en lecha especificas a fujos de efectivo que solo conslituyen pagos de
capital 8 intereses sobre el imporia dal principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en oiro resultado inlegral. Todas las olras inversiones de
deuda y de palrimonio s& miden a sus valores razonables al inal de kos perfodos
contables postencres. Ademds, bajo la NIIF 9 las enlidades pueden hacer una
eleccion imevocabls para presentar los cambios posieriores en el valor razonabla
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de una inversidn de patrimonio (no manlenida para negociar ni que inchuya una
consideradon conlingente reconocida por el comprador en una combinacidn de
negocios del acuerdo con NIIF 3) en olro resuitado integral, y solo con &l ingreso
por dividendos genaralmants reconocido en el resultado del periodo,

En a medicidn de los pasivos financierss designados a valor mzonable con
cambios en resuitados la NIIF 9 requiere que o imporie generado por cambio en
ol valor razonable del pasivo Financiero que ses atnbuible a cambios en ol riesgo
de crédito del referido pasivo se presenta en ofio resultada integral, 2 menos que,
ol raconocimiento de los efectos da los cambios en el riesgo de crédils dol pasive
en olro resultads Inlegral genere una asimetlria conlable on o resullado del
periodo. Los camblos en el valcr mazonable atribuibla al desgo de crédilo de un
pasive financlerc no son posteriomente reclasificados al resultado del periodo.
Segin la NIC 33, la toialidad del imporie del cambio en &l valor razonable del
pasivo financlerc designade a valor razonsble con cambios en resultados sa
presenta en & resullado del periodo.

Respecio al detericro de aclives financierss, la NIIF 8 establece un modelo de
deterion por perdida crediticla esperada, contrario al modelo de deterior por
perdidas Incurrida, de conformidad con [a NIC 29. El modelo de deterioro por
pardda crediticla espersda requiere que una entidad contabibce las perdidas
crediticlas esperadas y camblos en esss pérdidas crediticlas esperadas an cada
facha de reporte para reflejar los camblos en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurma un evento
antes de qua sa reconazcan las perdidas crediticias.

La NIIF § mantieng los tres lipos de mecanismo da conlabilidad de cobertura, que
on la actualidad se eslablecen en la NIG 39. De conformidad con ta NIIF 9, los
tipos de transacclones edegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas
flaxiblas, especlficamente, al ampliar los tipos da instrumentos que se clasifican
coma Inslrumentos de cobertura y los tipos de componentes de resgo de partidas
ne financiera elegibles para la conlabllidad de cobertura. Ademas, se ha revisado
y resmplazado la prueba de efectividad por el principio de “ralacidn scondmica®
Ya no sa requiene de una evaluacion refrospectiva para medir [a efectividad de la
coberura. También sa afladieron requerimientos de revelacién mejorados sobre
las aclividades da gastidn de riesge de una entidad.

La Administracidn de la Compafia se encuentra avaluando los impactos sobre los
importes reconocidos en los estados financleros adjuntos y sus revelaciones. Sin
embargo, no &3 posible proporclonar una estimaciin razonable de esle efeclo
hasta que un examen delallado haya sido complelado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

Le prepamcidn de los presenles estados financiercs en conformidad con NIF
requiare que la Administracién realice dlerias estimacionas y eslablezca
inheventes & B acthvidad escondmica de kb compafia, con e propdsito de
determinar [ valuacidn y representaciin de algunas partidas que forman parts do
ios astados inancieros. En opinidn de la Administracién estimaciones estuvieron
basados en la mejor utiizacion de la informacidn disponible al momento, los
podrian Begar a diferir de sus afacios finales.
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A confinuacidn, sa presenia las astimaciones y juicios conlablas criticos que la
Administraclén de la compafia ha uliizadcs en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

Daterioro del Active. = A la fecha de ciere da cada periodo, o en aguela fecha
que se considern necesancs, se analiza & valor de ks activos par detarminar sl
axisien algin indicio da que dichos activos hubleran sufrido una perdida por
deterioro. En caso de exista algdn [ndicio sa realizard una estimacidn del importa
recuperable da dicho activo. 8l se Irala de adlivos identificables que no genera
Nujo de efecivo de forma Independiente, se estima la recuparabilidad de la unidad
generadora de efectivo a la pérlenece al activa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodo anleriores son
ravertidas cuando se produce un cambic en lax estimaciones sobre su importe
recuperable Incramantado el valor del active con abono a resultados con limita del
valor en ibros que el activo hubiara tenldo da no haberse reconocido la perdida
por datarior.

Al 31 de diciembee del 2018 la compafila no ha registrado pérdidas por detarion
da sus aclivos.

Provislones para obligaciones por benaficios definidos. - El valor presenta da
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos, depende de vanos
laciores gue son determinados en funcién de cilculo actuarial basados en vanos
fupuestos. Estos supunsios utiizados para delarminar o valor presente de estas
oblgaciones incluyen una tasa descuanio; cualquler camblo en los supuesios
Impacta en valor en libros da las provisiones de eslos beneliclos,

La tasa descuanto es la tasa de interds qua dabe ser utikzada para determinar of
valor presente de los fujos futuros de caja estimados que sa aspara van sar
requearidos para cumplic con las obligaciones de eslos banaficlos,

4. INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Gestibn de Riesgos financleros. - En el cursc normal da sus negocios, [a
compalila esld expuesta a distintos riesgos de naturaleza financlera que pueden
alectar da manera més 0 menos significaliva al valor econdmico de sus fujos y
pctivos y, an consecuencia, sus rasullados,

A conlinuacion, se presanta una definicidn del riesgo qua anfranla [a compafia,
una caracteriracidn y cuaniificacién da estos, y una descripcidn de las medidas
de mitigpacidn actualmente en uso por parta da la compafia, si es el caso.

Riesgo da Crédits. - el rlesgo de crédito sa rafiere al resgo de que una de las
paries incumpla con sus obigacichas conlracluales resulando en una pertda
financiera para la compaftla. La compafia ha adoptado una politica de dnicamanta
Involucrase con chientes reconocidos de acuerdo a sus politicas Internas y oblenar
sulicienles colateralss, cuando sea aproplados coma forma de mitigar el riesgo de
una pardida financiera ocasionada por los incumpdimienios,
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Las cuantas por cobrar comerciales estdn compuaslas par un numara importanies
de cllenles dislribuidos enlre diversa Industria, comerciales y dreas geograficas.
La evaluacidn de crédito continua s realiza sobre la condicion financiera de las
cuentas par cobrar,

La compafiia no mantiene exposicion de riesgo de crédiles significativos.

Riesgo do llquides. - La administracidn tene la responsabilidad final por la
gastion da bquldes, a la vez que ha establecidos un marco da trabajo aproplado
para la gestidn de [quides de manera que [a gerenda pueda manejer los
requaerimientos inanclamlento a corte, mediano y largo plazo, as! como la gestién
de la quides |a compaiia. La empresa manaja riasgo de Bquides mantaniendo,
lacilidades financleras adecuadas, monitoreands continuamente ks Mujes
efectivos proyectados y raales v conciliando bos perfiles de vencimienlos de kos
agctivos v pashos inanclaros,

Riesgo de capital. - La administracidn gestlona su capilal para asegurar que la
compaiila eslard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
gua maximiza el rendimiento a sus socios a ravés da la optimizacién de los sakdos
de deudas y patrimonio.

Valor razanable de los instrumontos Mnanciercs. - La Adminlstracién da

compafila considera que en los libros de bos activos y pasivos financlenos
reconocidos al coslo amortizado en estados financieros se aproxima a su valor
rarcnablo.

CONCILIACION TRIBUTARIA
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# De conformidad con disposiciones legsles, Ia tarifa para ol impuesio a la renla,
se caiculs en un 25%, sobre las utiidades sujetas & distibucion y del 12%
sobre la sobre las ulilidades sujslas a capitalzacion,

* A partir del ejercicio fiscal 2011 antrd en vigor la norma que axigs ol pago de
un “anticlpo minimo de impuesto a la renta *, cuyo valor 88 calculado an funcidn
de |as cifras reporiadas al afo anleror sobre el 0.2% dal patrimanic total, 0.2%
de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% del
activo lolal. Dichos rubsos deben incrementarse o disminuirse por concapio
establecidos en disposiciones tnibutarias,

Pagos Efectuados. - Corresponde al anlicipa da impuesto @ la renta, retenciones

en la fuente, impuesto a la renta.

Aspecto Tributarios:

El 28 da diclembra del 2017, se emitid la Ley Organica pam meactivaciones da la
economia, fortalecianda la dolarizacién y modemizacion de la gestidn financhera,
a conlinuacidn, se delalla los aspacios mas importantes de la mencionada Ley.

+ Serdn considerado deducibles para el cilculo del iImpuesio a la renta los pagos
por desshucios y jubllacién patronal, que no provenga de povisiones
declaradas an ejercicios anteriores (deducibles o no).

« Se Incrementan la tarifa de impuesio a la renta para socledades al 25% v
cuando la socledad lenga accionistas, socios, paricipes, constiluyentes,
beneficlaros o simllares o establecidos an paralsos fiscales o reglmenas da
manor impasicikdn, o cuando la socledad incumpla & debe informar sobre sus
acclonlstas, socios, participes, constiluyenies, beneficiaros o similares, & tarifa
serd comespondiente a sociadades mas 3 punios porcentuales. Sa debe
demaosirar gue el beneficiario efactive no es titular nominal o formal bajo
négimen juridico especifico.

» Para el cilculo del Impuesio a la renta, del rubro da gastos deducibles se
pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercem.
decimocuarta remuneracién, aportes patronales, y |os valores gasto
incrementales por genernckdn da nuevo empleo y la adquisicion da nuevos
activos productivos qua parmitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel da producciones.

« El Serviclo da Renlas Inlemas podra devolesr tolal o parcialmenta el anticipo
pagado y al impuesto causado, siempra que sa verifique que s ha mantenido
o incrementos e empleo neto.

Viblar 556 y Garcin Avilda 510 Plo Edificla Briz Vera
Taléfoncs. 26101558 - 254171557

Emall: panamericanyasociadosGgmall.com
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ITUBARMA C, LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Nota 1) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El delalie del efectivo y equivalenies al efectivo al 31 de diclembre del 2018 es

COmo sigue:
017 2018
Rarcos 14, 135251 T A
uss 135251 &1 48
1.2Bancos 2017 2018
Bancaos 1.352 59 50148
uss 1352 BU1.48

(Nata 2) ACTIVOS FINANCIERCS

El detalle da Activos Financleros al 31 de diclembra del 2018 es como sigue:

2 21
Cuentas Por Cobirar Clientes Ralacionados Fk L559,14 1.945,30
(1141 255314 Lﬂ!ﬂﬂ'_
21, Cuentas por Cobrar Cllantes Mo Reaclonados 7 2018
Funcianarios y Empleados 278250 184530
Agertes y Comisionistas 176,54 -
Uss 295914 1.545.30

{Nota 3) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalls da Actives por Impuestos Comientes al 31 de diciemivwe del 2018 es

cOMO Sigue:
=17
Credita Tribautario (WA) 534,70
Credito Tributaria (LR 158,03
uss 11273

23
48 8T
12208
173985

Viler 558 y Garcla Avilés Sio Piso Edificio Briz Vera
Takitonos, 2510155 - 2613657

Emaill: pansmedcsnyisoclidesBgmailcom
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(Nota 4) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

El detalke de Cuenlas y Documentos por Pagar al 31 de diclembea del 2018 es

COMo sigue:
o1
Provesdores Locales a1 1.785.83 184609
uss__ 175 13608
a1, Locales o7 il ]
Deucias con Emplaarios 17858 184508
uss 1.785.83 184809

(Nota §) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

El delalie de Ciras Cbligaciones Corrientes al 31 de diciembra del 2018 es como
sigua;

217 218
Con la Adiministracion Tribautarka 5.1 613,35 1790
Impuesto a la Ranta Por Pagar del Elercicio . 1204
Obligaclones con el IESS 5.2 168,80 165,20
Obligaclones con los Empleadas 53 250942 188365
Participacion Trabajadores por pagar 15% 140,14 8466
s J4521 LE71.82
§.1. Con la Administracion Tributaria 2017 018
ha Facturado scbre Comisiones Asequratkras 47902 25851
a Retenida por Pagar 130 155,39
uss £13,95 4190
5.2 Obligaciones con el IESS o7 018
less por Pagar 163,80 18520
uss 186,80 165,20
5.3 Obligacionas con los Empleados b 18
Provisiones 250040 1850355
Uss 150540 158155

Con Ia nuava relorma tnbutana que se publich en el Registro Oficial No. 150
publicado o 28 de diciembre del 2017 =a aplicara la tarifa del 25% sobre la base
imponible para el Impuesto a la Renta 2018,

Viéloz 5§58 y Garcla Avllés Sto Piso Edificlo Briz Vera
TeMfonos, 2510155 - 2513557
Email; pansmercanyssoclagosfigmail.com

Gusyaguil - Ecuador
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(Naola 6) OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El delalla de Otras Cuentas por Pagar al 31 de diciembre del 2018 es como sigue:

i 18
Reservas para Diversos Gaslos Irprevislos LH S 458
Uss L 1458

{Nota 7) CAPITAL SOCIAL

E! capilal suscrilo y pagado es de Cualrocientos 00/ 100 Ddlares do los Estados

Unidos de América, dividido en 400 aporiaciones ordinarlas y nominatives de
USS 1.00 cada una como sigue:

Sacios No.De ValorPor | % por Yalor
Aportacicnes |Aportation|Aportacion | | Total 2018
Perez Mavamrn Cnz Mara de ks Mercades 200 100 50.00% 200,00
Bamga Medina Vicente Alredo 100 1 2500% 100,00
Bamiga Pastor Vicerte Abeto 100 100 25.00% 100,00
400 100% 400,00

Nota B} INGRESOS OPERACIONALES

xiT il
Prestacion de Servclos ATA58,75 41.82,25
US§ 4748 1.829,25

{Hota 9) GASTOS ADMINISTRATIVOS

iy Fual
Sueldos, Salarios y Demes Remunarciones {4.050,00) (6.750,00)
Banelicios Soclales ¢ Indermizaciones [440,14) 384 85
impuestos, Contribuciones y Otros (23957) (H12.02)
Otros Gastos {3.061,58) {1053 48)
uss (78,04} 110.405,35)

Vitlez 556 y Garcla Aviléa Bto Plso Edificlo Briz Vera
Telifonos, 25101585 - 254123557

Emall: panamericanyssociados@gmail.com
Guayaquil - Ecuador
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{Mota 10) GASTOS DE VENTAS

Foald il

Sueldos, Salarios y Demes Remuneracionas [17.432.89) {17047
Aportes @ s Seguridad Social [4.020,52) (1448,92)
Beneficios Socialas ¢ Indemmizaciones {1.848.57) 129870
Mantanimiento y Reparsckones {1.440,00) {240,00)
Cominlones por Ventas de Segures {11.268.68) (1308818
Otres Gastos {1600 031 (600001

us§ {3811 BE) (30.943 04}

Beserve Legal

Da acuerdd a la legislacion vigpen's la compafiia debe transferr el 5% da las
utiidades liquidas a la reserva legal, hasta que dicha reserva sea equivalenie al
20% del capital suscrilo. - La reserva legal puede uliizarsa para compensar
pérdidas o para aumentar el capital, pero solamente puede distribuirse entre los
accionistas en caso de liguidacién de ta compaifila,

2017 2018
Resarva Lagal 42158 4.2 55
uss 422156 4.2 56

Resultados del Elgreicio

Al 31 de diclembre dal 2018, ta compafila tubarma €. Ltda. Agencia Asozora
Productora de Seguros Obtuve una Utilidad Neta USS 350,64

En cumplimlento de las disposiciones conlenkias en la ley de compadias, hemos
oblenido de los administradoras informackn sobre las operaciones y registros de
compafla Mubarma C. Ltda. Agencia Asasora Productora de Seguros Asl
mismo hemos revisado sus Estades Financieros al 21 de diclembre del 2018
conforme a o cual informamas ko siguiente:

1, No hemos enconirado activos y pasivos monetarios que pierdan su valor y
que no estén pacladas a una lasd equivalente.

Loy Raformatoria parp la Equidad Tributaria dei Ecuador.

El 29 da diciembee del 2007, mediante Registro Oficial Mo 242 se publicd la Ley
Raformalodia para la Equidad Tributaria del Ecuador, ba cual fus aprobada por la
Asamblea Constitinyenta. La indicada Ley lrae enlre olros cambios importantes
maodificacionas al Cadiga Tributano, Ley de Régimen Tributaric Inteme en materia
da Impuesto a la Renta, impuesio al Valor Agregado, y Consumos Especiales y
creacidn de nuevos impuesios, entre efios ol del 5% a la Salida de Divisas (ISD).
Esia lay entrd &n vigencia a partir ded 1 de junio del 2011.

Villez 558 y Garcia Avilés Sio Piso Edificio Briz Vera
Tebfonos. 25101568 — 2E13857

Emall: paramercanyasocladosfigmailcom
Guaysqull - Ecuador
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lamento a la

Se derogh el REGLAMENTO A LA LEY ORGANICA DE DISCAPACIDADES,
publicado en el Segundo Suplemento de Registro Oficial No. 145, de 17 de
diclernbre de 2013, Entrando en vigencla & nuevo Decrelo Ejecutivo, Registro
Oficial No. 109; donde menclona &l grado de discapacidad que dobe tener un

trabajadar y no especifica al ndmaro de trabajadores para tener un discapacitado
O mis.

El porceniale de inclusiin laboral para el secior privado se calculard y aplicard en
base al total do trabajadores, excepluando aquelios cuyos contraios no ssan de
natureleza estable ¢ permanenie conforme a la legislacidn vigenie en maleria
Ilaboral,

hos Oeurrd Pa ]

Entre el 31 da diclembre del 2018 y la fecha da emisidn de los Estados Financieros
(28 da abwil 2018) no s produjeron avenios que en [a opinidn de la gerancia da la
compafila pudieron tener un afecto importanie sobre dichoa Estados Financieros
adjuntos.

Aprobacién de Estados Financisros

Los Estados Financieros por el afio leminado el 31 de diclembre del 2018, han
sido aprobados por la Gerencla y seran presentados a los Socios para su
aprobacién. En la opinién de la administracién, astima no habrd modificaciones al
contenido de kos mismos,

Vilaz 558 ¥ Garcia Avilés Sto Plso Edificlo Briz Vera
Telélonos. 2510155 - 2513557
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