COLCORDES S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 10
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018 (Expresados en USDolares)

A. COLCORDES S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS:

Antecedentes:

La Compaiiia fue constituida el 28 de Mayo de 1991, en la ciudad de Ibarra, Provincia
de Imbabura, con el nombre de Agencia Colocadora de Seguros COLCORDES Cia.
Ltda., e inscrita en el Registro Mercantil del Canton Ibarra el 28 de junio de 1991,
Posteriormente |a Junta General de Socios reunida el 27 de agosto de 1991, resolvio
convertirla en Agencia Colocadora de Seguros COLCORDES S.A., ademas cambio
el domicilio a la Ciudad de Quito. La Junta General Universal de Accionista reunida el
22 de enero de 1994, resuelve cambiar la razén social a COLCORDES S.A. Agencia
Asesora Productora de Seguros y se la inscribe en el Registro Mercanlil del Cantén
Quito el 13 de mayo de 1999 Su actividad principal es dedicarse a la gestion y
colocacion de seguros para compafiias aseguradoras legalmente establecidas en el
pais.

Moneda de presentacion:

Los estados financieros que se adjuntan y las unidades monetarias que se mencionan
en éstas notas, han sido expresados en Ddlares Estadounidenses (US Délares), que es
la moneda de uso oficial en la Republica del Ecuador, desde el ano 2000.

Bases de preparacién de los estados financieros:

Desde la constitucion de la Compaiiia, los estados financieros han sido preparados de
conformidad con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequeiias y
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (/ASB, por sus siglas en inglés), las que han sido
adoptadas en Ecuador por disposicion de la Superintendencia de Compaiiias y Valores,
emitida en la Resolucion 06.Q.1C1.004, del 21 de agosto del 2006. Las politicas
contables aplicadas por la Administracion son consistentes con las aplicadas en anos
anteriores.

Aprobacién de los estados financieros:

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 que se adjuntan, fueron emitidos
por la Administracion con las autorizaciones correspondientes el 20 de marzo de 2019,
los mismos que posteriormente seran presentados a la Gerencia y a la Junta General
de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinién de la gerencia de COLCORDES
S.A. Agencia Asesora Productora de Seguros, seran aprobados sin modificacién.

Medicion:
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 han sido preparados en base al

costo histérico, de adquisicidn o nominal. Las politicas contables mas significativas se
resumen en la Nota B.
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A. COLCORDES S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS:
{Continuacion)

Elaboracion de estados financieros y reportes:

La Compaiiia prepara sus estados financieros a partir de sus registros contables que
mantiene en su sistema informatico, el mismo que esta disefiado para cumplir con los
requerimientos y obligaciones legales en lo referente a aspectos tributarios y societarios.

Estos estados financieros no incluyen instrumentos de deuda o de patrimonio que se
negocien en un mercado publico, ni tampoco la actividad principal de la Compania es el
mantener activos en calidad de fiduciaria, debido a esto es considerada dentro del grupo
de pequefas y medianas entidades, segun lo establecido en los parrafos 1.2y 1.3 dela
Seccion 1 de la NIIF para las PyME's.

Al 31 de diciembre de 2018, los estados financieros se presentan comparativos con el
afio anterior, las notas a estos estados financieros incluyen informacion descriptiva y
narrativa para la comprension de los estados financieros del periodo corriente, en
cumplimiento de lo establecido en el parrafo 3.14 de la Seccion 3 de la NIIF para las
PyME’s.

Las politicas de contabilidad adoptadas por la Compaiiia, son uniformes con el afo
anterior y para todas las transacciones similares, a menos que la naturaleza y
condiciones de alguna transaccion difiera significativamente, en tal caso se aplicara una
politica contable diferente, como lo establece el parrafo 10.7 de la Seccién 10 de la NIIF
para las PyME's.

Aplicando el principio de importancia relativa y agrupacion de datos que establece los
parrafos 3.15 y 3.16 de la Seccion 3 de la NIIF para las PyME's, las partidas han sido

agrupadas con la finalidad de una mejor comprension y lectura de los estados
financieros:

= Los activos financieros se presentan por separado: Efectivo, cuentas por cobrar, y
olras cuentas por cobrar, en las ultimas se incluyen los pagos anticipados a
proveedores y préstamos a empleados.

* Los pasivos financieros se presentan por separado: Cuentas por pagar, impuestos
y retenciones por pagar y beneficios a los empleados a corto plazo.

Esta agrupacion no representa cambios de politicas contables que amerite 1a aplicacién
de la Seccién 10 de la NIIF para las PyME's.
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A. COLCORDES S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS:
{Continuacion)

Anilisis de Negocio en Marcha:

Para el ano 2019 segun el Ministerio de Economia y Finanzas (MEF) se prevé un
crecimiento del 1.4%, sin embargo, instituciones como el Banco Mundial y FMI han
corregido a la baja sus previsiones, ambos coinciden que el pais crecera tan solo 0.7%.
Aun tomando en consideracion la cifra del MEF, Ecuador seguira presentando un bajo
crecimiento, esto debido a que en afios anteriores el motor de crecimiento econémico
fue la inversién publica y en la actualidad nos encontramos en un periodo de fransicién
donde se busca que el sector privado retome el protagonismo en la economia.

Con respecto a la inflacion, medida a través de las variaciones del indice de precios al
consumidor (IPC), Ecuador cerré su inflacion anual en 0.27%, el tener una economia
dolanizada ha dado frutos, en el sentido de que hemos visto a lo largo de estos afios
inflaciones bajas de un digito, situacion que favorece la planificacién en las empresas.

En resumen, en el 2019 se observara una economia con bajo crecimiento, continuando
con el ajuste fiscal y de ser posible mejorando el enfoque en la reduccion del gasto,
deuda publica creciente, debido a las considerables necesidades de financiamiento,
cuenta corriente moderadamente equilibrada, inflacion baja y créditos al sector privado
a la espera de lo que ocurra con la liquidez doméstica.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, la Administracion considera que
mantiene la capacidad para continuar como negocio en marcha y que las dificultades
que afectan al pais y a sus actores pueden ser superadas, debido a que existen las
condiciones y el entendimiento con los principales acreedores para poder refinanciar los
préstamos por pagar locales y del exterior.

Los principales indicadores y la evaluacion de los riesgos financieros del negocio se
analizan en la Nota D “Gestién del riesgo financiero”.

Uso de Estimaciones:

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) requiere que la Administracion realice cierlas
estimaciones y supuestos relativos a la aclividad economica de la Compafia que
afectan los saldos de aclivos y pasivos, asi como la divulgacion de los pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y gaslos
reportados durante el periodo.

La Administracion considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron las mas
adecuadas en las circunstancias y basados en la mejor utilizacion de la informacién
disponible al momento. Sin embargo, los resultados reales podrian variar por razon de
estas estimaciones, que son particularmente susceptibles a cambios significativos
debido a la ocurrencia de eventos futuros.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuaciéon mencionamos un resumen de las politicas contables mas significativas,
que han sido utilizadas en la preparacion de los estados financieros:

1.

Instrumentos financieros:

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero
en una entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
entidad. De acuerdo con esta definicién, la Compafia mantiene como aclivos
financieros: efectivo en caja y bancos, inversiones mantenidas hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar derivadas de sus operaciones y otras cuentas por
cobrar; como pasivos financieros, cuentas por pagar y otros.

1.1

Activos financieros:

La Seccion 11 de la NIIF para las PyME's establece el tratamiento para la
presentacion de efectivo, préstamos y cuenlas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta su vencimiento, inversiones en acciones preferentes no
convertibles y acciones preferentes u ordinarias sin opcion de venta. La
Compaifiia realiza esta clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.

Reconocimiento inicial y medicion posterior:

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor de
adquisicion o nominal, La medicién posterior de los activos financieros
depende de su clasificacion, de la siguiente manera:

Efectivo; A la fecha de presentacion de los estados financieros, la
Compafia presenta al efeclivo por separado, en cumplimiento de lo
establecido en el parrafo 4.2 de la Seccion 4 de NIIF para las PyME’s, cuya
moneda es el dblar de los estados unidos de américa, de alta liquidez; los
cambios en su valor razonable no son significatives y se presenta al valor
nominal de las transacciones.

Cuentas por cobrar; Se reconocen como tales la cartera de cuentas por
cobrar a clientes originados en la prestacidon del servicio; no colizan en un
mercado aclivo. Son reconocidos cuando se ha cumplido con la entrega del
servicio y existe la seguridad razonable de que los flujos econdmicos serdn
obtenidos por la Compaiiia.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por cobrar
se encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su vencimiento
es de corto plazo y, de acuerdo con las estimaciones de la Administracion, no
difieren significativamente de su valor razonable. Asi mismo, la Administracian
considera que no es necesario la estimacién de delerioro para cuentas
incobrables.
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1.2

Deterioro de los activos financieros:

A la fecha de cierre de cada periodo, la Compaiiia evalia la posibilidad de
existencia de alguna evidencia objeliva de que un activo financiero se
encuentre deteriorado en su valor, estas evidencias podrian incluir indicios de
que los deudores se encuentren en dificultades financieras significativas. La
pérdida o deterioro se reconoce en resultados del ejercicio y equivale a la
diferencia entre el valor en libros del active financiero y su valor recuperable.
En el pericdo que se reporta, la Compania no ha identificado indicios que
existan pérdidas por deterioro en el valor de sus activos financieros.

Baja en cuentas:

Los activos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

= Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero;

= Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del active o, en su lugar, el control del mismao.

* La entidad, a pesar de haber conservado algunos riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad significatives, ha transferido el conlrol del activo
a olra parte, y éste tiene la capacidad practica de vender el activo en su
integridad a una tercera parte no relacionada.

Pasivos Financieros:

La Seccion 11 de la NIIF para las PyME's establece el tratamiento para la
presentacion de pasivos financieros. La Compaiiia realiza esta clasificacion
al momento de su reconocimienta inicial.

Reconocimiento inicial y medicién posterior:

Cuentas por pagar y otros pasivos financieros: Se reconocen como tales
las cuentas por pagar a proveedores y otras cuentas por pagar; son pasivos
financieros no derivados con pagos fijos y no cotizan en un mercado activo.

Son reconecidos cuando se ha recibido los fondos, bienes o servicios, segun
los términos contractuales.

A la fecha de presentacion de los estados financieros, las cuentas por pagar
y olros pasivos financieros se encuentran presentadas a su valor nominal
debido a que su vencimiento es de corto plazo y, de acuerdo con las
eslimaciones de la Administracion, no difieren significativamente de su valor
razonable.
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B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

Baja en cuentas:

Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando:

= Se haya extinguido, es decir, cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada o haya expirado.

= Se reemplace por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, reconociendo un nuevo pasivo,
la diferencia entre ambos deben reconocerse en el estado de resultados
del ejercicio.

2. Propiedades y equipos:

2.1. Reconocimiento inicial:

Las Propiedades y equipos, se registran al costo historico menos su depreciacién.
El costo historico incluye los desembolsos directamente atribuibles en su
adquisicion.

La politica de la entidad respecto al registro de revalorizaciones es que los
incrementos resultantes de los avaltos, sean reconocidos en patrimonio como
superavit por revalorizacion (otro resultado integral), excepto cuando se reverse
una disminucion de la revalorizacion para el mismo activo previamente reconocido
en el resultado, en cuyo caso se le atribuye el aumento a las ganancias o pérdidas
en la medida de la disminucion previamente como gasto. Una disminucion en el
valor contable derivado de la revalorizacion se reconoce en ganancia o pérdida,
salvo en la medida en que compense un incremento existente por el mismo aclivo
reconocido comao superavit por revalorizacion de activos,

Al 31 de diciembre de 2018, la administracion considera que no existia evidencia
de gue su uso genere una revision de la vida dtil estimada, que necesiten una
valuacion del valor razonable y ademas si ésta existe, su defecto lo considera
inmaterial.

La administracién no ha considerado establecer coma politica un valor residual del
costo de adquisicién, debido a que considera que no podra obtener ningun valor
importante de estos aclivos al finalizar su vida (til estimada,

2.2, Depreciacion:

La depreciacion de los activos fijos, se efectia de acuerdo con la vida dtil
determinada por la administracién en base a la informacion técnica de los aclivos y
son:
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~ ACTIVOS  ANOS %
Instalaciones 10 10
Muebles y Equipo de Oficina 10 10
Vehiculos 5 20
Equipo de Computacion 3 33.33

La depreciacién de propiedades y equipos, se efectiia en base al tiempo de vida (itil
eslimada indicado anteriormente, mediante el método de linea recta. La
depreciacién de eslos bienes, incluida su revalorizacion si la hubiere, se reconoce
en resultados.

2.3. Baja de activo fijo:

La Compaiia da de baja los actives fijos reconocidos como tales, la utilidad o
perdida originada por la baja de activos fijos es reconocida contra resultados del
ejercicio, como lo establece los péarrafos 17.27 y 17.28 de la Seccidn 17 de la NIIF
para las PyME's.

3. Activos Intangibles:

3.1. Reconocimiento y medicién inicial:

Son aclivos intangibles si es probable que los beneficios econdmicos futuros
esperados alribuibles al activo fluyeran a la entidad, su coste pudiera
determinarse con fiabilidad, es un activo identificable, de caracter monetario
y sin apariencia fisica.

Su tratamiento y clasificacion es de activos intangibles de vida util finita,
considerando posibles cambios tecnolbgicos y legales después de ese
tiempo.

3.2, Amortizacion:

Con posterioridad a su reconocimiento inicial, los actives intangibles se
contabilizan por su costo o valor revaluado, menos la amortizacion acumulada
y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Los activos intangibles de la Compafila son amortizados por el método de
linea recta, distribuyendo su importe sobre una base sislematica a lo largo de
su vida util.
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4,

Derechos fiduciarios:

Se registran inicialmente al costo de la inversidn realizada y se ajustan anualmente
contra resultados aplicando el método de participacién, Este ajuste se realiza en
base a los estados financieros proporcionados por la Administradora de los
Fideicomisos, si no se dispone de informacion financiera fiable, la Compariia
mantiene su inversion al costo.

Impuesto a las ganancias:

La Compariia determina el impuesto a la renta en base a las leyes tributarias
vigentes en el pais, reconoce este impuesto de acuerdo con lo establecido en la
Seccion 29 de la NIIF para las PyME’s, la misma que establece que el impuesto
corriente y el impuesto diferido sea reconocido conltra resultados del ejercicio. Los
cargos por impuesto diferido relacionados con partidas que se reconocen en el
patrimonio contra Otros Resultados Integrales, se presentan también en Otros
Resultados Integrales, A la fecha de presentacién de los estados financieros, la
Compafiia reporta partidas relacionadas con impuestos diferidos.

5.1. Impuesto corriente:

Se los reconoce como pasivo, cuando se determina un importe que se espera
pagar, en la medida que no haya sido liquidado en el periodo que
corresponde, y como un activo cuando se determina un importe que se espera
recuperar o compensar en el futuro, utilizéndolo como crédito tributario, en la
medida que sea probable la recuperacion, en cumplimiento de o establecido
en los parrafos 29.4 al 29.8 de la Seccion 29 de la NIIF para las PyME's.

Este imporie mencionado depende de la base tributable, la misma que se
calcula desde la utilidad (pérdida) contable sumando y reslando partidas
conciliatorias, de acuerdo a los lineamientos establecidos en la las leyes

tributarias vigentes. La tasa general para calcular el impuesto a la renta es el
25%.

5.2, Impuesto diferido:

Corresponde a la canlidad de impuestos por recuperar o pagar por el
impuesto a la renta, en periodos futuros. Estos impuestos se originan por
diferencias temporarias causadas entre la base imponible o tributaria de un
aclivo o pasivo y su valor en libros. Estas diferencias, imponibles o deducibles,
son pasivos o activos por impuestos diferidos, respectivamente.

= Son diferencias temporarias las que existen entre el importe en libros de
un activo o pasivo, en el estado de situacion financiera, y su base fiscal.
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= Son diferencias temporales las que existen enire la ganancia fiscal y la
contable, que se originan entre un periodo y se revierten en otro. Son
también diferencias temporarias.

6. Provisiones y contingencias:

De acuerdo con el parrafo 21.4 de la Seccion 21 de la NIIF para las PyME's, se
reconocera una provision (pasivo) en los que existe incertidumbre acerca de cuantia
o vencimiento y sélo cuando:

. Es una obligacion presenie (legal o implicita) como resuitado de un suceso
pasado;

. Es probable que exista una salida de recursos para cancelar la obligacion; y
. Puede hacerse una estimacion de su importe de forma fiable.

Si el desembolso es menos que probable, la Compaiiia revela en las notas a los
Estados financieros los detalles cualitativos de la situacion conocida que pudiera

generar el pasivo contingente.

7. Beneficios a empleados:

Se reconocen como pasivos a favor de los empleados sobre la base de acuerdos
formales celebrados entre las partes, los requerimientos legales establecidos en el
Cédigo de Trabajo y a practicas que generan obligaciones implicitas. Su
reconocimiento y medicién se realiza de acuerdo a la Seccion 28 de la NIIF para las
PyME's cuyos requerimientos por separado comprenden los beneficios a
empleados corrientes, largo plazo o post-empleo y por terminacian,

7.1. Beneficios corrientes:

Las obligaciones por beneficios corrientes de los empleados se reconocen
como gastos del periodo en que se incurren (devengados) y son liquidados
de acuerdo a disposiciones establecidas en el Cédigo de Trabajo y ofras
regulaciones vigentes.

Los sueldos, salarios y aportaciones al Seguro Social se liquidan
mensualmente, mientras que la decimotercera y decimocuarta
remuneraciones, vacaciones, fondos de reserva y participacion del 15% de
los trabajadores en las uliidades de la Compaiiia se acumulan liquidandose
en la fecha correspondiente, que no es superior a un afo.



COLCORDES S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 19
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2018 (Expresados en USDélares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

7.2. Beneficios a larqo plazo o post-empleo:

De acuerdo con los conceplos presentados en los parrafos 28.9 al 28.10 de
la Seccién 28 de NIIF para las PyME’s, los beneficios de post-empleo se
clasifican como planes de beneficios definidos. El Cédigo de Trabajo,
establece que:

» Los empleadores estan obligados a conceder la jubilacion patronal a
todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de 25
afos en una misma compafnia.

= En el momento en que la relacién laboral entre el empleador y el
empleado llega a su término, el empleador debera reconccer a los
trabajadores en el momento de la liquidacién una bonificacion por
desahucio que es equivalente al 25% del dltimo salario multiplicado por
los afos que presto el servicio para la Companiia.

Estos beneficios a largo plazo se registran mediante la constitucion de una
provision con cargo a gastos del ejercicio y su valor lo determina en base al
calcule actuarial realizado por un perito independiente. Los pagos efectuados
por estos beneficios se deducen de las provisiones constituidas.

Los gaslos de estas provisiones por los empleados que se encuentren
aclivos, se los reconoce como gastos no deducibles, con reconocimiento del
impuesto diferido, para la determinacion del impuesto a la renta del afo.

7.3. Beneficios por terminacion:

De acuerdo con los parrafos 28.32 al 28.35 de la Seccion 28 de la NIIF para
las PyYME's, se reconocen beneficios por terminacién como un pasivo y como
un gasto en la primera de las siguientes fechas:

* Rescindir el vinculo que le une con un empleado antes de la fecha normal
de retiro; o

= Pagar beneficios por terminacién como resultado de una oferta realizada
para incentivar la rescision voluntaria por parte del empleado.

Estos beneficios por terminacion se registran mediante la constitucion de una
provision con cargo a resultados del ejercicio y su valor se determina en base
al calculo actuarial realizado por un perito independiente.

Los pagos que deberan efectuarse por estos beneficios se deducen de las
provisiones constituidas. Los gastos de estas provisiones se los reconoce
comao gastos no deducibles, para la determinacion del impuesto a la renta del
afno. A la fecha gue se reporta, la Compaiiia reporta provisiones de este tipo.
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8.

Ingresos por actividades ordinarias:

Los ingresos por actividades ordinarias se reconocen cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros seran obtenidos por la Compania y surgen en el
curso de las actividades ordinarias. Se miden al valor razonable de la contrapartida,
por acuerdo entre las partes; los descuentos se registran disminuyendo el ingreso.

La Compania provee servicios de gestion, asesoramiento y colocacion de contratos
de seguros para una o varias empresas de seguros o de medicina prepagada
constituidas y establecidas legalmente en el Ecuador

8.1. Prestaciones de servicio:

Como lo establece el parrafo 23.14 de la Seccion 23 de NIIF para las PyME s,
se reconocen considerando el grado de terminacion de la prestacion del
servicio al final del periodo sobre el cual se informa. El resultado de la
transaccion puede estimarse con fiabilidad, cuando:

= Elimporte de los ingresos por actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad,

= Sea probable que la enlidad reciba los beneficios economicos asociados
con la transaccidn:

= El grado de realizacidn de la transaccién, al final del periodo sobe el que
se informa, puede ser medido con fiabilidad;

= Los costos ya incurridos en la prestacion del servicio, asi como los que
quedan por incurrir hasta completarlo, pueden ser medidos con fiabilidad.

Gastos:

Los gaslos se reconocen en la cuenta de resullados cuando tiene lugar una
disminucion en los beneficios econdmicos futuros relacionados con la reduccién de
un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable.

Se reconoce como gasto en forma inmediata cuando un desembolso no genera
beneficios econdémicos futuros o cuando no cumple con los requisitos para su
registro como activo.

10. Otros resultados integrales:

El parrafo 5.4 de la NIIF para las PyME's establece que comprende partidas de
ingresos y gastos (incluyendo ajustes por reclasificacion) que no se reconocen en
el resultado del periodo tal como lo requieren o permiten otras NIIF.



COLCORDES S.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 21
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018 (Expresados en USDélares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

11,

La Compaiila reconoce como ofros resultados integrales a los ingresos o pérdidas
originadas en las provisiones actuariales, debido a cambios demograficos.

Principio de reconocimiento de resultados:

Se registran utilizando el método de devengado o acumulado: de acuerdo a este
método se reconocen como ingresos o gastos cuando satisfagan las definiciones y
criterios establecidos para estas partidas, es decir:

- Los ingresos cuando haya surgido un incremento en los beneficios
econdmicos futuros, v

- Los gastos cuando haya surgido un decremento en los beneficios econdmicos
futuros.

Estos principios de reconocimientos cumplen con lo establecido en los parrafos 2.36
al 2.42 de la Seccion 2 de la NIIF para las PyME’s.

C. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO:

La eficiencia financiera de la Compaiiia se la consigue con una adecuada administracion
de los riesgos, La Gerencia Financiera de la Compania tiene a cargo la administracion
de estos riesgos de acuerdo a politicas establecidas, que proporcionan los lineamientos
para su manejo, A continuacion se presenta los principales riesgos a los gue esta
expuesta la Compafia;

y 2

Factores de riesgo financiero:

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son
los riesgos de mercado, de crédito, de liquidez y de capitalizacién. La planificacion
general de gestion de riesgo de la Compaiia se encuentra enfocada principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros, es por esto que trala de minimizar
estos riesgos ¥ los potenciales efectos adversos en el desemperio de la Compafia.

La Gerencia General tienen a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo a
politicas que proporcionan los principios para el manejo de los riesgos, asi como
las politicas elaboradas para las areas especificas, como el riesgo de todo tipo de
cambio, de interés y de créditos. A continuacion se presenta los principales riesgos
financieros a los que esta expuesta la Compafiia:

1.1. Riesgo de mercado:

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de cambio
monetario, en los cambios en las tasas de interés.
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C. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacion)

1.2

1.3.

Cambios en las tasas de cambio monetario: Es el riesgo de que el valor
razonable o flujos de caja futuros de un instrumento financiero fluctien debido
a las variaciones en las tasas de cambio monetario. Las operaciones que
desarrolla la Compaiiia, las realiza en délares de los Estados Unidos de
Morteamérica, moneda de curso legal en el pais desde el afio 2000, por lo
tanto, no se presentan efectos significativos en los estados financieros por
variaciones de este tipo.

Cambios en las tasas de interés: Es el riesgo de fluctuacion del valor
razonable del fiujo de efective futuro de un instrumento financiero, debido a
cambios en las tasas de interés del mercado, la exposicién de este riesgo esta
principalmente relacionada con las obligaciones financieras con diferentes
entidades, La Compaiia al 31 de diciembre de 2018, no mantiene
obligaciones que le representen cargos financieros, por lo cual el riesgo de
cambios en las tasas de interés es bajo.

Sin embargo, es necesario mencionar que al final del periodo 2018 el mercado
financiero presento una moderada volatilidad de las tasas activas
referenciales de interes, la cual terminé el afio 2018 en 8.69% (7.83% para el
afio 2017), esta tasa aumento en 0.86% en comparacion con el afo inmediato
anterior,

Riesgo de crédito:

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones
determinadas en un activo financiero o contrato suscrito con un cliente, o que
lleva a una pérdida financiera.

El riesgo de la Compaiiia esta relacionado con sus actividades operacionales,
principalmente por sus cuentas por cobrar, sus actividades financieras en las
cuales incluye el efectivo,

Como parte de una politica conservadora de gestion de riesgo de crédito, se
analiza cualquier indicio de deterioro de la cartera y de ser necesario se

estima una provisién para cuentas incobrables.

Riesgo de liquidez y solvencia:

Es el riesgo de que la Compania no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago, relacionadas con pasivos financieros. La liquidez se controla a fravés
de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencién de lineas de
crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez en inversiones en
certificados bancarios por plazos mayores a 90 dias, permiliendo de esta
forma a la Compania desarrollar sus actividades normalmente.
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C. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO: (Continuacién)

La gestion del riesgo de liquidez requiere mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de
fuentes de crédito comprometidas y la capacidad para liquidar transacciones,
principalmente las de endeudamiento.

La Gerencia de la Compania orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de
financiamiento a través de sus recursos propios.

1.4. Riesgo de capitalizacion:

La Gerencia administra las bases de capital para cubrir los riesgos inherentes
en su actlividad, y de esta forma asegurar que pueda continuar como negocio
en marcha, esta estrategia se ha mantenido constante desde el afio anterior.

Los indicadores financieros al 31 de diciembre de 2018 determinan que la
Compaiiia cuenta con el suficiente efectivo disponible para cubrir sus
obligaciones tanto corriente como largo plazo.

D. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de di«_r.lemhre

— 2018 2017
Caja Chica 30000 @ 41699
Bancos Locales (1) 11580847 94,001.04
116,108.47 94,418.03

—

(1) Corresponde a fondos disponible en las diferentes cuentas corrientes de bancos
locales. Estos fondos son de libre disponibilidad y se mantiene en moneda local (US
Délar). A continuacion detalle:

Al 31 de diciembre

| |
Banco Amazonas 8374364 = 55576.51
Banco Pichincha 4,747 .67 8,078.38
Banco Promérica - 2,885.92
Cla. Cte. en transito 27.317.16 2745523

115,808.47  94,001.04

E. ACTIVOS FINANCIEROS:

Al 31 de_t_ficlamhre

2018 2017
Clientes no relacionados (1) 5407801  46,238.83
Otras cuentas por cobrar (2) - 456822 23,299.01
" 58,636.23 69,537.84
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E. ACTIVOS FINANCIEROS: (Continuacién)

(1) Incluye principalmente US$23,112.06 por cobrar a ZURICH SEGUROS ECUADOR
S.A., US$11,387.92 por cobrar a COMPANIA DE SEGUROS ECUATORIANO
SUIZA S.A. y US$8,412.83 por cobrar a SEGUROS EQUINOCCIAL S.A.

(2) Corresponde US$4,294 92 préstamos empleados y US$263.30 ofras cuentas por
cobrar.

F. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Crédito Tributario IVA (1) 154,132.54 99,384.08
Crédito Tributario RTA 4 3 743492 48,450.49
161,567.46 147,834.57
(1) El movimiento de estas cuentas, es como sigue:
Durante el afio 2018:
Saldo Saldo
_01-01-2018  Incremento Compensacion __ Ajustes = 31-12-2018
Crédito Tributario IVA 99,384.08 214 838.09 {159,704.14) {185.49) 154.132.54
Impuesios Retenidos (a) o df_!_.dﬁygﬂ 29,@2_4:@_ l?ﬂ.ﬂ4_p.1_1_‘,||__ B ?ﬂ_492__
14783457 244 56263 (230,644.25) {185.49) 161,567 46
Durante el aiio 2017:
Saldo Saldo
_ 01-01-2017  Increments  Compensacitn Ajustes  31-12-2017
Crédito Tributario VA 33,651.59 261,648.585 (195,327.65) (588.42) 99 384 08
Impuestos Relenidos  (a) 14931476 3160492 (3690642) (95.562.77) 4845049

182,966.35 293,253.48 (232,234.07)  (96,151.19) 147,834 57

a) Con fecha 19 de sepliembre del 2016, la compania presentd ante el Servicio de
Rentas Internas SRI, una solicitud de devolucién por pago en exceso, tendiente a
que se le reintegre la suma de US$121,447.93 que corresponde a los saldos a favor
de crédito tributario por concepto de Impuesto a la Renta del afo 2015, Durante el
afio 2017 el Servicio de Rentas Internas mediante Resolucion No.
108012017RDEV018995 con fecha de 10 de febrero de 2017 acepta parcialmente
la solicitud de pago en exceso por concepto de Retenciones en la Fuente de
Impuesto a la Renta del ejercicio fiscal 2015, Durante el afio 2018, el SRl mediante
Resolucién No. 109012018RDEV336051 con fecha 30 de octubre de 2018 acepta
parcialmente la solicitud de pago en exceso por conceplo de Retenciones en la
Fuente de IR correspondiente 2016 y 2017.
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Al 31 de diciembre de 2018 (Expresados en USDolares)

G. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Los movimientos de propiedad, planta y equipo realizados en los anos 2018 y 2017, es

el siguiente:

Movimiento del afio 2018:

T Saldoal @ . T Ajustey  Saldoal
_ 01-01-2018 Bajas  Adicién  pagasificacion 31-12-2018
Muebles y Enseres 74,741.19 - 74.741.19
Equipo de Oficina 26,145.25 - - . 26,145.25
Equipo de Computacian 49,607 60 (7.467,90) 3,675.00 1.34 45,816.04
Vehiculos 78,104.62 (4,406.79) . . 73.607.83
Equipo Comunicacion 1,814.00 . - 1,110.00 2.924.00
Instalaciones 6,464.48 - - - 6,454 48
Equipo de Seguridad 111000 - - (1.11000) -
237.977.14 (11,874.69) 3.675.00 1.34 22077879
E v Ej:g‘:“ (201,667.31) (6347)  (12,142.50) (213,873.28)
36,309.83 {11,938.16)  (8,467.50) 1.34 15,905.51
Movimiento del ano 2017:
" Saldoal  Dajas A = ~ Austey  Saldoal
_otot2017  Adiden - Venlas  gegasificacion 31-12:2017
Muebles y Engeres T4,741.19 o - . 74 741.19
Equipo de Oficina 2614525 - - - 26,145.25
Equipo de Compulacion 49,285.60 322.00 - - 49 607.60
Vehiculos 113.809.98 3 (35,705,35) . 78,104.62
Equipo Comunicacion 292400 - - {(1,110.00) 1.814.00
Instalaciones 6,454.48 - 6,454 .48
Equipo de Seguridad - - - - . - _1atpo0 111000
273,360.50 32200  (35.705.36) 237,977.14
it (216,249.17) (16.957.91)  31.539.77 (201,667 31)
§7,111.33 © {16,635.91) {4,165.59) - 36,300.83
H. ACTIVOS INTANGIBLES:
Al 31 de diciembre
2018 2017
Licencias y Software 27.476.37 27.476.37
(-) Amortizacion Acumulada (1) _{24,92?',51}_ _ {25,51&4:&
1,959.94

2,548.76

(1) A continuacién movimiento de la amortizacion acumulada:
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H. ACTIVOS INTANGIBLES: (Continuacién)

2018

Saldo inicial 01 enero 2018 (25,516.43)
Amortizacion del afio (3,814.57)
Reversos 4,711.40
Ajustes (308.01)
© (24,927.61)

I. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES:

Al 31 de diciembre .

2018 2017
Fideicomiso Soroa (1) 507,417.80 507,417.80
Depdsitos en garantia ) ~ 2,880.00 ~ 4,480.00

510,297.80 511,897.80

(1) Corresponde a derechos fiduciarios en el FIDEICOMISO SOROA, adquiridos
mediante Contrato de Compra - Venta celebrado el 5 de mayo del 2008, entre
SOROA S A. y la Compania. Los derechos fiduciarios adquiridos representan el
30.276% del total de derechos de Beneficiaria tipo “A" del FIDEICOMISO SOROA,
los mismos que representa el 30.276% del total de los derechos fiduciarios de
Beneficiaria en el mencionado Fideicomiso. Los derechos fiduciarios adquiridos
son equivalentes a las alicuotas de los inmuebles, consistentes en la oficina uno
y dos del lercer piso alto y los parqueos numero siete y diecinueve del Edificio
SOROA.

J. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de d[ciemhre

2018 L
Proveedores 391985 = 8,13963
Consumo de tarjeta de credito 474.73 1,853.40
Reposicion de caja chica 178.05 248.50
Madison Ville Group (1) 130.30 21,891.62
4,703.03 32,133.15

(1) Pagare sin nimero, a 540 dias plazo, con vencimiento el 15 de diciembre del 2012,
durante el afio 2018 la Compafiia realizé abonos a la deuda por un monto total de
USs 21,761.32.
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K.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre

- 2018 2017
Con la administracién tributaria/lmpuestos =
3,484 .28 4.628.39

Adeudados 2 .
Conel IESS 10,178.72 §,329.86
Por beneficios de ley a empleados (1) 3284239 38,874.386
F"artu:.:uf:raclt.‘:n frabajadores por pagar del @ 684 13 2.673.39
ejercicio ey -

47,199.52 55,506.00

(1) El detalle de los beneficios de ley a empleados, es como sigue:

Al 31 dEdiciembre

2018 2017
Décimo tercer sueldo i - 2 503.97
Décimo cuarto sueldo 5,694.85 5,484.85
Vacaciones 19,588.11 27,090.76
Otras cuentas por pagar empleados 4,707.25 3,794.68
Liguidaciones por pagar 130.26 -
32,842.39 38,874.36

(2) Ver proceso de calculo en la Nota R (1).

CUENTAS POR PAGAR DIVERSAS/RELACIONADAS:

Corresponde a valores pendientes de pagar a GRUPO EMPRESARIAL AMAZONAS
S A. por facturacion mensual por cesion de derecho de uso de base de datos y soporte
técnico y honorarios por asesoria segtn contrato civil se servicios especializados, saldo
al 31 de diciembre de 2018 US$211,589.80 (US$140,876.98 en 2017).

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR: LARGO PLAZO

Con fecha de 30 de diciembre de 2016, la Compaiiia renovoé un pagare a favor de Grupo
Empresarial Amazonas S.A. GRUAMAZONAS renovando su préstamo de US$S
321,598.60 a 1,800 dias de plazo, al 7.25% de interés anual, durante el mes de marzo
del afio 2018, se realizé un abono a la deuda por un monto total de US$ 900.00

quedando un saldo al 31 de diciembre de 2018 US3$173,298.60 (US$174,198.60 afo
2017).
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N. PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS:

Al 31 de ctir:_lembre del

L

Jubilacién patronal (1) 108.520.52 107,913.73

Bonificaciéon por desahucio (1) 31,111.34 28,761.27
139,631.86 136,675.00

(1) Estas estimaciones fueron calculadas mediante estudio actuarial realizado por

COOFIA 5.A. Contadores, Auditores y Asescres Actuariales, quienes aplicaron el
Método de Costeo Unitario Proyectado (MCUP), el cual consiste en determinar las
provisiones tomando en consideracion variables como los indices de mortalidad,
invalidez, cesantia y experiencia en los empleados.

0. PATRIMONIO:

i &

Capital social: El capital social de la Compania, esta compuesto por 189,884
acciones ordinarias y nominativas, cuyo valor nominar es de USS 1 distribuidos en:
189,485 acciones (99.79%) para Grupe Empresarial Amazonas SA.
GRUAMAZONAS y 399 acciones para Maria Cristina Carvajal Vargas (0.21%). No
cotizan sus acciones en la Bolsa de Valores.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacion societaria vigente en el pais, la
Compaiia debe transferir el 10% de su utilidad neta del ejercicio, hasta que
complete como minimo el 50% de su capital social. Esta reserva no puede ser
distribuida entre los accionistas, excepto en los casos de liquidacion de la Compafiia.

El saldo se puede utilizar para cubrir pérdidas futuras o para aumentar el capital
social,

Reserva de capital: De acuerdo a la legislacion societaria vigente en el pais,
permile a las sociedades constituir reservas especiales o de libre disposicion,
mediante la apropiacion parcial de la ulilidad neta anual, en los porcentajes y para
los objetivos establecidos por el Estatuto Social o la Junta General de Accionistas.

Al 31 de diciembre de 2018 la Compaiia tiene registrado US$ 3,059.32 como
reservas de capital,

Otros resultados integrales: Incluye principalmente el efecto de las pérdidas y
ganancias en los calculos acluariales.

Resultados acumulados: Corresponde a los saldos de los resultados de afios
anteriores. Incluye también los ajustes por Adopcion NIIF.
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P. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Comisién de Seguros (1 1,600,083.47 1,667 889.53
(-) Terminacién anticipada de pdliza (19,947.33) (34,178.56)

1,480,136.14 1,633,710,97

—

(1) Ingresos proveniente de la venta de servicios de gestion, asesoramiento y
colocacion de contratos de seguros para una ¢ varias empresas de seguros o de
medicina prepagada constituidas y establecidas legalmente en el Ecuador.

Q. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

- Al 31 de ﬂciﬂmbm dal e

2018 2017

Hapc:-raru_:-s y asesorias administrativas, contables 725.819.83 879.738.2
y tributarias

Mantenimiento y reparaciones 19,659.75 39,675.39
Arrendamientos 32,871.01 29,042 33
Seguros y reaseguros 22,030.70 19,338.45
Depreciaciones y amortizaciones 15,957.05 21,620.97
Bonificacion desahucio y jubilacién patronal 17,102.46 21,803.23
Impuestos y contribuciones 10,923.78 9,579.96
Otros 65,320.58 95,107.04

909,685.16 1,115,905.60

. PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LA UTILIDAD:

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el pago del
15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del impuesto sobre la
renta. A continuacion se detalle la base para el calculo correspondiente:

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Utilidad del ejercicio: 4,560.87 17,822.61
15% Participacion a trabajadores M E&:EL o (2,673.39)
3,876.74 15,149.21

(1) Ver registro en Nota K (2).
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S.

IMPUESTO A LA RENTA:

El impuesto a la renta se lo calcula aplicando la tasa de impuesto vigente sobre la base
imponible delerminada, y se carga como gastos del periodo en que se genera. Las
normas tributarias vigentes en el pais establecen, que las sociedades constituidas en el
pais, asi como las sucursales extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, estaran sujetas a la tarifa
impositiva del 25% sobre su base imponible, tarifa que se mantiene fija desde &l ano 2018,
segun lo establece el Codigo Organico de la Produccion, comercio e Inversiones.

El 29 de diciembre del 2007, se publict la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del
Ecuador, la misma que crea el Anticipo de Impuesto a la Renta, el mismo que debe ser
cancelado por las personas naturales, sucesiones indivisas, y las sociedades, que estén
sujetas al impuesto a la renta, en las formas que establece esta ley.

A partir del ano 2010, este anticipo de impuesto a la renta se convierte en el impuesto
minimo a pagar, en los casos en que el impuesto causado es menor al anticipo calculado
del afio anterior,

Durante el gjercicio econémico 2018, la Compaiia no reporta accionistas domiciliados en
paraisos fiscales. Para la liquidacion del impuesto a la renta, se registra un pasivo y un
gaslo por concepto de este impuesto.

Al momento del pago, se descuenta del impuesto por pagar, el crédito tributario por
retenciones en la fuente recibidas de clientes del afio 2018.

A continuacion se delalla la base para el célculo correspondiente:

Al 31 de diciembre del

2018 2017
Utilidad del ejercicio después participacién a . e
rabajadores: 3.876.74 15,149.20
{-) Ingresos exentos: (3.326.26) -
(+) Gastos no deducibles locales: 71,806.62 34,630.62
![ ) Parlicipacian a trabajadores atribuible a 498.94 .
ingresos exentos
{+/-) Otras diferencias tempaorarias 17,102.48 -
Base imponible: 89,958.50 49779.82
Impuesto a la Renta (1)  22,489.62 10,951.56
A i . a ¥ —— T —— =3 S .
nticipo determinado correspondiente al 13,258.74 8,178.03

gjercicio corriente (anticipo reducido 2017)

(1) A continuacién el proceso de la liquidacion del impuesto a la renta del afio 2018:
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S. IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

Liguidacion del impuesto a pagar;

Impuesto causado
{-) Retenciones del ejercicio

{-) Credito tributario de afios anteriores -
Credito tributario a favor del contribuyente (i)

Al 31 de diciembre de

2018 2017
22,489.62 10,951.56
(29,924.54) (31,604.92)
__ - _ (e%795.83)
(7,434.92) (48,449.29)

(i} Ver saldo a favor del contribuyente en Nota F (1).

T. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS:

A continuacién se detallan las transacciones realizadas con partes relacionadas:

1. Prestacion de Servicios:

Soroa S A

2. Contratacion de servicios:

Grupo Empresarial Amazonas S.A
Soroa S.A.
Citybox

3. Reembolso de gastos:

Grupo Empresarial Amazonas S.A

Durante el periodo comprendido entre
el 01 de enero y 31 de diciembre del

2018 2017

Valor MNo. Trans. Valor

2661.87

Durante el periodo comprendido entre
el 01 de enero y 31 de diciembre del

2018 2017

Valor No. Trans. Valor
G47,900.00 22 571,382.58
24,68 1 -
4 519.36 14 -
65244404 37 = 571,382.58

Durante el periodo comprendido entre

el 01 de enero y 31 de diciembre del
2018 2017
No. Trans, Valor

2,620.71

Valor
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T. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: (Continuacion)

4. Otros gastos y saldos por pagar:

Al 31 de diciembre del

2018 - 2017
Grupo Empresarial Amazonas S A © 1262940  15,129.09
Saldo por pagar intereses 3,157.35 _ 5,459.56
 15,786.78 20,588.65

5. Remuneracion del personal clave:

Las remuneraciones del personal gerencial clave se reconocen como gastos del
periodo,

A continuacién el resumen de las remuneraciones percibidas por el personal
gerencial clave:

Al 31 de diciembre del

- 2018 2017
Sueldos y salarios ~ 30,000.00 $29,900.00
Beneficios sociales 16,573.18 11,315.19
Bonificaciones 67,142.29 56,149.50

© 113,71547  97,364.69

U. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para el ejercicio
economico 2018, dispone que los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de
un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3,000,000, deben
presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y
gastos por compania relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a los US$ 15,000,000 deben presentar adicionalmente al Anexo mencionado
en el primer parrafo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Los montos
mencionados, aplican para fransacciones con partes relacionadas locales siempre que
estas cumplan uno de los requisitos establecidos en la normativa referente a precios de
transferencia en el Ecuador.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacion a los conlribuyentes que realicen operaciones
con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la presentacion de la
informacion conducente a determinar si en dichas operaciones se aplico el principio de
plena competencia, de conformidad con la Ley.
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U. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA: (Continuacion)

Las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno que entraron en vigencia desde el
1 de enero del 2010 determinan que los conltribuyentes que realicen operaciones con
partes relacionadas quedaran exentos de la aplicacion del régimen de precios de
transferencia, siempre que:

= Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.

* No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

*  No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacion de
recursos no renovables,

La Compafiia no tiene la obligacion de presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, ni Informe Integral de Precios de Trasferencia, debido a que durante el
afioc 2018, no reporta transacciones con partes relacionadas que superen los limites
establecidos por la Ley para su presentacion, por lo tanto no ha contratado la
elaboracion del mencionado informe.

W. EVENTOS SUBSECUENTES:

Hasta la fecha de presentacion de los estados financieros no ocurrieron hechos o
eventos importantes que debieron revelarse por el periodo terminado al 31 de diciembre
del 2018.

= . r OAleCO B3 1 Y 195 Asi.1ag0s
Q i (} i (F ALIONAR [& CO. S. A.
T rssscus Rt /Méﬂli 1 — A

Sral Manica alina Larrea Almeida
\Gereme General

Contadora



