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COLCORDES 8.A. AGENCI|A ASESORA PRODUCTORA DE SEGURDOS 10
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIERGCS
Al 31 de diciembre del 2017 (Expresados an USDdlares)

A. COLCORDES 5.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGURDS:

Antecedentes:

La Companla fue constitulda @1 28 de Mayo de 1981, en la ciudad de tbarra, Provincia
de Imbabura, con el nombre de Agencla Colocadora de Seguros CGOLCORDES Gia,
Ltda., s inscrita en el Registro Mercantil del Cantdn lbarra el 28 de junio de 1981,
Fostariormente 1a Junta Ganaral de Saclos rsunida el 27 de agosto de 18831, resolvio
convartirla an Agencla Colocadora de Segures COLCORDES 5.A., ademas cambio
&l domicliio g la Cludad de Quito. La Junta General Unlversal de Accionista reunida el
22 ds enero de 1884, resuelve cambiar [ razdn socisl 3 COLCORDES 5.A. Agencia
Asesora Productora de Seguros y se |a inscribe en el Regisiro Mercantil del Canton
Ciito el 13 de mayo de 19599, Su actividad principal es dedicarse a la gestian y
colocacion de seguros para compafilas aseguradoras legalmente establecidas an el
pals.

Moneda de presantacion:

Los astados financieros que se adiuntan v las unidadss manstardas que se mancionan
en dstas notas, han sido axprasados an Ddlares Esladounidansas (US Ddlares), que es
la maneda de uso oficial an la Repiilica del Ecuador, desde &l afo 2000, Las cifras de
los astados inancieros o presentan con decimales.

Bases de proparacidn de los estados financieros.

Peade la constitucidn de la Compafiia, los estados financieros han side preparados da
conformidad con las Normas |nternacionales de Informaclon Financlera (NIF para
PYMES) emitidas por el Consejo de Narmas Internacionales ds Contabilidad (fASS, por
sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas en Ecuador por disposgicidn de la
Superintendencia de Comparniias y Valores, emitida en [a Resolucidn 08.01LI1C1.004, del
21 de agosto del 2006, Las politicas contables aplicadas par la Administracion son
consiztantes con ias aplicadas en afios anteriores.

Avnvgbacidn de {os estados financieros:

Los estados financieros al 31 de diciembre def 2017 que s2 adjuntan, fusran emitidas
por la Administracian con las autorizaciones correspondientes el 27 de febrero del 2018,
los mismos que posteriormente seran presentados a la Gerencia ¥ a la Junta General
de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinlon de |a gerancia de COLCORDES
3_A. Agencia Asesara Preductora de Segurosg, serdn aprobados sin modificacion.

Medicion:
Los estados financieros al 31 de diclemiye del 2017 han sido preparados en base al

coste historlco, de adquigicidn o nerminal. Las pollticas contables mas significativas ze
resumen en la Nota B,
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COLCORDES 5.A. AGENCIA ASESORA PRDODUCTORA DE 3EGURQOS i1
NOTAS A LO3 ESTADOS FINANCIEROS

Al 21 de diciembre del 2017 {Expresados en USDolaras)

A. COLCORDES 5.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGURQS:

(Cantineacicn}

Elaboraclén de estades financieros y repories:

La Compaiiia prepara sus estados financisros & partic de sus registros contables que
mantiene en su sistema informatice, &l misme que estd disefiado para cumplir con los
requerimientos y obligaciones legales en lo refarente a aspactos trlbutarios ¥ societarios,

Estos estados financleros no incluyen instrumentos de deuda o de patrimonio gue se
negocisn en un mercado pukilco, ni tampoce la actividad principal de la Compafiia es &l
mantener activos en calidad de fidudiarla, debido & gsto es considerada dentro del grupo
de pequefias y medianas entidades, segun lo establecide en los parrafos 1.2y 1.2 de la
Seccion 1 de la NIF para las PyWE's.

Al 31 de diciembre dal 2017, los astados financieros se pressntan comparativos con el
ano antenior, las notas a estos estados financiaros incluyen informacidn descriptiva y
narrativa para la comprensidn de los estados financleros def perfodo corrignts, an
cumplimisnto da lo estableclds en el parrafo 3.14 de fa Seccién 3 de fa NIIF para las
PYME's.

Las politicas de contahilidad adoptadas par la Compaiiia, son uniformes coen el aiio
anterior y para todas las transacciones gimilares, a menos que la naturaleza y
condicionss de alguna transaccion difiera significativamente, en tal caso se aplicars una
politica contable diferente, come lo establace el parrafe 10.7 da 3 Seccidn 10 de la NIIF
para [as PyME's.

Aplicandg el principio de importancia relatlva y agrupacion de datos gue establece los
parrafos 3.15 ¥ 3.18 de la Ssccidn 3 de la NIIF para las PyME's, las partldas han sido
agrupadas con la finalidad de una mejor comprension y leclura de los estados
financieros,

« Los mctivos financierns se presentan por separade: Efsctive, cuentas por colrar, ¥
olras cuentas por cobrar, en las ditmas s& incluysn 103 pages anticipades a
nroveedores y prestamos a empleados,

s Los pasivos financierss se prasentan por separado, Cuentas por pagar, impuestos
¥ retenciones por pagar y benaficios a los empleados a corto plazo.

Esta agnipacian no reprasenta cambios de polliticas contables qus amerite Ia aplicacion
de fa Seccion 10 da la NIIF para las PyME's.

Andlisis de Negoclo an Marcha;

{ a economia ecuatorlana se racupara al finalizar el afic 2017, gracias principaimente al
repunte en el consuma privado v a la recuperacidn de las exportaciones. Sin embargo,
&5 preciso ssparar al resultado de tas medidas anuncladas por & Nueve Gaobierno para
impulsar la reactivacion econdmica,



)

2

DT D0

3

717D

DDDDDDDID

CAOLCORDES 5.A. AGENGIA ASESTRA PRODUCTORA DE SEGURGS 12
NOTAS A LOS ESTADOS FIMANCIEROS
A1 31 de diciembre del 2017 {Expresados an USDdlares)
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COLCORDES 3S.A. AGENCIA_ ASESORA PRODUCTORA DE SEGURDS:
{ Continuacian)

La Adminlstracian al finalizar el gjercicio econdmico o perlodo, evalda la capacidad de
la Compafila para continuar can sus oparacionss en base a la hipdlesis de Negocio en
Marcha. Cuanda el resultado de la evaluacion determing la axistancia de incartidumbres
signiflcativas sobre las operaciones fuluras del negocio, estas deben ser reveladas,
segln lo establecido en 1os parrafos 3.8 ¥ 3.8 de la Secnitn 3 de la MIIF para 1as PyME 's.

A la fecha de presedtacion de los estados financieros, la Adminlstracion no ha
identificado ningln indicio que pudiera significar incertidumbre sobre su continuacion
come negocic en marcha y no tiene la intencidn ni la necesidad de [iguidar
antlcipadamente de forma importante sus operacionss. Les principales indicadores v 1a
evaluacion ds los riesgos financierss del negecio se analizan en la Nota D “Gestion del
Hoago flnanciaro®,

U=zo de Estimacicnes:

La preparacidn de los estados financieros de acuardo con las Normas Internacionales
de Informacién Financisra {MNIIF) requiere que la Administracion  realice clertas
gstinaclonss ¥ supuestos relativos a la actividad econdmica de la Compafila que
afectan los saldos de activos v pasivos, asi como la divulgasion de [os pasivos
contingentes a la fecha do los estados financieros v los montos de ingresos y gastos
reportades durants el parfoda.

La Administracion considera gue las estimagiones y suptestos utllizados fusron las mas
adocuadas en |as circunstancias y basados en 3 mejor utifizacién de [a informacién
disponible al momento. Sin embargo, los resullades reales padrlan variar por razdn de
estas estimaciones, gue son partleularmeants susceptibles a cambios significativos
debido a [a ocurrencia da eventas futuras,

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacidn mencionamos un resumen dea las pollticas contables mas signiflcativas,
gue han sido utilizadas en |a preparacidn de los estados financieros:

1. Instrumentos financieros:

In instruments financiaro es cualguier contrato que dé lugar a un active financiers
en una entidad ¥ a un pastvo financiara o a un instrumento de patrimonio en otra
entidad. De acuerdo con esta definicién, la Compafla mantisne cemo activos
financieros: efectvo en ¢3ja y bancos, invarsionss mantenidas hasta sy
vancimients, cusntas por cobrar derivadas de aus operaciones y ofras cuantas por
cobrar; como pasivas financieros, cuentas por pagar y otros.
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COLCORDES 8.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGURQS 13
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre del 2017 (Exprasades en USDolkres)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

1.4,

Activos financieros:

La Seccidn 11 de Ia NIIF para las PyME's establece o tratamisnto para la
presentacion de sfactivo, préstamos y cuentas por cobrar, inversionss
mantenidas hasta su vencimlents, inversiones en acciones preferentes no
convertibles y acciones preforentes U ordimarias sin opcion de venta. La
Compaiila realiza esta clasificacidn al momanto de su recomosimients inicial.

Roconoclmient inicial ¥ medicidn posterior:

Todos los activos financieros se reconocen iniciaimants por su valor de
adguisician o nominal. La medicién posteror de los activas financieros
depende de su clasificacidn, d2 |a siguients manera:

Efectiva: A la fecha de presentacidn de los estados financieros, [a
Compafiia presenta al efective por separado, en cumplimiento de lo
establecido en el parrafo 4.2 de la Seccion 4 de NIIF para las PyME's, cuya
mouneda es el dolar de los estados unidos de américa, de alta lquidez; los
cambios en su valtor razonable no son significativos v se presanta &l valor
rorminal d¢ lag transactiones,

Cusntas por cobrar. Se reconocen como tales la cartera de cuentas por
cobrar a clentes onglnadas an la prestacidn del servicio; na cotizan en un
mercado active. Son reconocidos cuando se ha cumplido con la entrega del
servicio y existe |la seguridad razonable de que los fujos econdmicos seran
chienidas por la Compania.

A a fecha de presentacion de los estados financiarog, las cuentas por cobrar
se encuentran presentadas a su valor nominal debido a que su vencimiento
es de corfo plazo v, de acuerdo con las sstimaciones de la Administration, no
difieren significativaments de su valor razonable,

Datericro ke los activos financieros:

A la facha de cierrs de cada periodo, la Compafila evalia la posibilidad de
existencia de alguna svidencia objsfiva de que un active financiero se
encuentre deterloraco en su valor, estas evidencias podrfan Incluir indicios de
gue los deudores 86 encuantren en dificultades financieras significativas.

La pérdida o deterioro se reconoce en resultados del ejsreicio ¥ equivale a la
diferencia sntre sl valor en likros del active financiero y su valor reguperable,
comao lo establecen los parrafos 11.21 y 11.22 de la Seccidn 11 de la NIIF
para las PyME's.
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COLCORDES 3.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGURQS 14
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de dicismbre del 2017 {Expresacdes en USDolares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFIGATIVAS: {Continuacitn)
Baja en cuantas:

Como le establece e| parrafo 11.33 de la Secoién 11 de 13 NIF para las
PyME's, los activos financieros se dan de bala en cuentas cuando:;

* Expiran los derechos confractuales scbre los flujos de sfsctiva del active
financiero:;

= S8 hayan transferido sustancialments todos los riesgos v heneficios
inhsrantss a ks propiedad del active 0, £n su lugar, &l cantrol del mismo,

* |a entidad, a pesar de haber conservado algunos rissgos v vanisjas
inkerentes a la propredad significativos, ha transferido el control del activo
a olra parte, ¥ éste tiena [a capacidad practica ds vender al activo en su
integridad & una tarcsra parte no relacionada.

1.2. Pasives Financlaros:
La Seccion 11 de la NIIF para las PyME's establecs &l tratamiento para la
presentacion de pasivos financieros, La Companila raaliza esta clasifitaciin

al momente de su reconocimiento inicial,

Reconocimianto Inleial y medicion pesteriar:

Cuentas por pagar v otros pasivos financisros: Se reconocen como tales
las cuentas por pagar a provesdaores y otras cusntas por pagar; son pasives
financieros ne derlvades con pagos fijos ¥ no cotizan en un mercado activo.
Son reconocidos cuando se ha recibldo los fondos, biznes o serviclos, 5agun
los términes contractuales.

A |la fecha de presentacian de los estados financieros, las cuentas por pagar
¥ obros pasivos financiaros se encuentran presentadas a su valor nominal
dabida 3 gque su wencimisnta o de codo plazo vy, de acuerda Son las
estimaciones de la Administracion, no difieren significativaments de 3U valor
razonable.

Baja en cuentas;

Como lo establece los parrafos 11.36 al 11.38 de la Saccion 11 de la NIIF
para las PYME's, 105 pasivos financieros se dan ds baja en cuentas cuando:

* 3e haya extinguido, es decir, cuando la obligacidn especificada en el
camespondients contrato haya side pagada o cancelada o haya expirado.
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COLCORDES 3.4, AGENCIA ASESORA PRCDUCTORA DE SEGUROS 15
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017 (Expresados en USDdlares)

B. RESUMEN DE [AS POLITICAS CONTABLES MAS _SIGNIFICATIVAS:
{Cantinuacidn)

2,

« 32 roomplace por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condicionss sustancialmente diferentes, reconociands un nuevs pasivo;
la diferencia entre ambog debsen reconocerse en el estado de resultados
del sjercicia.

Fropladades y enuipos:

Las Propiadadss ¥ equipos, se registran al coste histdrico menos su depraciacion.
El coste histdrice incluye los desembolsos directamente alribuibies an su
adauislelon.

La poliica de la entidad respecte al registro de revalorizaciones @3 qus los
Incrementos resultantes de los avallos, sean reconceidos en patrimonio coma
superavit por revalorzacion {obre resultado Integral), excepto cuando se reverse
una disminucion de [a revalorizacion para el mismo activo previamente reconacido
en el resultado, en cuys caso s ls atribuye sl aumento & (a5 ganancias o perdidas
en [a medida de [a disminucidn previamente como gasto. Una disminucidn en el
valor contable derivado de la revalorizacion e reconoce an ganancia o pardida,
salvo en la medida en gue compense un increments existante por el mismo activo
reconocide como superavit por revalorlizacion de activos.

Al 31 de diclembre da 2017, la administracion considera gqus no =xistla evidencia
de gue su uso generae una ravisidn de la vida Ot astimada, que necesiten una
valuacion dei valor razonable vy ademas si ésta existe, su defecta lo considera
inmakerial,

La administracién no ha considerado establecer como politica un valor residual dsl
costo de adquisicidn, debido a que considara quea no podra obtener ningln valor
importante de estos activos al finalizar su vida Ofil estimada.

La depreciacién de log activos fijos, se efectda de acuerdo con la vida Gt
determinada por la administracidn en base a la informacién técnica de los activos y
SON:

ACTIVOS ANDS %
Instalaciones 10 10
Muebles ¥ Equipo de Oficing 14 10
Wehiqulos 5 20
Equipe de Computacidn 3 33,33

La depreciacion de propiedades ¥ aquipos, se efectlta en base al tiempo de vida Gl
estimeda indicado anteriormente, mediante e meétode de finsa recta. La
depreciacion de estos bienes, incluida su revalorizacion si la hublers, se reconoce
en resultados.
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COLCORDES 8.A. AGENCIA ASESGRA PRODUCTORA DE SEGUROS 18
NOTAS A LOS5 ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2017 (Expresados en USDdlares)

B. RESUMEM DE Lig POLITICAS CONTABRLES MAS SISNIFICATIVAS: [Continuacion}

2.

Impuesto a las gananciag;

La Compafila determina el impussto a la renta en base a las leyes tributarlas
vigentes €n el pals, reconorce ests Impuesko de acuerdo con lo establacido en la
Secoidn 28 de lz2 NIIF para las PyME's, la misma que establece que el impussto
cornente y el impuesto diferido 3ea reconcoido contra resultados del sjercicio. Los
cargos por impuesto difsrlde relacionados con partidas que se reconecen en &l
patrimonio contra Otrog Resultados Intsgrales, se prosentan tambign en Otros
Resultados Integrales, A la fecha de presentacian de log ostades financieros, la
Compafila no reporta partidas relacionadas con Impuestos diferidos.

3.1. Impuesto corriente;

Se lns reconoee coma pasiv, cuando 52 determing un importe que 56 espera
pagar, en la madida gque no haya side liguidado en & petfods que
corresponde, ¥ come yn activo cuando se detarmina un importe gue & espera
recuperar ¢ compensar gn gl future, vilizandolo como crédite tributarts, en la
meditde que 9 probanie 12 recupsaracion, en cumplimients de o establecido
en los parrafos 29.4 al 28.8 de |a Secciun 28 de la NIIF para las PyME's,

Este impotte mencionado depende de la base tributable, & misma que se
calculz desde la uiflidad (pérdida) contable sumando y restande partidas
conciliatorias, de acuerdo a los fneamientos establacidos en 13 las leyes
tributarlas vigentes, La tasa general para cafeular el impuesto a la renta @5 ol
22%,

Provislanes v cantingancias:

De acusrdo con el parafo 21.4 d8 la Seccién 21 de [a MIIF para las PyME’s, se
reconocsrd una provision (pasivo) en los que existe incerfidumbre acerca de cuantia
o vencimiente y $6lo cuandao:

. Es una obligacian presente {[egal o impliclta) como resultado de un sucess
pasado;

Es probable qus exista una salida de recursos para cancelar la obligacion; ¥
. Puede hacerse una estimacion de sy impaorts de forma fiable,

Si el degambolso es menos que probable, fa Compafila ravala an las notas a los
Estados financleros los detalles cualftatives de la situacidn canaclda que hudiera
ganerar el pasivo contingents,
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COLCDRDES S.A, AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 17
MOTAS A LOS ESTADGS FINANGIEROS

Al 31 de diciembra del 2017 (Exprasados en USDalares)

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNFICATIVAS: {Continuaditn)

.

Beneficios a ampleados:

5e reconacen come pasivos a favor de los empleados sobra [a base de acusrdos
formales celebrados entre las partas, los reguenmisntos legales establocidos en al
Codige de Trabajo y a practicas que generan obligaciones impllcitaz. Su
reconocimisnto v medicion go realiza de acuerde a la Seccidn 28 de la NIIF para |23
PyME's cuyos requerimientds por separacdd comprendsn los beneficios a
empleados corientes, largo plazo o post-emples ¥ por terminacidn.

5.1. Beneficles corrientes:

5.2,

Las obligaciones por bensficlos comientss de los emplesdos se reconogen
como gastos del periodo en gue se incurmen (davangados] ¥ son liguidados
de acuerdo a disposiciones establacidas en el Cadige de Trabajo v ofras
regulaciones vigentes.

llos sueldos, salarius vy aperaciones al Sequro Social se  liguidan
mansualmente, mientras que la decimofercera ¥y decimocuarta
remungraciones, vacaciones, fandos de reserva v participacion del 15% de
|oz frabajadores an las Ulilidades de la Compafila se acumulan liguidandose
on la fecha corrsspondiente, gue no a8 superior a un afo.

Beneficios a largo plazo o post-empleo:

Ce acuerdo con los conceptos presgntadas en los parrafes 28.8 al 28.10 de
la Section 28 de NIF para ias PyME's, los beneficios de post-emplec se
clasifican como planegs de bensficios definidos. ElI Cadigo de Trabaje.
establece que:

s Loz empleadores estdn obllgados 8 concedsr la jubilacion patronai a
todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempe minimo de 25
afios en una misma comparia.

s En sl momento en gue la refzcidn laboral entre @l empleador y el
empleado llega g su término, el empleador debera reconocer a log
trabajadores en el momanto de la liguidacidn una boniffeacidn por
desahucio que es equivalants al 25% del dltimo satario multiplicado por
los afios que prestd el servicio para l2 Compariia.

Estos beneficios & largo plazo se registran medisnte la constitucion de ung
provision con cargo a gastos del ejercicie ¥ su valor lo determina en hass al
céloule actuarlal realizado por un parito independients. Los pagos efectuados
por estos beneficius se daducen de lag provisiones constituidas.
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COLCORDES 8.A. AGENCIA ASESDORA PRODUGCTORA DE SEGURDS 18
NOTAS A LGS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciemfirs del 2017 {Expresados en USDolares]

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS: (Continuacion}

Los gastns de provisienss par juhilacian patronsl de 1os empieados que tiensn
un tiempo mener a 10 afios, 5e los reconcce como gastos no deducibles, para
la1 determinacion del impuasto a la repta del ane, A la fecha que 58 reperta, I3
Compaiiia no reparta provisiones por benefieios a empleados largo plazo.

6. IMngresos por actividades aordinarlas:

Los ingresos por actividades ordinatias se raconocen cuando es probable gue los
beneficios econémicos futuros ssran obtenidos por la Compariia v surgen en «l
turso de las actividades ordinarias. Se miden al valor razonable de la contrapartida,
por acuerdo entre |as partes; los descuentos s registran disminuyendeo & Ingrezo.

La Compafila provee satvicios de gestion, asesoramiento y colocacion de contratos
tle seguUros parg UNa O varas ampresas de sepuros 0 de medicing prepagada
constituidas y estableciclas legaimente en el Ecuador

8.1. Prestaciones de servicio:

Come o establece ¢f parrafo 23.14 de la Seoclon 23 de NIIF para las PyME's,
se reconogsn considerando el grade de terminacidn de [g prestaclen del
satvicio al final del periodo sohre gl cual se ipforma. E| resultado de la
transaccion puede estimarse con flabilidad, cuando:

s Elimpaorte de loz ingresos por actividades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad;

»  Sea probable que |z sntldad reciba los beneficioz scondmicos asoclados
oon |a transaccian,

» Ei grado de realizacidn de la transaccidn, al final del periodo sobe el gue
38 informa, pueds ser medido con fakilidad:

» Los costos ya incurridos en la prestacidn del servicio, asl como los gque
quedan por incurrir hasta complatarlo, pusden ser medidos con fabilidad,

7. Gastos:

Los gamlos se resonccen én ta cuenta de resultados cuando tigns lugar una
dlsminucion en los beneficias econdmicos futuros relacionados con la reducclon de
un activa, ¢ un incremento de un pasivo, que se puede madir de forma figble. Se
reconoce como gasto en farma inmediata cuande un desembolso no ganera
henaficios ewondmicts friuros 0 cuando NO cumple con 108 requisitos para su
regiatro como activo.
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COLCORDES 8.A, AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 19
NCTAS A LOS ESTADS FINANCIERCS

Al 31 de digiembre del 2017 {Expreasdos en USDolarea}

B. RESUMEN DE L AS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFIGATIVAS: (Continuacidn)

8.

Frincipio de reconocimlente de rezultados:

Se registran utilizando el método de devangado o acumulado: de acuardo a esle
métudo se recondcen como ingresas o gastos cuanvia satisfagan las definiciones y
criterios establecidos para estas pariidas, es deci;

. Los ingresos cuando haya surgido unt incremenio en los bensficfos
econdmlcos futuros; v

] Los gastos cuando haya surgido un decrements en Jos beneficlos scondmicos
futiros,

Estos principios de reconocimizgntns cuenplen con Lo establacida en los panefos 2.36
al 2.42 da la Seccion 2 ds la NIIF para las PYME’s,

C. GESTION DEL RIESGO FINANGIEROQ;

La eficlenciatinancizra de la Compaiiia 3813 consigus con una adecuada administracion
de los riesgos. La Gerencia Financiera de fa Compaita tene a carge la administracidn
tle estos riesgus de acusrdo a pollticas establecidas, que proporcionan los lineamientos
para su mangje. A cantinuacion se presanta [0S principales 1esgos a los fue esta
expussta la Compafiia:

1.

Facteres de rlesglo financierg:

Las actividades ds la Compania la exponen a ciertos riesgos financieros comao son
ios Tiesgos de mercado, de crédito, de liquidez y de capitalizacidn. La planificacion
genaral da gestian de rissgo de la Compalila se encuentra enfocada principaimente
en lo impredecible de o3 mercados financieros, es por ssto que trata de mikimlzar
astos riesgos y los patenciales efectos adversos en el dessmpefio de la Compari(a,

La Gerancia General tignsn a sU cargo |la administracién de riesgos de acuerdo a
paliticas gue proporcionzan los principios para &l mangjo de los riesgos, ast como
las politicas elaboradas para las areas egpacificas, como € riesge de tode tips de
cambio, de interes y de créditos. A continuacidn se presenta los princlpales nesgos
finahciers 2 loe que et expuesia fa Compafila:

1.1. ERiesgo de marcado;

Corresponde a los riesgos asociados con los cambios en las tasas de cambio
monetarlo, on los cambios en las tasas da Intares,
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COLCORDES 5.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 20
MOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

Al 31 de digigmbre dal 2017 (Expresadoes en USDélares)

C. GESTION DEL RIESGO FINANCIERQ: {Continuacion)

Camblos en las tasas de cambio monetario: Es el riesgo da que el valor
razonable ¢ flujos de caja futiros de un instrumento financiere fluctien debida
a los variaciones en las tases de cambic monstario. Las oporaciones que
desamrplla l2 Compafila, 1a¢ realiza en dolares de los Estades Unidos de
Morteamérica, moneda de curso legal en &l pals desde el afio 2000, por lo
tante, no se presentan efectos significatives en los sstados financisros por
variaciones de eate tpo.

Cambios en las tasas de interés: Es el rlesgo de fluctuacian del valor
razonable del flujo de efectivo future de un instrumento financiers, debido a
cambins o ias tasas de interés del mercado, la exposiclon de este riesgo estd
principalments relacionada con las obligaciones financisras con diferentes
entidades. La Tompania al 31 de diciembre del 2017, no mantiene
obligaciones que [e represanten cargos financieroes, por lo cual 2l riesgo de
cambios en [3s tasas de Interés a3 bajo.

5in embargo, es necesarlo menacicnar que alfinal del paricdo 2017 el mercado
financlers presente una modsrada volatilidad de [as tasas activas
refsranciales de interés, la cual tarming €l afio 2017 en 7.83% (B.10% para el
afp 2018), esta tasa disminuyd en 0.27% en comparacion con el afio
inmadiato anterfar,

1.2. Riesgo de cradifo:

Es el rieage de que .una contraparie no cumpla con lag ohkligaciones
debarminadas en un activo financiers o contrato suscrito con un cliente, o que
llava a una pérdida financiera.

Fl riesgo ds la Compaiila esté relacionado con sus actividades operacionales,
pringipalmente par sus cUemtas per cobrar, 3us actividades financieras an las
cuales incluye el efactivo.

Como parte de una politica conservadara de gestién de riesgo de crédito, se
analiza cuaslquler indicio de deterore de la cartera ¥ de ser necesario se
estima una provision para cuantas incobrables,

1.3. Rlesaq de liauider y aglvencias

Es el riesgn de que la Compafiia no pusda cumplir con sus obligaciones de
pago, relacionadas con pasivos financicros. Lz liguidsz se controla a {ravés
de los vencimientos de sus activos y pasivos, de [a obtencion de |ingas de
cradite o mantaniendo o ouoadenies de liquidez en imversiones En
cerificados bancarios por plazos mayoras a2 90 dias, permitlendo de esta
farma a la Compania desarrollar sus actividades normalmsnts.
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COLCORDES 3.A, AGENCIA ASES0ORA PRODUCTORA DE SEGUROS 21
NOTAS A LOS ESTADCS FINANCIERDS
Al 31 de diciambre del 2017 (Exprasados en USDdlares)

C. GESTION DEL RIESGO FINANGIERQ; (Continuacion)

D.

E.

La gestién del riesgo de liguidsz requiere mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamienta, a traves de una adecuada cantidad de
fuentas de crédifo comprometidas vy la capacsidad para liquidar transacciones,
principalments las de endeudamiante,

L& Gerencia de la Compafiia crienta sus esfuarzes a mantenar fuentes de
financlamianto a fravés do sue recuTeos propioe.

1.4. Rlesgo de capitalizaclén:

La Gerencia administra las bases de capital para cubrir ios rissgos inherentes
en su actividad, y de asta forma agegurar que pueda continuar coma nagoecio
en marcha, esta estrategia se ha mantenido constante desde el afo antarlor.

Los indicadores financierns al 31 de diciembre del 2017 determinan qua |a
Companfla cuenta con el suficiente efsctive disponible para cubrir sus
abligacionas tanto corriente come largo plazo.

EFECTIVO EN CA.JA Y BANCOS:

Al 31 da diciernbre

2017 2016
Gaja Chica 418.99 416.99
Bareo Locales {1} 94, 001,04 293,432.08

94,418.03 233,850,05

(1) Gorresponde a fondos disponible en las diferentes cuentas corrientes de bancos
locales. Estos fondos son de libre disponibilidad y af 31 de diciembre del 2017 se
mantiang en monada local {US Dolar),

GUENTAS POR COBRAR, COMERCIALES Y OTRAS!:

Al 31 da dicieambre

T T 2016
Clientas no Ralaclonados (1) 46 025.69 81,325.80
Préatzmos Empleados 5,842.19 16,467 .88
Otros 21284 467 14
52,081.02 V7,280,853

1y A3 dedidiembre te 2007 ¥ 2018, corresponde & vaiores pendientes de cobro por
concepto de servicios prestados a diversas compaiiias.
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COLCORDES 5.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 2z
NOTAS A LOS3 ESTADOS FINANCIERDS

Al 31 de diciembre del 2017 (Expresados en USDdlares)

F. ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del

2017 2016
Grédito Tributario [WA, {1y~ 5938408 33,657.59
kmpueste Reteridos y Anticipados {1 48,450.49 149,314,768

147,834.57 182,986.35

{13 El movimignto de estas cuentas, durants &l afio 2017 es coma sigus;

Saldo Saldg
01-01-201F Incrementa  Compansacian ausles J1=12-2017
Crddlto Tributaria WA 33,651.56  261 64350 (195,327.658) (588423 80 384,008
Impuasios Balanldos (a} 148,314,756 3,004,592 (38,906.42) (95 502.77) 48,450,429

182,866,395 293251438 {232,234.07) (96,5119} 147,834, 57

Saldo Saldo
_m-gi-2018 Inarements Compansactdn e FAA-205
Crédito Tributary [Wa 112880 23153440 1152.011.11} - 33,651.59
Impuestas Retanidas (3] 137 748,73 27 BEG.53 (14.875.97)  (1,324.03) 149314786
138,878,863 25940063 {213,087.08] (1,324,093 182,965,235

a) Con fecha 19 de septlembre del 2018, la compaiiia presentd ante el Senicia da
Rentas Internas SRE una solicitud de pagoe en exceso, tendionte a que se e
reintegre la suma de US$121.447 93 qua corrésponde a log saldos & favor de
créadito tribltario por concepte de Impuesto a 1a Renta del afio 201 5. Durante el afo
2017 el Semwigie de Rentss Internas  mediante  Resolugién Mo
109012017 REDEVD18995 con facha de 10 de febraro de 2017 acepta parcialmenta
Iz soficitud de pago en exceso por concepto de Refenciones en & Fuente de
Impuesto a la Renta del gjercicio fiscal 2015,

G, OTROS ACTIVOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre

2017 206
Anticipos a proveedares ih 3,360.38 8,923.00
Otroz anticlpos 5,500.00 16,859,258
Otras cusntas por cobrar 17 455,82 20,465 90

26,317.20 46,248.15

{1y Corrasponde a anticipos enfregades a varios proveedores de bisnes y de serviclos
pendignts a llquidar en el priximo afo.
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COLCORDES 5.A, AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGURDS 23
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANGIERGS
Al 31 de diciembre del 2017 (Expresados en USDélares)
H. PROPIEDADES ¥ EQUIPOS:
Saldo al . Al
0112017 Adicien Vantas Rec?égfrﬁﬂiiﬁn 3???23 i?
Mueties y Enseres 74,741.19 - - - Ta.741.18
Equlpo da Cficlna 28,145,258 - u “ 26,145 25
Instafaciones 6,454, 45 “ - 1, 71000 7.564.45
Vahlculos 113,809, 08 - (35, 705.36) n 78,104 52
Etjuipo de Computacion A49,285.50 F22.00 - - 49,607.80
Equipn Comunicacldn 2,924 (1} - - {1,110.00) 1,814.00
273,380 50 322.00 {35, 705.35) - 23T 4774
Depreclacldn Aacumlada (213,249.17) {16,957, 597) 37,534.77 - {201 ,887.31)
5711133 (1663581}  {4,165.59) - 35,309.63
atargate Ao varas ARV sbarnani
Mughlas y Ensaros 4. 741,13 - - - T4.741.18
Equipo de Oficing 2614535 - - - 26,145.25
Fropisdad y Equipo 6,454,456 - - - G.A54.48
YVehlculos 113,809.98 - - n 113,609,948
Equips de Computacidn 48,294 5% 804 0d - “ 49,235.60
Equipo Camunlaaslin 2,524.00 - . . 2.024.00
2¥2 366.50 494,00 u - 273,340,560
Depreciacion Acumulada  [191,741.78)  (24.507.41) - - {215,249.17)
8062474 {23,573.41) . - 57,111.33
. ACTIVOS INTANGIELES:
&l 31 de diciernbre
2017 2076
Licencias y Software 27 ATE.3T 25,208,009
{~) Amaorbizacion Acumulada {25,516.43; (20,863,327}
1,959,941 4,352.72

. DERECHQS FIDUCIARIOS:

Carresponde a derechos fiduciarios en el FIDEICOMISO SOR0A, adquiridos mediants
Contrato de Compra - Vanta celebrado el 5 de mayo del 2008, entre SORCA S A v la
Comparifa. Los derechos fiduciarios adguiridos representan el 27,906% del total de
darachos de Beneficiaria A del FIDEICOMISO 3QRUA, los mismos gque representa e
20,2785, del oial te s derechos fiduciaros e Beneficiaria en g mencionado
Fideicomiso. Los derechos Fduciarios adguiridos son equivalsntss a las allcuotas de los
inmuekles, consistentes en la oflcing uno v dos del tercar plso alte v fos pargueocs
nimero siete v diecinueva del Edificlo SOROA.

La difsrsncia da US510,935.08; estableclda entre &l precio final {USE 560,232} v &l
precio accrdado en ef confrato de promesa de compraventa de derechos fiduciarios
{USE 549 38 firmads 2l 28 de diciermbre da) 2008, 3o canceld &) 24 de julio del 2008 y
85 praducto de |3 liguidacian finsl del costo del Edificie SOROA
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COLCORDES 8.4, AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 24
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembre dal 2017 (Expresados en USDdlares)

J. DERECHOS FIRUCIARIZS: {continuacidn)

Incluye ademas, LSS 4,721.94 antragados al FIDPEICOMISO SCOROA en calidad de
gparte patimonial. Al 31 de diciembra del 2015, existan US% 36,301.21, no ragistrado
como derechos, con relacian al 30.276% que mantiene en ef patrimonio.

Gon fecha 30 de diciemibre del 2018, |a administractén del fldeicomiso raalizo un ajuste
al Valor Patrimonial Froporciongl VPP, por USE 57 827,14 (que coresponde 3 la
participacion Coicordes S.A. del 30.28%), esto se realizd para dejar en librog 2
participacion  real de l@s compaflas bensficiarias (Colcordes S.A. 30.28%
US$507,417.80 v Soroa S.A. 58.72% US$H1,168,555.80) en el fidsicomiso. E| valer
ajustade fue registrads como Gagte no Deducible, Ver Nota U.

K. CUENTAS PGR PAGAR PROVEEDORES:

Al 31 de diciembra

2047 2018
Proveedeores 8,130.63 9,087.87
Congumo de tarjeta de crédite 4 B340 BATIATF
Reposicién de caja chica 248.50 £2.52

10,241,523 12,513.56

L. OBLIGACIONES CON LA ADMINISTRAGION TRIBUTARIA;

Al 31 de diciembre

2017 2015
Impue_sto_a_ ia Renta par pagar del ) i 25,954,566
ajarcicia
Impuests al Valor Agregads por pagar en B 3.239.01
Vantas
Impuestos Ageudados 4,528,349 4,758 38
Contribucién Solidarla - A85.03
4,628.39 34,937.58

{1} Ver procesg de calculn de este impuasto en la Nota L.

M. PASIVOS POR BENEFICIOS & EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del

2017 N 2016
Dbffigacionas can el IESS 0,320.86 13,459.77
Benaficios sociales (KA 35,079.68 42 014.33
Participacidn de trabajadores i2) 2,673.39 2,765.17
Susldos y liquidaciones por pagar - 1,780.54
Prastaclones socigles 3,794,858 2,768 71
50,877.61 §8,808.52
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COLCORDES 8.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA PE SEGUROS 25
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 de diciembra del 2017 (Exprasados en USDdlaras)

M. FASIVOS POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: {(continuacion)

{1) El detalle de los beneficios sociales, coma sigus:

Saldo al Saldo al
IM-12-217 Q1-M-2017
Bono Mavidanio 2.503.97 3,350,817
Bono Escolar 5,484 95 8,707 78
Vacaciones 27,080,768 31,945,74
Totales 35,079.68 42,014.33

{2) Var proceso de calculo en la Nota T.

N. OTROS PASIVOS CORRIENTES:

Al 371 do diciembre del

2017 2016
Antlcipo de clientss 1,167.36 43 437.34
Olras cuentas por pagar 30,836.80 72,519.01
Madlson Ville Group (1) 21,891.62 A9, 400,00
£3,898.78 145,456,215

{1} Pagaré sin nlmero, a 540 dlas plazo, con vencimiento el 15 ds diclemnbre del 2012,
durante €l afio 217 la Compalita realizd ahonos a (8 deuda por un monto total de
Ligg 7,608 38

0. QBLIGAGCIONES FINANCIERAS A LARGG PLAZO CON RELACIONAD M

&l 31 de diclembre dal

2017 2016
Grupo Empresarial Amazenas S A.
GRUAMAZONAS {1} 174,198 78 321,592.80
Prastamo Bancaric - §,306.22
Subtatal 174 188 78 348 904,29
(-1 Porcidn Comriente del Fasive a
Largo Plazo - (8,306.29)
174198.74 321,598.60

{1} Con facha de 30 de dlciembre de 2018, [a Compaiiia renovo un pagare a faver de
Grung Empresarial Amazonas 5.4, GRUAMAZOMAS renovarto su préstamo da
USH 321,588.60 a 1,800 dias de plazo, al 7.25% da Interés anual, durante gl mes
de marza del arfio 2017, se realizaren tre3 abaonos a [a deuda por un menta total de
USE 147 400.00.
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COLCORDES 5.A, AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 26
NOTAS & L.OS ESTADOS FINANCIERDOS
& 31 da diciernbre del 2017 {Expresado: en USDdlares)

P. PROVISIONES LABORALES:

Al M de diciembre dal

2047 216
Juhilacidn patronal {1) 107, 914.73 114,100,414
Indermnizacién por desahucio (2) 28,761.27 32 468.84
T36,675.00 148,569.40

(1) El movimiento de Ta provisidn para jubilacidn patronal, fug como sigue;

2017 2018
Saldo inigial 714 100449 113 688.56
Reverso personal cesante - {1,495.55;
Frovision estimaca i1,208.52 26,358.00
Pardidas {Ganancias) reconocidas en ORI - [@4,450.00)
Beneficios pagados 2 empleados {17,442.20} -
Saldo final al 31 da diciembre 107.913.73 114, 100.44

{23 El movimiento de la provisidn para la benificacidn por desahucio, fue comao sigue:

2017 2016
Saldo Inicizl 32,468.89 38,4£7.00
Raversg peraonal cesants - (504 01
Fravision estimada 15 4268.28 B,4.33.00
Pérdidas {Ganancias) regonocidas en ORI - {13,797.00)
Beneficios pagados a emplaados £19,136.10% -
Saldo final al 31 de diciembre 28,761.27 32,468.88

Estas astimaciones fueron calculadas mediante estudio actuarial, guienes aplicaron €l
Métode de Costee Unitario Proyactade (MCUP), el cual consiste en determinar las
provislonss tomando an consideracian variables como lps Indices ds mortalldad,
invalidez, cesantia v experisncia en los empleados. A continuacion detallamos las
hipatasis actuariafes v las variables demogréficas aplicadas para el cleula:

Hipdtesis Actuariales: 2017 20186
Tasa de descuente: 6.75% 7.48%
Tasa de noremento salaiiat 3.5 3.00%
Taga de incremento de pensiones: 2.00% 2.00%
Takla e rotacian. 17.38% 11.39%

Tasa de montalidad: T IESS 2002 T [ESS 2002




DR

DD

7

200D

)

DD DD

)

2

2DDDD 0D

0D

COLCORDES 8.A, AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS 27
NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIERQS
Al 31 de diciemixre del 2017 {Expresados en USDolares)

P. PROVISIONES LABORALES: (continuacidn)

YVatiables Demograficas: 207 2016

Menores & 10 afios: g [5] 13

Mamina salarial mensual; 26 132.14 a5 798 A7

Méaming salarial anual: 313 59708 429 534,00

Edad promedio en afios: 40.00 39,15

Tlermpo de gervicio promedio en aftos: B.08 7.8

Q. PATRIMONIO:

1. Capltal social: El capital social de la Compania, estd compussty por 188,884
acciones ordinarfas y nominativas, cuyo valor nominar es de USS 1 distribuldos en:
188,485 acciones (98.79%) peara Grupo Empresarlal Amazonas S.A
GRUAMAZONAS y 399 acciones para Maria Cristina Carvajal Vargas (0.21%}. No
colizan sus acciones en |4 Bolsa de Valores,

2, Reserva legal: Da acuardo con |z legislacion societaria vigente en el pais, la
Compaiia debe transferir el 10% de su utllidad neta del sjercicio, hasta gue
complete como minime ¢ 50% de su capital social. Esta reserva no puede ser
distribulda entre |03 accionistas, excepto en los casos de llguidacién de la Compafila.
El s2ldo se puede wtilizar para cubrit pérdidas fuluras o para aumentar B Captal
soctal,

Al 31 de diclernbre del 2017, |la Companiia realizd |a apraplacian de reserva legal del
10% resultants de la utiidad lguida del ejersiclo.

3. Reserva de capital; De acuerdo a la legislagion socistarla vigente en ol pals,
permite & las sociedades constituir reservas espacialss o de [lbre disposicion,
medlante la apropiacidén parcial de |a utilidad neta anual, en los porcentajes ¥ para
io® ohielivos estenlecidos por & Estatuto Socia)l o ja Junta Eeneral de Accionistas,

Al 31 de diclernbre del 2017 la Compariia tiene registrado US$ 3,059.32 como
reservas de capital,

4, Otros resultados intsgrales: Incluye principalmenta ol efscto de las perdidas y
ganancias en los calculos actuariales,
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COLCORDES 8.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTGRA DE SEGUROS 28
MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diclembra del 2017 (Exprosados en USDalares)
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R. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Al 31 de diciembira del

2017 2016

Comislon de Seguros (1) 1,687.889.53 1,702,224.78

(=) Devoluciones en Ventas {34,178.58) {50,728.82)
T1,632,710.97 1,651,494.96

{1} Ingresos provenients de la venta de servicios de gestidn, asesoramiento y
colecacion de confratos de seguros pard una o varias empresas de S¢guros o de
medicina prepagada canstliiuidas y establecidas lzgalments en el Ecuadar,

S, GASTOS ADMRISTRATIVOS:

Al 31 de diclembre del

2017 216

Honorarios vy asesorias administrativas,
contables y tributarias 879,738.23 737.216.64
iantenimiento v reparacicnes 39,875 39 2115781
Arrendarmentos 28,042 33 2786210
Jegures ¥ reaseguros 189,338 45 229256.44
Bepreciaciones y amortlzaciones 21,620.87 2715718
Bonificacion desahuegio 21.803.23 20872.55
Impusstog y contribuciones 9,579,948 10,002, 54
Otros 85,107 .04 109,328.90

1,415,905.50 976,424,085

T. PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LA UTILIDAD:

Las leyes laborales vigentes establecsn cumo beneficio para los trabajadores ef pago del
16% de las ufilidades llquidas da la sociedad, ant2s del calculo del impuaste sobre ia
ranta. A continuacion se detalle 12 base para el cloulo correspondients:

Al 31 de diclembra del

27 20148
Utilidad del gjeroicio:; 17 822,61 58 434 44
15% Participacion a trabajadores {1} [2673.38) (8,785.17)

15,149.21 48, 669,27

£11 Var registio en Hota M {2,

U. IMPUESTO A LA RENTA:

El impuesto a la renta 38 lo calcula aplicando |a tasa de impuesto vigenta sobre la base
impeonible determinada, ¥ sa carga como gastos del perlodo an que s genera. Las
normas thbutarias vigentass en ¢l pals establacen, que las sociedadss constituldas an el
pals, asi coma lag sucursales extraneras domiclliadas en el pafs y los eslablecimientos
paermanantes de sociedades extranjeras no domiciliadas, estardn sujetas a la tarfa
impoaitiva del 22% sobra su base impaonible, tarifa qus s& mantiene fija desde ¢ arfia 2013,
segln lo establege el Cadigo Organico de ta Production, comercio & [nversiones.
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COLCORDES 8.A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGURGS 24
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
M 3 de diciermibie del 2017 (Expreszadeos en USDolares)

U, IMPUESTO A LA RENTA: {Continuackn)

El 29 de dictarmbre dal 2007, =e publits la Ley Reformatona para la Equidad Tributans del
Ecuador, la misma gue crea el Anticipo de fmpuesto a la Ranta, ¢l mismo gue debe ser
cancelado por las peraonas naturales, sucesionas indivisas, ¥ las sociedades, que estén
sljetas al impueste a g renta, en lag formas qua establece esta ley, A partir del afio 2014,
este anticipo de impuesto 3 la renta se convierta an el impuasts minima 8 pagar, en los
cases en gue 8l impuesto causado es manor al anticipe calculado def arfio amsrior,

Durants &l efercicle econémico 2017, la Compaiiia no reperta accionistas domiciliados en
paraigos. Para |a figuldacion del impuesto 2 [a renta, se registra un pasive ¥ uh gasto por
cancepto do este impussto. Al momento del pago, 38 descusnta dal impuesto por pagar,
el crédite tributario por retenciones en la fusnie recibidas de dientes del afio 2017, A
continuacidn 3a detalla la hase para el céloulo corespondisnte:

Al 31 da diciemhre dal

2017 2076
Utilidarl del ejercicio después participacion a 15,1 4922' . 55&2;
trabajadores:

(-} ingresos exentos; - -
{+) Gasins no deducibles locales: 34,830.62 29,067 11
{+) Gastos no deducibles del exterior: - -
f+} Paicipacian a trabajadores antbuible a . )
ingresos exentos

{-} Amorlizacidn pérdida de afios anteriores - _EBG.?EH L0
Base imponible: 49,779.84 117,875.28
22 % Impuesto a la Renta {1}  10,951.56 25,954.56
Impueste causado mayor al ankicipo reducido 8,178.G3 -

1) Elknpuestio causado e congiderad como Bl impuesio minimo por cuEmo s mayor
al anticipo de impuesto a la renta reducldo segln decreto ejecutive 210 aplicable para
gl paricdo 2017,
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V, SALDOS Y TRANSACCIQNES CON PARTES RELACIONADAS:

A continuacion s detalian ¥as iransaccionss realizadas con paries relacicnadas:

1. Prestacidn de Servicios;

Soroa 5.4

Ba
H

GCoptratacidn de servicios:

Grupo Empresarial Amazonas 5.4

i

Reembolso de gastos:

Grupo Empresarial Amazonas 8.4

4. Qiros qastos y saldes por pagar:

Grupe Emprasarial Amazonas 8.4
SBaldo por pagar intereszes

5. Remuneracidn dal personal clave:

Durante el periodo comprandido entra
ol 31 de enero ¥ 3 de diciombre del

2017 . 20716
No.
Valor Trana, Valor L
7 E661 27 1Q 1, 400.13

Durants ¢l paripdo comprendido entre
el 01 da eners v 31 da diciembre deol

2017 2016
No.
Valar Trans. Valor
571,38258 25 520, 10000

Durante el periodo comprendide entre
al 07 de enero y 31 da digiembre del

2017 2016
Mo,
Valor Trans. Valor
262071 i -

Al 31 de dicfembre del

2017 2018
15129.09 2331590

5,459,585 -
20,588.65 23,315.90

Las remuneraciones del personal gerencial clave se reconacen como gastos def
petiodo. A continuacion el resumen de las remuneraciones percibldas por el

parsonal getencial tlave:

Susldos v salarios
Beneficios sociales
Bonificacionas

Al M da diciembra del

2017 2016
29.900.00  42.816.00
11,315.19 14,542 20
58,145.50 88,165.40
97,364.69 125,523,560
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Al 31 da diclembre det 2017 (Expresados en USDdlares)

W CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENGIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador para sl ejercicio
gcondmico 2017, dispone gue los contribuyentes del Impussta a la Renta gue hayan
efectuado operaciongs con partes relacionadas domiciliadas sn el exterior, damtro de
un mismo periodo flscal en un Monto scumulado superior & US$3,000,000, deben
pieseniar = Seracio de Remas intermas € Anexo de Operaciones con Partos
Relacionadas, que simplemente g8 una revelacidn de las transacgionas de ingresos y
gastos por compai(a relaclonada.

Aquellos contiryentes gue hayan efectuads operacicnes con partes relacionadas
domiciliadas en &l gxterior, dentrs de un mismeo periodo fiscal en un monto acumulade
superios a na UST 15,000,000 deben presentar adicionaimente al Anexo mencionado
en el primer parrafo, el informe Integral de Prectos de Transferencia. Los montos
mencionades, aplican para transactiones con partes relacionadas locales siempre qus
mstas cumplan una de los requisitos establecidos an la normativa refgrente a precios de
transferancia an el Ecuador,

La Administracion Tributeria, sn sjerdido de sus facultades Jegales, podra solicitar
medianta reguerimientos de informacion a los contribuyentes gue reslicen operaciones
con pares relacionadas al interior el paiz o en el exterfor, la presentacién de la
nformacion conducents a detetminar si en dichas ¢peracionas se aplicd &l principio de
plena competencia, de conformidad con la Ley.

l-2s reformes = 12 Ley de Régimen Tributario ntemo que enfraron en vigencla desde &l
1 de enerp del 2010 datarminan que los contribuyentas que reslicen uperaciones con
partes relacionadas quedaran exentos Jds la apllcacion del régimen de precios de
transferencia, sfempre gue:

»  Tengan un impuesto causado suparior &l 3% de sus ingraaos gravablas,

» Mo resficen operacionss oon residentas en paises fiscaies preferentes, y

* Mo mantengan suscnito con el Estado contralo para la expleracion y explotacién deg
recuUrsos no rencvahles,

La Compaiiia nao tiana la obligacidn de presentar 8l Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, ni Informe Integral de Precios de Trasferancia, debido & que durante el
anio 2U17, no Mepora ansactiones oon patties relacdionadas que superan 1os limfes
gstablecidos por la Ley para su presentacion, por lo tants no ha contratado |a
elaboracion del mengisnade infarme.



)

™
i

30D R IS I

2

)

BRI IS I T I

)

D

D0

COLCORDES 5.A. AGENCIA ASESORA PRCOUCTORA DE SEGUROS 22
MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2017 (Expresados en USDétares)

X. EVENTOS SUBSECUENTES:

Fasta ja fecha de presentacion de los estados financieros no ocurriercn hechos o

eventos impaortantes que dehiersn revelarse por e periodo terminado al 31 de diclembre
del 2017,

onradores fib.loosg Asaclados

ALIOMAR & Cf} 3. A,
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‘?ra Wénica Carolima Larrea Almeida Albjandry Bérros
.~~Gerente General Aljomar & Co. S.A
Contadara



