COLCORDES §8. A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en U.S.A. dolares)

2016 2015
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo y equivalentes de Efectivo (Nota E) 233,850.05 135,723.13
Cuentas por Cobrar, Comerciales y Otras (Nota F) 97.726.73 78.949.82
Servicios y Otros Pagos Anticipados (Nota G) 25,782.25 31,949.21
Activos por Impuestos Corricntes (Nota H) 182,966.35  138,876.83
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 540,325.38 385,498.99
Mucbles y Equipo (Nota I) 57.111.33 80.,624.74
Otros Activos (Nota J) 4,352.72 2.255.14
Inversiones a Largo Plazo y Otros Activos (Nota K) 509,017.80 560.644.94
Activo por Impuesto Diferido (Nota L) 7.881.09
570,481.85  657.405.91
1,110,807.23  1,042.904.90
PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE:
Cuentas por Pagar Comerciales (Nota M) 250,623.01 174,095.37
Pasivo por Benelicios a Empleados y Otros (Nota N) 53,548.21 03,557.44
Pasivo por Impucstos Corrientes (Nota O) 34,937.88 46,176.98
Porcion Corriente del Pasivo a Largo Plazo (Nota Q) 8.306.29 332.482.02
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 347.415.39 646,511.81
PASIVO NO CORRIENTE:
Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido 2.910.74
Beneficios a Empleados (Nota P) 146,569.40 152,113.96
Obligaciones Financicras a Largo Plazo (Nota Q) 321,598.60 8.306,26
468,168.00 163,330.96
PATRIMONIO:
Capital Pagado (Nota R) 189.884.00 189.884.00
Reservas Legal (Nota S) 19,942.00 19,942.00
Reserva de Capital (Nota S) 3,059.32 3.,059.32
Resultados por Adopeion de NIIF, Primera Vez (Nota T) (53,785.60)  (53,785.60)
Otros Resultados Integrales 27.918.76 (10.328.24)
Ganancias Retenidas 108.205.36 84.490.65

295.223.84

233.262:13

1.110.807.23

1.042.904.90

Ver notas de A a V a1 los estados financicros
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COLCORDES S. A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en U.S.A. dolares)

2016 2015
INGRESOS ORDINARIOS:
Comisiones Ganadas 1,651,494.96 1,778.082.26
Otros Ingresos 7.687.32  31.630.30

1,659,182.28 1.,809.712.56

GASTOS ORDINARIOS:

Gastos de Ventas 524.854.76  645.378.62
Gastos de Administracion 1,052,577.18 1,077,121.26
CGastos Financicros 23.315.90 66.097.59
Participacion a Trabajadores 8.765.17 3.167.26

1,609.513.01 1.791.764.73

GANANCIAS ANTES DEL IMPUESTO A LA
RENTA 49.669.27 17.947.83

Impuesto a la Renta (Anticipo, impuesto minimo) (Nota O) 25.954.56 14,975.97

GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS 23,714.71 2.971.86
OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Ganancias (Pérdidas) actuariales (NotaP)  38,247.00 (10.328.24)
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL
EJERCICIO, NETO 61,961.71  (7.356.38)

Ver notas dc. A a V a los estados financicros
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Saldo a Enero 1 del 2015
Aumento de Capital

Chiros ajustes

Resullado Integral Total del Ejercicio

Saldo a Diciembre 31 del 2015

COLCORDES S. A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en U.S.A. ddlares)
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PAGADD  CAPITALIZACION  LEGAL CAPITAL VEZ INTEGRALES  RETENIDAS

39.884.00 19.942.00 3.05932  (53.785.60) 81.808.26
15000000 (150.000.00)

(379.47)
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COLCORDES

S. A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

ESTADOS DE _FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en U.S,A. ddlares)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Iifectivo recibido de clientes

Iifectivo pagado a proveedores y otros

lifectivo pagado a y por cuenta de los emplcados

Gastos linancicros

Otros ingresos

Iifectivo neto proveniente de las actividades de operacion
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pagos de préstamos bancarios

Efeetivo neto usado en las actividades de linanciamiento

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Aumento ¢n otros activos
Aumento de activos fijos, ncto
Efectivo neto usado en las actividades de inversion
EFECTIVO DISPONIBLE:

Saldo del efectivo al inicio del afo

SALDO DEL EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

Pr L uros

Sr. Lul Fermnmmﬁ\
l*tc‘G'flT_'

2016

1.632,718.05
(943.552.70)
(557.289.56)

[

01

h

1.815,836.73
(1.011,678.95)
(681,798.38)

(23,315.90)  (28.650.68)
6.191.77 2.961.39
114,751.66 96,670.11
(10.883.39) (9.721.02)
(10,883.39) (9.721.02)
(4,747.35) (4,747.35)
(994.00) (6.502.83)

(5.741.35)  (11.250.18)

08,126.92 75.698.91
135.723.13 60.024.22
233.850.05 135,723.13
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COLCORDES S. A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresados en U.S. A, dolares)

2016 2015
CONCILIACION DE LAS GANANCIAS CON EL
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
GANANCIA DE LOS EJERCICIOS 23.714.71 2.971.86

Mas, gastos que no representan desembolsos de efectivo:

Participacion trabajadores ¢ impucsto a la renta 34,719.73 18,143.23

Provision de gastos administrativos 97.389.49 145.540.96
Depreciaciones y amortizaciones 27,157.18 45,625.88
Otros Ingresos (1.495.55) (28.668.91)

181.485.56 183.613.02

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Cuentas por cobrar (18,776.91) 37,754.47
Gastos pagados por anticipados 6.166.96 3.463.58
Activos por impucestos corrientes (44,089.52)  (15.542.40)
Cuentas por pagar 76,527.64 6,727.55
Gastos acumulados por pagar (49,368.41)  (94.251.84)

Impuestos por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

(37.193.66)

(25.094.27)

(66.733.90)

(86.942.91)

114,751.66

96,670.11

Ver notas de A a W a los estados financieros
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COLCORDES 8. A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(EExpresadas en U.S.A. dblares)

A. DESCRIPCION DEL NEGOCIO:

COLCORDES S. A. AGENCIA _ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS, luc
constituida ¢l 28 de Mayo de 1991, en la ciudad de Ibarra, Provincia de Imbabura, con ¢l
nombre dc Agencia Colocadora de Seguros COLCORDES C. Ltda., ¢ inscrita en ¢l
Registro Mercantil del Canton Ibarra ¢l 28 de junio de 1991. Posteriormente la Junta
General Universal de Socios reunida el 27 de agosto de 1991, resolvio transformarla o
Agencia Colocadora de Seguros COLCORDES S. A. y ¢l cambio de domicilio a la
Ciudad de Quito. La Junta General Universal de Accionistas reunida el 22 de enero de
1994, resuclve cambiar la razéon social a COLCORDES S. A. Agencia Ascsora
Productora de Seguros y s¢ la inscribe en ¢l Registro Mercantil del Canton Quito ¢l 13
de mayo de 1999. Su actividad principal es dedicarse a la gestion y colocacion de
seguros para una o varias compaflias ascguradoras legalmente establecidas en el pais.

LLa emision de los estados financicros correspondientes al ¢jercicio ccondmico 2016, ha
sido autorizada por la Administracion de la Compaitia en febrero 27 del 2017 y serdn
sometidos a la posterior aprobacion de la Junta General de Accionistas,

NEGOCIO EN MARCHA.- Al 31 de diciecmbre de cada afio, la administracion evalia
la capacidad de la compaiiia para continuar con sus operaciones en base al principio de
negocios en marcha, es decir que continuard en los afios siguientes con su actividad.

A la fecha de presentacion de los estados [inancieros, la administracion no ha identificado
ning(n asunto que pudicra significar incertidumbre sobre su continuacion como negocio
en marcha y no tiene intencion ni la necesidad de liquidar anticipadamente sus
operaciones.

Al 31 dc dicicmbre del 2016, ¢l indice de liquidez del 1,57 (0.60 cn ¢l 2015) relleja que
este Indice se ha incrementado signilicativamente demostrando que hay suficientes
activos liquidos para cubrir los pasivos corrientes. La administracion manifiesta que los
nuevos negocios mejoraron este indicador financicro.

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES:

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados [inancicros
s¢ detallan a continuacion:

Declaracién de cumplimicnto.- Los cstados [inancieros han sido preparados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para PYMEs (Emitidas por ¢l
Conscjo de Normas Internacionales de Contabilidad - IASB), adoptadas por ¢l Gobicrno
de la Repiblica del Ecuador y aplicadas por primera vez en cl Ecuador en forma
segmentada a partir del afio 2009, de conformidad con la Resolucion de Superintendencia
de Compaiiias No. 08. G. DSC de noviembre 20 del 2008.




COLCORDES 8. A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresadas en U.S.A. délares)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacion...)

Base de presentacion.- Los ¢stados [inancicros [ueron preparados sobre la base del costo
histérico. El costo histérico s¢ basa gencralmente en ¢l valor razonable de Ia
contraprestacion entregada a cambio de activos.

Estimaciones v juicios contables.- Las estimaciones y los supuestos utilizados son
revisados en forma continua por la Administracion considerando la informacion
disponible sobre los hechos analizados.

las revisiones de las estimaciones contables se reconocen en ¢l periodo en el cual se
revisa la estimacion y/o prospectivamente, si la revision afecta tanto los periodos actuales
como [uturos.

La Compaiiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos, Basicamente estas eslimaciones se deben a:

a) Reconocimicento de ingresos y pastos

b) Evaluacion de pérdidas por deterioro de determinados activos
¢) Vida qtil de los activos [ijos y deterioro.

d) Cilculo de provisiones.

Activos finaneieros.- La entidad reconoce activos [inancieros aquellos no derivados.
con pagos [ijos o determinables que no tienen cotizacion bursitil, Se incluyen en activos
corricntes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance
que se clasifican como no corrientes. Los activos [inancieros de la Compaiiia incluyen
efectivo y cquivalentes de efectivo y cuentas por cobrar comerciales cuyos plazos no
superan los noventa dias.

Efectivo_y_Equivalentes al Efectivo.- Comprenden partidas como cuja, depositos
bancarios a la vista y dc otras instituciones financicras ¢ inversiones a corto plazo de gran
liquidez con vencimientos menores a tres meses.

Cuentas por cobrar, comerciales v otras.- Las cuentas por cobrar a clientes v otras
cuentas por cobrar son registradas a su valor razonable que incluye una provision para
cuentas incobrables. La estimacion por incobrabilidad de las cuentas por cobrar sc
establece cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no podrd cobrar los
montos vencidos dc acuerdo a los términos originales de las cuentas por cobrar. El
monto de la estimacion es la diferencia entre ¢l valor en libros de las cuentas por cobrar 3
el valor presente de los fujos de efectivo estimados descontados a la tasa de interds
electiva. El monto de la provision se reconoce en resultados, si hubiere,

Las cuentas por cobrar a clicntes y otras cuentas por cobrar se clasifican como activos
corrienles, excepto los vencimicntos superiores a doce meses contados desde la fecha del
estado de situacion financiera, son clasificados como no corrientes.
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COLCORDES 8. A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresadas en U.S.A. dolares)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacion...)

Deterioro del valor de los activos finaneieros.- Al [inal de cada periodo sobre ¢l que se
informa, la Compaiiia evalta si existe evidencia objetiva alguna de que un activo linancicro
se encuentra deteriorado cn su valor. Un activo financiero se considera deteriorado en su
valor, solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de su valor como consecuencia de
uno o mas acontecimientos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo
y ese evento que haya causado la pérdida.

Causada la pérdida tiene un impacto sobre los flujos de cleetivo futuros estimados del activo
financicro, que se puede estimar de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor
podria incluir indicios de que los deudores se encuentran con dificultades financicra
signilicativas, ¢l incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad
de que entre en quicbra u otra forma de reorganizacion financicra, y cuando datos
observables indican que existe una disminucion medible en los flujos de clectivo luturos
estimados, como cambios adversos en el estado de los pagos en mora o ¢n las condiciones
ccondmicas que sc correlacionan con los incumplimientos.

Durante ¢l afio 2016, la compaiiia no ha reconocido pérdidas por deterioro en sus rubros
de activos, excepto por lo indicado en la Nota K.

Pasivos financieros.- Estin registrados por ¢l efectivo recibido, neto de abonos realizados v
se clasifican ¢n funcion de sus vencimientos al cierre del ¢jercicio, es decir, se consideran
deudas corrientes aquellas con vencimiento inferior o igual a doce meses y como deudas no
corrientes las de vencimiento superior a dicho periodo. Los pasivos financieros de la
Compaiiia incluyen, préstamos, cucntas por pagar comerciales y otras,

Valor razonable de activos v pasivos financiceros.- El valor razonable de cualquicr activo
o pasivo financiero que se negocic ¢n los mercados activos, se determinard por referencia a
los precios cotizados en ¢l mercado.

Para los activos y pasivos [inancicros que no se negocian en un mercado activo, ¢l valor
razonable sc determinard utilizando las técnicas de valoraciones adecuadas o comparaciones
de tasas de interés con el mercado para obligaciones de similares caracteristicas,

Mucbles v equipo.- Mucbles Maquinaria y equipo, se registran al costo historico menos su
depreciacion.  El costo historico incluye los desembolsos directamente atribuibles en su
adquisicion.

La politica de la entidad respecto al registro de revalorizaciones es que los incrementos,
resultantes de los avalGos, sean reconocidos ¢n  patrimonio como superivit  por
revalorizacion (otro resultado integral), excepto cuando se reverse una disminucion de la
revalorizacion para el mismo activo previamente reconocido en el resultado, en cuyo caso
sc le atribuye ¢l aumento a las ganancias o pérdidas ¢n la medida de la disminucion
previamente como gasto.  Una disminucién en ¢l valor contable derivado de la
revalorizacion se reconoce en ganancia o pérdida, salvo en la medida en que compense un
incremento existente por ¢l mismo activo reconocido como superdvit por revalorizacion de
aclivos.
11



COLCORDES S. A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresadas en U.S.A. dblares)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacion...)

Al 31 de diciembre del 2016, la administracion considera que no existia evidencia de que su
uso genere una revision de la vida atil estimada, que necesiten una valuacion del valor
razonable y ademds si ¢sta existe, su ¢fecto lo considera inmaterial,

[.a administracion no ha considerado establecer como politica un valor residual del costo de
adquisicion, debido a que considera que no podrd oblener ningn valor importante de estos
activos al finalizar su vida atil estimada.

La depreciacion de los activos [ijos, se electia de acuerdo con la vida atil determinada por
la administracion en base a la informacidn téenica de los activos, y son:

ACTIVOS ANOS Yo
Instaluciones 10 10
Muebles v Equipo de Oficina 10 10
Vehiculos 5 20
Equipo de Computacion 3 33.33

La depreciacion de muebles y equipos, se cfectiia en base al tiempo de vida Gtil estimada
indicado anteriormente, mediante ¢l método de linea recta. La depreciacion de estos bicnes,
incluida su revalorizacion si la hubicre, sc reconoce en resultados.

Deterioro del valor de los activos no financieros.- El valor registrado de los activos no
financicros ¢s analizado periddicamente para determinar si hay indicios de deterioro de
valor del mismo. En caso de existir indicios, se estima el valor recuperable de los citados
activos mediante informe de un perito evaluador, con ¢l objeto de determinar el deterioro de
valor sufrido.

Provisiones para_contingencia.- La entidad registra  provisiones cuando existe un
compromiso o una obligacion frente a terceros y es consceuencia de acontecimientos
pasados y su liquidacion supondri una salida de recursos, por un importe y/o ¢n un plazo no
conocido con certidumbre pero estimables con razonable fiabilidad.

La cuantificacién de las provisiones se realiza teniendo en consideracion la mejor
informacion disponible sobre ¢l suceso y sus consccuencias y se reestima con ocasion de
cada cicrre contable. Las provisiones constituidas sc utilizan para afrontar los ricsgos
especificos para lus cuales fueron originalmente reconocidos, procediéndose a su reversion,
total o parcial, cuando dichos riesgos desaparceen o disminuyen,

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de solidos
recursos para su pago sc¢ determina considerando la clase de obligacion como un todo,

Reconocimicnto de ingresos v gastos.- Los ingresos y gastos se imputan a las cuentas de
resultados en funcidn del eriterio del devengado, es decir, cuando se produce la corriente
real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monelaria o financiera derivada de cllos.
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COLCORDES §S. A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresadas cn U.S. A, dolares)

B. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacion...)

Siguicndo los principios recogidos ¢n ¢l marco coneeptual de las NIIF's PYME, [a entidad
registra los ingresos que se devengan y todos los gastos asociados necesarios, Las ventas de
bicnes se reconocen cuando los bienes son entregados y la titularidad se ha transferido.

Proveedores v otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar proveedores v otris
cuentas por pagar, son obligaciones provenicntes de operaciones comerciales de a
Compailia a favor de terceros, basadas en condiciones de créditos normales, las cuales no
tienen intereses pactados y se registran a su valor razonable.

Impuesto a la renta.- Estd conformado por el impuesto a la renta corriente mas o menos ¢l
impuesto a la renta diferido.

Impuesto a la renta corriente.- El impuesto corriente, ¢s calculado segin la Ley Orgdnica
de Régimen Tributario Interno, la cual establece la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades cs del 22%. Si la utilidad del afio ¢s capitalizada total o parcialmente dentro del
afio siguiente, la tarifa por ¢l valor capitalizado disminuye al 15%.

En el caso de que el anticipo de Impuesto a la Renta determinado sea mayor al impuesto
causado calculado en base a los porcentajes antes indicados, el impuesto se liquidarid sobre
el valor del anticipo determinado. La ganancia gravable difiere de la ganancia contable,
debido a las partidas de ingresos exentos y/o gastos no deducibles.

Impuesto a la_renta diferido.- El impuesto a la renta diferido, es reconocido por las
diferencias temporarias entre la base fiscal y la base contable, utilizando las tasas fiscales
que se espera objetivamente estén en vigor cuando los activos y pasivos se realicen.

Iil impuesto corriente y las variaciones ¢n los importes dileridos de activo o pasivo que no
provengan de combinaciones de negocios, se registran cn resultados o en rubros de
patrimonio neto en el estado de situacion financiera, en funcion de donde se havan
registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado.

l.os activos por impuestos dileridos y créditos tributarios se¢ reconocen para todas las
diferencias temporales que se cspere disminuyan las ganancias tributarias {uturas, o
cualquier pérdida o créditos tributarios no utilizados. Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe miximo que, sobre la base de la ganancia [iscal actual o estimada (utura cs
probable que sc recupere,

Los pasivos por impuestos diferidos sc reconocen para todas las diferencias temporarias, que
sc ecspere aumenten la ganancia fiscal en ¢l futuro, excepto aquellas derivadas del
reconocimiento inicial de la plusvalia comprada y de aquellos cuyo origen estd dado por la
valorizacion de las inversiones en filiales y asociadas.

En cada cierre contable se revisan los impuestos dileridos registrados, tanto activos como
pasivos, con ¢l objeto de comprobar que se¢ mantienen vigentes, efectudndose las oportunas
correcciones a las mismas de acuerdo con ¢l resultado del citado andlisis.
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B.

COLCORDES 8. A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresadas en U.S.A. dolares)

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES: (Continuacion...)

Beneficios de jubilacion.- Establece ¢l derecho de los trabajadores a ser jubilados por sus
empleadores cuando hayan prestado sus servicios por 235 aflos o mds, en forma continuada o
ininterrumpida en la misma entidad. Aquellos que hubieren cumplido 20 afios y, menos de
25 de trabajo, tendrin derecho a la parte proporcional de la jubilacion. El costo de proveer
este beneficio se determina utilizando el método de Unidades de Crédito Proyectadas
(método prospectivo), considerando como hipdtesis actuarial de cdleulo las tablas de
mortalidad biométricas y ¢l factor de conmutacion actuarial del IESS, tales valorizaciones
actuariales se llevan a cabo al final del afio.

La entidad reconoceri pérdidas o ganancias actuariales, exclusivamente si se modilican las
hipdtesis actuariales de cileulos, es decir utilizando otras tablas de mortalidad con otras
variables de probabilidades u otras tasas de interds. Este beneficio ¢s amortizado durante ¢l
promedio de vida laboral de los empleados participantes en el plan,

Al 31 de diciembre del 2016, la compaiiia ha realizado la  provision para cubrir csta
obligacion laboral futura

Participacion a_trabajadores.- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo. la
Compaiiia rcaliza la provision del gasto de la participacion a los trabajadores al cicrre del
ailo, que corresponde al 15% de la ganancia anual.

ESTIMADOS CONTABLES CRITICOS:

En la aplicacion de las politicas de la Compaiiia, las cuales se describen en la Nota B. a
administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes en libros de
los aclivos y pasivos que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las estimaciones y

juicios asociados sc basan en la experiencia historica y otros [actores que se consideran

como relevantes.  Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.  las
cstimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables son reconocidas en ¢l periodo de la revision y periodos futuros si la
revision afecta tanto al periodo actual como a periodos posteriores.

A continuacion se presentan eslimaciones y juicios contables criticos, que la Administracion
de la Compaiiia ha utilizado en ¢l proceso de aplicacidn de los criterios contables,

Deterioro de activos.- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se
considere nceesario, se analiza ¢l valor de los activos para determinar si existe algin indicio
de que dichos activos hubieren sulrido una pérdida por deterioro. [in caso de que exista
algtn indicio, se realiza una estimacion del importe recuperable que obtendria de su venta o
su valor dc uso, el mayor. Si sc trata de activos identificables que no generen flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertencce ¢l activo.

Al 31 de diciembre del 2016, COLCORDES 8. A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA
DL SEGUROS, identificé y registrd gastos por activos deteriorados, ver Nota K.,
14
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COLCORDES S. A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresadas en U.S.A. dolares)

D. GESTION DE RIESGO FINANCIERO:

Los principales pasivos financicros de COLCORDES S. A. AGENCIA ASESORA
PRODUCTORA DE SEGUROS, incluyen obligaciones a proveedores ¢ instituciones
locales y extranjeras debidamente instrumentadas (fecha de vencimiento, tasa de interés).
La Compailia manticne cuentas por cobrar comerciales y efectivo que proviencn
directamente de sus operaciones

La Compaiiia s¢ encucntra expuesta a los riesgos de mercado, crediticio y liquidez, la
Administracion revela que estos ricsgos son bajos por estar debidamente controlados v en
otros casos no son aplicables a la Compaiiia en su totalidad como se¢ indica a
continuacion:

Los principales pasivos financicros de COLCORDES S. A. AGENCIA ASESORA
PRODUCTORA DE SEGUROS, incluyen obligaciones a proveedores ¢ instituciones
locales y extranjeras debidamente instrumentadas (fecha de vencimiento, tasa de interds).
La Compafifa mantiene cucntas por cobrar comerciales y cfectivo que provienen
directamente de sus operaciones.

L.a Compailia s¢ encuentra expuesta a los riesgos de mercado, crediticio y liquidez, la
Administracion revela que estos ricsgos son bajos por estar debidamente controlados v en
otros casos no son aplicables a la Compaiiia ¢n su totalidad como se¢ indica a
continuacion:

Riecsgo de _mereado.- es ¢l riesgo de que el valor razonable o los flujos [uturos del
efectivo de un instrumento financicro fluctiien debido a los cambios en los precios de
mercado. Los precios de mercado involucran tres tipos de riesgo; el riesgo de las tasas de
interés, el ricsgo del tipo de cambio y ¢l riesgo de los precios de los productos bisicos.

Ricsgo de Ia tasa de interés.- la Compaiiia tiene activos que generan intereses cuya tasa
son razonablemente paralelas a las determinadas para los préstamos obtenidos para
financiar los proyectos en curso, los ingresos y los fMujos de cfectivos operativos de la
Compaiiia son sustancialmente independientes de los cambios en las tasas de interés cn ¢l
mercado.

Riesgo del tipo de cambio.- [a Compailia no mantiene transacciones comerciales, activos
y pasivos en moneda extranjera, por lo tanto no estd expuesta al riesgo de cambio
resultante de la exposicion de varias monedas, debido a que sus ventas, préstamos por
cobrar y por pagar, son realizadas en dolares nortcamericanos, unidad monetaria de la
Repablica del Ecuador.,

Riesgo de precios.- la Compaiiia estd expuesta al riesgo moderado de precios de los
insumos y otros gastos de operacion y de mantenimiento, estos son adquiridos localmente
y. debido a los bajos niveles de inflacién no se encuentran afectados por la volatilidad de
SuS precios.
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COLCORDES S. A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresadas en U.S.A. dolares)

D. GESTION DE RIESGO FINANCIERO: (Continuacion........)

Riesgo crediticio.- ¢s ¢l riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en
virtud de un instrumento financicro o contrato comercial, produciéndose una pérdida
nanciera. La Compaiiia no ticne este riesgo debido a que sus ingresos ordinarios
provienen de los servicios prestados a compaiiias de seguros solventes en el mercado.

Respeeto al riesgo crediticio de los saldos de bancos ¢ instituciones financicras y de
terceros, se gestiona a través del drea financiera de la Compaiiia de acuerdo con la
politica corporativa. Las inversiones de los excedentes de los fondos (si los hay) son
realizadas solamente con las contraparles aprobadas por la administracion de [a
Compaiiia,

Riesgo de liguidez.- Es la posibilidad de que situaciones adversas de los mercados de
capitales hagan que la Compaiiia no pueda cancelar los compromisos adquiridos, tanto
por inversion a largo plazo como por necesidades de capital de trabajo, a precios de
mercado razonables, o de que la Compaiiia no pueda llevar a cabo sus planes de negocio
con fuentes de linanciacion cstables. La Compailia, realiza el seguimicento de su riesgo
de déficit de fondos utilizando de manera recurrente una herramienta de planificacion de
la liquidez.

Al 31 de diciembre del 2016, ¢l indice de liquidez del 1.57 (0.60 en ¢l 2015) refleja que
cste indice se ha incrementado significativamente demostrando que hay suficientes
activos liquidos para cubrir los pasivos corrientes.

Gestion del capital.- El objetivo principal de la gestion del capital de la Compaidiia es
ascgurar que ¢éste mantenga una calificacion de erédito solida ¢ indice de capital
saludable para poder sustentar su negocio y maximizar ¢l valor para los accionistas.

La Compaiiia controla ¢l capital utilizando un indice de endeudamiento, definido como la
deuda neta sobre ¢l patrimonio total. Dentro de la deuda neta, la Compailia agrupa,
préstamos y cuentas por pagar comerciales, menos el efectivo y equivalentes al efectivo,
documentos por cobrar a largo plazo y pasivos por impuestos dileridos.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la compaiiia se encuentra poscida financicramente
por los acreedores, como se indica a continuacion:

2016 2015

Pasivos a largo plazo 470.760.08  163.330.96
Cuentas por pagar comerciales y otras 344,194.31  646,311.81
Menos: Electivo y equivalentes al efectivo (233,850.05) (135.723.13)

Pasivo por impuesto dilerido (2.910.74)
Deuda ncta (A) 581,104.34  641,008.90
Patrimonio 295.852.84 233.262.13
Total patrimonio y deuda neta (B) 876,957.18  904.271.03
indice de endeudamiento (A/B) 66.26% 70.89%
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COLCORDES S. A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresadas en U.S.A. dolares)

E. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Caja Chica
Bancos lL.ocales

)

F. CUENTAS POR COBRAR, COMERCIALES Y OTRAS:

(M

2016

416.99
233.433.06

233.850.05

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el fondo de Caja Chica es de US$ 300: sin
embargo, este no se refleja en el balance debido a que se descarga directamente de
esta cuenta los valores que se han utilizado, previo a la siguiente reposicion de Caja

Chica.

Clientes no Relacionados
Otras
Préstamos Empleados

(2) Al 31 dediciembre del 2016 y 20135, corresponde a

QBLE Seguros Colonial S. A.

L.ong Lifc Scguros LLS

Seguros Equinoccial

Seguros Oriente S, A.

Hispana de Seguros

AIG Metropolitano Cia de Scguros
Seguros Sucre

Confianza Compailia de Scguros
Seguros Pichincha

Latina de Seguros y Reascguros
Provenir Cia. De Scguros y Reaseguros
Autoridad Portuaria de Guayaquil
Compaiiia de Seguros Ecuatoriano Suiza
Astilleros Navales Ecuatorianos
Porvenir Compailia de Scguros

BUPA S. A. Ecuador S. A.

Otros

17
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2016 2015
61,325.80 32.110.57
20,933.04 20.380.55
15,467.89 26.458.70
97.726.73 78.949.82

2016 2015
19.004.93 [.304.63
4.718.55 5.352.62
3.824.99 2,459.94
3.080.97 3.059.14
2.834.73
2.097.23
2.693.33 2.679.06
2.344.95
2,117.79
1,868.44 1,124.37
1.857.27
1,470.00 2.340.00
1.348.91
1.016.00 1.076.00

1.857.27
1.2322.57
10,447.71 9.634.97

61.325.80

32,110.57




COLCORDES 8. A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresadas en U.S.A. dolares)

G. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS:

2016 2015
Anticipo a Provecdores 8,923.00  21.384.46
Anticipos de sucldos y beneficios sociales 16,289.44 9,994.94
Otros Pagos Anticipados 569.81 569.81

25.782.25  31.949.2]

H. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

2016 2015
Crédito Tributario IVA (3) 33.651.59 1,128.60
Impuestos Retenidos y Anticipados (3) 149.314.76 137,748.23

182,966.35 138,876.83

(3) El movimiento de estas cuentas, durante ¢l 2016, ¢s como sigue:

Saldo Saldo
01-01-2016 Incremento Compensac.  Ajuste 31-12-2016
Crédito Tributario IVA 1.128.60  231,534.10 (199,011.11) 33.651.59
Impuestos Retenidos (a) 137,748.23  27.866.53 (14,975.97) (1.324,03) 14931476

138,876.83  259.400.63 (213.987.08)  (1.324.03) 182.960.35

Saldo Suldo
01-01-2015 Incremento Compensac.  Gasto  31-12-2015
Crédito ‘I'ributario IVA IL128.57  167.861.11 (167.861.08) 1.128.60
Impuestos Retenidos (a) 132,739.55  33,338.30 (17.795.93) (10.533.69) 137.748.23

133,868.12  201.199.41 (185,657.01) (10.533.649) 138,870,853

(a) Con fecha 19 de septiembre del 2016, la compaiiia presentd ante ¢l Servicio de
Rentas Internas SRI, una solicitud de pago en exceso, tendiente a que se le
reintegre la suma de US$ 121.447.93 que corresponde a los saldos a favor de
crédito tributario por concepto de Impuesto a la Renta del afio 20135, Ver Nota V
a los estados linancicros.

Al 31 de diciembre del 2016, las retenciones en la fuente del presente afio
pucden ser compensadas con el impuesto a la renta del afo 2016, no asi las
retenciones del afio 20135, debido a la solicitud de pago en exceso mencionada en
parralo anterior,
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COLCORDES S. A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresadas en U.S.A. dolares)

I. MUEBLES Y EQUIPO:

SALDO AL VENTA Y/O SALDO AL
01-01-2016__ ADICION  RETIRO _ TRANFER  31-12-2016
Muebles y Enseres 74,741.19 74,741.19
Equipo de Oficina 26,145.25 26,145.25
Propiedad y Equipo 6,454.48 6,454,48
Vehiculos 113,809.98 113,809.98
Equipo de Computacion 48.,291.60 994.00 48.285.60
Equipo Comunicacion 2.924.00 2,924,00
272,366.50 994.00 273.360.50
Depreciucion Acumulad,  (191,741.76) (24.507.41) (216.249.17)
80.624.74 (23.513.41) 57.111.33
SALDO AL y VENTA Y/O SALDO AL
01-01-2015  ADICION  RETIRO  TRANFER  31-12-2015
Mucbles y Enseres 75,721.19 (980.00) 74.741.19
Equipo de Oficina 25,390.25 755.00 26.145.25
Propiedad y Equipo 6,454.48 6,454.48
Vehiculos 112,761.24 1,048.74 113.809.98
Equipo de Computacion 44,914.51 3.377.09 48.291.60
Equipo Comunicacion 1,602.00  1.322.00 _2.924.00
266,843.67 6,502.83 (980.00) 272,366.50
Depreciacion Acumulad.  (156,.989.48) (34,752.28) _(191.741.76)
109,854.19 (28.249.45) (980.00) 80.624.74
J. INTANGIBLES Y CARGOS DIFERIDOS:
2016 2015
Licencias y Soltware 25,206.09  20,458.74
(-) Amortizacion Acumulada (20,853.37) (18.203.60)
4.352.72 2,255.14
K. INVERSIONES A LARGO PLAZO Y OTROS ACTIVOS:
2016 2015
Fidecicomiso SOROA (4) 507.417.80 565.044.94
Otros 1.600.00 1,600.00
509.017.80 566,644.94
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COLCORDES 8. A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Iixpresadas en U.S.A. ddlares)

K. INVERSIONES A LARGO PLAZO Y OTROS ACTIVOS: (Continuacion.....)

(4) Corresponden a derechos [iduciarios en el FIDEICOMISO SOROA, adquiridos
mediante Contrato de Compra Venta celebrado ¢l 5 de mayo del 2008, entre
SOROA S. A. y la Compaiiia. Los dercchos fiduciarios adquiridos representan ¢l
27.906% del total de derechos de Beneficiaria A del FIDEICOMISO SOROA, los
mismos que representan ¢l 30,276% del total de los derechos [iduciarios  de
Beneficiaria en ¢l mencionado Fideicomiso. Los dercchos fiduciarios adquiridos
son equivalentes a las alicuotas de los inmuebles, consistentes en la oficina uno
dos del tercer piso alto, y los parqueos nimero sicte y diecinueve del Edilicio
SOROA.

La diferencia de US$ 10,935,09; establecida entre el precio final (US$ 560,253) vy ¢l
precio acordado cn ¢l contrato de promesa de compraventa de derechos fiduciarios
(USH 549,318) firmado ¢l 29 de diciembre del 2006, se canceld el 24 de julio del
2008 y es producto de la liquidacion final del costo del Edificio SOROA.

Incluye ademis, US$ 4,791.94 entregados al FIDEICOMISO SOROA en culidad de
aporte patrimonial. Al 31 de diciembre del 2015, existen US$ 36.301.21. no
registrado como derechos, con relacion al 30.276% que mantiene en ¢l Patrimonio.

Con fecha 30 de diciembre del 2016, la administracion del fideicomiso realizd un
ajuste al Valor Patrimonial Proporcional VPP, por US$ 57,627.14 (que corresponde
a la participacion Colcordes S. A. del 30,28%), esto se realizd para dejar en libros la
participacion real dec las compaiiias beneficiarias (Colcordes S. A, 30.28% USS
507.417.80 y Soroa S. A. 69.72% US$ 1.168,555.90) cn ¢l fideicomiso. [l valor
ajustado fue registrado como Gasto no Deducible. Ver Nota P.

L. ACTIVO POR IMPUESTO DIFERIDO:

5]
=
=

2015

|

Saldo inicial del afio 7.881.09

7.881.09

Al 31 de diciembre del 2016, la compaitia ajustd con el pasivo por impuesto dilerido por
US$ 2.910.74 y la diferencia de USS$ 4.970.35 fue registrada como gasto no deducible,

M. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, estan constituidas como sigue:
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COLCORDES S, A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresadas en U,S.A, ddlares)

M. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES: (Continuacion....)

MADISON VILLE GROUP

Pagar¢ sin nimero, a 540 dias plazo, con
vencimiento ¢l 15 de diciembre del 2012 (sc
cfeetud un abono de US$ 10,000.00 cn mayo
29 del 2015). La Administracion de la
Compaiiia no ha decidido la fecha en que
realizard ¢l pago.

Tarjetas de Crédito 43,699.36
Anticipo de Clientes 43,437.34
Provecedores por Pagar 12,513.56
Proveedores Relacionados 77.392.79
Cuentas por Pagar por cucnta de empleados 21,353.33
PROCASH S. A. (5) 10,495.02
Otros 12,231.61
221,123.01

2016

29,500.00

Ei
th

20.500.00

45,273.86
49,596.73
10,936.03

18,315.98
10.495.02
9.977.75

250,623.01

(5) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde monto por pagar a PROCASH S.
A., que a la fecha de este informe se encuentra pendiente de andlisis.

N. PASIVO POR BENEFICIOS A EMPLEADOS Y OTROS:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representa provisiones de intereses y benelicios

sociales de empleados.

2016 2015
Intereses por Pagar (6) 37.446.91
Participacion de los Trabajadores 8.765.17 3.167.26
Beneficios Sociales (7) 42,014.33  48,559.70
Prestaciones Sociales 2.768.71 4.383.57

53.548.21  93.557.44
(6) Al 31 dc diciembre del 2015, corresponde a intercses por pagar a GRUPO

EMPRESARIAL AMAZONAS GRUAMAZONAS S. A., por préstamo otorgado

en el afio 2011, (Nota Q).
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COLCORDES S. A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresadas en U.S.A. dolares)

N. PASIVO POR BENEFICIOS A EMPLEADOS Y OTROS: (Continuacion....)

(7) El movimiento de los beneficios sociales, durante ¢l 2016 y 2015, es como sigue:

Saldo Ajustea Saldo
01-01-2016  Provision Pagos Provision  31-12-2016
Bono Navidefio 3,074.63 31,965.03 (31.678.85) 3.360.81
Bono Escolar 7,.802.89 9.,424.50 (10,519.61) 6.707.78
Vacaciones 37.682.18  16,269.38  (22,005.82) 31.945.74
Totales ~ 48,559.70  57.658.91 (64.2()-’!.28_)__‘ 42.014.33
Saldo Ajuste 2 Saldo
01-01-2015 Provisién Pagos __Provision _ 31-12-2015
Bono Navidefio 3.083.06 38,713.62 (38,722.05) 3.074.63
Bono Lscolar 5,117.66 11.534.65 (8.,849.42) 7.802.89
Vacaciones 57,541.36 _19,457.57 (22,122.81) (17.193.94) 37.682.18
Totales 65.742.08 69,705.84 (69,694.28) (17.193.94) 48.559.70

0. PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de las obligaciones tributarias. sc presentan
como sigue:

2016 2015

Impueslo a la Renta Compaiiia 25,954.56 14,975.97
Impuesto al Valor Agregado por pagar en Ventas 3,950.95 3.950.90
Impuesto al Valor Agregado — Retenido 15.39 7.333.15
Impuestos Adeudados 4,742.99 17,542.75
Contribucion Solidaria 273.99

Retencion Impuesto Relacion Dependencia 101.82
Retenciones en la Fuente 2.272.39

34,937.88  46,176.98

Para el gjercicio impositivo 2016 y 2015 se establece la tasa del 22%. La conciliacion
del impuesto a la renta del periodo, es como sigue:

(3]
[3*]



COLCORDES S. A. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresadas en U.S.A. dblares)

0. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES: (Continuacion...... )
2016 2015
Ganancias antes de la participacion y del impuesto 5843444  21.115.09
Participacion trabajadores 15% (8.765.17)  (3.167.26)

49,669.27 17.947.83
Mas, gastos no deducibles:

Pago interés, multas TESS, Instituciones Publicas 11.02 3.165.61
Atencion clientes 100,35  24.056.09
Deterioro de derechos fiduciarios (fideic. SOROA) 57.627.14
Donaciones, seguros y pérdidas varias 41,328.60  18.816.68
Retenciones enviadas al gasto 10,533.69
99,067.11 56.572.07
Amortizacion de pérdidas de aios anteriores (saldo) (30.761.10) (18.629.98)
Base de cdleulo para ¢l impuesto a la renta 117,975.28  55.889.92
Impuesto a la renta 22% 25.954.56  12,295.78
Anticipo mayor al impuesto gencrado a pagar 14.975.97

P. BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, estin constituidas como sigue:

2016 2015
Jubilacion Patronal 114,100.41  113,686.96
Bonilicacion por Desahucio 32.468.99 38.427.00

146,569.40 152,113,960

El movimicnto de la reserva para pensiones de jubilacion patronal e indemnizacion por
desahucio por el affo que termind el 31 de diciembre del 2016 y 2015, ¢s como siguc:

Jubilacion Indemnizacion

Patronal  por desahucio Total
Saldo al 1 de enero del 2016 113,686.96 38.427.00 152.113.96
Reverso personal cesante (1.495.55) (594.01) (2.089.56)
Provisién con cargo a resultados 26,359.00 8.433.00 34.792.00
Ganancia en estudio actuarial (ORI) (24.450.00) (13.797.00) (38.247.00)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 114,100.41 32,468.99 146,569.40
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P. BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuacion.....)

Jubilacion Indemnizacion

Patronal  por desahucio Total
Saldo al | de enero del 2015 88,183.00 21,796.00 109.979.00
Reverso personal cesante (15,455.04) (2,798.00)  (18,253.04)
Provision con cargo a resultados 22,581.00 11.867.00 34,448.00
Ganancia en estudio actuarial 18.378.00 7.562.00 25.940.00
Saldo al 31 de diciembre del 2015 113.686.96 38,427.00 152.113.96

Como se indica en la Nota B, todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de
servicio para una misma institucion tienen derecho a la jubilacion patronal.

lLa Compailia acumula este beneficio cn basc a cstudios elaborados por una [irma de
actuarios consultores, Segun sc indica en los estudios actuariales, ¢l método actuarial
utilizado e¢s ¢l de *Costeo de Crédito Unitario Proyectado™ y las provisiones del plan
consideran la remuneracion del empleado y demds parametros establecidos en ¢l Codigo
de Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la pension vitalicia mensual de US$
20, siempre que sea jubilado simultineamente de la scguridad social, caso contrario, esie
minimo ¢s de US$ 30. De acuerdo a los estudios actuariales, los que cubren a todos los
empleados (26 personas en ¢l 2016).

Segin lo establecido en el Codigo de Trabajo, en aquellos casos en que la relacion
laboral termine por despido intempestivo, el empleador bonificard al empleado con una
indemnizacion por desahucio equivalente al 25% de la Gltima remuneracion mensual por
cada uno de los afios de servicios prestados.

Los supuestos utilizados en ¢l estudio actuarial del afio 2016. fucron:

2016
Tasa financicra de descuento 7.46%
Tasa de crecimiento de salario 3.00%

El valor presente de la reserva matemitica actuarial de jubilacién patronal al 31 de
diciembre del 2016 es como sigue:

2016 2015
Valor presente de la reserva matematica actuarial:
Trabajadores activos con  derecho adquirido  de
jubilacion vitalicia (con 25 afios o mis de servicios)
Trabajadores activos con derccho adquirido al valor
proporcional del beneflicio de jubilacién en caso de
despido (con 10 o mds afios de servicio y menos 25 ailos
de servicio) 101,771.13 101.104,43
Trabajadores activos con menos de 10 afios de servicios 12,330.24 12.583.33

114.101.37 113,687.76
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Q. OBLIGACIONES FINANCIERAS A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015, corresponde a:

9
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e
=N
t_w_J
7]

|

Grupo  Empresarial _Amazonas, renovacion  del
préstamo de US$ 321.598.60, realizado ¢l 30 de

diciembre del 2016 a 1.800 dias de plazo, al 7.25% de
interés anual, 321.,598.60

Grupo Empresarial Amazonas, saldo del préstamo de
USY 583.894.54, contratado ¢l 30 de diciembre del

2011 a 5 afos plazo, al 7.25% de interés anual.

(o
2
-

1.598.60

Préstamo _del _Banco Promerica de US$ 22,990,
contratado el 27 dc  diciembre del 2012 con
vencimiento el 27 de diciembre del 2017, al 11,23% de
interés anual reajustable, amortizado mensualmente, 5.694.93 10.780.11

Préstamo_del Banco Promeriea de US$ 13,990.26,

contratado ¢l 17 dec noviembre del 2014 con

vencimiento ¢l 5 de mayo del 2017, al 11.23% de

interés anual reajustable, amortizado mensualmente. 2.611.36 8.409.57
329,904,890  340.788.28

(=) Porcion Corriente del Pasivo a Largo Plazo (8.306.29) (332,482.02)

321.598.60 8.306.26

R. CAPITAL PAGADO:

Estd representado por un Capital Autorizado de 51.000 acciones comunes al valor
nominal de US$ 0.04, de las cuales se encuentran suscritas v pagadas 25.500 acciones
equivalentes a US$ 1,020.00. La Superintendencia de Bancos segtin resolucion No. SBS-
IRG-GIG-2004-006 de encro 30 del 2004, autorizd y aprobd el aumento de capital de
US$ 38,864.00, con lo cual ¢l capital queda clevado a US$ 39,884.00 dividido ¢n 39,884
acciones de US$ 1.00 cada una de cllas, quedando inscrita en ¢l Registro Mercantil del
canton Guayaquil ¢l 30 de encro del 2004.

Mediante Oficio IRG-SRASSPG-(G3-2006-805 del 6 de noviembre del 20006, la
Superintendencia General de Bancos y Scguros aprueba y dispone la inscripcion de la
cesion de 39,485 accioncs por parte de SIMONCINI S, A. al Grupo Empresarial
Amazonas S.A. GRUAMAZONAS.

Mediante Oficio IRG-SRASSPG-G3-2010-031 del 15 de encro del 2010, la
Superintendencia de Bancos y Seguros aprucba y dispone la inscripeion de la cesion de
399 acciones por parte de Grupo Empresarial Amazonas S.A. GRUAMAZONAS a
Maria Cristina Carvajal Vargas.
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R. CAPITAL PAGADO: (Continuacion....... )

Con fecha 16 de marzo del 2015, se realizé la Escritura Pablica de Aumento de Capital
Suscrito, Aumento de Capital Autorizado, y Relorma Integral del Estatuto Social de la
Compaiiia Colcordes S. A. Agencia Asesora Productora de Seguros.

Cliusula Tercera.- Tres.Uno) Aumentado ¢l capital de la compaiiia en la suma de USS
150,000.00, quedando fijado actualmente ¢l Capital Suscrito de la Compaiiia en la suma
de US$ 180,000.00 dividido en 189,884.00 acciones ordinarias y nominativas dc¢ un
valor nominal de US$ 1.00. Tres.Dos) Que en virtud del aumento de capital suscrito
antes referido, se emitirdn 150,000 acciones ordinarias y nominativas de un valor
nominal de US$ 1.00 cada una, las cuales han sido suscritas ¢n su totalidad. y pagadas en
un 100% por la accionista dc la compaiiia GRUPO EMPRESARIAL AMAZONAS
GRUAMAZONAS S. A. Tres.Tres) Aumentado ¢l capital autorizado de la compailia en
la suma de US$ 270,232.00, quedando fijado actualmente ¢l capital autorizado de la
compaiiia, en la suma de US$350,000.00. Tres.Cuatro) Para dar cumplimicnto a lo
convenido en la Junta General de Accionistas celebrada ¢l 29 de diciembre del 2014, ¢
sefior Luis Fernando Tamayo, por los derechos que representa en su calidad de Gerente
General y Representante Legal de COLCORDES SOCIEDAD ANONIMA AGENCIA
ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS, tiene a bien declarar la reforma integral
del estatuto social de la compaiiia.

Con fecha 27 de abril del 2013, sc realizd la Escritura de Rectilicacion de la Iiscritura
Pablica de Aumento de Capital Suscrito. Aumento de Capital Autorizado, y Relorma
Integral del Estatuto Social de la Compaiiia COLCORDES 8. A. Agencia Asesora
Productora de Seguros.

Cliusula Tercera.- Se reforma la siguiente cliusula de la Eseritura del 16 de marzo del
2015, Tres.Uno) En la cliausula Tercera reformese ¢l numeral Tres.Uno cuyo texto serd
¢l siguicnte: Aumentado el capital de la compaiiia en la suma de US$ 150,000.00,
quedando fijado actualmente ¢l Capital Suscrito de la Compaiiia cn la suma de USSH
189.884.00 dividido en 189,884.00 acciones ordinarias y nominativas de un valor
nominal de US$ 1.00.

Mediante Resolucion No. SB-DJyTL-2015-067 de la Superintendencia de Bancos del
Ecuador de fecha 3 de agosto del 2015, resuelve aprobar ¢l aumento de capital suscrito y
pagado de Coldordes S. A. Agencia Asesora Productora de Seguros.

S. RESERVA LEGAL Y RESERVA DE CAPITAL:

Contorme al Art. 297 de la Ley de Compaiiias que establece una apropiacion obligatoria
de un valor no menor del 10% de la utilidad anual para su constitucion, hasta que
alcance por lo menos ¢l 50% del capital pagado. EI saldo de esta cuenta puede ser
capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas. Al 31 de diciembre no se realizaron
apropiaciones,
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S. RESERVA LEGAL Y RESERVA DE CAPITAL: (Continuacion......... )

Al 31 de marzo del ailo 2000, las partidas no monetarias fueron corregidas por ¢l indice
de correccion de brecha de acuerdo a los procedimientos indicados en la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 17.

Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia ha translerido los saldos de las cuentas

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria o la cuenta
contable Reserva de Capital de acuerdo con lo dispuesto en la NEC No. 17.

T. RESULTADO POR ADOPCION NIIF, PRIMERA VEZ

REF. VALOR
Ajusle de uctivos fijos Sece. 2 (4,028,86)
Impuesto diferido por ujuste de activos fijos Sece. 29 0,686.35
Ajuste de otras inversiones Sece. 2 (29.763.00)
Ajuste de anticipo clicntes Seee, 2 13,230.65
Impuesto dilerido por ajuste de cuentas por pagar Seee, 29 (2910.74)
Resultado por adopeion de NITE, primera vez ___ (53.785.60)
U. CONTINGENCIAS
En contestacion del Abogado de Colcordes S. A., sc nos indica lo siguiente: “...... consta

en la pagina de la funcion judicial Guayas que en ¢l afio 2011, el seiior RUDY JITONNY
ZAMBRANQO COX demandé a varias personas, y entre los demandados aparcce ¢l
nombre de LUIS FERNANDO TAMAYO ALCIVAR / COLCORDES S. A.. csle
proceso tiene nimero 631-2011 sustanciado en el Juzgado Segundo de Trabajo de
Guayaquil. [sta demanda obedece a un tema personal del representante legal de
COLCORDES S. A. Sobre este tema ¢l Ab. de la Compaiia no nos ha informado ¢l
resultado o resoluciones de este juicio, y segin ¢l Juzgado de Trabajo, de acuerdo al Art.
634 del Codigo de Trabajo se encuentra declarado en abandono y archivado en el 2014,

V. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision de este informe (21 de marzo del 2017), excepto por la Resolucion
10901201 7RDEV018955 de fecha 10 de febrero del 2017, emitida por Servicio de
Rentas Internas SRI en la cual resuclven “Aceptar parcialmente la solicitud de pago cn
exceso por concepto de Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta del cjercicio
fiscal 2015. y reconoce que sc le reintegre a COLCORDES S. A. la cantidad de US$
82,742.25. mas intereses, la devolucion se realiza mediante Nota de Crédito
Desmaterializada.™ no existen otros cventos, que en opinion de la administracion de la
compaiiia, afecten la presentacion de los estados financieros por el afio terminado ¢l 31
de diciembre del 2016.
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