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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de:

DASU CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
Opinion

Hemos auditado los estados financieros de DASU ClA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA
DE SEGUROS, que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017, y
los correspondientes estados del resuliado integral, de cambios en el patrimonio nete y de flujos
de efectivo cofrespondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables

significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los aspectos
materiales, la situacién financiera de DASU CIA, LTDA, AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE
SEGUROS al 31 de diciembre de 2017, asi como de sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de informacidn Financiera para Pequefias v Medianas Entidades {NIIF para las

Pymes),

Fundamento de lo Opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria {N1A). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més
adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados

financieros de nuestro informe. Somaos independientes de DASU CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA
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PRODUCTORA DE SEGUROS. de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a
nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, de acuerdo con las disposiciones del
Cédigo de Ftica para Contadores piblicos emitidos por ef Consejo de Normas Internacionales de
Ftica (IESBA), y hemos cumplido las demds responsabilidades de conformidad con esos
requerimientos. Consideramos gque la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona

una base suficiente v adecuada para nuesira opinion.

Otros asuntos

Los estados financieros comparativos de DASU CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA
DE SEGUROS al v por el afio que termind el 31 de diciembre de 2016, de acuerdo a las
disposiciones de la Superintendencia de Compalfiias, Valores y Seguros del Ecuador, no
estuvieron sujetos a auditoria externa obligatoria, por fo que, los saldos de los estados
financieros al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, no han sido objeto de auditoria
externa, y se Incluyen en la presentacidn de los estados financieros auditados al v por el afio
terminado el 31 de diciembre de 2017, de manera comparativa en cumplimiento a fa Seccidn 3

“Presentacion de Estados Financieros” de la NUF para las PYMES.

Responsabilidades de la Administracion. en relacion con los estudos financieros

La Administracion de DASU CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS. es
responsable de la preparacién y presentacién de los estados financieros adjuntos de
conformidad con las Normas Internacionales de informacidn Fipanciera para Pequefias v
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), y del control interno que la Administracidn considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccidn material,

debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de fa valoracion
de la capacidad de DASU CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS. de
continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, ios asuntos relacionadas, y
utilizando el principio contable de negocio en marcha excepto si la Administracién tiene
intencion de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa

realista que hacerlo.
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Los responsables de la Administracién de la entidad son responsables de la supervision del

proceso de informacidn financiera de DASU CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE
SEGUROS.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados finantieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estén libres de incorreccidn material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) siempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las incorrectiones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los

usuarios toman basandose en los estados financieros.

Una descripcion mas detallada de las responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de los estados financieros, se detallan en el Anexo A (adjunto). Esta descripcion es parte

integrante de nuestro informe de auditoria.

Informe scbre otros requerimientos legales y reglamentarios

El Informe de Cumplimiento Tributario {ICT} de DASU CIA LTDA AGENCIA ASESORA
PRODUCTORA DE SEGUROS. al 31 de diciembre de 2017, por requerimienio del Servicio de

Rentas internas (SR!}, se emite por separado.

Abril, 27 de 2018 A
Guayaquil, Ecuador M,ﬁ o

Gerhal baj:mg G. - CPA
"‘\
_// Socio de Auditoriéi\.\

\"'-.

Aiilic & Faw Ecundon — FFE i, Lida. I
RNAE No, 949 ——



)

DD S B TS D R B

YRS NS B T D T D B 2D B B I N B N B B

)

Anexo A

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos

el juicio profesional v mantenemos el escepticismo profesional durante toda la auditoria.

Asimismo:

ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya
sea por fraude o error, diseflamos v, realizamos procedimientos de auditoria que responden
a esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesge de no detectar un error material resultante de
fraude es mayor gue para que resulte de errores, como el fraude puede implicar Ia colusién,

Talsificacién, omisiones intencionates, falseamiento, o 1a rescisiéon del control interno.

Cbtenemos un entendimiento dei control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria gue séan apropiados en las circunstancias, pero no con

el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad.

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones

contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion,

L3

Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion del supuesto de negocio en marcha
y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos o
condiciones gue puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad
para continuar como un negocio en marcha. 5i llegamos g la conclusion de que existe una
incertidumbre material, estamos obligados a llamar la atencidn en nuestro informe de
auditorfa de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones
son insuficientes, modificar nusstra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos
futures o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocio

en marcha,
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Evaluamos la presentacidn, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos en
una farma que logre presentacion. Obteniendo suficiente evidencia aprepiada de auditoria
respecto de fa informacion financiera de [a entidades o actividades comerciales dentro del grupo
para expresar una opinion sobre los estados financieros. Somos responsables de fa direccion,
supervision y ejecucion de la auditoria de Ia entidad. Somos los (inicos responsable de nuestra

opinién de auditorfa.

Nos comunicamos con fos encargados de la Administracion en relacion con, entre otras cosas,
en el alcance vy el momento de la auditoria y los resultados de auditoria importantes, incluidas
posibles deficiencias significativas en el contro] interno que identificamos durante nuestra

auditoria.

También hemos proporcionamos a los encargados de la Administracidn, una declaracién de que
hemos cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecto a la independencia, y hemos

comunicado fodas ias relaciones y otros asuntos gue puedan soportaria.

A partir de las comunicaciones con los encargados de [a Administracién, determinamos aquelios
asuntos gue eran de la mayor importancia en la auditoria de los estados financieros dei pericdo

actual y por to tanto son los asuntos clave de auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria 2 menos que, la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros, ¢ otro organismo de control en el Ecuador, se oponga a ia
divulgacion publica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente raras,
determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a posibles

consecuencias adversas.



Yoy o) )

)

> ) ) ) 3 )y ) )

Y o))

)y ) ) ) ) g ) )

) )

)

DASU Cia. Ltda. Agencia Asesora Productora De Seguros

Estados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2017,

oon cifras cormparativas al 31 de diciembre de 2016
(Expresados en dblares de los ELUA)

Notas 2017 2018

Activos
Corriente

Efectivo en bancos 5 3.320,28 583793

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 8 §32,704,57 621.5687,98

Impueste Corriente 7 48.980,21 4233553

Otros attivos vorrentes 8 217.964 45 167.955.58
Total active no corriente 802.969,51 837.717.47
No corriente

Equipos y vehigulos, neto 9 27.501,09 37.5060,05
Totai active_no corriente _27.50'_!,09 37.500.05
Total activos 8320.470,60 875.217,52
Pasivos y patrimonio
Corriente

impuestos conrientes 102,87 382,54

impuesto a {a renta por pagar 11 264560 82,32

Parficipacion de Trabajadores 2.122.14 66,03
Total pasivo corrienie 4.870,51 530,89
Patrimonio

Capital secial 665.958,00 £65.058.00

Reservas 127.028,83 125.249,14

Reserva de Capital 24.173,30 24.173,30

Resultados acumidados 8.441,86 58.306,19
Total patrimonio 10 $25.599,99 874.686,63
Total pasives y patrimonio 830:470,60 875.217.52

S B e

Melissa Goldbaum Allen
Gerente General

Las notas adjuntas de la No, 1 a {a 13 forman parte integral de los estados finahcieros

Togriilamé Mg
Contador General
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DASU Cia. Ltda. Agencia Asesora Productora De Seguros

Estados del resultado integral

Por el afio que termind ef 31 de diciembre de 2017,

caon cifras comparativas por el afio gue terming el 31 de diclembre de 2016
{Expresados en dolares de los E.UA)
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Notas 017 G16

ingresos por Intereses Ganados 554.009,79 555,955,75
Gastos Administrativos (20542077} (254.106,69)
Gastos de Operadion {337 441,43} {301.408,84)
Ctros Ingresos, neto 3.008,00 -
tiilidad antes de participacion de trabajores 14.147,59 440,22

sobre utilidades e impuesto a la renta

Participacian de trabajadores sobre utilidades {2.122,14} {56,03)
Utilidad antes de impuesto a la renta 12.025,45 374,19
impuesto a la renta 11 {2.645,60) (82,32)
Apropiacion Reserve legal (937,89} (28,19}
Resuitado, neto 8.441 87 262,68

o %

“Mehiesa Soldbaum Allen
Gerente General

Juan Viiamar Aras—

Contador General

Las notas adjuntas de la No. 1 a {a 13 forman parte integral de los estados financieros
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DASU Cia. Ltda. Agencia Asesora Productora De Seguros

Estados de flujos de efectivo

Por &l afie que termind el 21 de diciembre de 2017,
con cifras comparativas por el afic que termind el 31 de diciembre de 2016
{Expresados en dblares de los E.UA)

2017 2016

Fiyje originado por actividades de operacidn

Recibido de clientes y ofros 589.240,05 5.837,98

Pagos & proveedores y a empleados (532.451,58) -
Tolal efectivo nete provisto por actividades de operacién 56.788,49 5.837,98
Flujo originado por actividades de financiamiento

Reparto de Dividendos - (59.306,19) -
Efective nefo wlilizado en agtividades de financiamiento {59.3056,19) -
Variacidn neta del efective v equivalentes de efectivo {2.517,7C} : 5.837.32
Saldo inicial de efectivo y equivalentes de efective 5.837,98 -
Saldo final de efectivo y equivalentes de efectivo 2.320,28 5.837,98

) -t
/ Melissa Goldbalm Allen V' Juan Villamar Arias

Gerenie General Contador General <

Las notas adjuntas de Ia No. 1 a la 13 forman parte integral de los estados financieros
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DASU CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

Notas a los estados financieros
31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresadas en ddlares de E.U.A}

1.

identificacion de 1a Compaiia

la Compafifa fue constituida con el nombre de DASU CIA, LTDA. AGENCIA ASESORA
PRODUCTORA DE SEGUROS en la ciudad de Guayaquil, Reptblica del Ecuador mediante
escritura pablica del 30 de enero de 1976, e inscrita en el Registro Mercantil el 31 de octubre
de 1981, con un plazo de duracion de cincuenta afios,

Su domicilio principal se encuentra ublcado en la ciudad de Guayaquil, para lo cual, ha
alquilado oficinas ubicadas en 1a Av. C. 1, Arosemena Km 2.5 edificio MAQSUM Km 2.5.

Operaciones

El objeto principal de la Compaiiia lo constituye actividades de corredores de seguros.
Politicas contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de los estados financieros, tal como lo requiere la Seccion 3 “Presentacion de Estados
Financieros” de ja Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias v
Medianas Entidades (NIiF para las Pymes).

Estas politicas han sido disefiadas en funcidn de las NIF para Pymes vigentes al 31 de
diciembre de 2017; las NI para las PYMES fueron emitidas en junio del afic 2009 por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB), y modificadas en el afio 2015,
siendo estas modificaciones efectivas para periodos anuales gue inicien a partir def 1 de
enero de 2017.

Esta normativa se ha aplicado de manera uniforme para todos los afios presentados, A pesar
de que las modificaciones de la NIF para las PYMES entraron en vigencias para periodos
anuales iniciados el 1 de enero de 2017 {afic terminado el 31 de diclembre de 2017}, no
existen cambios significativos por dichas modificaciones en los estados financieros
comparativos del afio terminado el 31 de diciembre de 2016.

{a) Bases de presentacion

{i} Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos de la Compaiifa han sido preparados de acuerdo a
la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias v Medianas
Entidades (NIIF para las Pymes) emtitidas por el International Accounting Standards
Board (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compaitias, Valores y Seguros del Ecuador y representa la
adopcion integral, explicita y sin reservas de ias referidas normas internacionales,

I



DASU CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

1} Modificaciones ala Norma internacional de Informacion Financiera para Pequeiias

y Medianas Entidades (NIIF para tas PYMES) efectivas para los periodos anuales
gue comiencen a partir del 1 de enero de 2017.

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB) emitid la Norma
internacional de informacién Financiera para las Pequefias v Medianas Entidades
{NIIF para las PYMES) en julio de 2009. Al mismo tiempo el IASB sefiald su plan de
ievar a cabo una revisidn integral inicial de la NIiF para las PYMES para evaluar la
experiencia de los dos primeros afios que las entidades habrian tenido al
implementarla y para considerar si existe Ia necesidad de introducir modificaciones.
En algunas jurisdicciones las entidades comenzaron a utilizar la NItF para las PYMES
en 2010. Por consiguiente, el IASE comenzé su revision integral inicial en 2012,

Tras considerar fa informacion recibida durante la revision integral inicial, v tener en
cuenta el hecho de que la NiIF para las PYMES es, todavia, una Norma nueva, el [ASB
ha realizado modificaciones limitadas a la NIIF para las PYMES,

A la fecha de emision de los preseéntes estados financieros existen ciertas
maodificaciones a la norma gue entraron en vigencia a partir del 1 de enero de 2017,
sin embargo, Ias mismas no han tenido un impacto significativo sobre los estados
financieros que se informan.

Cambios a la norma gue podrian tener efectos significutivos

- Seccidn 17 Propiedades, planta y equipo: opcidn del modelo de revaluacion

La NIF para las PYMES vigente desde el 2009 sélo permiie el modelo de costo
para la medictdn postetior de las Propiedades, planta v eguipo. En los
Fundamentos a las Conclusiones de las enmiendas finales a la NiIF para las
PYMES, e} 1ASB expresa que se permite la opcion del modeio de revaluacion
debido a que la ausencia de esta opcion en la norma original estaba creando un
limite para su adopcidn en algunas jurisdicciones. Por tanto, esta enmienda es
consistente con el objetivo del IASB de promover una mayor adopcidn de {a NUF
para fas PYMES a nivel global.

Otras madificaciones menos significativas a esta norma son:

{a) Alineacion de la redaccién con fas modificaciones de fa NIC 16 Propiedades,
Planta y Equipo de Mejoras Anuales a las NIIF, Ciclo 2009-2011, emitida en
maye de 2012, con respecto a la clasificacion de las piezas de repuesto,
equipo de mantenimiento permanente y equipo auxiliar como propiedades,
planta y equipo o inventario.

b} Incorporacidn de la exencidn en el parrafo 70 de la NIC 16 permitiendo gue
una entidad use el costo de la pieza de sustitucién como un indicador de
cudl fue el costo de la pieza sustituida en el momenic en que fue adquirida
o construida, si no fuera practicable determinar el importe en libros de ia
parte def elemento de propiedades, planta vy equipo que ha sido sustituido.

o,



) )

YN N TS N0 TS B N N T D N D B D N BED R D B B B

} o

J

DASU CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGURQOS

Seccion 29 impuesto a las ganancias: Alineadidn con la NIC 12

Ef contenido de la Seccién 29 de la NIF para las PYMES fue compietamente
reformado vy alineado con los principios establecidos en fa NIC 12 de las NIiF
Completas.,

Entre otros cambios, en los principales originales de la Seccidn 29, se requeria a
los preparadores que estimen Jas bases fiscales de los activos en funcién de sus
consecuencias fiscales a través de la venta. Ahora con las enmiendas, se requiere
a los preparadores que estimen las bases fiscales de los activos en funcién de
sus consecuencias fiscales a través de su uso esperado (que puede ser la venta
o mantenerio en operacion).

También se afiade una exencidn por “costo o esfuerzo desproporcionado” para
el requerimiento de compensar activos y pasivos por impuesto a las ganancias.

Otras enmiendas relevantes g la NIIF para las PYMES

A continuacion, se describen otras enmiendas a la NIiF para las PYMES que se han
considerado relevantes, de acuerdo a cada seccién;

-

Seccidon 2 - Conceptos y Principios Generales

“Costo o esfuerzo desproporcionado” es un concepto muy importante en la
aplicacion integral de la NiIF para las PYMES que requiere el uso del juicio
profesional ¥ la mejor informacidn disponible. Por tal motivo, las enmiendas
incluyen mayor guia sobre la aplicacién de la exencion de “costo o esfuerzo
desproporcionado”, basado en et Q8A 2012/01 emitido por el SMEIG.

La Seccién 2 modificada ahora incluye el siguiente parrafo:

“ta aplicacion de un reguerimiento daria lugar a un “costo o esfuerzo
desproporcionado” ya sea porgue el costo es excesivo (por ejemplo, los
honorarios de un tasador son excesivos) 0 los esfuerzos de los empleados son
excesivos en compargcion con los beneficios que recibirian los usuarios de fos
estados financieros por contar con fa informacién.”

Las enmiendas también hacen énfasis en que sodlo ciertas secciones de la NUF
para las PYMES permiten el uso de la exencidn por costo o esfuerzo
desproporcionado y estan especificadas en la norma {(es decir, que los
preparadores no pueden ejercer discrecionalmente esta opcién). Asimismo, se
debe revelar en las notas a los estados financieros en qué casos se ha utilizado
esta opcidn y cudi fue el razonamiento para hacerlo.

Seccién 5 - Estado del Resultado Integrat y £stado de Resuitados
Agrupacion de las partidas de otro resultado integral sobre la base de si son

potenciaimente reclasificables a resultados {0 noj, en concordancia con fa
actual NIC 1 - Presentacion de Estados Financieros.
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Seccion 9 - Estados Financieros Consolidados y Separados

Adicion de la opcidn del método de la participacion {a veces denominado
“yalor patrimonial proporcional”) para medir las inversiones en subsidiarias,
negocios conjuntos y asociadas, en los estados financieros separados.

Seccidn 11 - instrumientos Financieros Béasicos

Adicion de una exencion por “costo o esfuerzo desproporcionado” a la
medicidn de inversiones en instrumentos de patrimonio a su valor razonable.
Aclaracion de que la mejor evidencia del valor razonable es un “precio catizado
enh uyn mercado activo”, en lugar de un “precio en un acuerdo de venta
vinculante” {que proponia el Proyecto de Norma).

Seccion 18 — Activos Intangibles distintos de la Plusvalia

Cuando la vida Gtil de un activo intangible no pueda ser establecida con
fiabilidad, la vida Gtil debe ser estabiecida mediante la mejor estimacion de la
gerencia y no deberd exceder los 10 afios. La NUF para las PYMES original fijaba
automaticamente la vida (itil en 10 afios cuando ésta no podia ser establecida
con fiabilidad.

Seccidon 19 - Combinaciones de Negocios y Plusvalia

Adicidn de una exencion por “costo o esfuerzo desproporcionado” para el
reconocimiento de activos intangibles separadamente en una combinacion de
negocios vy adicién de un requerimiento para todas las entidades de
proporcionar una descripcidn cualitativa de los factores que componen
cualquier plusvalia reconocida.

Cabe indicar que esta exencién por “costo o esfuerzo desproporcionado” no
aplica al reconocimiento de pasivos contingentes en ung combinacion de
negocios.

Seccitn 22 — Pasivos y Patrimonic

Adicién de guias esciareciendo la clasificacion de instrumentos como
patrimonic o pasivo, en concordancia con laNiC 32 -~ Instrumentos
Financieros: Presentacion y Medicion de las NIIF Completas.

incorporacion de una exencion por “esfuerzo o costo desproporcionado” del
reguerimiento para medir el pasivo para pagar una distribucion distinta al
efectivo al valor razonabte de los activos distintos al efectivo a distribuir y de
guias que aclaran la contabilizacidn de la liquidacidn del dividendo por pagar.

Seccion 33 - Informacion a Revelar sobre Partes Relacionadas

Alineacion de la definicion de “parte relacionada” con la NIC 24 - Informacion
o Revelar sobre Partes Refacionadas.

-
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- Seccion 35 - Transicion a la NilF para las PYMES

La incorporacion de una opcidn de permitir que se use [2 Seccion 35 més de
una vez-—sobre la base de fas modificaciones de la NIIF 1 - Adopcién por
Primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Existen otros cambios y aclaraciones menores a la NIF para las PYMES gue se
espera que tengan un efecto muy limitado. En la presente nota se describen ios
principales cambios que se espera sean relevantes para los preparadores y
usuarios de la informacidn financiera de las PYMES.

{b} Base de medicion

{c)

{d)

Los estados financieros de la Compaiia han sido preparados sobre la base del costo
histérico.,

Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compaifiia y sus notas explicativas
estdn expresadas en dolares de los Estados Unidos de América, gue es la moneda
funcional de la Compafiia.

El dolar de [os Estados Unidos fue adoptade por el Ecuador como su moneda oficial en
marzo del afio 2000, por lo cual, el délar de los Estados Unidos es utilizado desde esa
fecha para todas las transacciones realizadas en el pais y los registros contables se
realizan en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de la capacidad del pais
para obtener un fiujo permanente de dolares de los EE.UU. para permitir la continuacion
del esquema monetario actyal.

Uso de juicios y estimaciones contables

La preparacion de estados financieros de acuerdo a la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NUF para las Pymes)
requiere gue la administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicaciton de las politicas contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos y
gastos informados.

Las estimaciones y supuestos relevanies son revisados por la Administracion de manera
regular; sin embargo, debide a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado estimaciones gue describen

los principales y significativos juicios de la Administracion de DASU ClA, LTDA. AGENCIA
ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS, tales como:

Reconocimiento de Activos y pasivos por impuestos diferidos

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias
deducibles de cardcter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos
v para las pérdidas tributarias no utilizadas en }a medida que sea probable gue existirén

—5 -
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utilidades imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen
sufictentes diferencias temporales imponibies que puedan absorberlas. Se requiere el
use de juicio significativo de parte de la Administracién para determinar el valor de jos
activos por impuesto diferido que se pueden reconocer, en base & la probable
oportunidad y nivel de utilidades imponibles proyectadas junto con la planificacién de

futuras estrategias tributarias.

Adicionalmente también se reconoce un active por impuestos diferidos para la
compensacion de pérdidas fiscales no utilizadas y créditos fiscales no utilizados hasta el

maomento procedentes de periodos anteriores,

- Estimacidn de lg recuperabilidad de los activos v pasives por impuestos diferidos v

tasas fiscales

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido, se basa
en la evaluacion de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras, por las cuales
los activos por impuestos diferidos de la Compafifa se pueden utifizar, En adicién se
reguiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos limites legales o
econdmicos o incertidumbres existentes en el pais sobre la {egistacidon tributaria

vigente.

Al 31 de diciembre de 2017 y 20186, la Compaiiia no presenta activos y/o pasivos que
generen gl reconocimiento de impuestos diferidos.

Provisidn por deterioro de las cuentas por cobrar

la Administracion efectia at cierre de los estados financieros un andlisis de la
antigliedad de ios saldos v el indicio de deterioro de clientes individuales observado por
las cobranzas de la Companita, a fin de establecer una adecuada provision por deterioro
de las cuentas por cobrar. Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existe una provisién
por concepto de deterioro de las cuentas por cobrar, considerando que al no presentar

operaciones ho existen saldos por cobrar generados de la facturacion de ingresos.

Deterioro de activos

A cada fecha del balance ia administracion revisa si existe algim suceso o cambio en las
circunstancias que indique que el valor en libros del activo ¢ la unidad generadora de
efectivo pueda ser no recuperable; y si existen indicios de deterioro se estima y compara
el importe recuperable de cualquier activo afectado con su importe en libros. Una
pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del

activo o de ia unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros
del activo se incrementa hasta la estimacion revisada de su valor recupershle, sin
superar el importe gue habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna
pérdida por deterioro del valor del activo en periodos anteriores. Una reversién de una
pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en los resuliados del

periodo gue ocurre.
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{e)

{f)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, DASU CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA
DE SEGUROS no mantiene activo que generen el reconocimiento de un deterioro en los
estados financieros.

Vida ttil de lgs Propiedades

La determinacion de las vidas utiles involucra juicios v supuestos que podrian ser
afectados si cambian las circunstancias. La administracidn revisaria estos supuestos en
forma periddica v los ajustaria en base prospectiva en el caso de identificarse algin
cambio, en el caso de gue en un futuro se adquiriera bienes muebles e inmuebles.

Suposiciones e hipdtesis actuariales utilizadas en el cdlculo de los beneficios g
empleados a lgrgo plazo v post-empleo

{a estimacion de la Administracion de Jas Obligaciones por Beneficios Definidos (QOBD}
se basa en un niimero de supuestos criticos tales como: tasas de inflacién, mortalidad,
tasa de descuento y la consideracidn de incrementos futuros en salarios. Las variaciones
de estos supuestos pueden impactar el montc de las OBD y el correspondienie gasto
anual por beneficios definidos, en &l caso que aplicare si la Compafiia tuviera personal
dependiente.

Provision por beneficios definidos

Corresponde a la provisién para jubilacién patronal a la que tienen derecho los
empleados y trabajadores que hayan cumplide entre 20 y 25 aftos de servicio o mds, o
gue cumplieren ese tiempo en forma continua o interrumpida dentro de fa Compaiiia, o
cuando en ese instante redinan los requisitos necesarios, de acuerdo con la legislacion
laboral ecuatoriana.

Al y por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia no posee
némina a su cargo, por io cual no registra gasto de némina ni pasivos generados como
es ef caso de las Obligaciones por Beneficios Definidos.

Negocio en marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones del
ente contable como empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario DASU
CiA, LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS, es una entidad con
antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econdmico de sus operaciones
y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo con su
constitucion,

Instrumentos financieros basicos

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte
de las cldusulas contractuates de un instrumento financiero.
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Los activos vy pasivos financieros son registrados al precio de la transaccién {incluyendo
los costos de transaccion, excepto en la medicion inicial de los activos y pasivos
financieros que se miden al valor razonable con cambios en resultados).

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasives financieros que se clasifican
como activos corrientes y pasivos corrientes se valorizan al importe no descontado del
efectivo U otra contraprestacion que se espera pagar o recibir a menos gue ef acuerdo
constituya, en efecto, una transaccion de financiacion.

Los activos y pasivos financieros son compensados y e monto neto presentado en ef
estado de sHuacién financiera cuando, v solo cuando, la Compafila cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una base
neta o de realizar ef active y liguidar el pasivo simultaneamente

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un active financiero expiran, o cuando el activo financiero vy todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se da de baja
cuando se axtingue, se cancela o se vence.

Reconocimiento de activos finandieros y pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia no posee activos ni pasivos financieros.

Los activos financieros y los pasivos financieros se reconocen como se describe a
continuacion:

i} Efective en bancos

£l efectivo estd compuesto por depdsitos monetarios en bancos. los activos
registrados en efectivo se registran al costo historico que se aproxima a su valor
razonabie de mercado, si los hubiere.

i) Cuentas por cobrar — comerciales v otras cugntas por cobrar

Las cuentas por cobrar — comerciales y ofras cuentas por cobrar son activos
financieros generados en su mayoria por las ventas gue se realizan a clientes en
condiciones normales de crédito, por lo que las cuentas por cobrar no generan
intereses.

Las cuentas por cobrar — comerciales y otras cuentas por cobrar son aclivos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un
mercado activo. Las cuentas por cobrar representan principaimente los saldos
pendientes de cobro por créditos a clientes y otras cuentas por cobrar, si los
hubiers.

ifi)  Pgsivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

B oom
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Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar representan principalmente
obligaciones de pago por bienes y/o servicios que se han adquirtdo de los
proveedores en el curso ordinario de ias operaciones, y se manejan en condiciones
normales de negocio por lo que no incluyen transacciones de financiamiento
otorgados por los acreedores, v se registran al valor de la contrapartida recibida y

no se descuentan ya que son liquidables en el corto plazo, si los hubiere.

{g) Propiedades, neto

Son reconocidos como Propiedades, netos, aguellos bienes que se usan para propésitos

administrativos y operativos, y que tienen una vida Gtil mayor a un periodo.
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se han establecido indicios de deterioro.

i} Medicion en el reconocimiento inicial

las Propiedades se miden inicialmente por su costo histérico. El costo de las
Propiedades comprende el precio de adquisicion (valor de la factura) después de
deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e inciuir los aranceles de
importacion v los impuestos no recuperables si fuere el caso, asi como cualquier
costo directamente atribuible a {a ubicacidn del active en el lugar v en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la

Administracion.

ii} Medicidn posterior

Durante el afio terminado al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia no posee
Propiedades y Equipos, los cuales deban reconocidos al costo o al valor razonabile

de acuerdo con su politica contable.

{h

L

Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion estan representadas por aquellas propiedades que se

mantienen para obtener rentas y/o para apreciacion de! capital {plusvalia}.

Las propiedades de inversion se han contabilizado al costo revaluado como costo
atribuido y fa Administracion han elegido medicion posterior el modelo del revalud,
considerando como politica el revalud cada 3 a 4 aftos fundamento del cual tes permitira

reflejar de mejor manera el desgaste o duracidn del activo en su tiempo de vida atil.

{i} Impuesto a larenta

La Compaiiia regisira, si lo hubiere, el impuesto a la renta sobre la base de la renta
liquida imponible determinada segin las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta estd compuesto
por el impuesto corriente e impuestos diferidos y se reconoce en los resultados del
periodo, excepto en la medida en que éstos se refieran a partidas reconocidas en el otro
resultado integral y/o directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso, el impuesto

también se reconoce en dichas partidas.
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i)

Impuesto corriente

El impuesto corriente es el que se estima pagar o recuperar en el gjercicio,
utilizando las tasas impositivas v leyes tributarias aprobadas o a punte de aprobarse
en la fecha del balance de situacién, correspondiente al ejercicio presente v a
cuaiguier ajuste a pagar o a recuperar relativo a ejercicios anteriores.

El cdlculo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales qgue han sido
promulgadas o que estén sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de

reporte.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utifizando el método del balance que identifica las
diferencias temporales que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacién financiera v los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconacimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccion, distinta de una combinacion de negocios, que, en el
momento de la transaccién, no afecta ni al resuitado contable ni a la ganancia ¢
pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadaso a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de apiicacion
cuando el correspondiente active por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto
o ingreso, € incluidos en la determinacion de fa ganancia o pérdida neta del
ejercicio, excepto si han surgido de una transaccién que se ha reconocido
directamente en ei patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo
0 abono al patrimonio.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha
esperada de realizacidn o liquidacion.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los activos v pasivos presentados en los estados
financieros de DASU CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS no
generan el reconocimiento de activos y/o pasivos por impuestos diferidos.

{i} Provisiones, Activos contingentes y Pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado
de un evento pasado vy probablemente [leven a una salida de recursos econdmicos por
parte de la Compafifa v los montos se pueden estimar con cierta fiabilidad, y se miden
con base en el gasto estimado requerido para liquidar la obligacién presente, a la luz de
la evidencia mas confiable disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e
incertidumbres asociados con Iz obligacion actual,

10—



) )

D D S I

Yooy o))

Yoo oy ) 3 )

J

3

DASU CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

(k)

En aquellos casos en fos que se considere poco probable o remota una posible salida de
recursos econdmicos como resulfado de las obligaciones presentes, no se recohoce
ninglin pasivo.

La posible entrada de beneficios economicos a [a Compafifa que adn no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activoe, se considera como activos contingentes.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, no existen situaciones gue a criterios de la
Administracion de DASU CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS
requiera el reconocimiento de un active y/o pasivo contingenie en los estados
financieros.

Capital social, reservas y distribucion de dividendos

El estado de cambios en el patrimonio de los accionistas incluye: el capital social, aportes
para futuras capitalizaciones, las reservas legal y facultativa vy, los resulados
acumulados. (véase nota 6). El capital social representa las acciones comunes, pagadas
¥ en circulacién emitidas.

Otras componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

Reserva legal

De conformidad con fa Ley de Compafias de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

Resultados acumulados

incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.

Resultados Acumulados

De acuerdo a ia Ley de Compatiias de los beneficios liguidos anuales se deberd asignar
por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los accionistas, salvo
resolucion unanime en contrario de ia junta general.

Hasta el afio 2015 los resultados acumulados, comprende Pérdidas acumuladas por la
no generacién de ingresos, A partir del afio 2016, de acuerdo a las disposiciones de la
Ley de Compaiiia, las compafifas deberdn considerar gue todo el remanente de las
utilidades liquidas y realizadas que se cbtuvieren en los ejercicios econémicos, y que no
se hubiere repartido o destinado a la constitucion de reservas legales y facuitativas,
deberé ser capitalizado, si los hubiere en el periodo vigente.
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{1} Distribucidn de dividendos

La distribucidon de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo en los
estados financieros, en el perfodo en el cual los dividendos son aprobados por la Junta
General de Accionistas.

{m) Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gastos y otro resultado integrail, en un Unico estado financiero. Se
presenta por separado los ingresos operacionales de {os otros ingresos del periodo. Las
partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion.

{n) Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento comercial que la
Compaiifa pueda otorgar como financiamiento, sin embargo, debido a gue no ha
existido financiamiento los ingresos han sido registrados sin generar ningdn descuento
por financiamiento. '

La compafifa reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, vy
es probable que beneficios econdmicos futuros fluyan hacia la compaiiia v se cumpla
con los criterios especificos para cada tipo de ingreso como se describe mds adelante.

Se considera que el monto de los ingresos no puede ser medido confiablemente hasta
gue todas las contlingencias relacionadas con la prestacion del servicio hayan sido
resueltas. Los ingresos de la compaliifa se reconocen cuando ha entregado el servicio at
cliente de acuerdo con la condicion pactada vy la cobranza de as cuentas por cobrar esta
razonablemente asegurada.

ingresos ordinarios

Tal como se indica en la Nota 2 — Operaciones, los ingresos ordinarios comprenden
comisiones por intermediario — corredores de seguros.

{o} Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacién recibida. Los gastos se imputana
los resultados del periodo en funcidn del criterio del devengado, es decir, en la medida
que sea probabie que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafifa y puedan ser
confiablemente medidos, con independencia del momento en dque se produzea el pago
derivado de elio, si los hubiere.

{p} Estado de fluios de efectivo

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, o Compatfiia ha definido
ias siguientes consideraciones:

.
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Flujos de efectivo: Comprende el efectivo en bancos.

Actividades de operacidn: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compafifa que es la actividad de corredores de seguros, asi
como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiacién.

Actividades de inversidn: corresponden a actividades de adquisicidon, enajenacién o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en

el efectivo en caja y bancos.

Actividades de finandacion: actividades que producen cambios en el tamafio vy

composicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

(g} Clasificacidon de saidos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican como corrientes v no

corrientes.

La Compafia clasifica y presenta un activo como corriente cuando satisface alguno de

ios siguientes criterios:

i}  seespara consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacidn;
if} se mantiene fundamentalmente con fines de negociacion;

ili) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de

balance; o

iv) setrata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo {tal como se defineenfa
Seccion 7 de fa NIIF para las Pymes}, cuya ufilizacién no estd restringida, para ser
intercambiado o usado para cancelar un pasivo, al mencs dentro de fos doce meses

siguientes a fa fecha de balance.

Todos los demds activos se clasifican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando satisfacen

alguno de los siguientes criterios:

i} seesperan liquidar en el ciclo normal de la operacién de la Compatila;
i) se mantienen fundamentaimente para negociacién;
ity deben liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

~r

iv) la Compafifa no tiene un derecho incondicional para aplazar Ia cancelacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados

financieros.

Todos los demds pasivos son clasificados como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la Seccién 3 de fa NIiF para las Pymes, et ciclo normal de
la operacidén de una entidad es el periodo de tiempo que transcurre en su proceso
normal de actividades. En el caso de la Compafifa se ha considerado un ciclo operativo

de 12 meses.

13-



~

> o) )

¥

)

Y ) )y )

)

DASU CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

4.

8.

Gestidn de riesgos financieros y definicion de cobertura

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia estd
expuesta a diversos riesgos financieros gue pueden afectar el valor econdmico de sus flujos
de efectivo, ast como de sus activos y, en consecuencia, sus resuttados operacionales. Los
principaies pasivos financieros de la Compafiia, incluyen, deudas con partes relacionadas vy
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. El propdsito principal de estos pasivos
financieros es conseguir financiamiento para el desarrolio de sus operaciones habituales. La
Compafiia tiene activos financieros, tales como efectivo en caja v bancos provenientes
directamente de sus operaciones.

Debido aj tipo de operacién que realiza la Compaiiia, tal como se indica en la Nota 2 ~
Operaciones, la Administracidn de la Compafila no considera que existen riesgos
relacionados a su situacion financiera vy operativa.

Efectivo en bancos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo del efectivo en bancos comprende valores
mantenidos en cuenta corriente del Banco Guayaquil. Al 31 de diciembre de 2017 y 2015,
el efectivo en hancos no tiene restricciones para su uso,

Cuentas por cobrar comerciales y Ofras cuentas por cobrar

las Cuentas por Cobrar y Otras Cuentas por Cobrar al 31 de diciembre de 2017 vy 2016,
ascienden a USS 532.704,57 y USS 621.587,98, respectivamente.

Activos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, Jos activos por impuestos corrientes comprenden lo
siguiente:

2017 2016
Crédito Tributario IVA 1.183,20 3.088,21
Crédito Tributaric Renta 11.000,50 11.119,15
Anticipo de Impuesto a la Renta 36.796,51 28.128,07

48.980,21 42.335,53

Otros activos corrientes

Al 31 de diciembre de 2017 v 2016, comprenden valores entregados en calidad de anticipos
para servicios y honorarios a recibirse y/o devengarse durante ¢l afio 2018,

14 -



¥

)

oy o oy 3oy o)

3

}}

Yoo )

3

3

DASU CIA. LTDA. AGENCIA ASESORA PRODUCTORA DE SEGUROS

9. Equipos y vehiculos, neto

Un detalle de los Equipos vy vehiculos al 31 de diciembre de 2017 vy 2016, es el siguiente:

Detalle 2017 2016
Cuentas por Cobrar
Equipos de Computacion 1.0498,00 -
Vehiculos 143.990,00 143.980,00
Qtras cuentas por cobrar:
Depreciacién (117.537,91} (106.48%,95)
Total 27.501,09 37.500,05

10. Patrimonio
Capital social
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social de la Compafiia se encuentra dividido en

£65.958,00 acciones ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de USS 1,00
dolar cada una, las cuales otorgan uh voto por accidn y un derecho a los dividendos.

Valor No. Costo %
de Accidn Accidn de Accidn Participacion
Accionistas
Sanmartin Ruiz Nancy del Rosario 1,00 83 88,00 0,01%
Goldbaum Melissa 1,00 665870 £65.870,00 99,99%
665.958,00 100,00%

Reserva legal

Lz Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta gue ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser utilizada
para aumentos de capital en su totalidad y/o absorber pérdidas, st las hubiere.

Gestién de capital

La gestion de capital se refiere a la administracion del patrimonio de la Compaiifa, las
politicas de administracion de capital de la Compafia tienen por objetivo:

- Asegurar e} normal funcicnamiento de sus operaciones y la continuidad dei hegocio en
el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las operaciones
de ia Compafiia.
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- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econdémicos que
impactan al negocio v a la naturaleza de fa industria.

- Maximizar el valor de la Compafifa, proveyendo un retorno adecuado para la inversion
de los accionistas.

los reguerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de
financiamiento de la Compafifa, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado y
cumpliendo con la Compafiia. Como una estrategia financiera, fa Compaiiia recibe
financiamiento de sus Partes Relacionadas, cuyas obligaciones no generan carga financiera
v son descontados durante el plazo en que la Compafiia entrega bienes inmuebles en
arrendamiento a sus Partes Relacionadas.

1i. Impuesto a la renta y otros pasivos por impuestos corrientes

{a) Conciliacién tributaria

De conformidad con fas disposiciones tributarias vigentes la provision para el impuesto
a ia renta se calcula en base a |2 tasa corporativa del 25% aplicable a las utilidades
gravables. $in embargo, si las utilidades son reinvertidas (aumento de capital} la tasa de
impuesto se reducird en un 10% de la wtilidad del ejercicio. Un detalle de la conciliacion
tributaria por tos afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

Detalle 2017 2016
Resultado antes de impuestos 14.147,5%9 440,22
Menos: 15% participacion a trabajadores 2.122,14 66,03
Ganancla antes de irpuesto a la Renta 12,025,345 374,19

Mas/Menos: (Partidas conciliatorias) - -
Base imponible 12.025,45 374,19

impuesto a la renta causado 2.645,60 82,32

Anticipo de impuesto d la Rentg

las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”
cuyo valor es el calculo en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2%
del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y
el 0,4% de los activos. Ademds, se astablece que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertiré en
impuesto a la renta definido, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion pudiendo ser aplicables de acuerde a las normas que rigen la
devolucion de este anticipo.
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(b}

Develucion del Anticipo de impuesto a la Renta

A partir del afio 2016, de acuerdo a las reformas que se incluyeron en la Ley de Régimen
Tributario interno y que fueron publicadas en la Ley Orgdnica de Incentivos Tributarios
para varios Sectores Productivos e Interpretativa del Articulo 547 del Cadigo Organico
de Organizacion Territorial, Autonomia y Descentralizacion, segin Registro Oficial No.
860 del 12 de octubre de 2016, el Servicio de Rentas Internas podrd disponer fa
devolucion del anticipo de impuesto a la Renta cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio econdmico
respectivo y siempre gue este supere el impuesto causade, en la parte que exceda el
tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general definido por Ia
Administracion Tributaria mediante resolucidn de cardcter general, en la que se podré
también fijar un tipo impositive efectivo promedio por segmentos. Este anticipo, en caso
de no ser acreditado af pago del impuesto a la renta causado o de no ser autorizada su
devolucion se constituird en pago definitivo de impuesto a la renta, sin derecho a crédito
tributaric posterior.

Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC17-00000121 emitida por el Servicio de Rentfas
Internas con fecha 15 de febrero de 2017, la Administracidn Tribuiaria establecid ef tipo
impositivo efectivo (TIE} promedio de los contribuyentes del ejercicio fiscal 2016 y fijé
las condiciones, procedimientos y control para la devolucion del excedente del anticipo
del impuesto a la renta pagado con cargo al ejercicio fiscal 2016.

Debido a que la Tasa Impositiva Efectiva del afio 2016 de la Compafiia (TIE = 0,75%) es
inferior a la tasa promedio del mercado (TIE = 1,70%), no puede acogerse a este
beneficio tributario.

Dividendos

Hasta el afio 2010 los dividendos declarados o pagados a favor de accionistas nacionales
o del exterior no se encontraban sujetos a retencion alguna adicional, A partir del afio
2011 los dividendos que son distribuidos a favor de personas naturales residentes en ¢l
Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién, estan sujetos a una retencion en ta fuente adicional del impuesto ala rents;
Unicamente los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidén o de personas
naturales no residentes en &l Ecuador.,

La Administracion de la Compafia opina que, como consecuencia de la aplicacion de
esta norma, no surgirdan contingencias de importancia para la Compaitia al 31 de
diciembre de 2017. En todo caso, cualquier acotacion al respecto por las autoridades
tributarias se reconoceria en el ejercicio que ocurra.

Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia ne ha
distribuido dividendos a sus accionistas.
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{c}

{d

L

(e}

SHuacion fiscai

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de Ja Compaifiia, dentro del plazo de hasta tres
afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracién del
impuesto a {a renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus
obligaciones fributarias. A la fecha de este informe, se encuentran pendientes de
revision por parte de las autoridades tributarias las declaraciones de impuesto a la renta
de los aifios 2014 al 2017,

Precios de transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que efectiien
operaciones coh partes relacionadas locales y/fo domiciliadas en el exterior, estin
obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones aplicando la metodologia
estipulada en la Ley de Régimen Tributaric Interno y tomando como referencia el
principio de plena competencia. Cualguier efecto resultante se incluird como una
partida gravable en la determinacidn del impuesto a la renta corriente.

Los contribuyentes del Impuesto a la Renta gue hayan efectuado operaciones con partes
relactonadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a Tres Millones de Ddlares {UUS$3.000.000) de los
Estados Unidos de América deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; v, aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o del exterior dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a fos Quince Millones de Délares (UJS$15.000.000) deberan
preseniar adicionalmente al Anexo, el informe Integral de Precios de Transferencia; los
cuales deberén ser presentados en un plazo no mayor de dos meses; contados a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

Aly por el afio terminado ei 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compafiia no ha realizado
transacciones con partes relacionadas, por lo que, no se encuentra sujeto al régimen de
precios de transferencia; por lo cual, Ia Administracion de la Compafiia considera que no
se generaran ajustes por precios de transferencia que afecten la determinacion del
impuesto a la renta de los afios terminados a dicha fecha.

Impuesto a la Salida de Divisas (15D}
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

- Latransferencia o trastado de divisas al exterior.

- latenencia de inversiones en el exterior.

- Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros,

- Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce meses.

- las exportaciones de bhienes v servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.
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(g}

ia tasa del Impuesto a la Salida de Divisas {ISD) es del 5%.

Estén exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (15D):

Transferenicias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e infereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cédigo Orgdnica de fa
Produccion, Comercic e Inversiones y gue devenguen intereses a las tasas
referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de {as Zonas
Especiales de Desarrollo Econémico {ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciiadas en el Ecuador, después del pago del impuesto
a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no
residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales
0 jurisdicciones de menor imposicion.

Ley Organica de Solidaridad y Corresponsabilidad Ciudadana para la reconstruccion y
reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016

La Ley se publicd en el Suplemento del Registro Oficial No. 759 de 20 de mayo de 2016,
ta cual estabiece algunas contribuciones vy disposiciones en materia tributaria.

incremento del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un afio

Se incrementa la tarifa del VA al 14% durante el periodo de hasta un afio.

Las personas naturales que sean consumidores finales y realicen sus adquisiciones de
bienes o servictos, en la provincia de Manabi, el cantdn Muisne v en las otras
circunscripciones de la provincia de Esmeraldas que se definan mediante Decreto,
recibirdn del Estado un descuents equivalente al incremento de dos puntos
parcentuales del VA pagado en sus consumos.

Por este mismo plazo se dispone la devolucién o compensacion adicional de 2 puntos
porcentuales adicionaies del IVA pagado en transacciones realizadas con dinero
electronico, es decir una devolucion total de 4 puntos porcentuales.

Ley Orgénica Para El Equilibtio de las Finanzas Pablicas

Mediante Suplemento del Registro Oficial Suplemento 744 de 29 de abril de 2016 se
publicé la Ley Organica para el Equilibro de las Finanzas Pidblicas, vy mediante
Suptemento del Registro Oficial 771 del 8 de junio de 2016, se publica el Decreto
Ejecutivo 1064 acerca del Reglamento para la Aplicacién de la Ley Orgédnica para el
Equilibrio de las Finanzas Piblicas. Esta ley introdujo aspectos como:

incentivos tributarios

-

Pago con dinero electrdnico, disminucién del IVA en:
e 4 puntos del VA al consumir con efectivo desde mi celular {dinero electrdnico).
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s 1 punto del IVA al consumir con tarieta de crédito, débito o prepago.

¢ Los contribuyentes que pertenecen al RISE y pagan sus cuctas mensuales o
anuales a tiempo con efectivo desde mi celular (dinero electronico), obtienen
una devolucién del 5% del valor de la cuota, mas el 5% por comprar y vender
con efectivo desde mi celular {dinero electrénico)

- Reduccidn del Impuesto a la Renta para microempresas, el anticipo a pagarse con
cargo al ejercicio fiscal corriente ... Una suma equivalente al 50% del impuesto a la
renta determinado en el ejercicio anterior, menos las retenciones en ia fuente del
impuesto a la renta que les hayan sido practicadas en el mismo.

- Rebaja del anticipe del Impuesto a la Renta, a todas las empresas que utilicen
efectivo desde mi celular (dinero electrdnico), se excluirdn de la parte de los
ingresos, aquellos obtenidos en dinero electrénico, v de la parte de los costos v
gastos, agueltos realizados con dinerp electrénico, de conformidad con las
condiciones y limites dispuestos mediante resolucién del Servicio de Rentas
Internas.

- Impuesto a la Salida de Divisas, eliminacion del iSD en transacciones de hasta USD
5.000 anuaies con tarjetas de crédito y debito. Exencidn de ISD para traslados en
efectivo por motivos de viaje, por un monto de hasta USD 1.098. Por cada menor de
edad que viaje con un adulto se podra llevar un valor adicional de USD 366. E limite
para la exencién en estudios o enfermedades catastrdficas, serd de $5.585.

- Pago de obligaciones con e! SRi y con el IESS, se exiiende el plazo de pago de
obligaciones tributarias con vencimiento entre enero de 2015 y el 31 de diciembre
de 2016, a los proveedores del Estado que cuentan con érdenes de pago pendientes
{emitidas por la entidad estatal correspondiente} por mds de 30 dias calendario vy
cuyo valor sea igual o mayor al monto de los impuestos adeudados, sin que se
generen intereses ni multas. El plazo se extendera hasta que las ordenes de pago se
cancelen por parte del Ministerio de Finanzas o de las empresas publicas del
Gobierno Central.

- Exoneracién de ICE a donaciones por ef terremoto, a los bienes que se donan a los
afectados del terremoto, a través de una institucion publica.

Correccion de abusos v excesos en el uso de beneficios tributarios

- Devolucién de impuestos, No se elimina ninglin beneficto tributario para personas
de la tercera edad y personas con discapacidad, inicamente se fijan nuevos limites
maximos, para gque el heneficio sea directo para las personas de menos recursos. El
monto maximo para devolucion de IVA a personas de la tercera edad vy discapacidad
es de hasta S 87,84 ddlares mensuales. Se mantiene la devolucidn de IVA sin limite
para implementos, equipos y aparatos médicos para atencidn de discapacidad.

- Impuestos de vehiculos de personas de la tercera edad y con discapacidad, Monto
maximo para importar o comprar localmente un vehiculo para personas con
discapacidad exento de tributos, Vehiculo para su uso con un precio de venta al
pliblico aproximado a USS 42.000 y vehiculo para uso colectivo con un precio de
venta al ptblico aproximado a USS 86.000. Rebaja de impuesto a la propiedad de
vehicuios. Para personas de la tercera edad, se resta USS 7.819 af valor del availtio
actual de su vehiculo. Para personas con discapacidad, se resta USS 11.170 al valor
del avaliio actual de su vehiculo.
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Redistribucion, justicia v equidad

- Impuesto a la Salida de Divisas para espectaculos piiblicos, e incorpora la retencidn
del I1SD por espectdculos plblicos para que las ulilidades generadas por este
concepto cancelen el impuesto al momento del pago.

Prevencion del fraude v recaudacion

- ICE sobre telefonia celular de sociedades, se fija el ICE de 15% sobre la telefonia fija
vy mdvil de las sociedades. Los planes exclusivos de internet v datos continuaran
exentos.

- lmpuesto a ia Renta de mineras, Se establece [a retencidn del Impuesto a la Renta
por cada transaccion en fa comercializacién de nuestros minerales, para evitar la
evasidon del pago de este impuesto mediante el uso de empresas fantasmas.
Ademas, se establece un abono del 2% por regalias a la actividad minera por cada
transaccion.

- Transferencias Comerciales, las empresas nacionales que realicen transacciones
comerciales con otras empresas extranjeras cuyos pafses tengan convenios de doble
imposicién con el Ecuador, deberan realizar la retencion del impuesto a la Renta
sobre cada transaccion, con derecho a devolucidn luego de verificada la transaccion.

12. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de preparacion de este informe (27 de abril de
2018}, se aproharon leves y/o entraron en vigencia nuevas leyes de caracter general que
directa o indirectamente pudieran tener un efecto sobre los estados financieros. Entre estas
leyes mencionamos las siguientes:

Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizaciéon y Modernizacién de
la Gestion Financiera.

La Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion
de la Gestién Financiera se publicod en el Segundo Suplemento del Registro Oficial 150 de 29
de diciembre de 2017, la cual contiene los siguientes aspectos principales;

s Incremento de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades del 22% ai 25% y del
25% al 28%.

» Exoneracién del pago del impuesto a la renta, por 3 afios, para nuevas microempresas,
a partir del afic en que generen ingresos operacionales.

» Rebaja de tres puntos porcentuales en [a tarifa del impuesto a la renta para micro y
pequefias empresas, y para exportadores habituales que mantengan o incrementen el
empieo.

e Posibilidad de suscribir contratos de inversidn que garanticen la tarifa general aplicable
a sociedades para sujetos pasivos que se dediguen a mineria metdlica a gran y mediana
escala, industrias basicas y otras sociedades que contribuyan al cambio de la matriz
productiva,
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Deduccion del impuesto a la renta de gastos de los padres que dependan del
contribuyente, asi como de gastos personales de arte y cuitura.

Deduccidn del impueste a renta adicional por adquisicion de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popuiar v solidaria consideradas microempresas,
Eliminacidn de la deduccidn de la provision de jubilacion patronal y desahucio.
Reduccion en el umbral de ingresos brutos que fija la obligacién de llevar contabilidad.
Maodificacion de las normas que establecen el caicuio del anticipo de impuesto a la renta
de soctedades, sucesiones indivisas y personas naturales obl;gadas a llevar contahilidad
gue realicen actividades empresariales.

Modificacion al objeto imponible, base imponible v la aplicacién de la tarifa ad valorem
de ICE sobre hebidas alcohdélicas y cerveza.

Rebaja del 50% de ICE a productores de alcohel y bebidas alcohdlicas que adquieran
destilado de caha de artesanos y organizaciones de la economia popular v solidaria.
Exoneracién de 1SD para pagos al exterior para el tratamiento de enfermedades
catastroficas.

Devolucidn del 1SD para exportadores habituales para importacion de materia primas,
insumos y bienes de capital para ser incorporados en proceso productivos de bienes qgue
se exporten.

Eliminacion del impuesto a las tierras rurales.

En materia tributaria, las resoluciones administrativas de reclamos, sancionatorio o
recursos de revisién Hevaran implicita la orden de cobro. '

Se modifica el concepto de obligacidn aduanera y las normas que rigen su exigibilidad.
Se modifica e término para resolver reclamos de impugnacién en materia aduanera a
120 dias.

La sobrevatoracion ¢ subvaloracion de la mercaderia se considera delito aduanero.

Se deberd informar anualmente a la Superintendencia de Compatiias, Valores y Seguros,
la ndmina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas,
incluyendo a los propietarios legales v a los beneficiaros efectivos de las compafifas
constituidas en el Ecuador.

Seran validos los pactos entre accionistas que establezcan condiciones para la
negociacion de acciones. Estos pactos no seran oponibles a terceros.

Seintroduce la posibilidad de que una sociedad con domicilio en el extranjero se radique
en et Ecuador, conservando su personeria jurfdica vy adecuando su constitucion y
astatuto a la forma societaria que decida asumir en este pals.

El dinero electronico sera operadao por las entidades del sistema financiero nacional.

£l registro de datos crediticios estard a cargo de la Superintendencia de Bancos, que
podrd brindarlo por si misma o a través de terceros.

Se establece tres afios como el plazo maximo de duracion de la liquidacién de una
entidad del sistema financiero, con la posibilidad de prorrogarlo por un afio adicional.
Se establece, dentro del proceso de iquidacion de una institucion del sistema financiero,
que los activos que no puedan ser liguidados, deudas que no puedan ser cobradas v los
pasivos que no puedan ser pagados serin obligatoriamente transferidos a un
fideicomiso mercantil creado para el efecto, el que, teniendc jurisdiccion coactiva, se
encargara de los cobros, de la liquidacion del activo v del pago del pasivo en el plazo
maximo de dos ahos.

La informacion relacionada con pagos a contratistas y subcontratistas del estado tendra
el cardcter de publica y debera ser difundida a través de un portal de informacion o
pagina web.
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e Se establece que las instituciones pablicas y de la seguridad social pueden recaudar
valores adeudados a entidades financieras publicas.

e Las personas juridicas cuyo objeto social contemple la colocacién y/o administracion de
cartera de crédito deberan ser calificadas como empresas auxillares del sistema

)

>y )

)

financiero.

Ley Orgdnica Reformatoria a fa Ley Orgdnica del Servicio Publico y al Cédige del Trabajo
para Prevenir el Acoso Laboral

La reforma publicada en ef Registro Oficial No. 116 dei 9 de noviembre de 2017, entre
otros aspectos, contiene lo siguiente:

o Definicién: Se entiende por acoso laboral tode comportamiento reiterado, gue sea

atentatorio a {a dignidad de la persona y potencialmente lesivo, cometido en el trabajo
o fuera de él, en contra de una de las partes de |a refacidn laboral o entre trabajadores,
que tenga como resultado el menoscabo, maltrato, humillacién, o bien que amenace o
perjudique la situacion laboral de la persona afectada.

e Valoracion del Ministerio de Trabajo: Las conductas gue se denuncien como acoso

Yoy oy
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)

laboral seran valoradas por la autoridad de trabajo. La autoridad deberd tomar en
cuenta la capacidad de las conductas de sotneter a un trabajador a presién para

provocar su marginacion, renuncia o abandono de su puesto de trabajo.

o Acoso discriminatorio: El acoso podré considerarse como una actuacion discriminatoria

VI
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)

tomando en cuenta las circunstancias gue o originan.

# Programas de prevencidn: las empresas deberdn implementar programas de
capacitacion y politicas orientadas a identificar el acoso laboral en cualguier modalidad
y prevenir el cometimiento de toda forma de discriminacion, hostigamiento,
intimidacién y perturbacidon que se pudiera generar en la relacion laboral con los
trabajadores y de éstos con el empleador.

» Causal de visto bueno: El empleador podra dar por terminada la relatidn laboral, previo
visto bueno, cuando el trabajador hava cometido actos de acoso laboral, ya sea de
manera individual o coordinada con otros individuos, hacia un compafiero o compafiera
de trabajo, hacia el empleador o empleadora o hacia un subordinado o subordinada en
la empresa.

» Indemnizacion de un afto de rernuneracion: El trabajador podra solicitar visto bueno
cuando sufra acoso laboral, cometido o permitido por accién u omisidn por €l empleador
o empleadora o sus representantes legales. En caso de ser concedida, el empleador
deberda pagar una indemnizacién equivalente a un afic de remuneracién, Podrd,
adicionalmente, ordenarse que se dé una disculpa publica de los hechos. Corresponde
al empleador, cuando el trabajador presente indicios fundados de haber sufrido acoso
laboral, presentar una justificacion objetiva y razonable, suficientemente probada, de
las medidas adoptadas y de su proporcionalidad.
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13. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de DASU Cia. Ltda. Agencia Asesora Productora de Seguros por el
afio que termind el 31 de diciembre de 2017 han sido autorizados por la Gerencia para su
publicacion; y, seran aprobados de manera definitiva sin modificaciones en la Junta General
Ordinaria de Accionistas, de acuerdo a lo dispuesto por la Superintendencia de Compahias,
Valores y $eguros del Ecuador.
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