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1. Entidad que Reborta

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Quito, el 7 de mayo de 1993, con la denominacién Agencia
Colocadora de Seguros del Austro S. A. ACOSAUSTRO, con fecha 7 de diciembre de 1998 se efectud el -
cambio de razén y objeto socdial de la Compaiifa por ACOSAUSTRO S. A., Agencia Asesora Productora
de Seguros, el objeto social de la Compafifa es gestionar y obtener contratos de seguros por servicios
de asistencia médica para una o varias empresas de seguros o de medicina prepagada autorizadas para
operar en el pafs, incluyendo el asesoramiento especializado en seguros, en general podré realizar todo
acto y contratos afines y anexos con su objeto social. :

La Compafiia mantiene su domicilio fiscal en fa ciudad de Quito Provincia de Pichincha y desarrolla sus
actividades en la Av. Colon 1794 y Av. 10 de Agosto.

- La Compafiia por ser corredora de Seguros estd regida por la Ley General de Seguros; por las
regulaciones de la Junta de Polftica y Regulacién Monetaria y Financiera, el Cédigo Orgénico Monetario
y Financiero publicado en el Registro Oficial Suplemento 322 del 12 de septiembre de 2014; establece

_que las Compafiias de Seguros y Reaseguros pasan a ser.reguladas por la: Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros. -

La Superintendencia de Compafifas Valores y Seguros con fecha 22 dejulio de 2015 creé la Intendencia
. Nacional de Seguros, la cual se dedicard principalmente a evaluar y determinar la situacién econémica,
financiera, legal y técnica en la que se encuentran las entidades-que integran el sistema de seguros

privados y definir los procesos de control y supervisidn, con el objetivo de garantizar su seguridad, ~

estabilidad y solidez.

De acuerdo con el Registro Oficial No. 835 suplemento 1 del 7 de septiembre de 2016, se resuelve que
las empresas intermediarias de reaseguros, peritos de seguros y asesoras productoras de seguros

aplicaran de forma obligatoria fas Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, a partir del -

1 de enero del afio 2017, siendo su afic de transicion el correspondiente ejercicio econémico 2016.

2. Bases de Presentacion

a) Declaracidén de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de:
Informacién Financiera {en adelante “NIIF”} emitidas por el International Accounting Standars
Board {en adelante “IASB"). Los estados financieros seran aprobados para su emisién porialunta -
de Accionistas. :

A Ia fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas Normas, Mejoras,
Enmiendas e Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la
Compafifa tiene la intencién de adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, en [a medida en
la que le resulten aplicables.

Estas normas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechias indicadas a continudcién:
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- Apflicacion obligatoria para .

NHF17 - Contrato de " Reamplaza a la NIIF 4 recoge los principios de registro, -~ - - T deenerc de2021
Seguros valaracién, presentacion y desglose de los contratos de

seguros con el objetiva de que Iz entidad proporcione

informacién relevante y fiable que permite a los

usuarios dela informacion determinar el efecto que los

contratos tienen en los estados financieros
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Modificaciona la NIIF3  Definicién deun negocio 1 deenero de 2020
Modificacion a ia NliF9, Reforma dela tasa deintefés de referencia . 1 de enerd de 2020
MIC39y NIIF7

Modificacionala NIC1  Presentacidn de estados financieros y polfticas contables, 1 deenero de 2020
yNICS cambics en las estimaciones y errores contables )

Mareco Conceptuai Modificacidnes al marco conceptual de las Normas 1 de enero de 2020

internacionales de Informacidn Financiera

Modificacidn a la NIIF 10  Venta o contribucién de activos entre un inversionista . 1deenercde 2020
y NIC 18 y su asociada o negocios conjuntos.

S s

La Compafila estima que la adopcidn de estas nuevas normas, mejoras, enmiendas e
interpretaciones antes mencionadas, no tendrdn un_ impacto significativo en los estados -
- . financieros, excepto en ia aplicacién de las nuevas normas vigentes.a partir del 1 de enero de 2019.

NHF 16 — Arrendamiento

La NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacidn dé si un acuerdo contiene -
un arrendamiento, interpretacidn SIC-15 Arrendamientos Operativos - Incentivos e Interpretacién - -
SIC-27 Evaluacién de la esencia de las transacciones que.adoptan la forma legal de un-
arrendamiento. La norma establece los principios para el reconocimiento, medicién, presentacion
y revelacién de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios reconozcan la mayorla de_
arrendamientos en el estado de situacion financiera.

El tratamiento contable de los arrendamientos para un arrendador és sustancialmente similarafa
NIC17. Los arrendadores continuaran clasificande los arrendamientos ya sea como operativos o -
financieros utilizando principios similares a los estipulados en la NIC 17. Por lo tanto, NIIF 16 o .
tiene un impacto para arrendamientos cuando 1a Compafia actda como arrendador.

La Compafifa reconocié activos por derecho de uso.y pasivos por arrendamiento para aquelios
arrendamientos clasificados previamente como arrendamientos operativos y concesiones. por _
arrendamiento de locales comerciales. Los activos por derecho de uso fueron reconocidos basados
en el importe en libros como si la norma siempre se hubiera aplicado, ademis del uso de una tasa
de descuento en la fecha inicial de adopcién. Los pasivos por arrendamientos fueron reconocidos -
basados en el valor presente de los flujos pendientes de pago de los arrendamientos descontados -
a Ia tasa de descuento en la fecha inicial de adopcidn.
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Como resultado del andlisis efectuada por la- Administracion se reconocieron activos par derecho
de uso y pasivos por arrendamiento por US$143.684 al 31 de diciembre de 2019 sobre los cuales
se aplicd una tasa de descuento def 8,95% para el caso de los contratos de arrendamiento que
mantiene la Compafifa. En el estado de resultados por el afio terminado al 31 de diciembre de
2019 se reconocié la amortizacion del active por derecho de uso por US535.930 en lugar de un
gasto por arrendamiento, y se reconocieron gastos financieros por US$11.091 deél pasivo por
arrendamiento de acuerdo a su respectivo devengamiento (ver nota 13).

b) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

c) Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América_'(USS), la cual
es la moneda funcional de la Compafifa y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda -
la informacion financiera se presenta en délares.

d} Base de Contabilizacidn de Negocio en Marcha -

Los estados financieros han sido preparados bajo-la hipdtesis de negocio en marcha, la que
supone que [a Compafiia podré realizar sus activos vy cancelar sus pasivos en el curso normal de -
negocios. _ o : T

3. Uso de Estimaciones y Juicios

" La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIF requiere gue la Administracién
utilice juicios y estimaciones que son determinantes.en la aplicacion de las politicas contables y los -
importes incluidos en los estados financieros. La Cornpafiia. ha.basado sus estimaciones. y juicios
considerando los parametros disponibles al momento de la preparacién de los estados financieros y la
experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias v los juicios actuales sobre acontecimientos futuros
podrfan variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la )
Compafiia. i :

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Llas revisiones a estimaciones -
contables son reconocidas en el periodo en que Ias estimaciones son revisadas y en los periodos futuras -
afectados.

En particular, la informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas de contabilidad, y sobre
supuestos e incerlidumbres en estimaciones que pudieran tenér un efecto significativo sobre los™
montos reconocidos en los estados financieros se describe, entre otras, en [as siguientes notas: = -

Nota 4 {f) - - Muebles y eéquipo’

Nota 4 {g) - Deterioro de activos no financieros
~ Nota 4 (j) - Beneficios a los empleados.
. Nota 4 {}) - ~ Impuesto-alarenta:
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4, Resumen de Politicas Cohtables Significativas

La Compaiifa ha aplicado consistentemente las politicas de contabilidad que se describen més adelante
a todos los periodos presentados en los estados financieros de los cuales estas notas son parte integral.

La Compafiia ha aplicado la NIIF 16 — Arrendamientos, desde el 1 de enero de 2019. A[gljna's otras
nuevas normas también entran en vigencia a partir del 1 de enero de 2019, pero no-tienen efecto
significativo en los estados financieros de la Compafiia. La Administracion ha seleccionado los métodos

de transicidn para aplicar estas normas, la informacion comparativa incluida en Ios estados f nancieros .
no ha sido restablecida.

a} Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Reconocimiento v Medicidn

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas v dadas
de baja en la fecha de contratacidn. Las compras o ventas convencionales de un activo
financiero son compras © ventas bajo un contrato cuyas condicianes requieren la.entrega -
del activo durante un periodo que generalmente esta regulado o surge de una convencion
establecidza en el mercado correspondiente. '

Todes los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su fotalidad, va
sea, a costo amortizado 0 a valor razonable, dependiendo de la clasificacion dada a los -

activos financieros.

Clasificacidn de Activos Financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente madidos
a costo amortizado:

. se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros pars obtener los fiujos de efectivo contractuales; y

. las condiciones contractualés del-activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son dnicamente pagos dei principal e intereses sobre el importe del -
principal pendiente.

- Los activos gue cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a
valor razonable con cambios en otro resultado iritegral (VRCCORI):

. se mantiene deniro de un-medelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo
flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; v

e las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas espécificadas, a flujos -

de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el [mporte de! :
principa! pendiente.
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Tedos los otros activos financieras gue no cumplen con las condicicnes anteriores son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

Costo Amortizade y Métode de Tasa de Interés Efectiva

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el caiculo del costo -
amortizado de un activo financiero y para fa distribucidn del ingreso por intereses a lo largo
del periodo correspondienta.

Ef costo amortizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su

reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, més la

amoriizacidn acumulada, utilizando el método de tasa de interés efectiva, de cualquier

diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado per cualguier
- correccién de valor por pérdidas. ' '

Adernas, el vaior en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado dél activo
financiero antes de ajustarlo por cualquier correccidn de valor por pérdidas. El ingreso por
intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para activos financieros
medidos a costo amortizado v a valor razonable con cambios en otro resultado integral..

. Activos Financieros Clasificados a Valor Razonable con Cambios en Otro Resultado Integral -

- [VRCCORY

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccién.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como
resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas v ganancias por
deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método de tasa de interés efectiva
son reconocidos en el resultado del periodo. 10s importes reconocidos en resultados son
los mismos que habrian sido reconocidos en resultados si estos instrumentos financieros
hubieran side medidos a costo amortizado.

Todos los atros cambios en el valor en libros. de’estos instrumentos financieros -son
recanocidos en otro resuitado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas -
sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultade integral”
en el patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las ganancias
o pérdidas acumuladas previamenie reconocidos en otro resultado .integral son
reclasificadas a resultados.

Instrumentos de Patrimonio Designados para ser M'edi'do-s a Valor Razonabte con Cambios -
en Otros Resultados integrales (VRCCORIY

En el reconocimiento inicial, la Compafifa puéde realizar una eleccién irrevocahle (sobre una
base de instrumento por instrumento) “para designar . invarsiones en instrumentos de
patrimonio para ser medidOs & valor razonable con cambios en otros resuitados integrales.

(VRCCOR).
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La designacién como valor razonable con cambios en otros resultados integrales (VRCCORI)
no estd permitida, si el instrumento de patrimonio es mantenido para negociar 0 si es una
contraprestacién contingente reconocida por una adguirente en una cambinacion de .
negocios a la que se le aplica NIIF 3. :

Un activo financiero es mantenide para negociar si:

. se compra o s2 incurre en &l principalmente con el objetive de venderlo en un futuro
cercano; o
. en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financiercs

identificados, que la Compafia gestiona conjuntameantey para la cual tiene evidencia
de un patrén real reciente de obtencién de baneficios a corto plazo; o

. es un derivado (excepto por fos derivados que sean un contrato de' garantfa
financiera o hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz).

Las inversicnes en instrumentos de patrimonio medidas & valor razonable con cambios en
otros resultados integraies (VRCCORI) son iniciaimente medidas a su valor razonabie mds
costos de transaccion. Posteriormente, son medidas a su valor razonable reconociendo ias
pérdidas y ganancias de cambios en el valor razonable en otro resuitado integral y
acumuiadas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medides-al -
valor razonable con cambios en otro resuitado integral” en el patrimenio.

' La ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada a resultados al momento de vander
los instrumentos de patrimonio, en su lugar, seran transferidas a resultados retenidos.

ta Compafiia ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que no ..
sean mantenidas para negociar para ser medidas a valor razonabie con cambios en otros
resultados intagrales {VRCCOR!) en |z aplicacidn inicial de NIIF 9. Los dividendos sobre estas
inversiones en instrumentos de patrimonio son. reconocidos en resultados cuando la
Compafiia tenga derecho a recibir et dividendo, sea probable que la Compafifa reciba los
beneficios econdmicos asociados con el dividendo v el importe del dividendo puede ser
medido de forma fiable, a menaos que el dividendo represente claramente una rectperacion -
de parte del costo de la inversién. Los dividendos son incluidos en otros ingresos en el
‘estado de resultados. )

Instrumentos Financieros Medidos a Valor Razonabie con Cambios en Resultados (VRCCR)

Los activos financieros que no cumpien el criteric para ser medidos a costo amortizado o a
valor razonable con cambios en otros resultados integrales (VRCCORY) son medidos a valor
razonable con cambios en resuttados (VRCR). Especificamente:

. Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a -
valor razonable con cambios en resultados {(VRCCR), a menos que la Compafia

designe un instrumente de patrimenio que no sea mantenido para negociarouna .

contraprestacian contingente originada en una combinacién de negocios para ser "
medido a valor razonable con cambios en otros resultados integrales (VRCCCORI), én
su reconocimiento inicial. :
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. Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial
designados de forma irrevoczble comeo medido al valor razonable con:cambies en
resultados {VRCCR), si tal designacién elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicidn o recanocimiento que surgiria en otro caso-de-la
medicidn de los activos o pasivos o del reconacimiento de las ganancias y pérdidas

. de los mismos sobre bases diferentes.

.. Los activos financieros designados como valor razonablé con cambios en resultados
(VRCCR) son medidos a valor razonable al cierre de cada periodo de reporte, con las
ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en resultados en la medida que
no sean parte de una designada relacién de cebertura. La ganancia o pérdida neta

* reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses ganados sobre e! -
activo financiero y es incluida como ingresos financieros. o

Deterioro de Activos Financieros

£l importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para.
reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimianto inicial del correspondiente -
activo financiero. La Compafifa siempre reconoce la pérdids crediticia esperada durante el tiempo
de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores. Las
pércidas crediticias esperadas en estos activos financieros son-estimadas usande una matriz de -
provisianes basado en la experiencia histdrica de pérdidas crediticias de la Compafiia, ajustada por
factores que son especificos a los deudores, condiciones econdmicas generales y una evaluacion -
tanto de la actual, asi como también, de |a presupuestada direccién de las condiciones en ia fecha .
de reporte, incluyendo el valor del dinerg en el tiempo cuando se apropiado. '

Para todos los otros instrumentos financieros, la Compafifa reconoce la pérdida crediticia esperada

durante el tiempo de vida del activo cuande ha habido un aumento significativo en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial. S, por otro lado, riesgo de crédito en-el instrumento
financiere no ha aumentado significativamente desde el reconocimiente inicial, ia Compafiia mide
la correccion de valor por perdidas para ese instrumento- finariciero a un importe iguzal a ias. '
pérdidas crediticias esperadas en los prdximas doce meses.

Aumento Significativo en el Riesgo de Crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un ifstrumento finanhciero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafiia compara el riesgo de que ocurra

un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte con &l riesgo de gue ocurra- -

un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial.

Al realizar esta evaluacidn, la Compafiia considera informacion cuantitativa v cualitativa que se

razonable y sustentable, incluyendo experiencia histdrica e informacién proyectada que esté .. '

disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La informacion proyectada considerada incluye
las perspectivas futuras de las industrias en lss cuales operan-los deudores de la Compafiia,
obtenidas de informes de expertos econdmicos,. analistas financieros,  organismos

gubernamentales, grupos de expertos relevantes y otras. organizaciones similares, asi. como .
también la consideracion de diversas fuentes externas-de-infofmacion- econdmica: actual y T

pronosticada que ser relaciona con las operaciones principales de Ia Compama
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Definicidn de Incumplimiento

La Compafiia considera lo siguiente como constituyente de un evento de inctmplimiento para
propésitos de lz administracidn interna del riesgo crediticio, dado que la experiencia historica
indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualguiera de los siguientes criterios son
generalmente no recuperables. '

. Cuandao existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contraparte; o

. Informacion desarrollada internamente u obtenida de recursos externcs indica que es -
improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la- Compafiia, en su
totalidad {sir tomar en consideracién alguna garantia mantenida por a Compafifa.

Independienternente del andlisis anterior, la Compafila considera que ha’ ‘ocurrido  un
incumplimiento cuande un activo financiero estd en mora por mas de 180 dias, @ manos que la
Compafiia tenga informacién razonable y sustentable para demostrar gque un criterio de
incumplimiento mds aislado es mas apropiado.

Politica de Castigos

La Compafifa castiga un activo financiero cuando existe informacidn que indica-que la contraparte
estd en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista de recuperg, por
ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en ligiidacién o ha entrado en procedimieritos de
bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando Ios importes -han-estado’
morosos por mds de dos afios, lo primero que ocurra primero.- :

Los activos financieros castigados podrian todavia éstar sujetos a actividades de cumplimiento bajo
los procedimientos de recupero de la Compafiiz, teniendo en-<onsideracion asesorfa legal cuando

fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se reconoce en vesultados.

Medicidn v Reconocimiento de Pérdidas Crediticias Esperadas

La medicidn de las pérdidas crediticias esperadas es una funcién de |3 probabilidad de

incumplimiento, |a severidad (es decir, la magnitud de 13 pérdida si existe un incumplimiento)y la

exposicidn al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de incumplimisnto y la severidad
estd basada en datos histéricas ajustados por informacién futura como se describié anteriormente.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como 4 diferencia entre todos
los flujos de efective contractuales que se adeudan a'la Compafiia en conformidad con el contrato
vy todos los flujos de efectivo gue fa Compafila espera recibir, descontados a la tasa de interés:
efectiva original. Para un contrato de garantia financiera;. ya que ia Compafiia ‘estd obfigada a*
realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento por parte del deudor en conformidad
con las cldusulas del instrumento que estd garantizado, las insuficiencias de efectivo son pagos
esperados a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la gue incurre menos los importes
que la Compafia espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero. '
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La Compafiiz reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para todos
tos instrumentos financieras con un correspondiente ajuste a su valor en libros a través de una
cuenta de correccion de valor por pérdidas, excepto-para los instrumentos financieros que son
medidos a valor razonable con cambios en otros resultados integrales, para los cuales la~
correccidn de valor se reconoce en otros resultados integrales y se acumula en la reserva de

ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro. -

resultado integral, y no reduce el valor en libros del a‘ctivd{ﬁnanciero en el estado de situacién’
financiera. :

Baja en Cuentas de Actives Financieros

La Compafiia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos contractuales

sabre los flujos de efective del activo financiero, o cuandao transfiera el active financiero y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo a untercero. Si
ia Compafia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos v beneficios inhérentes a la
propiedad y continta controlando el activo transferido, fa Compafiia reconoce su interés retenido
en el activo y un pasivo asociado por los importes que podria tener que pagar.. Si fa Compafiia -
retiene sustancialmente todos los rigsgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferido, fa Compafifa continda reconociendo el activo financiero v tambiéri réconace

un préstamo garantizado por los importes recihidos. '

Al dar de baja un activo financiero medido a costoamortizado, la diferencia entre el valorenlibros
del activo y la sumatoria de la consideracian recibida y por recibir se reconoce-en resultados:

i, Pasivos Financieres e Instrumentos de Patrimonio

Clasificacidn come Deuda o Patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compafiia se clasifican como
pasivos financieros ¢ como patrimonio de conformidad con la sustancia de! acuerdo
contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Fatrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en.”
los activos de una entidad después de-deducir todos sus pasivos. Los instrumentos'de
patrimonio emitidos per fa Compafifa se reconocen por los importes Tecibidos; neto de los
costos directos de emision. ' : ' '

- Pasivos Financieros

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
mé&todo de interés efectivo o a valor razonable con cambios en resuitados {VRCCR).
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Pasivos Financieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en Resultados {VRCCR) -

Los pasivos financieros se clasifican al valor razonable con cambios en resultados (VRCCR) .
cuando el pasivo financiero es (i) una.contraprestacién contingente que seria ser pagada -
por el adquirente como parte de una combinacidn de negocios a la que se aplica NITF 3, (ii) :
mantenido para negociar, o {(iii} se designa a valor razonable con cambios en resultados
{(VRCCR}.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar sic |

se compra o se incurre en él principalmente con el objetiva de venderlo en un futuro
cercans; o

en su reconocimiento inicial es parte de una-cartera de instrumentos financieros
identificados, que la Compafiia gestiona conjuntamente y para la cual.tiene
evidencia de un patrén real reciente de obtencidn de beneficios a corto plazo; o

es un derivado, excepto por los derivados.que sean un contrato' de garantia. -
financiera o hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz.

pasivos Financieros Medidos Posteriormente a Costo-Amaortizado

Los pasivos financieros que no sean:

una contraprestacion cantingenté.de un- adquirente en una combinacidn dé’ L

negocios;

mantenidos para negociar; o

. designados a valor razonable con cambio en - resultados {VRCCR),® son

posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de tasa'de interés -
efectiva. ' '

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del
costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribucién del gasto-por-
intereses a lo largo del pericdo correspondiente. La tasa de interés efectivaesta
tasa que descuenta exactamente los pagos de. efectivo futuros estimados

{incluyendo todas las comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos, :

que integren la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y cualquier otra :
prima o descuento) durante la vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea

. apropiado, un perfodo menor, al costo amortizado de un pasive financiero.

Baia en Cuentas de Pasivos Financieros

La Compafiia da de baja los pasivos financieros si, v solo si, las obligaciones de la Compafiia se

" cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros dei pasivo financiaro dado
de bajs vy la contraprestacion pagada vy por pagar se reconoce, incluyendo cualguier-activa™
transferido diferente dei efectivo o pasivo asumido, se reconoce en resultados.
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- las categorias anteriores. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable. ‘Posteriora . -~
su reconocimiento inicial se miden a'su valor razonable, cuando es posible determinarloenforma -

e}

Efectivo en Caja vy Bancos

£l efectivo en cdja y bancos se compone dé 10s saldos del efectiva disponible en' caja y bancos,
sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Los mencionados valores son de libre
disponibilidad.

inversiones Financieras a Valor Razonable con Cambios en los Resultados

Un activo financiero es clasificado a valor razorialile’ si este es designado como tal en el
reconocimiento inicial. Los activos financieros son designados a.valor razonable si-la Compafifa
administra tales inversiones v toma decisiones de compra y venta con base a sus- valores

razonables de acuerdo con la administracion de riesgo. Al reconocimiento inicial, los costos

atribuibles a estas transacciones se reconocen en los resultados integrales.

Activos Financieros Disponibles para la Venta

Corresponde principalmente a los instrumentos por negociar.  Son activos - financieros no .

derivados, designados como disponibles para la venta o que no estén clasificados en ninguna de

fiable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen en ¢l otro resultado integral en'fa
reserva por activos financieros clasificados como disponibles para la venta hasta que el activa se -

da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia
operativa o se considera como un deterioro del valor del activo, momento en el cualla pérdida
acumulada se reclasifica de la reserva por activos financieros clasificados como disponibles para la
venta al estado de resultados como costos financieros y se-elimina 1a reserva respectiva.-. Los
intereses ganados por los activos financieros-disponibles ‘para-la venta se calculan utilizando el
método de ia tasa de interés efectiva y se reconocen como ingresos financieros en el -estado de
resultados integrales. '

Cuentas por Cobrar Comerciales

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinableés que no se cotizan
en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable. - Posterior al

reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar comerciales se valorizan al costo amortizado-usando - -

el método de interés efectivo, si estos activos fueran a largo plazo, menos las pérdidas-por -
deterioro. Las cuentas por cobrar se componen de clientés, otras cuentas por cobrar y-partes
relacionadas. Los costos de transaccién no se incluyen en el costo de adquisicién ni en el ¢alculo -
del costo amortizado. Son costos de transaccién directamente atribuibles las comiéiones, pagos -
de apertura de cuenta y otros costos. Los costos dé transaccidn v las pérdidas por deterioro se
reconacen en el estado de resultados. . . '

Muebles v Equipos

Reconocimiento y Medicién

Los muebles y equipos se miden al costo, neto de depreciacién ‘acumulada y/o pérdidas
-acumuladas por deterioro, si las hubiere, se reconocen.como activo si es probable que se deriven

de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede sér determinado de una manera fiable. -
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£l costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo.

Cuanda partes significativas de una partida de muebles y equipos poseen vidas Gtiles distintas, son
registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Medicién Posterior al Reconocimiento — Modelo dél Costo

Después del reconocimiento inicial, los muebles v equipos son registradds al costo menos Ia -
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas-por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se lmputan & Eos resultados del periodo en quese - B

producen,

Método de Depreciacidn y Vidas Utiles

La depreciacién de los elementos de muebies y equipo se calcula sobre el monto depreciable; que .
corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por el costo. La depreciacidnes
reconacida en resultados con base en el método de linea recta, considerando la vida dtil
establecida para cada componente de muebles y equ:pos ‘puesto que éstas:reflejan con mayor

exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios econdémicos futuros relacionados con: i
el activo. Los métodos de depreciacion, vidas Gtiles son revisados en cada ejEI‘C!CIO y se a;ustan 5

€s necesario.

Las vidas (tiles estimadas para los penodos actuales y comparatwos soh las sxgwentes .

N Vldas ut:les o
e Cuentas : | estimadas en afos B

Muebies y enseres
Equipo de oficina

Equipos de computacion S
bemsae - e

Baja o Verita de Muebies y Equipos

Una partida de muebles y equipos puede darse de baja por diferentes citcuristancias; venta,
obsolescencia, dafio irreparable, sustitucion por mejora, siniestro, hurto o caso fortuito,

La utilidad o pérdida ocasionada en Ia baja por retiro o venita de una partidé-dé propiedades,
mobiliario y equipo es calculada como la diférencia entré el precio de venta y el valor en libros del S
activo y se reconoce en resultados.

Deterioro de Actives no Financieros

Los activos sujetos a depreciacién se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos

o circunstancias que indican que podria no recuperarse. su valor en libros. Llas pérdidas por

deterioro corresponden al ‘monto en'el que el va!or en libros del’ activo: excede aisu vaior;

-recuperable,
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El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obteéndra de
su venta o su valor en uso, Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se-agrupan a
los niveles mas pequefios en los que generen: flujos de - efectivo. identificables {unidades"
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos ho financieros que han sido objeto de -
castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar -
posibles reversiones del deterioro.

Activos y Pasivos por Derecho de Uso — Contratos de Arrendarniento

 Reconocimiento de Activos v Pasivos por Derecho de Uso — Politica Aplicable g partir del 1 dé Enero

de 2019
La Compaiiia evalia al inicio del contrato si éste contiene o no un arrendamiento, esto es cuando
el contrato otorga el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un periodo de

tiempo a cambio de una consideracion.

Contratos de Arrendamiento como Arrendatario

Un contrato de arrendamiento es un contrato que otorga.al cliente {arrendatario) el derecho a

utilizar un activo durante un perfodo de tiempo a cambio de una contraprestacién.. La Compafiia
evaliia si un contrate contiene un arrendamiento sobre la base de si el cliente tiene. derecho de:
controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo.

Valoracion del Derecho de Uso del Activo

El costo del derecho de uso de los activos incluye tas siguientes partidas:

*  Elimporte de la valoracién inicial del pasivo por arrendamiento;

»  Cualguier pago por arrendamiento abonado al arrendador con anterioridad a 14 fecha de
comienzo o en la misma fecha, una vez descontado cualguier incentivo recibido por el
arrendamiento; : '

= Cualquier costo directo inicial mcumdo por el arrendatano y, :

= Una estimacién de los costos en. los que incurrira el arrendatano para el
desmantelamiento y retirc del activo o pararestaurar el activo..

Pasivo por Arrendamiento

La Compafiia deberd valorar los pasivos por arrendamiento al valor actual dé sus cuctas dé-
arrendamiento, descontadas utilizando el tipo de interés implicito en el arrendamiento, si dicho
tipo de interés puede determinarse facilmente. Sila Compafifa-no es capaz de calcular el tipo de
interés implicito en el arrendamiento, deberd wutilizar eI tipo- de interés incremental de sus

- préstamas.

Los pasivos por arrendamiento deben incluir 1as siguientes partidas:
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*  Cuotas fijas menos cualguier incentivo de arfendamiento que se vaya a recibir del- -
arrendador;

»  Cuotas variables que dependen de un indice o de un tipo de interés, utlIlzancio elindice o
tipo de interés en la fecha de inicio del contrate de arrendamiento;

= Importes que el arrendatario espera pagat en virtud de garantias de valor residual; 7

= - Precio de ejercicio de la opcidn de compra si el arrendatarlo tiene certeza razonab[e del.
ejercicto de dicha opcion; v, : R

= Pagos de penalizaciones por terminar el arrendam:ento si eE pericdo del arrendamlento
refleja la opcion de terminarlo por parte de la Compafiia.

' Posteriormente, la Compa#ifa ird incrementando el pasivo por el arrendamiento para reflejarel . . .
interés devengado y reconociendo en la cuenta de resultados; disminuyendo las cuotas que se .

van pagando del pasivo y recalculando nuevamente el valor contable para reflejar cualquier
reversidn, modificacion del contrato de arrendamiento o reversion de las denominadas cuotas en
sustancia fijas.

Contratos de Arrendamiento como Arrendador
la Compafifa mantiene contratos de arrendamiento como arrendador de ciertos_'biehes
inmuebles. En todos los casos, 1a parte arrendadora conserva significativamente los riesgos v

beneficios de la propiedad, por lo tanto, son calificados como arrendamientos operativos. -

Inversiones en Acciones

Las inversiones en instrumentos de patrimonio se contabilizan en el estado de situacién financiera
al costo, ajustado por cambios posteriores a la adquisicién en la participacién de fa Compama en-' .
el capital social y en los aportes para futura capitalizacién. '

Beneficios a los Empleados

La Administracién utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos beneficios.
Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la. Comipafifa, ‘utilizando

informacién financiera piblica. Estos supuestos mc[uyen una tasa de descuento,’los aumentos

esperados en las remuneraciones y permanencia futura entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los benéﬁcios-del p'!a'n, la porcién def beneficio mejorande que :
tiene relacién con servicios pasados, realizados por empleados sera reconocida en resultados

usando el método lineal en el periodo promedio remanente hasta que los empleados Zte'n'g'an-: :

derecho a tales beneficios. En la medida en que los.empleados tengan derecho en-forma
inmediata a tales beneficios, €l gasto serd recondcido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, la Compaiiia-

procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos.  Estas ganancias.o . -

pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar. en el valor presente-de las-
obligaciones por beneficios definidos contraldos pofla entadad cualesqmera gananciasy perdsdas :
actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran sido previamente reconocidas. - :

- 20




Acosaustro 5. A. Agencia Asesora Productora de Seguros

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2019

k}

Jubilacién Patronal

La obligacién neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacién patrohal esta

. definida por el Codigo de Trabajo de la Repiiblica del Ecuador que establece la abligacion por parte

de los empleadores de conceder jubilacién patronal-a todos aguellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafifa; el que califica como-
un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos separados :

La Compafila determina la obligacion neta retacronada ‘con el beneficio por jubt!ac:on patronal
cafculando el monto del beneficio future que los -empleados han adquirido a cambio de sus -
servicios durante el perfodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar -

su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método

de crédito unitario proyectado. La Compafiia reconoce ‘en el estado de resultados integrales la :
totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de-estos planes.

Desahucio

La obligacion neta de la Compafiia con respecto al desahucio esta definida por el Cédigo de Trabajo -

de la RepUblica del Ecuador que establece que cuando la relacidn laboral termine por desahucio, . .
el empleador deberd pagar una indemnizacién calculada con base en el nlimero de afios de ©
servicio. Las indemnizaciones por-desahucio son. reconoc:das cuando los empleados deciden dar _' .
por terminada la relacion contractual con la Compama

Las indemnizaciones por terminacion mtempestwa o cese laboral son reconoadas €Omo gasto
cuando es tomada la decisidn de dar por terminada la relacién contractual con los empleados. .

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuarido: {i) la Compafifa tiene una obligacion preséﬂte, ya sealegalo -
implicita, como resultado de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser necesaria una-salida de:
recursos para liquidar la obligacion vy {(ifi}) el monto se ha estimado de forma fiable: - Los montos -

reconocidos como provisidn son-la mejor: estimacién -de la Administracién. a la fecha de ...
- presentacién de los estados financieros vy de Ios desembolsos necesarios para liguidar Ia'

obligacién.

Los conceptos por los cuales la CompaRifa canstituye provisiones son con cargo.al resultado

- integral, los cuales corresponden principalmente a: costos acumulados de servicios, los bEHEfICIOS R

a los empleados. No se reconocen ingresos, ganancaas o activos contingentes.

Impuesto a la Renta

E! gasto de impuesto a la renta comprende umcamente el :mpuesto corriente. Sé reconoce en_' '
resultados, excepto en la medida en gue se refacionan con partidas reconocidas dlrectamente ern

“el patrirmonio, en cuyo caso se recorioce en el patnmomo

Impuesto Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto'qué se estima pagar a las autoridades fiscales .
sobre la renta gravable para el perfodo actual, aplicando-las-tasas tributarias promulgadas o

sustancialmente promulgadas a la fecha de presentacion de informes, y cualqmer ajuste de-

impuesto a pagar con respecto a -afos anteriores..
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impuesto Diferido '

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. - Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias ‘temporarias
imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce para todas las . diferencias
tempararias deducibles en la medida en gue resulten probable que la Compafiia.disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podr:a cargar esas diferencias temporar:as
deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de
cada periodo sobre el que se informe v se debe reducir, en la medida que estime probable que

no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futuro, como para permitir que'_' B ._ _

 serecupere la totalidad o una parte del activo. -

m) Capital Social

Accianes ordinarias, tnica clase de acciones emitidas por la Compafifa, las cuales son clasificadas
como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles. directamente a la-emision: de acciones

ordinarias, son reconocidos como una deduccién del patrimotiio; netos dé- cuaiqwer efecto -

tributario.

Reconocimienito de Ingresos

Los ingresos se reconocen cudando es probable que los '_beneficios econdmicas asociados a la
transaccion fluyan a la Compafiia y el monto de ingreso puede ser medido confiablemente, -
independientemente del momento en que se génere el pago. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacién recibida o pér recibir, teniendo en cienta las condtczones de pago :

definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni arance!es

Prestacidn de Servicios

Los ingresos derivados de la prestacién del servicio se reconocen con base a su grado de
realizacion. Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en el perfodo en el cual tiene -
lugar la prestacién del servicio.

Reconocimiento de Costos v Gastos

Los otros costos y gastos se reconocen a medida. que:se devengan, _independiehtemente' del
momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Moneda Extranjera

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafifa se valoran utilizando Ia moreda
del entorno econdmiceo en al que opera. '
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Las transacciones en moneda extraniera se registran inicialmente al tipo de moneda funcional
vigente en la fecha de la transaccién. Activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se vuelven a convertir al tipo de cambio vigente en la fecha de presentacion - de los
estados financieros.

Las partidas no monetarias que se miden en términos de costo histérico en moneda extranjera se
convierten utilizando los tipos de cambio de las fechas de la transaccion inicial.

“q) Gastos Financieros

Los gastos financieros incluyen los gastas por intereses sobre los préstamos, los cambios en el valor’
razonable de los activos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados, las:
" pérdidas por deterioro de activos financieros, los gastos bancarios y comisiones bancarias. por
garantias. Todos los costos por préstamos se reconocen en los resultados utilizando el metodo de
interés efectivo. :

r) Distribucién de Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafifa se-deduce del patrimonio .y se -
reconocen como pasivos corrientes en los. estados financieros en el periodo en el que los
dividendos se aprueban para el reparto en la Junta General de Accionistas; celebrada cada afio.

Determinacion del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compafifa requieren que se determine el valor razonable -

* de activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando corresponde, se revela mayor informacién .
acerca de los supuestos efectuados en la detérminacidn. de. Eos valores razonables-en las notas - .

especificas referidas a ese activo o pasivo.

Administracion de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de a Compaﬁ:’a constituyen las cuentas por pagar a

proveedores, otras cuentas por pagar. El objétivo principal de estos pasivos financieros esla obtencidn

de fondos para las operaciones de la Compafifa.” la Compafifa posee también cuentas:por cobrar a-
clientes, otras cuentas por cobrar, y dinero en eféctivo obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones la Compafifa esta expuesta a los siguientes tiesgos relacionados -

con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto'a la exp’osicié'n de la- Compafifa a cada uno de los riesgos
mencionados, os cbjetivos, las polfticas y los procedimientos para medir y administrar el riesgo, yla:
administracién de capital por -parte de la Administracién. ' Los estados financieros incluyen mas -

- revelaciones cuantitativas.
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Marco de Administracién de Riesgos

_La Administracién es responsable por establecer y supervisar e} marco de admiinistracién de riesgos; .
as{ como del desarrollo y seguimiento de las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia.

Las politicas de administracidn de riesgos de fa Compafifa son establecidas con el objeto de identificar
y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. La-Administracion revisa regularmente fas. .
politicas y los sistemas de administracién de riesgs de la Compiafifa a fin de que reflejen los cambios en -
- las condiciones de mercado y en las actividades en funcién de las estrategias especificas determinadas. -
~ La Compafifa, a través de sus politicas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un- ..
ambiente de control disciplinade y constructivo enel que todos los empleados entiendan sus funcmnes
y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas v fos procedimientos de administracidn
de riesgo y revisa si el marco de administracidon de riesgo es aprop:ado respecto de los raesgos adlosque
se enfrenta la Compafifa. '

a. Riesgo de Crédito
Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia si un cliente o contraparte en'un .
instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina de las’

actividades de operacidn, principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

Exposicidn al Riesgo de Crédito

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha dei ‘estado de srtuacnon f‘ nanciera es como . -
sigue;

Cuentas

Efectivo en caja y bancos :
Activos financieros a valor razonabte coh camblos ) o o
en resultados .o 4483 0 . .38gg

©2.858 ~32:624

Activos financieros disponibles para la venta o . 1.386.557 . .1.383.398. Conl
Cuentas por cobrar comerciales ' o 913265 . 1379619
Otras cuentas por cobrar S e 67.667 .. . 8 947

Riesgo de Crédito Relacionado con las Cuentas por Cobrar Comerciales

La Compafiia distribuye cada exposicién a una calificacidn de riesgo de crédito con base en datos.

que se determina son predictivos del riesgo de pérdida (incluyendo, sin limitarse a, calificaciones :

externas, estados financieros auditados, cuentas'y proveccionas de flujo de efectivo de la'gerencia . -
e informacidn publica disponible sobre los clientes) y aplicando juicio crediticioexperimeritado;
Las calificaciones de riesgo crédito se definen usando factores cualitativos y cuantitativos que son"
indicativos del riesgo de incumplimiento. ‘Las pérdidas crediticias esperadas se-calculan con ‘base °

. en ¢l estado de mora y {a experiencia de perd:da credsttcza real de los Giltimos dos anos '
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A criterio de fa Administracion, la estimacién por deterioro de la cartera comercial al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a esa-
fecha. Un detalle de fa antigliedad de catera comercial es como sigue:

_Antigiiedad

De1a 30 dias ' : R .

De31a60dias : , ' - B
be 61 a 90 dias 5.567 ' -
De 91 a 360 dias ‘ R _ - R
De361enadelante R S 58025 58025

La variacién en la estimacidn para deterioro con respecto a Ias cuentas por cobrar a c[:entes
durante el afio fue la siguiente

Movimiento

Efectivo en Caja y Bancos L

La Compafifa mantenia efectivo en caja v bancos por US$2.858 al 31 ‘de diciernbre de 2019
{US$32.624 al 2018), que representan su maxima exposicién al riesgo de crédito por estos activos.
El efectivo en bancos es mantenido en instituciones financieras cuyas calificaciones de riesgo son -
AA [ Abt (Banco del Austro 5. A.) y AAA (Banco del Pacifico S. A.)" otorgadas por las calificadoras
de riesgos contratadas por cada entidad financiera a septiembre de 2018.

b. Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia tenga dificultades para. cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liguidados mediante la entrega de.
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Gerencia para administrar la liquidez es
contar con los recursos suficientes para cumplir con sis obligaciones cuando vencen; tantoen &
condiciones narmales como de.tensidn, sin incurrir en- perd:das maceptables o] amesg&r la
reputacién de la Compafiia.

La liquidez se controla a través del célculo de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
‘obtencién de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a .
ta Compafila desarrollar sus actividades normalmente. La administracién del riesgs de liquidez
implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de’ financiamiento, a través de'una adecuada -

-~-‘cantidad de fuentes de crédito comprometidas y Ia capaudad de- liquidar transacciones
principalmente de endeudamiento,
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Acosaustro S. A. Agencia Asesora Productora de Seguros
Notas a los Estadoes Financieros

* 31 de diciembre de 2019

A continuacién, se muestra la ratio del indice de liquidez:

Active corriente ' S geeg 757 3015656
Pasivo corriente _ . 970104  1.305.166

¢.  Riesgo de Mercado

_ Es el riesgo de que los cambios en los precios de niercado, por ejemplo, én las tasas de cambio o tasas
de interés relacionadas principalmente con las actividades de. operacién-y financiamiento. de la. - .
Compaiifa como el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo dela administracién

. del riesgo de mercado es administrar y controlar fas exposiciones a estos riesgos dentro de pardmetros

-razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad. y

Riesgo de Moneda

El riesgo de moneda vy tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras o activos y pasivos B
registrados denominados en una moneda diferente a la moneda funcional de la Compafifa. '

Riesgo de Tasas de Interés

La estructura de financiamiento de la Comipafifa considera como principal fuente de fi nan‘ciaciéh el
capital de trabajo propic generado por sus operaciones, teniendo su principal apaiancamrento en sus '
proveedores cuando estos o permitan.

d.. Administracién de Capital

El objetive de la Compafila respecto a la gestién de capital es de -Salvaguardar su capacidad- par'é
continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar beneficios a los accionistas y demas .
grupos de interés, asi como también mantener una estructura 6ptima de capital.

El capital monitoreado con base en la ratio de capital, el cual se caleula como un porcentaje que -
representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

indicador. ;: - B .. 2018 l
Total patrimonic” ~ . . 1377870 1400767
Total activo : _ S 2 723 521 -.3.086-.698-

7. Efectivo en Caia y Bancos -

‘Los saldos que se muestran en el estado de situacién fmancnera al 31 de dlmembre de 2019’ Y 2018 comd
efectivo en caja y bancos se compone de la siguiente manera: : '
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_ Un resumen de los activos financieros disponibles para venta es como sEgue:

| Cuentas . 2019 2013
Caja : : 530 R 530-

" Activos Financieros Disponibles para la Venta

_ 2019 | 2018
S iog0as6 1272233
111.165

1nstrumentos negoctados (1) -
Comisiones anticipadas _ ' C - 97.101

(1) Corresponde principalmente a inversiones realizadas en instrumentos negaciados con Corporacién CFC -

5. A., utilizando excedentes liquidos, sus. plazos se encuentran:establecidos en los pagares la
negaciacién del interés ganadao por la Compadiia es del 12,06% para tos afios 2019 v 2018, :

Cuentas por Cobrar Comerciales

Los saldos gue se muestran en el estado de situacién f'nancaera al 31 de dlClembre de 2019 Y 2018 como -

" cuentas por cobrar comercial se componen como sigue:

Cuentas por cobrar" SN S ._
Cuentas por cobrar comerciales R '459.344 - 271.035
Comisiones servicios por facturar ' . 516.028 © 1.168.805

La exposicion de la Compama a Ios nesgos de crédito y las perdldas por detenoro relacionada con las cuentas o

por cobrar comerciales se revelan enla nota 6 (a).-

28
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10.

Servicios y Otros Pagos Anticipados

Un detalle de los saldos por servicios y otros pagos anﬁcipados es como sigue:

N centss ] 2010 | 208 B

'Ahﬁcipos dados 'I.O.roveéaor.es N . 41820 - 79300
Seguros pagados por anticipado . . : - 11847 -.11.914
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Acosaustro S. A. Agencia Asesora Productora de Seguros
Notas a los Estados Financieros

31 dediciembre de 2019

12, inversignes en Acciches

Un detalle de las inversiones enh actiones es comao sigue:

Adividad prmupa! 2019

Hospltaldelos VillesSA Serv;r:]os desalud e 935 5. - 11 815

(1) Corrésponde a una inversién de U$$10.935 en 2019 (US$11.815 en 2018), realizada:eﬁ'accicjn'es' de .-
la compafifa Hospital de los Valles 5. A., misma representa una participacion accionaria del 0,05%.

13.- .- Activo por Derecho de Usg v Pasivo por Arrendamiento

la Compafifa mantiene contratos de arrendamiento de locales, los cuales son utilizados para el -
desarrollo de sus operaciones. El perfodo -de arrendamiento estd definido’ en las cldusulas -
contractuales y se encuentra en un periodo promedio de 2 afios. Generalmente; la Compama esta
restringida de asignar y subarrendar los. actwos arrendados.

La Compafifa no mantiene arrendamleﬂtos de activos clasificados como de corto piazo ode bajo costo;.
por lo que no ha aplicado la excepcidn de ia norma para este tipo de activos.

Al 31 de diciembre de 2019, los activos por derecho de uso y su mowmlento por el perrodo fueron' .
como sigue:

Locales B

Movimiento

Adiciones ' ' L 143684
Amortizaciéh acumulada de derecho de uso - . 1 {35.930)
SRR

(e diciemb

Al 31 de diciembre de 2019, los pasivos por arrendamiento y su movimiento por el periodo fueron -
coTno sigue:

Adicionés 0143684
Intereses 7 : o 11.091.
' ' ' (42.614)

Clasificacion:
Porcidn corriente : 34308
Porcidn no corriente . L . - . 77.853
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14.

- 15.

Cuentas por Pagar Comerciales

Un resumen del saldo de cuentas por pagar comerciales es como sighe: .

Cuentas por pagar comerc:ales - B ; : P
Asesorfas gestores _ 8171 -:150.102 |-

Cuentas por pagar relacionadas (nota 18) ' 120719 344665
Cuentas por pagar no relacionadas : . 36220 . 100314
Personas juridicas : ' .- 97486 ) © 26089
Empleados por pagar _ ' _ - .' ' e 422

La expasicion de la Compaiiia al riesgo de ltqwdez relacionada con- Ias cuentas por pagar comerc:ales
serevela en la nota 6 (b).

Impuestos Corrientes

Un detalle de los impuestos corrientes es como sigue:

. Cuentas .| 2019 2018 e
Activo bor o e LR e e
Servicio de Rentas Internas:

Retencién en la fuente deimpuestoa larenta = - 104357 _ . | 85.057
Retencion en la fuente de 1VA ' . 8932 - 8685
IVA en compras L Co.1z2a71

Pasivo por:

Servicio de Rentas Internas:

Impuesto al valor agregado - _ _ Ny C 41012 - 24526
Retencién en 1a fuente de impuesto a la renta o 4.148 - 5.348 .
Retencidn en la fuente de IVA - o 5.892 ..8.797
Impuesto a la renta corriente L 376.158 - 375.012

e

Gasto por Impuesto a [a Renta

. El gasto por concepto de impuesto a la renta se detalla a continuacién:
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2019 2015
Impuesto a 13 renta corriente . S S j S 37eass 375, 012
Impuesto a la renta diferido ' ' o {11.848) - (24,120}

P

Impuesto a ld Renta Corriente

La tasa de impuesto a Ja renta ecuatoriana corporativa es del 26,3520% en el 2019y 25,65% en &l 2018 -
{resultado del efecto de accionistas indirectos en paraisos fiscales). La siguiente es la conciliacién entre- g
gasto de impuesto a la renta y aquel gue resultaria de aplicar Ia tasa corporativa referida de impuesto -
a la renta a la Compafiia antes de impuesto a la renta:

| Condiiaciontributaria ] 2019 2018 FEE

.. Menos: Partlc:pacmntrabajadores e ' ©{187.789) e (213i298}

Mas {menos}:

Otras rentas exentas - Incremento neto de empleo o ~{54.598} . - -
Ingresos exentos ' o {we) -
Generacién / Reversos de jubilacién patronal y desahucic -36.905 35,700
" Generacion / Reversos de otras diferencias temporarias U (4940) - 7 (69.012)
Gastos no deducibles . _ : 386.020 . 286.662
Participacidn ingresos exentos S o : A7 -

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pafs en los términos y condiciones determinados en .
la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamiento de Aplicacién; podrian obtener una reduceion -
en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos pofcentualés sobre el monto reinvertido, siemprey -
cuando se efectiie la correspondiente inséripcion de ia escntura publlca en el Regrstro Mercantn'_
respectivo hasta el 31 de diciembre del sugu:ente afio. .

. Impuesto a la Renta por Pagar

El movimiento del impuesto a la renta por pagar &s como Sigué: '
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Movimiento ..

Retenciones en la fuente afio actual - C o (104357) '. - ~(85.057)

Gasto impuesto a la renta - . . 376158 . 375.012
Impuesto a la renta pagado C (289.955) . - {306.758)

im buesto' a la Renta Diferido

Un resumen del activo y pasivo por impuestos diferidos es como sigue:

Reconocido

R Saldo inicial enlos Saldo final - .
__Cuentas e 2018 | resultados 2019

Activo por impuestos diferidos:

(3202) . 1987
1161 1161

Ingresos diferidos
Arrendamiento financiero
Jubilacién patronal y desahucio

Pasivo por impuestos diferidos: _ _
Comisiones pagadas por anticipa&c — R " {1.860)- 1.860 ' .
Reconocimiento de ingresos ' o

SeprEATE =

. Recnocio

S | saldoinicial - | enlos Saldo final
. Cuentas o . 2017 - resultados

Activo porimpuestos diferidos: R

Ingresos diferidos ' ' 18777 (11.588) 0589

_Jubilacié 6418 R '

Pasivo por impuestos diferidos:

Comisiones pagadas poranticipado o : ) (21.865} _
Reconocimiento deingresos o ' . {21.205)
¢ S . :

i
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Situacion Fiscal

. De acuerdo con disposiciones legales, la Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafifa, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores |
contados a partir de 1a fecha de presentacion de. la declaracién de impuesto a la renta, mempre v
cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias.

. Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de -
2004, se establecié con vigencia a partir del afio 2005, las normas que deben aplicar [a$ Compafiias-
para la determinacion de los precios de transferencia en sus transacciones con partes relacioriadas.

Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el suplemento del Registro Oficial
No. 511 de fecha 29 de mayo de se establece que los-sujetos pasivos del Impuests a la Renta, no
estando exentos de Ia aplicacién del régimen de precios de trasferencia conforme a la Ley.Orgénica
de Régimen Tributario Interno, dentro de un misima periodo fiscal hayan efectuado operaciones con.
partes relacionadas en un monto acumulado superior-a tres millones de ddlares {US$3.000.000})
deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Sital monto es'superior-a los
quince millones de délares {US$15.000.000), dichos - sujetos -pasivos. deberdn- -presentar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacwnadas el Informe 1ntegral de Precios de -
Transferencia. '

No obstante, la Administracién Tributaria e éjercicio de sus facultades legales ‘podrd solicitar, -
mediante requerimientos de informacién, a los contribuyentes que realicen operaciones con partes -
relacionadas al interior del pais o en el exterior, por cualquier monto o cualquier tipo-de operacién o
transaccion, la presentacidn de la informacién conducente'a detefminar si en:dichas operacionés se
. aplicé el principio de plena competencia, de conformidad con Ia ley, quienes para dar cump!rmlento a '
* este requerimiento tendran un plazo ho mehor a 2 meses. :

Para los afios 2019 y 2018, la Compaiiia no estd obligada a efectuar el estudio de precios de.
- transferencia, debido a que el monto de las transacciones anuales con partes relacionadas es menor -

- al minimo requerido por las disposiciones legales, por 1o que la Administracién considera que no estd '

requerida a presentar el Informe de Precios de Transferencia;

Reforma Tributaria

El 31 de diciembre de 2019, fue publicada la Ley Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria -
a través del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas tributarias son las siguientes: -

a) Impuesto a la Renta

Se exonera del Impuesto a fa Renta por cinco afios incluyendo las inversiones nuevas y._ -
productivas en los siguientes sectores productivos: servicios de mfraestructura Servicios
educativos y servicios culturales y artisticos. '
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Dividendos

Se grava la distribucién de dividendos a sociedades y personas naturales no residentes en el -
Ecuador. Las empresas que distribuyen dividendos retendrdn el 25% sobre el ingreso
gravado. En el caso de que la distribucién se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el
beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aphcara lo
dispuesto en el punto anterior. :

Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no residentes - -
fiscales en el Ecuador actuardn como agentes de retencidn aplicando la tanfa para no: -
residentes.

Si fa sociedad que distribuye los dividendos incumple ef deber de informar su composicion -
societaria, se procederd a la retencién del impuesio a3 fa renta, sobre los dividentios que
correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la tarifa del 35% sohre el ingreso gravado. -

Jubilacién Patronal v Desahucio

Serdn deducibles lds provisiones de desahumo y jubilacién: patronal soportadas en estudlos e
actuariales, siempre y cuando para las Gltimas se- cumpla conlo siguiente: o . B ;

a. Lla provisién se refiera al persona[ que haya cumplfdo por lo menos d:ez anos de :
trabajo en la misma empresa; : o

b. Llos aportes en efectivo de esta provisién: sean admnmstrados por . empresas
especializadas en la administracion.de fondos y debidamente autorizadas por la tey
de Mercado de Valores.

Dediicciones

=  Para que sean deducibles los intereses pagados. o devengados por bancos,
compafifas aseguradoras, y entidades del sector financiero de la:Economia Popular .~
y Solidaria por créditos externos otorgados: directa o indirectamente por partes
relacionadas, el monto total de éstos-no podré ser mayor al 300% con respecto al
patrimonio.

*  Tratandose de otras sociedades o-de personas naturales, el monto total del intérés
neto en operaciones con partes relacionadas no deberd ser mayor al 20% de-la o
utilidad antes de la participacidn laboral, intereses, depremacnonesyamort:zacnones S ':
correspondientes al respactivo ejercicio fiscal. B

*  Se establece un 100% de deduccidn adicional en gastos de publicidad a favor de -
deportistas, programas y proyectos deportivos calificados por el ente rector.

* . Los gastos por organizacion y patrocinio de eventos artisticos y culturales se podran .

_ deducir hasta un 150% de conformldad con las cond1c1ones estab!eadas enef
Reglamento de aplicacidn. . :
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Se elimina la obligacién de determinar y cancelar el anticipo de Impuesto a la Renta
en funcidn de activos, patrimonio; ingresos-gravados y gastos deducibles. El pago

-del impuesto podrd anticiparse de forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del .
- impuesto a la renta causado menos las retenciones en la fuente efectuadasenel -

ejercicio fiscal anterior.

b} Impuesto al Valor Agregado

Se grava con tarifa 12% del IVA la impartacion de servicios digitales v los.pagos por .
servicios digitales de entrega de bienes muebles-de naturaleza corporal, el IVA se
aplica sobre [a comisién adicional al valor del bien.

Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados"con_tarifa 0% del Impuesto al
Valor agregado a los siguientes:

- Flores, follaje y ramas cortadas, eh estado fresco, tinturadas y presefvadas.
- Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp).
- Papel periddico. -

- Glucdmetros, lancetas, tn’as reactivas para Ea medicmn de giucosa bombas -

de insulina, marcapasos. _
- . Embarcaciones, maquinaria, equipos de. navegacmn y materlaEes para el
sector pesquero artesanal.- o - _ , -

- El suministro de dominios de  paginas web, servidores (hosting),
computacién en la nube {cloud computing). . ' '
= El servicio de carga. eléctrica brindddo por las- instituciones publicas - o
. privadas para la recarga de todo tipo de vehiculos cien por ciento {100%) .
- gléctricos.

¢} " impuesto a los Consumos Especiales

Se modifica el margen minimo de comercializacion del 25% al 30%.

Se grava con este impuesto a las bebidas con contenido de aztcar menor o igual a 25

" gramaos por litro de bebida, las bebidas energizantes, los servicios de telefonia mévil, i
que comercialicen Unicamente voz, datosysms delservicio mévil avanzado prestado -~

a personas naturales, exc!uyendo Ea‘_mbdatidad de prepagado; v. las fundas plésticas;"

Se incluyen ciertas exoneraciones y se modlﬁcan !as tarifas para c:ertos baenes '
gravados con este impuesto, :

d} Hmnpuesto ala Salida de Divisas

Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas naturales
- en paraisos fiscales o jurisdicciones de-menor.impasicion. No se aplica esta exoneracidn:
cuando los dividendos se distribuyan a favor de sociedades extranjeras de 1as cuales, asuvez; -
* dentro de su cadena propietaria, posean directa o indirectamiente derechos. representativos
de capital; las personas naturales o sociédades residentes o domlcmadas en el Ecuador que' '
sean accionistas de la sociedad que dlstrlbuye los dlwdendos
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16.

e) Contribucidn Unica y Temporal

" Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado ingresos gravados
- iguales o superiores a un millén de. ddlarés en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una
contribucion Gnica y temporal, para los ejercicios fi fi scaies 2020, 2021y 2022, sobre dlchos_
ingresos, de acuerdo con ia siguiente tabEa

Ingresos gravados desde - !ngresos gravados hasta

100000000 500000000 0.10%
5.000.000,01 ' 10.000.000,00 . 0,15%
10.000.000,01 : - En adelante 0,20% .-

Esta contribucién serd pagada con base a los ingresos gravados del afio 2018, inclusive los
ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Unico. En ningdn caso
esta contribucidn serd mayor al 25% del Impuestd:a la- Renta causado en el gjercicio fiscal

2018 y no podrd ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible. Su declaracion .

y pago se realizard hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de conformidad. con 1o
establecido por e Servicio de Rentas Internas.’

Beneficios 3 los Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados es el siguiente: ..

T N NN BT

Corriente:
Participacidn de los trabajadores en : _ _ e e
tas utilidades {1} ' T .187.789 213.298
Beneficios soctales : _ 58.201 55. 593

No corriente: _ _ . o
Indemnizacién por desahucio . . .- © 7 49690 38.867
Jubilacion patronal {2) - : T 116.419 101.154

{1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a ‘patticipar en las .

utilidades de la Compafifa en el 15% aplicable alas utilidades [iqutdas o-contables. - Al'31 de
diciembre de 2019 y 2018, el saldo dé'la obligacién par-este concepto se presenta neto de los
anticipos de su participacion en las utilidades de la Compafiia, ctorgados a los empleados. Dichos.
anticipos vy la obligacién por este beneficio a los empleados son liquidables simultaneamente.

E! movimiento de la provisién para participacién a los trabajatores fue como sigue:’
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Movimiento

Provisién del afio cargada a resultados (nota 21) el 187.789 1213.298
Pago dela provisién del afio anterior . _ {213.298) . (286.215)

(2) El movimiento en el valor presente de las reservas -para provisién de jubilacién patronal y
desahucio es como sigue:

Indemnizacion

Mavimienio ' ) por desahucio

" Costo laboral por servicios dctuales ' otV TiTTae o 734 28970
. Costo financiero ' S 7.622 - .3.08 110730
Beneficios pagados IR : R (10.108) - - (10.108)
Efecto de reducciones v [iquidaciones anticipadas : {14.292) - 0 (14.292)
Pérdida actuarial reconocida por cambios - : . o :
en supuestos financieros _ C (z.027y - {1.379) {2.406)
Pérdida actuarial reconocida por ajustes y : ' ' o

experiencia {1.160)

Casto taboral por servicios actuales : 20571 12085 32'.'556

Costo financiero . 7.80%. - - 2938 - 10748
Beneficios pagados : - {6.366) - _ {6.366)
Efecto de reducciones y liquidacionss anticipadas (4.975) - S - o {4.975)
Pérdida actuarial reconocida por cambios ' _ : o
en supuestos financieros ; {14.042) {1280 - {15322)
Pérdida actuarial reconocida por ajustes y . ' » a ] : .
experiencia : 5802 . 3445 . .0347 "

Segtin se indica en la nota 4 (j), Jos beneﬂc:os de mdemmzacmn por desahucno termmacxon Iaboral y
jubilacién patronal san definidas en el Codigo de Trabajo de'la Republ:ca del Ectiador.

De acuerdo al articulo 185 del Codigo de Trabajo de la Repﬁblica del Ecuador' en-los casos de
terminacién de la relacién laboral solicitado. por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneéracién mensual por cada uno de

" los afios de servicio prestados a [a misma empresa o empleador

iviientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la notiﬁcacién 'de terminacién del contrato pedido

" por el empleador y de 15 dias en el casc del desahucio solicitado por el trabajador, el Inspector de
Trabajo procedera a liquidar el valor que representan las bonificaciones y la notificacién del empleador . o
no tendrd efecto alguno si al término del plazo no consignare el valér.de la liguidacidn que se hubiere .

realizado. Lo dicho no obsta el derechos de percxbir las mdemmzacmnes que por otras dlSpOSlCIORES .
- corresponden al trabajador. :
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17'. .-

De acuerdo al articulo 188 de[’Cédigo'de Trabajo de la Repdblica del Ecuador, el empleador que -
despidiere intempestivamente al trabajador, serd condenado a indemnizarlo, de conformidad con el
tiempo de servicio y seglin la siguiente escala: :

- Hasta tres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de remuneracion; y,

- De mas de tres afios, con el valor equivalente 3 un mes de remuneracidn por cada afio de servicio,
sin que en ningdn caso ese valor exceda de 25 meses de remuneracién.

La fraccién de un afio se considerard como afio completo.

El célculo de estas indemhizaciones se hari en base de la remiunéracién que hubiere estado .

percibiendo el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las bonificaciones a las que _
se alude en el caso del articulo 185-del Codige de Trabajo =

En el caso del trabajador que hubiere cumpiido 20 afios y'me'nosde 25 afos de trabajo, continuada o .-
interrumpidamente, adicionalmente tendra derecho a la parte proporcional de 1a jubilacidn patronal.

Las principales premisas actuariales uti!izadas'para détérminar_'ia- obl‘igacién-broyec’cada al 31 de
diciembre de 2019y 2018, fueron las siguientes:

Patrimonio

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esté conformado por US$165.034 acciones ordinarias y nominativas -
respectivamente, de un délar de los Estados Unidos de América cada una. El capital social.de'la -

Compafifa estd integrado por los siguientes accionistas Almacenes Juan Eljuri {51%); Ceramica Rialto’
{15,6%); Ramon Yu lee Changuin (10%) v las Compamas Ceramica Andina S A. Keramicos y Ecuatoriana .

“de Cerémica todos con el 7,8%.

Reserva Legal

La Ley de Compafifas requiere que el 10% de la utilidad néta anual sea apropiada como reserva legal,

hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. -Esta reserva no puede ser -~

distribuida a los accionistas, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento'
de capital.
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Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la Compafifa y puede ser utilizado para
la distribucidén de dividendos y ciertos pagos tales como rehquxdamon de impuestos, etc exceptopor -

los ajustes por efectos de la conversacidn de NIIF.

- Ajustes por Adopcian NIIF .

Este saldo proviene de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacidn.

“Financiera {NIiF). De acuerdo con el Registro Oficial No. 835 suplemento 1 emitida el 7 de septiem_bre‘ :
" de 2016, el saldo deudor por US519.753 provenientes de los ajtistes por adopcién por primeravez de

tas NHF, solo podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del

_Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utmzado en absorber perdidas, o devuelto enel

caso de liquidacién de la Compatfiia.

Dividendos

Durante el afip 2019, la 'Compaﬁla dtstnbuyo dividendos por US$833 673 (US$1 232. 618 en 2018} a Ios

tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente.

Utilidad por Accidn

La utilidad por accidn se calcula considerando el promedzo ponderado de las accioriés ord:nanas en
circulacion durante ef afio, como sigue:

Utlidad neta del afic . T '_ 699826 857792
Valor destinado a |a reserva legal ' ' o

Partes Relacionadas

El saldo de cuentas por cobrar y pagar con partes relacionadas es como sigue:

Partes relacionadas 2019 2018 - BENS
£

Corporacién CFCS.A.  ~ - ST egaer o 128190
Ecoilpet S. A C ' ' -22422 . 216.475
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19.

20,

Ingresos por Actividadés Ordinarias

Un resumen de los ingresos ordinarios al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

v T 2015

Comlsmnes por sntermedlac;on (1) b 4 195 323 y 4 125 413

{1) La principal actividad por la que la Compafiia reconoce ingresos corresponde a las' comisiones .

ganadas por el efecto de los convenios de agenciamiento con las aseguradoras tales como Seguros

- Unidos, Latina de Seguros, entre otras, por medio de.los cuales se establece un porcentaje de

comision por la gestion de intermediacion en la colocacién de terceros..

La Administracién ha evaluado, que la'mayoria de'Eos coritratos con Sus clientes representan una "

- obligacion de desempefic condicionada a fa restitucidn del valor proporcional de las primas :-'

canceladas y anuladas, al momento de su ocurrencia.  Por la-estadistica histdrica al momento de’
evaluacién la Compafifa ha considerado el 5% de incidencia en el valor de las comisiones, .que se

- mantiene en el pasivo hasta el cumplimiento:de la vigencia de {a pdliza; el cual se reconoce como -

ingreso en funcién de la cobertura del riesgo mensual. El efecto acumulado en los pasivos por ingreso
diferidos al 31 de diciembre de 2019 y 2018, representan US$221.146 y US$226.964, Ios ingresos’
devengados en el afio 2019 y 2018 representan una suma de 'US$229.781 y US$174.266,
respectivamente. '

La aplicacién del modelo establecido en NIF 15, del reconocimiento dé las unidades de desermpefio .
ha sido aplicado desde el afio 2017, en forma ant:c:pada considerando la exigencia del orgamsmo de
control de la aplicacidn de NIIF en las compamas de mtermedlacaon de seguiros.

Gastos Operacionales

Un resumen de los gastos operacionales es como sigue:
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Cuentas L

Gastos de personal (nota 21)
Asesoria en negocios
. Servicios consuitoria
Servicios administrativos - relacionada
Honorarios profesionales
Otros gastos
" Compra de papeles
E Impuestos y contribuciones -
Publicaciones y propaganda
‘Seguros
. Vidticos y gastos de viaje
Papeleria y suministros de oficina
Varios administrativos
" Servicio de call center
Arriendos (1)

- 2919 | 2015 [

“1.429. 736_3“"

1421743'
493.933  447.755
444421 .  365.307
308828 - 313.330
153.375 126.964
1110338 70386 .
°101.893 - 144070 -
 75.398 . 64.968
28858 ... 43189
24312 0 . 24586
17.691 31379
11.014 .. 9.950
635 22660
- 280285

_ 59439

(1) -Con base a los lineamientos establecidos por la NIIF 16 = Arrendamientos c&'y‘ia'fécha de adopcin es
~a partir del 1 de enero de 2019; en el estado de resultados se reconoci6 la amortizacién del activo -
.. por derecho de uso por U$$35.930 en lugar de un gasto por arrendamiento, ¥ s& reconocieron gastos .

financieros por US$11.091 del pasivo por arrendamienito.

21.- - Gastos de Persanal

" La composicidn de los gastos de personal es como sigue:

Cuentas

SueEdo horas éxtras y comisianes:
Participacion trabajadores {nota 15)
Aporte al [ESS y fondo de reserva
Beneficios sociales

Otros gastos del personal

'“7907207" '896259-

187.789 - 213298 ¢
- 168.740 165860

132,570 1 126:698 -

33.430 : 19528;w'

22. Otros Egresos

Un resumen de los otros egresos es como sigue:
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2.

24,

25.

Cuentas 2018

Otros gastos no operamonales e 88 153'; E 59 650"
Amortizacién del derechodeuso(nota13)- . -~~~ 35930 - _ -
" Depreciaciones y amortizaciones e 21646 _ 22.214
. Estimacion de deterioro de cartera (nota 6 {(a)) o 1.886. _ 2130

Gastos Financieros

Un resumen de los gastos financieros es como sigue:

Cuentas o

Costo fnanc:ero por arrendam;ento (nota 13):53‘ ':' | ' 11 091 - -: R
Gastos bancarios o R B s (P

Contingencias

Con base a la comunicacién preparada por los asesores legales de la Compafifa, no existen procesos legales
que de acuerdo al criterio del profesional puedan afectar s:gmf’ catwamente los- estos fi nancreros de la

~Compafiia.

Contratos Significatives

Contrato de Cesion de Cartera

Se estipulan las condiciones de la compra de cartera, paralo cual se establece gue en cada transaceidn se
suscribird inicamente los documentos que retnan - los requisitos y condiciones establecidos por las leyes

y reglamentos del ecuador, los documentos negociados serd. obligacién. de- Corporacién. CFC SiA;
transferirla conformie a ka forma de traspaso de dominio’ contempiada enla ley, eE prec;o a pagarse por
parte de la Compafiia serd fijado de comiin acuerdo entre las partes

Contrato de Prestacién de Servicios Administrativos.

La Compafifa contrata los servicios de Ecoilpet S. A. con &l objeto'de que se encargue principalmente de
los procesos de seleccidn y contratacidn de personal; liquidacién de personal, establecimiento de oficinas
en sucursales de la Compafifa, servicios de funcionamiento y mantenimiento- de oficinas y equipos,
asesoria legal, entre otros. El contrato teridrd duracidn de dos afios con reriovaciones automatlcas por el

. mismo periodo.
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26.

Contrato de Prestacion de Servicios

La Compafiia contrata a Portcoll S. A. para que preste los servicios de desarrolio de planes periddicos de
ventas, la forma de pago sera conforme los servicios prestados. Este contrato tiene.un plazo de duracuon- _

. acordado entre las partes de un afio, con renovacion automatica por el mismo penodo

Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que'se Repoﬂa '

Ante la inminente amenaza de la pandemia global de COVID-19 y eh busca de minimizar los efectos desu ..
propagacién, los paises del mundo han adoptado una serie “de politicas que .estdn. afectando

‘significativamente a la economfa debido a la interrupcidn de las actividades. productivas y de comercio: | _
local e internacional; y sus efectos en las cadenas de abastecimiento de:los diferentes. sectores = -
econbmicos. Como consecuencia, también se ha producido una volat:!xdad significativa.en. ios mercados S

financieros, de materias primas y divisas en todo eE mundo

Con el proposito de contener la propagacién de 'COV'!D@19 en ¢l Ecuador, las autoridades -
gubernamentales locales han dispuesto medidas excepcionales de réstriccion a la movilidad cuyo mayor..
impacto es la reduccion generalizada de la actividad productwa econdmica Y comercial.

Como medidas complementarias y compensatorias 'al_impacto econc’)mic'o !ocai,-Eas autOridéd'eS del
gobierno ecuatoriane han emitido disposiciones que flexibilizan ciertas regulaciones dé los organismos -

de control; disposiciones sobre el sector financiero publico y privado con enfoque eni-el diferimiénto .
" extraordinario de obligaciones crediticias v la feestructuracién de deudas; ademds de |a asignacién de -

presupuesto para el otorgamiento de créditos personales y émpresariales a través de‘banica publicay el ~

bano de contingencia a través del Ministerio de Inclusidn Economlca v Soual dmgrdo a personas con - -

ingresos inferiores &l salario bésico unificado.

Con fecha 27 de marzo de 2020, el Presidente de 1a Repliblica emitié el Decreto Ejecutivo No. 1021 qué’
contiene las normas para el diferimiento, sin interés, del pago del impuesto a larenta del ejercicio fiscal -
2019 y del IVA de los meses de marzo, abril v mayo de 2020, que debia pagarse en abril, mayo y junio,

respectivamente. El Decreto crea también un reglmen de "auto retencion” de |mpuest0 als renta en - -
“virtud del cual obliga a ciertos contribuyentes a practicar, de forma mehsual, una “auto retencion” enla
_fuente sobre los ingresos gravados que obtienen dentro del respectivo mes.~ Los valores fetenidos

constituyen crédito tributario del impuesto a la renta del propio contribuyente que practica fa. retenc:on .
y deben ser declarados y pagados al Servicio de’ Rentas Internas (”SRE”) dentro dei fnes sxguuente

Desde el 31 de diciembre de 2019 hasta el 23 de mar'zo de 2020; fec'ha de autorizacién para [3 'pub!iﬁacic’a'n R
de estos estados financieros, la Administracidn dé la Compafifa no ha conswlerado registrar efecto’ atguno" w
en los estados financieros como consecuencia del efecto coronavirus.

R
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