SANCAMILO S.A. COMERCIALIZADORA DE GRANOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresadas en délares de E.U.A.)

1 — INFORMACION GENERAL

SANCAMILC S.A. COMERCIALIZADORA DE GRANOS {en adelante la Compafia) fue
constituida el 8 de Marzo de 2010 en Guayaquil - Ecuador e inscrita el 17 de Marzo de ese afio
en el Registro Mercantil y su actividad principal la importacién, exportacién comercializacion y
distribucién de productos agricolas en general.

El domicilio tributario de la compafia se encuentra en la av. José Santiago Castillo y av. Juan
Tanca Marengo km 1.8 Edificio Ecuaquimica.

Los estados financieros de la Compafia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017
fueron aprobados y autorizados por la Administracion para su emisién el 23 de febrero 2018,

2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

2.1 Bases de preparacion.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
informacién Financiera (NIIF) que han sido adoptadas en Ecuador y a partir del 2017 cen las
instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros que
establecen el uso de las tasas de interés de los bonos corporativos emitido en el Ecuador para
la estimacién y registro de las provisiones de jubilacidn patronal y desahucio.

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico. El costo
histarico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

2.2 Moneda funcional

Estan presentados en délares de los Estados Unidos de América, moneda de medicién de la
Compafiia; de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador.

2.3 Uso de estimaciones y juicios.

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables. También requiere que la Administracion emita su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. Las areas que involucran un mayor grado
de juicio o complejidad o dreas en que los supuestos o estimaciones son significativos para los
estados financieros se describen en la Nota 3.

Politicas contables significativas

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacion y presentacion de los estados
financieros se detallan a continuacion.



2.4 Efectivo.

Inctuye el efectivo en caja y los saldos en cuentas corrientes bancarias.

2.5 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacién

La Compaiifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos financieros a
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieros.

La clasificacién depende del propdsitc para el cual se adquirieron los aclivos o contrataron los
pasivos financieros.

La Administracion determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de
su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia mantuvo activos financieros
en la categoria de “prestamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo
mantuvo pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas
se explican a continuacién:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacidon financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar comerciales, partes relacionadas y otras cuentas por
cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a cobros fijos o determinables y
gue no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el active corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera que
se clasifican como activos no corrientes.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacidon financiera por las
obligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores, partes relacionadas y otros. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados
desde la fecha del estado de situacion financiera que se clasifican como pasives no corrientes.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los actives y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccién, que de ser significativos, es reconocido como parte del activo
o pasivo; siempre que el activa o pasivo financiera no sea designado como de valor razonable

can cambios en resultados.

Medicion posterior

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade
aplicando el método de la tasa de interés efectiva. La Compadia presenta las siguientes

cuentas dentro de esta categoria:



a. Cuentas por cobrar comerciales: Corresponde a saldos adeudados por ios clientes por las
ventas de bienes realizadas en el curso normal de los negocios.

b. Otras cuentas por cobrar: Corresponden a los préstamos y anticipos de remuneraciones
otorgados a los empleados de la Compadiia.

Pasivos Financieros: Posterior a su recanocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el meétodo de la tasa de interés efectiva. La Compariia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria: ’

a. Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos en el curse normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominail que es
equivalente a su costo amortizado pues no genera intereses y scn pagaderos hasta 60
dias.

b. OCbligaciones con instituciones financieras: Son pasivos financieros que se reconocen

iniciaimente a su valor razonable, neto de los costos que se hayan incluidos en la

~ transaccion, posteriormente se miden al costo amortizado, los costos financieros se

reconocen en los resultados durante la vigencia de la obligacién utilizando las tasas de
interés pactadas. ‘

2.5.3 Deterioro de valor de activos financieros

La Compaifiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Comparia ho serd capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo se da de baja cuando las obligaciones de la
Compafia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.6 Inventarios.

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto realizable el que resulte menor. El costo
de todas sus existencias comprende los costos de compra, otros costos directos (incluidos los
impuestos no recuperables y excluye los costos de financiamiento) deducidos los descuentos
en compras y bonificaciones otorgados por sus proveedores. El costo de los inventarios y de
los productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normat de los negocios, menos los gastos

de ventas variables que apliquen.

Las mercaderias en transito se presentan al costo de las facturas mas otros costos
relacionados con la importacién.

2.7 Pagos anticipados.

Seguros, representa ias primas de seguros pagadas menos la correspondiente amortizacion
con cargo a los resultados del afo en el plazo de los contratos y se presentan al costo

histérico.



2.8 Mobiliario y equipo.

Los activos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, si hubiere. El costo incluye los desembolsos directamente atribuiries a ia
adgquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o construccion
solo son capitalizados cuando es probable que heneficios econémicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compariia y los costos pueden ser medidos razonablemente.

La depreciacién se calcula por el método de linea recta basada en la vida Util estimada de los

bienes, y no considera valores residuales. Las estimacicnes de vidas Utiles de los bienes son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios
Muebles y enseres y equipos ’ 10
Equipos de computacién 3

Las ganancias o pérdidas por la venta o retirc de activos se determinan como la diferencia
entre los ingresos netos de la transaccion y el valor en libras de los activos, son reconocidos en
los resultados del afio.

2.9 Pérdida por deterioro de valor de activos no financieros

El mobiiiaric y equipo se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro se producen cuando el valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el valor neto que se obtendria de su
venta o su valor en uso.

En el caso que el valor en libros del activo exceda a su valor recuperable, la Comparniia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

2.10 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. El
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado, excepto cuando se trata de partidas
que se reconpcen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en ofro resultado integral o directamente en el patrfimonio.

2.10.1, Impuesto corriente

Se calcuia mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados de! afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
tasa aumenta al 25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponde a la
participacidn directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios que sean residentes en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si esta participacion excede el 50%, la
tasa aplicable para ta sociedad sera del 25%.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a ia renta”, cuyo valor es caleulado en funcion de las cifras reportadas el
afio anteriar sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los

ingresos gravables y 0.4% de los activos.



La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este ditimo se convertira en impuesto a fa renta definitivo.

2.10.2. Impuesto diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temperarias que se espere que
disminuyan la utilidad fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de la utilidad
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen,

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las utilidades fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce &n el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la utilidad
{perdida) fiscal de los pericdos en ios que se espera realizar el activo o cancelar el pasivo,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se infoerma.

2.11 Beneficios a los empleados

Los pagos por beneficios a los empleados se reconocen como gastos al momento en que el
trabajador ha prestado el servicio que le oterga el derecho a las prestaciones.

Beneficios de corto plazo: Correspenden principalmente a:

a. Deécimo tercer y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

b. Vacaciones al personal: se registra el costo sobre la base devengada.

c. Participacién a los trabajadores: Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anual
antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacién laboral vigente. Se
registra con cargo a los resultados de! afio.

Beneficios de largo plazo:

La Compariia tiene planes de beneficios definidos para jubilaciéon patronal y bonificacion por
desahucio, normado por las leyes laborales ecuatorianas.

La Compaiiia determina anualmente ia provisidn para jubilacién patronal y bonificacion por
desahucio con base en estudios actuariales practicados por una firma de actuarios
independiente y se reconocen con cargo a los resultados del afio aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado que atribuye una parte de {os beneficios que se han de
pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como san, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de
servicio, remuneraciones, aumentos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se registran en el estado de "Otro Resultado Integral
(ORI)", se reflejan inmediatamente en las utilidades acumuladas y no son reclasificadas en los

resultados del periodo,

2.12 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir neta de
descuentos, bonificaciones e impuesto al valor agregado.



Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econdmicos
fluyan hacia la Compafiia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Comparia hace
entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a
mantener un control sobre los mismos.

2.13 Costos y gastos

Se registran al costo histérico en el periodo en que se conocen.

2.14 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida
o permitida por alguna horma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de 1a transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaifiia tiene la intencién de liquidar
por su imperte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea,
se presentan netos en resultados.

2.15 Aplicacién y cambios en politicas contables y revelaciones

Durante el afo 2017, la Administracion de la Compafiia ha aplicado las siguientes
modificaciones a las NIIF emitidas por el IASB, y que son efectivas a partir del 1 de Enero de
2017 o posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7: Iniciativa de revelacion.

La Compafiia ha aplicadc estas medificaciones por primera vez en el afio en curso. Las
modificaciones requieren que una entidad revele informacién que permita a los usuarios de los
estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones derivadas de las actividades de
financiacion, incluyendo tanto los cambios que son en efectivo como aquellos que no son en
efectivo.

Modificaciones a la'NIC 12: Reconocimiento de activos por impuestos diferidos de las pérdidas
no realizadas.

La Compafiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el aflo en curso. Las
enmiendas aclaran como una entidad debe evaluar si existiran suficientes ganancias fiscales
futuras las cuales puedan ser uwtilizadas como diferencias temporales deducibles.

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emisién de los estados financieros
y que no se han adoptadoe anticipadamente por fa Compafiia son:

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018

NIIF 9; Instrumentos Financieros.

NilF 15; Ingresos procedentes de contratos con
clientes (y respectivas aclaraciones).

Modificacién a la NIIF 2; Clasificacion y medicién de transacciones de
pagos hasados en acciones.

Modificacién a la NHF 40; Transferencia de propiedades de inversion.

Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIiF 1 Y NIC 28.

Ciclo 2014 - 2016



Modificacién a la CINIFF 22; Transacciones en moneda extranjera y
consideracién anticipada.

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018

NIIF 186, Arrendamientos.

Modificacién NIIF 10 y NIC 28, Venta o aportacion de bienes entre un
inversionistas y su asociada o negocio
conjunto.

Modificacién NIC 28; ~ Participaciones de largo plazo en asociadas y

negocios conjuntos.

CINIIF 23; La incertidumbre frente a los tratamientas del
impuesto a las ganancias,

Mejoras anuales a las NIIF; Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC
23.
Ciclo 2015 — 2017

La Administracién de la Compafiia estima que la adopcidn de las normas y enmiendas no
tendran impacto significativo en los estados financieros y su revelacion. ‘

3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las estimaciones y juicios utilizados por la Administracion de la Compafifa se evaldan
continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas
de sucesos futuros que se consideran razanables bajo las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. A continuacién se explican las estimaciones y juicios que
tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste materiai en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.

Provisién por deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas incobrables se determina, en base a una evaluacién de la
antigliedad de los saldos por cobrar y (a posibilidad de recuperacidn de los mismos. La
provision s& carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se
acreditan a otros ingresos.

Provision para obligaciones por beneficios a los empleados:
Para la determinacion del calculo actuarial se utiliza la tasa de descuento, la tasa de rotacion y
mortalidad al final de cada afio.

Cualquier cambio en los factores y sus supuestos empleados en el calculo actuarial de la
Jubilacién patronal y bonificacién por desahucic; tendra impacto en el valor en libros de las

cbligaciones.

Impuesto a la renta

Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretacidén de regulaciones tributarias
complejas y a los camhbios en las normas tributarias se requiere un grado importante de juicio
para determinar la provision para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y
célculos para los gque la determinacién ultima del impuesto es incierta.

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los impories que se
reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y las
provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en que se realice tal determinacion.



4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Efectivo en caja

Depésitos en bancos

Certificado de depésito con vencimiento
en marzo de 2017 e interés de 4,5%

§ - CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Clientes
No relacionados
Relacionhados
Provision por deterioro

Parte relacionada (Nota 16)
Anticipos a proveedores
Empleados

El movimiento de la provisian por deteriorc es el siguiente:

Saldo al inicie del afic
Provision
Saldo al final del afio

6 - INVENTARIOS

Productos terminados
Productos en proceso
Materias primas

7 - MOBILIARIO Y EQUIPO

Equipos

Muebles y enseres
Equipos de computacion
Vehiculos

Depreciacién acumulada

2.017 2.016
© 4.000 4.250
505.034 845.222
- 900.000
509.034 1.749.472
2.017 2.016
910.298 1.381.215
78.583 55.836
(53.006) (45.658)
935875 1.391.393
2.803 1.776.295
18.938 14.115
1.143 2.963
958.758 3.184.765
2.017 2.016
45658 33613
7.348 12.045
53.006 45658
2.017 2.016
3.198.286 :339.084
14.335 7.181
1.699 2.085
3.214.319 348.351
12-31-2016 Adiciones 12-31-2017
35.767 63.453 99.220
1.892 - 1.892
19.107 7.442 26.549
23.053 - 23.053
79.820 70.895 150.715
~ (38.207) (13.979) (52.186)
41613 56.916 98.529




7 - MOBILIARIO Y EQUIPO (continuacion)

Equipos

Muebles y enseres
Equipos de computacion
Vehicuios

Depreciacion acumulada

8 - PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Proveedores locales
No relacionados
Relacionados
Parte relacionada (Nota 16)
Otras

9 - OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Corporacién Andina de Fomento CAF (1)
Pagarés con vencimientos hasta mayo de 2018 e interés
Libor +3% (marzo de 2017 e interés Libor +4,25% en 2016)

Intereses por pagar

1-1-2016 Adiciones 12-31-20186
32.561 3.206 35.767
1.892 - 1.892
15.944 3.164 18.107
23.053 - 23.063
73.450 6.370 79.820
(27.407) {10.799) {38.207)
46.043 (4.429) 41613
2.017 2.016
244.433 193.645
91.335 60.892
75.916 3516
165.067 225.309
332.319 289.718
2.017 2.016
3.500.000 4.000.000
9.055 73.245
3.508.055 4,073.245

(1) Desembolsos con cargo al Convenio de Linea de Crédito Rotativa no Comprometida sin garantia para financiar

{fa compra de maiz a pequefios y medianos productores.

10 - IMPUESTOS

Activo por impuesto corriente
impuesto a la renta

Pasivo por impuesto corriente
impuesto al valor agregado
Retenciones en la fuente

Impuesto a fa renta
impuesto al valor agregado

2.017 2.016
429.320 323.277
1.364 4,723
16.962 8.803
5.168 8.133
23.494 21.659




10 - IMPUESTOS (continuacién)

El movimiento del impuesto a la renta corriente es el siguiente;

2.017 2.016
Saldo al inicio del afio (323.023) (264.496)
Retenciones de terceros (165.870) (142.859)
Impuesto causado 59.573 84.078
Saldo al final del afio (429.320) (323.277)

En 2017 y 2016 la compafiia registré como impuesto causado el valor determinado como anticipo minimo.

El movimiento del impuesto a la renta diferido es el siguiente;

2.017 2.016
Pasivo por impuesto diferido
Saldo al inicio del afio 14 -
(Generacion por ganancia actuarial 845 14
Saido al final de! afio 859 14
11 - BENEFICIQS A LOS EMPLEADOS
El saido y movimiento de los beneficios a corto plazo es el siguiente:

2.017 2.016
Decimo tercer y cuarto sueldo 9.405 7.996
Vacaciones 24.061 18.140
Participacién a trabajadores 14.866 29.718

51.714 55.854

2.017 1 2.016
Saldo al inicio del afio 55.854 59173
Provision 116.715 112,606
Saldo al final del afio 51.714 55 854

Jubilacion patronal.- De acuerdo con la legislacion laboral, los trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubitados por sus empleadores.

E! movimiento en el valor presente de |a obligacion es el siguiente:

2.017 2.016
Saldo al inicio del afio . 51.415 -
Costo del periodo 12.852 -
Ganancia actuarial {3.294) -
51.415

Ajuste provision de afios anteriores (2) -
Saldo al final del afio 60.973

51.415




11 - BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS (continuacion)

Bonificacién por desahucio.- De acuerdo con la legislacion laboral, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio, la Compafiia bonificara al trabajador con el 25% de la ultima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicio prestados.

El movimiento en el valor presente de la obligacion es el siguiente:

2.017 2.016
Saldo al inicio del afio 3.462 2.586
Costo del periodo 1.285 941
Ganancia actuarial (86) (65}
Saldo al final del afio 4.661 3.462
' 65.634 54.877

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios definidos
fueron realizados por una compafiia independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y anterior fuercn calculados utilizando el método de

crédito unitario proyectado.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por beneficios
definidos son las tasas de descuento, incremento salarial y de mortalidad.

Las principales suposiciones usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes:

2.017 2.016
Tasa de descuento 8.34% 8,46%
Tasa de incremento salarial 3,97% 4,19%
Tasa de mortalidad TMIESS 2002 TMIESS 2002

(2) La Administracién de la Compainiia registré un ajuste con cargo a resultados acumulados por los beneficios
a empleados con tiempo de servicio mengr a 10 afios no reconocidos en afos anteriores.

12 - CAPITAL SUSCRITO

Esta representado por 600.000 acciones ordinarias de § 1 de valor nominal unitario.

La composicién accicnaria es la siguiente:

Acciones

Accionistas Nacionalidad No %
Fideicomiso Edin Ecuatoriana 354.000 59,00
Avlschar Ag Suiza 99.000 16,50
Mamema Ag Suiza 99.000 16,50
Chasquis Helding Ag Suiza 24.000 4,00
Quito Holding Ag Suiza 24.000 4,00

600.000 100,00

13 - RESERVA LEGAL

La Ley de Companias requiere que se transfiera a reserva legal et 10% de la utilidad neta anual, hasta
que llegue por fo menos al 50% del capital suscrito. La reserva no puede distribuirse como dividendo
a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compafifa pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.



14 - RESULTADOS ACUMULADOS

Utilidades acumuladas, distribuibles
Resultados acumutados por la adopcion
por primera vez de las NIIF

14.1 Resultados acumulados por adopcion de las NIIF

2.017 2.016
367.593 402.842
(24.604) (24.604)
342.989 378.239

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF que se registraron en el patrimonio en
la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumuiados provenientes de la adopcian por

primera vez de las NIIF", que generaron un saldo deudor, éste segun disposicién de la Superintendencia
de Compafilas podra ser absorbide por los Resultados acumulados y por los del ditimo ejercicio econdmico

concluido, si los hubiere.

15 - COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Remuneraciones y beneficios a empleados
Transporte

Servicios

Mantenimiento y reparaciones

Seguros

Depreciacién

Otros .

Gastos incluidos como costo de ventas

Remuneraciones y beneficios a empleados

Sueldos y salarios

Beneficios sociales

Aportes al IESS

Jubilacion patronal y desahucio

16 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

2.017 2.016
413.938 337.283
92.000 61.060
272.562 122.174
1.115.827 685.878
16.534 15.614
13.979 10.799
329.395 295.193
 (1.457.978) (889.183)
796.259 638.819
2.017 2.016
297.952 252.961
44.946 33.911
56.904 48.977
14.136 1.434
413.938 337.283

Los saldos al 31 de diciembre son como sigue:

Cuentas por Cobrar Cuentas por Pagar
2.017 2.016 2.017 2,016

Ecuaguimica 24.318 816.861 96.897 22.191
Farmagro 54 265 1.012.467 69.205 -
Contyleg - - 1.149 37.417
inmobiliaria Helvetia - - . 4.800
Accionistas 2.803 2.803 - -

81.385 1.832.131 167.251 64.408




16 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS (continuacién)

Resumen de las principales transacciones:

2.017 2.016
Gastos por arriendo de silos 404.051 27.010
Gastos por servicios contables 66.137 63.627
Compra de inventarios 27.819 34.696
ingresos por intereses 37.057 15.147
Venta de servicios 164.338 -
Préstamaos recibidos 2.244 095 850.000
Gastos por intereses 5202 7.015
Préstamo otcrgado 1.420.000 1.300.000

17 - RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE REPORTADOQS

La Compariia reconocit los efectos de la provisién de los beneficios por Jubilacién Patronal y Desahucio
de los empleados con tiempo de servicios menor a 10 afios.

En razén de los mencionado precedentemente, la Administracion de la Compania reestablecié los estados
financieros respecto a los saldos previamente reportados con corte al 1 de enero del 2017.

A continuacion se presenta una reconciliacion de los efectos del restablecimiento sobre los saldos de las
cuentas y transacciones previamente reportados.

2016

Reportado
_previamente  Restablecido

Estado de Situaciéon Financiera

Beneficios a [os empleados a largo plazo 3.482 54.877
Resultados acumulados 378.239 326.824

18 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 ¥ la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinién de la Administracion, pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.




